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Sayin Bakanim, Degerli Basin Mensuplari,

Bilindigi gibi, Kasim ay! ikinci yarisinda mali piyasalarda yasanan dalgalanmalar
sonucunda faiz oranlar yukselmis, dovize talep artmis, ve Merkez Bankasi o
donemde 6 milyar dolarlik doviz satmistir. Uluslararasi kuruluslarin mali destegi
ve uygulanmakta olan programin gigclendiriimesinin etkisiyle, mali piyasalardaki
tedirginlik kismen giderilmis, ve Merkez Bankasi doOviz rezervleri takip eden

donemde 5 milyar dolar artmigtir.

Ancak, mevcut yapisal sorunlarina ilave olarak, Kasim ayindaki kriz bankacilik
sistemini daha kirilgan hale getirmigtir. Ozellikle, faizlerdeki hizli yukselis kamu
bankalari ve bazi 6zel bankalarin mali yapilarini bozmus, ve bankacilik

sisteminin mevcut yapisal sorunlarini daha da agirlastirmigtir.



Subat ayinda, Hazine ihalesi ©6ncesindeki olumsuz gelismeler, uygulanan
programa olan guivenin tamamen kaybolmasina neden olmus, ve Turk lirasina
kargi ciddi bir atak meydana gelmigtir. Nitekim, 19 Subat'ta bir gin valérli 7.6
milyar dolarlik doviz talebi olmusg, Merkez Bankasi, yuksek seviyedeki bu doviz
talebine karsi likiditeyi kontrol etmeye calismis, likidite sikisikhgi, 6zellikle kamu
bankalarinin asir dizeydeki gunluk likidite ihtiyaglari nedeniyle Odemeler

sisteminin kilittenmesine neden olmustur.

Bu ortamda, uygulanmakta olan doéviz kuru sisteminin sudrddrdlmesinin
ekonomiye getirecegi zararlar gézonune alinarak, doviz kurlarnn 22 Subat'ta

dalgalanmaya birakilmistir.

Hepinizin bildigi gibi, 2000 yili basinda uygulamaya konulan program, doviz
kurlarinin 2001 yili ortasinda bir band iginde seyretmesini ve 3. yilin sonunda da
enflasyonun tek haneye indirilmesi ile birlikte, kurlarin tamamen dalgalanmaya
birakilmasini hedeflemekteydi. Ancak, mali piyasalara olan guivenin kaybolmasi
sonucunda, mevcut doviz kuru rejiminin terk edilmesi ve kurlarin dalgalanmaya

birakilmasi zorunlu hale gelmisgtir.

Merkez Bankasi, dalgali kura gecilmesi ile birlikte piyasalara islerlik
kazandirabilmek icin bir dizi operasyon yapmigtir. Kilittenen ddemeler sistemini
tekrar igler hale getirebilmek icin 26 Subat'tan itibaren, piyasalarin Turk lirasi

ihtiyaci karsilanmigtir. Turk lirasi piyasalarindaki likidite ihtiyacinin giderilmesi ile



birlikte, kriz sirasinda yuzde 2000’leri agan yillik basit faiz oranlari, yiizde 80’lere

kadar gerilemistir.

Bu operasyonlar cercevesinde Merkez Bankasi, bankalara doviz depo imkani
taniyarak, dis yukamluliklerini aksatmadan yerine getirmelerini saglamaya
calismistir. Son gunlerde doviz piyasasinda sakinlesme gozlenmekle birlikte,

islem hacimlerinin sigligi nedeniyle piyasa hentiz dengeye kavusmus degildir.

Bankacilik sisteminin dig yukumlulikleri igin gerekli doviz likiditesi saglanmaya
devam edilecektir. Piyasalarin normal calisabilmesi icin buyik caba
gOsterecegiz. Ancak, kur, piyasalarda serbestce olusacaktir. Doviz kurunun

seviyesi ile ilgili herhangi bir taahhtidimuz yoktur.

Merkez Bankasi 6numuzdeki donemde piyasalarda istikrari saglama cabalarina

oncelik verecek, ve operasyonlarini bu amaca yonelik olarak surdirecektir.

Bu asamada, kamu bankalari ile yapilacak operasyonla ilgili kisa bir bilgi vermek
yararl olacaktir. Bilindigi gibi, kamu bankalari yapisal sorunlari nedeniyle asir
gecelik borclanma ihtiyaci ile karsi kargiya bulunmaktadirlar. Kamu bankalarinin
yaklasik 17 katrilyon liralik gecelik bor¢lanma ihtiyaclari, faiz oranlarinin dengeye
kavugsmasini engellemekte ve para politikasi uygulama imkanini da
sinirlandirmaktadir. Mali piyasalar surekli kirllgan halde tutan bu sorunun
oncelikle ¢ozulmesi gerekmektedir. Bu sorunun ¢6zime kavusturulmasi igin
Hazine, kamu bankalarinin gorev zarari alacaklan karsiliginda, bu bankalara

tahvil ve bono verecektir. Kamu bankalari belirli bir program dahilinde, bu tahuvil



ve bonolar karsiiginda Merkez Bankasi'ndan repo veya satig karsiligr temin
edecekleri likidite ile diger bankalara ve banka disi kesime olan gecelik
borclanmalarini azaltacaklar, Merkez Bankasi ve Hazine, artan likiditeyi,

piyasadan ters repo ve bono/tahvil satislari ile cekeceklerdir.

Onimizdeki doénemde Merkez Bankasi, ekonomideki enflasyonist baskilari
gidermek amaciyla, parasal buyukliklerin kontroliine 6ncelik verecek, ancak para
politikasi uygulamasinda, 6demeler sisteminin ve doviz piyasalarinin etkin bir

sekilde caligmasi da gozetilecektir.

Para politikasi uygulamasinda, net i¢ varliklar ve net uluslararasi rezervler
bayuklukleri takip edilecek, parasal buyudklikler araciligiyla enflasyonist

bekleyisler etkilenmeye calisilacaktir.

Merkez Bankasi, doviz piyasalarina sadece, doviz kurundaki asiri dalgalanmalari
gidermek ve piyasalarin igleyisini dizenli hale getirmek icin midahale edecektir.

Doviz kurlarinin serbestce olusumunu engelleyici midahalede bulunmayacaktir.

Ote yandan, oniimiizdeki gunlerde yeni bir Merkez Bankasi Kanunu tasarisi
hazirlanarak Meclis’e sunulacaktir. Tasarida, Merkez Bankasrnin temel
amacinin fiyat istikrarini saglama olarak belirlenmesi, para politikasinin
belirlenmesi ve uygulamasindan sorumlu olacak Para Politikasi Kurulu'nun
olusturulmasi, Merkez Bankasl Ust organlarina atama ve gorevden alma

usullerinin degismesi ve bir cok baska degisiklikler 6ngortulmektedir. Ayrica, para



politikasi uygulamasinda seffaflik ve hesap verilebilirlik artirilarak, dénemsel

raporlama sistemi getirilecektir.

Piyasalarda istikrarin saglanmasi ile birlikte para politikasi uygulamasinda fiyat
istikrarina yonelinecektir. Gerekli dnkosullarin olugsmasi ile birlikte orta vadede,
Merkez Bankasi enflasyon hedeflemesi sistemine gececektir. Sayin Bakanin da
vurguladigr  gibi, Turkiye enflasyonu yenmek zorundadir. Toplumda
gozetledigimiz bir ¢ok rahatsizligin esas kaynagi, 20 yila yakin bir suredir
yasadigimiz, herkesi spekdulatif faaliyetlere yoneltmis olan yiksek enflasyon
olmustur. Bunu, Hikumet ile tam bir uyum icinde ve gucli bir maliye politikasinin

destegi ile mutlaka yenecegiz.

Tesekklr ederim.



