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PARA POLITIKASI KURULU KARARI
Toplanti Tarihi: 26 Eylil 2006

Toplantiya Katilan Kurul Uyeleri _
Durmus Yilmaz (Baskan), Erdem Basci, Burhan Géklemez, M. Ibrahim Turhan,
Mehmet Yérikoglu.

Para Politikasi Kurulu, Bankamiz blnyesindeki Bankalararasi Para
Piyasasi ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Repo—Ters Repo Pazar’'nda
uygulanmakta olan kisa vadeli faiz oranlarinin asagidaki gibi sabit
tutulmasina karar vermisgtir:

a) Gecelik faiz oranlar: Merkez Bankasi borglanma faiz orani ylizde 17,50,
bor¢ verme faiz orani yizde 22,50,

b) Gec¢ Likidite Penceresi Faiz Oranlari: Geg Likidite Penceresi uygulamasi
gercevesinde, Bankalararasi Para Piyasasi’'nda saat 16.00-16.30 arasi
gecelik vadede uygulanan Merkez Bankasi borglanma faiz orani ytzde 13,50,
bor¢ verme faiz orani yizde 25,50,

c) Acik piyasa islemleri cercevesinde piyasa yapicisi bankalara repo iglemleri
yoluyla gecelik ve bir haftalik vadelerde taninan borglanma imkani faiz orani
ylzde 21,50.

Son donemde agiklanan veriler enflasyon goérinimindeki kismi
iyilesmenin strdigune isaret etmektedir. Oncl gdstergeler, toplam talepte bir
yavaslama gbérllecegi ancak bunun keskin olmayacaglr goérusimuizi
desteklemektedir. ic talebe iliskin gostergeler dikkate deger bir yavaslamaya
isaret ederken, dis talep goreli olarak gulcli seyretmektedir. Merkez
Bankas’’nin Haziran ayi iginde aldigi tedbirler ve suregelen kararli durusu
sonrasinda enflasyon beklentilerinde gbzlenen iyilesme Eylil ayinda devam
etmigtir. Bunun yani sira, enflasyonun gectigimiz bir yil igcinde yikselmesinde
6nemli pay sahibi olan enerji, islenmemis gida, alkolll icecekler-titiin ve altin
gibi kalemlerdeki fiyat artiglarinin son dénemde yavaslamasi yillik enflasyon
rakamlarina olumlu olarak yansimaktadir. Ancak, orta vadeli enflasyon
beklentilerinin henliz hedeflerle uyumlu dizeylere ulasmis olmamasi ve
kUresel ekonomideki veri akisina paralel olarak gerek emtia fiyatlari gerekse
uluslararasi likidite kosullarina iliskin belirsizliklerin devam etmesi, orta vadeli
perspektifte ihtiyatl olma geregini de beraberinde getirmektedir.

Para Politikasi Kurulu, bu gelismeler i1siginda 2007 yil sonunda hedefe
yakinsanabilmesi icin temkinli durusun bir slire daha devam etmesinin
gerektigi degerlendirmesini yapmistir. Kurul, 6nimuizdeki aylarda, kisa vadeli
faizlerin Merkez Bankas’’nin borglanma faizi dizeyinde olusacagini
6ngdrmektedir. Bununla birlikte Merkez Bankasi, orta vadeli enflasyon
gbérinUminid olumsuz yénde etkileyecek gelismelerin gdézlenmesi halinde, ek
parasal sikilastirmaya gitmekten kagcinmayacakiir.

Enflasyon gérinimane iligkin agiklanacak her tirlG yeni veri ve haberin,
Para Politikasi Kurulu’nun gelecege yoénelik durusunu tekrar gbzden
gecirmesine neden olacagi 6nemle vurgulanmalidir.

Para Politikasi Kurulu degerlendirmelerinin 6zeti 5 is gunlU iginde
yayimlanacaktir.



