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TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKAST
BASIN DUYURUSU

Zorunlu karsihk, disponibilite ve blokaj diizenlemeleri, uluslararasi
uygulamalar da dikkate alinarak para politikamiz agisindan gozden gegirilmis ve 1211
sayili Bankamiz Yasasi’'nda 4651 sayili yasa ile yapilan degisikliklere dayanilarak,
asagida ayrintilari agiklanan bigimde yeniden diizenlenmistir. Zorunlu karsiliklar ile
umumi disponibilite hakkinda bugiin Resmi Gazete'de yayimlanan tebligler 10.5.2002
tarihli cetvellerden baslamak lizere yayimi tarihinde yiirirlige girecektir.

I. Amag

1. Yeni diizenlemenin temel amaci, fiyat istikrari hedefinden taviz
vermeksizin ve Merkez Bankasi'nin parasal biiyiikliikler izerindeki kontrol gliciini
zaafa ugratmaksizin, bankalararasi Tiirk Lirasi ve doviz piyasalarinin derinlesmesine
ve etkinlesmesine ve mali sektoriin gelismis ekonomiler diizeyinde saglikh bir yaprya
kavusmasi siirecine katkida bulunmaktir. Bu temel anlayis g¢ergevesinde mali
kurumlarin mali aracilik maliyetlerinin disirilmesi ve likidite yoénetimlerinde daha
esnek bir yapiya kavusturulmalari hedeflenmistir. Ayrica, yeni diizenleme daha
yeknesak ve sade bir zorunlu karsilik ve disponibilite uygulamasina olanak
vermektedir.

2. Yabanci para cinsinden zorunlu karsiliklara da faiz o6denmeye
baslanmasi ile, bankalarin zorunlu karsiliklarinin tamami nemalandirma kapsamina
alinmakta ve bu yolla mali kurumlarin kaynak maliyetlerinin diisirilmesine katkida
bulunulmaktadir. Tirk Lirasi ve yabanci para cinsinden karsiliklara 6denecek
nemalarin belirlenmesinde yurtigi ve yurtdisi piyasa faiz oranlarilarindaki gelismeler
dikkate alinacak, ancak, zorunlu karsiliklar bankalar agisindan risksiz varlik niteligi
tasidigindan nemalandirma oranlari sézkonusu piyasa faiz oranlarinin altinda
olacakftir.

3. Tirk Lirasi ve yabanci para cinsinden yiikiimliiliklerin tabi olacagr yasal
yikiimlilik oranlarinda Tiirk Lirasi lehine olan mevcut oran farkliligi korunmustur.

4, Eski uygulamada Tiirk Lirasi mevduat ile Tiirk Lirasi ve yabanci para
diger pasiflere iliskin serbest tevdiat hesaplarinda tutulan disponibl degerlerin



haftalik ortalama olarak tfutulmasina izin verilmekte iken, yeni uygulamada
ortalamaya esas alinan kapsam genisletilmektedir. Ayrica daha once bir hafta olan
zorunlu karsilik tesis siiresi iki haftaya gikarilmistir.

5. Gerek ortalama olarak tutulacak zorunlu karsiliklarin  kapsaminin
genigletilmesi, gerekse tesis siiresinin uzatilmasi, bankalarin likidite yénetimlerini
etkinlestirmelerine katkida bulunacaktir. Boylece, maas 6demelerinden kaynaklanan
emisyon artiglari ile vergi 6demeleri ya da ihale-itfa farklari nedeniyle ortaya
cikabilecek kisa donemli Tirk Lirasi likidite degisikliklerinin faiz oranlari lizerinde
baski yaratmasi olasiligi azalacaktir. Benzer sekilde, bankalar, déviz likidite
yonetimlerinde de esneklige kavustuklarindan, kisa dénemli doviz ihtiyaglarini, kendi
doéviz varhklarini kullanmak siiretiyle karsilayabileceklerdir.

6. Merkez Bankasi, 2002 yili basinda agikladigi plan gergevesinde Tiirk
Lirasi ve doviz piyasalarindaki aracilik iglevini asamali olarak sona erdirmektedir. Bu
siirecte, zorunlu karsiliklarin tesis siiresinin ve ortalama olarak tesis edilecek
kisminin artirilmasi, bankalararasi Tirk Lirasi ve déviz piyasalarinin derinlik
kazanmas! agisindan o6nemli  bulunmaktadir. Zorunlu karsiliklara iliskin  bu
diizenlemeler, kisa donemli faiz oranlarinin piyasalarda daha saglikli olusmasini
saglamak amaciyla, Bankamizin likidite yonetimine iliskin 2002 yili basinda ilan ettigi
diizenlemeler ile olusturulan gergevenin de bir pargasidir.

IT-Zorunlu Karsiliklar Hakkindaki Teblig'in Ayrintilar:

7. Banka ve 6zel finans kurumlarinin zorunlu karsihiga tabi Tiirk Lirasi ve
yabanci para yiikimliliklerinin belirlenmesinde, yiirirlikteki umumi disponibilite
uygulamasinda oldugu gibi, bu kuruluslarin tabi olduklari muhasebe standartlarina ve
kayit diizenine gore olusturulan yurt ici toplam pasiflerinden, indirilecek kalemlerin
dislilmesi sonucunda bulunacak tutarlar ile yurt disi subeleri adina kabul ettikleri
mevduat ile cari ve katilma hesaplari tutari esas alinacaktir.

8. Tirk Liras: yiikimlilikler igin ylizde 6 ve yabanci para yikimlilikler
igin ylizde 11 olan vyirirlikteki zorunlu karsilik, disponibilite ve blokaj
uygulamalarinin nakit kisimlarina iligkin yasal karsilik oranlari aynen korunacakftir.

9. Ozel finans kurumlarinin, 4389 sayil Bankalar Kanunu'na tabi oldugu ve
Bankamiz Kanunu'nun bahse konu hiikmii goz 6niine alinarak, bankalarla aralarinda
uygulama birlikteliginin saglanmasi ve benzer sorumluluklara benzer ve esdeger
yikimlilikler getirilmesi amaciyla, 6zel finans kurumlarinin blokaj uygulamast,
zorunlu karsilik uygulamasi ile birlestirilmektedir. Boylece, 6zel finans kurumlarinin
cari ve katilma hesaplarinin yani sira, diger pasif yiikiimlilikleri de zorunlu karsihga
tabi tutulacaktir. Ancak, bu kurumlarin yeni tebligin yayimi tarihinden énce borglu



sifatiyla sagladiklari kaynaklar, daha 6nce yasal yiikimliliklerden muaf olarak temin
edildikleri g6z onine alinarak, vadeleri sonuna kadar zorunlu karsihk

.......

10.  Bankalarin yiikiimliliklerinin vade yapisinin kisaligi goz 6niine alinarak,
raporlama igin gerekli siire verilmesi amaciyla, zorunlu karsiliklarda hesaplanma
donemi ile tesis ve bildirim siireleri ikiser hafta olarak belirlenmistir.

11.  Bankalarin likidite yonetimlerini kolaylastirmak ve bu yolla kisa vadeli
faiz oranlarinin ve doviz kurunun daha istikrarli bir yapiya kavusmasina katki
saglamak amaciyla, bu giine kadar sadece disponibilite uygulamasi geregince haftalik
ortalama lizerinden tesis edilen nakit karsiliklarin kapsaminin genisletilerek, Tiirk
Lirasi ve yabanci para zorunlu karsilik oranlarinin iicer puanlik kisimlarinin ortalama
olarak tesis edilmesine izin verilmektedir.

12.  VYikimliliklerinin -~ onemli  bir  kisminin  kamusal  gérevlerden
kaynaklanmasi nedeniyle daha once zorunlu karsilik kapsaminda olmayan bankalar,
haksiz rekabet yaratilmamasi amactyla zorunlu karsilik uygulamas: kapsamina
alinmiglardir.  Ancak, stlendikleri gorevlerden kaynaklanan yiikiimlilikleri,
"yiikimliliklerden indirilecek kalemler” icinde gosterilerek, zorunlu karsilik
uygulamasi disinda birakilmistir. "Yiikimliliklerden indirilecek kalemler” kapsaminda
olmamakla birliklte, yeni tebligin yayimi tarihinden 6nce yasal yiikiimliiliiklerden muaf
olarak tahvil ihraci ya da kredi yoluyla saglanan kaynaklar, vadeleri sonuna kadar
zorunlu karsgilik yikimliliginden muaf tutulmuslardir.

13.  Eski teblig geregince 8 Agustos 2001 tarihinden itibaren sadece Tiirk
Lirasi mevduat igin tesis edilen Tirk Lirasi zorunlu karsiliklara 6denmekte olan
faizlere ek olarak, mevduat disi diger Tiirk Lirasi yiikimliliikler ile yabanci para
yikimldliikler icin tesis edilen zorunlu karsiliklara da 24.5.2002 tarihinden itibaren
faiz 6denecektir.

14.  Zorunlu karsilik yiikimliliklerinin zamaninda ve tam olarak yerine
getirilmemesi halinde, eksik tesis edilen yabanci para zorunlu karsiliklara da Tiirk
Liras: yiikiimliliklerin eksik yerine getirilmesi halinde uygulanacak olan cezai faiz
orani uygulanacaktir.

ITI-Umumi Disponibilite Hakkindaki Teblig'in Ayrintilari

15. Kasa ve efektif deposu disponibl degerler arasindan gikarilmistir.
Disponibilite orani, Tirk Lirasi yikimlilikler igin ylizde 4, yabanci para
yikimlilikler igin ise yilizde 1 olarak belirlenmistir. Disponibl deger olarak,
bankalarin Merkez Bankasi nezdinde adlarina agilan hesaplarda bilundurduklar:
miilkiyeti kendilerine ait Devlet I¢ Borglanma Senetleri kabul edilecektir.



16.  Umumi disponibiliteye tabi yiikimliliklerin belirlenmesinde zorunlu
karsilik yikiimlilikleri esas alinacaktir.

17.  Bir ay olan yiikimliliklerin hesaplanma dénemi ile disponibil deger
bulundurma siiresi iki haftaya disirilmisttr.

18.  Yikimliliklerinin - onemli  bir  kisminin  kamusal  gérevlerden
kaynaklanmasi nedeniyle daha dnce 96/1 sayili Umumi Disponibilite kapsaminda
olmayan bankalar, haksiz rekabet yaratilmamasi amaciyla zorunlu karsilik uygulamasi
kapsamina alinmiglardir.  Ancak, Ustlendikleri gérevlerlerden  kaynaklanan
yikimlilikleri, “yikimliliklerden indirilecek kalemler” iginde gosterilerek,
disponibilite uygulamasi disinda birakilmistir. “Yikimliliklerden indirilecek
kalemler” kapsaminda olmamakla birliklte, yeni tebligin yayimi tarihinden dnce yasal
yikimliliklerden muaf olarak tahvil ihraci ya da kredi yoluyla saglanan kaynaklar,

.......

Kamuoyunun bilgisine sunulur.

Karsilastirma Tablosu
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