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Genel Cerceve

Mevcut program cercevesinde orta vadede
amaclanan, fiyat istikrarinin saglandigi bir ortamda
surdurdlebilir yuksek buyume oranlarina ulasmak,
istihdami artirmak ve yoksullugu azaltmaktir.

Bu kapsamda;

Mali politikalarin kurala baglanmasi,

Yapisal reformlarin hizla ve kararlilikla gergeklestirilmesi,
Piyasa ekonomisinin saglam temeller (izerine oturtulmasi,
Ozel sektdriin ekonomideki roliiniin giiclendirilmesi,
Verimliligin 6n plana cikartiimasi,

Dogrudan yabanci yatinnmlari tesvik eden 6nlemlerin hayata
gecirilmesi,

son derece dnemlidir.
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Genel Cerceve

Uygulanmakta olan program cercevesinde
v Kamu maliyesi disiplini ve parasal disiplin
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Fiyat Istikrari iC borg stokunun
surdurulebilirligi riskinin
ortadan kalkmasi




BUYUME



BUyume

Hlk{metlerin temel hedefi Merkez bankalarinin hedefi
Buyume ve istihdam artisi Fiyat istikrari

Blyume / istihdam artisi ile fiyat istikrari arasinda geliski var mi?

Buyume - enflasyon ikilemi yanilgisi.

® Buyume ve enflasyon arasinda, ayni yonde bir iliski oldugu ve
blylime oranlarinda artisin ancak para politikasini biraz gevseterek,
enflasyonu da biraz artirarak saglanabilecegi yanilgisi vardir.




BUyume

Oysa, buylme ve enflasyon arasinda boyle bir etkilesim yoktur.

Erken iktisat literat(ir( 1980’lerden sonra gelisen modeller
Uzun donem analiz uygulamalari

3 ]

v Statik bir ortam, v Yuksek enflasyon oranlarinda
v Distuk enflasyona sahip ulke v Uzun vadede
drnekleri cercevesinde l

v Kisa vade icin
Enflasyon =7 Bliyime N\

Surdiiriilebilir ve daha yiiksek bir buyiime icin mutlaka diisiik
enflasyon oranlarinda fiyat istikrari saglanmalidir.




Fiyat istikrari sirdurdlebilir blyimenin olmazsa olmaz 6nkosuludur.

v Merkez Bankasi, slrdurdlebilir bliylime ve istihdam artisini fiyat
istikrarini saglayarak destekler.

v Ancak fiyat istikrarinin saglandigi, diger bir ifade ile enflasyonun ylizde
10’'un altinda oldugu ulkelerde, para politikasini biraz gevseterek
buylmeye katki saglamak mimkindyir.

Hikumet ve Merkez Bankasi nasil, nerede uzlasir ?

Enflasyon hedefi Hukimet ve Merkez Bankasi'nin ortak hedefidir.

Merkez Bankasi, Yasasinda 6ngorildigu gibi fiyat istikrarini
saglama amaci ile celismemek kaydiyla Hiikiimet'in bliyiime ve
istihdam politikalarini destekleyecektir.




Son 20 Yilda Dunya Ekonomilerinde
Ortalama BlyUme - Ortalama Enflasyon
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BUyume
Tiirkiette Enflasyon ve Bilyime Egilimleri (1977 - 2001)
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Trend cizgileri, y=a+bx+ cx?2 edrileridir. x=yillar, y=blylme ya da enflasyon.



Siki maliye politikasi, faiz disi butce fazlasi ve buyume.

® Kamunun borcunun yiiksek oldugu Ulkelerde, bor¢ stokunun
cevrilebilirligi konusundaki bekleyisler, bu ilke ekonomilerindeki
gelismelerin, 6zellikle de enflasyon ve buylume dinamiklerinin temel
belirleyicisi olmaktadir.

Bor¢ stokunun milli gelire oraninin zamanla azaltiimasi icin
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Blylume hizinin artmasi,

Faiz disi butcge fazlasi veriimesi,
Reel faizlerin dusmesi,

Tark lirasinin istikrar kazanmasi,
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gerekir.
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BUyume

Siki maliye politikasi, faiz disi butce fazlasi ve buyume.

® Mevcut kosullar altinda, yukaridakiler arasindan ekonomi politikasini
olusturanlarca kontrol edilebilir tek degisken, faiz disi biitce fazlasidir.

\

Uzun vadel
ve gucli bir
siki maliye
politikasi

Borcun
cevrilebilirligi
konusundaki olumlu
bekleyislerﬂ

Risk primi

Guven ortami A D

Tuketim A7
Yatirm _~7

Reel faizler \\\

Turk lirasi
istikrar kazanir

Buyime 7

Orn. Irlanda, Danimarka
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Buyume
Bu noktada blylime tartismalari cercevesinde bazl hususlarin acikliga

kavusturulmasi dnemlidir.

Uygulanan program ve kamu sektortinde yapilan reformlar Turkiye'’de sermaye
birikim siirecini degistirmektedir.

v GOnlllb veya gbnllsiiz, kamu destekli bir sermaye birikim slirecinden, piyasa kosullarinin
hakim oldugu, diinya pazarlarinin élgii ve 6lgek alindigi bir birikim slirecine yonelinmistir.

v Bu slrecin saglikli ve daha az maliyetli stirdirilebilmesi icin kamu sektori reformlari ile 6zel
sektor reformlar esgidim icinde gergeklestirilmelidir.

v Verginin tabana yayllmasi ve herkesten alinmasi gereklidir. Enflasyon bir vergilendirme
metodu degildir. Clinkii hikimetlerin vergi lizerinde kontrolleri varken enflasyon (izerinde
kontrolleri yoktur. Dolayisiyla, enflasyonist bir ortamda hangi kesimin fayda saglayacagini,
hangi kesimin zarar gorecegini hiikimet de belirleyemez.

Bankacilik reformu tamamlanmadan, bankalar tekrar kredi verme yeterligi
kazanmadan reel kesimin toparlanmasi miimk{in degildir. Bu ylizden bankacilik
reformunun bu kesimlerce desteklenmesi gerekmekiedir.

v Reel kesime asll katki ise makro ekonomik istikrardan gelecektir.
Sermaye yetersizligi geken sirketlerin kendilerini uzun vadeli finanse edebilmeleri ve blylimeleri, ancak
enflasyonun, dolayisi ile reel ve nominal faizlerin diigmesi ve uzun vadeli kredi piyasalarinin olusmasi ile
mUamk{nddr. 12



VERIMLILIK
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Verimlilik ve Buyume

Bir toplumun yasam kalitesinin ve refahinin yikseltiimesi, verimliligi ylikseltebilme
yetenegi ile iliskilidir.
Verimlilik artisi ile mikro diizeyde;

v Yeni istihdam imkanlan yaratilir.

v Maliyetler azaltilir.

v Uriinde kalite ve dolayisiyla rekabet giicu artar.
Surdiriilebilir rekabet, tlkedeki firmalarin kiresel rekabet kosullarina uyum
saglayabilmesi icin kendilerini stirekli gelistirmelerini, Grlin teknolojisini ve verimliligi
artirirken maliyetleri diigiirmelerini ve katma dederi yliksek trlinlere yonelerek icinde
bulunduklari sanayilerdeki verimliligi gelistirmelerini gerektirmektedir.

Bu acilardan Tiirk sanayisinin yeterince rekabetgi yapida oldugunu sdoylemek
zordur. Nitekim, gecmis yillarda rekabet artisi daha ¢ok devaltasyonlar yoluyla
saglanmaya calisiimis, diger alanlar 6nemsenmemis, sonucta;

v Ithal mallarin fiyatlarindaki artisla beraber enflasyon yiikselmis,

Reel gelir dlismis,

Kapasite kullanimi azalmis,

Sermaye birikimi yeterli seviyelere cikamamis,

Harcamalari finanse edebilmek icin daha ¢ok i¢ ve dis borclanmaya gidilmis,
Borclanmanin faiz yiku arttikca, ekonomi enflasyonist ortamdan ¢cikamamis,
Ekonomi kirillganlasmis ve pek ¢ok krizle karsi karsiya kalinmistir.
Uluslararasi veriler de bunu ispatlar niteliktedir.
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Verimlilik ve Blylime
Global Rekabet Icinde Tiirkive Nerede?
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Kaynak: Diinya Ekonomik Forumu, Kiresel Rekabet Raporu.
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Verimlilik ve Buyume

@ Verimlilik artisi makro diizeyde de ekonomik buyumenin
lokomotifidir. Bu kapsamda, verimlilik artisi ile istihdam artisi

arasinda da kuvvetli bir pozitif iliski oldugu disinilmektedir.

Verimli bir ekonomi daha fazla sermaye geker, yeni is imkanlari saglar.

@ Ulkemizdeki distik verimliligin arkasindaki en biyik etken ise
makro ekonomik ve politik istikrarsizliktir.

® Bu cercevede, Ukemizin ekonomik verimlilik siirecinde iki nokta
goze carpmaktadir:

v Toplam faktor verimliliginin blylmesindeki yavaslama,
v Hizla artmasina ragmen yetersiz sermaye girdileri.

Sermaye girdilerinin baslangig seviyesi ¢ok diistik oldugu igin, artan yeni yatinmlara ragmen son on yilda
gelinen nokta diger Ulkelerin oldukca gerisindedir.

Kaynak: McKinsey Global Institute, Tlrkiye: Verimlilik ve Bliyime Atiiminin Gergeklestirilmesi.
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bin Euro

Verimlilik ve Buyume

® Ulkemizin verimlilik diizeyi Avrupa Birligi Ulkeleri ile karsilastirildi§inda oldukca
disuk oldugu gorilmektedir.

AB Ulkeleri ve Tirkiye'de SGP'ye Gore 2001 Yili Verimlilik Diizeyleri*
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«Calisan Kisi Basina GSYiH, Euro, cari fiyatlarla
Kaynak: Verimlilik Raporu, MPM, Ankara 2003.

Tarkiye -
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Verimlilik ve Buyume

@ Ulkemizde, verimlilik artisi 6niinde dzellikle istikrarsizlik, kronik enflasyon ve
bunlarin yarattigi kirilgan yapidan kaynaklanan baslica su engeller
belirlenmistir:

v Yiksek reel faiz oranlari verimliligi artirmaya yonelik hassasiyetin azalmasina yol agmaktadir.

v Sermaye maliyetinin ylksek olmasi ve uzun vadeli sermaye piyasalarinin gelismemis olmasi
nedeniyle, uzun vadeli rasyonel yatinmlar yapilamamaktadir.

v Blyuk talep dalgalanmalari kapasite planlamasini ve kullanimini olumsuz etkilemektedir.
v Tekelci piyasalar ve devlet mulkiyeti verimlilik artisinin 6niinde engel olusturmaktadir.

v Kayitdisi ekonominin yarattigi haksiz rekabet ortami, kayith kesimin (izerindeki vergi yik{inin
daha yiiksek miktarda olmasina ve vergi sonrasi karlari azaltarak yatirimlarin azalmasina sebep
olmaktadir.

v Dogrudan yabanci sermaye yatirnmlari Ulkemize gelmemekte ve bu yapi rekabeti
kisitlamaktadir.

® Bu nedenle, bir taraftan ekonomik istikrarin saglanmasina yonelik
uygulamalarnn kararhlikla siirdiiriilmesi, diger taraftan gerek kamu
kesimi gerekse 6zel kesim tarafindan verimliligi artirici politika ve
reformlara onem ve oncelik verilmesi ve ekonomide etkin bir rekabet
ortami yaratilimasi gerekmektedir.
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Verimlilik ve Enflasyon

@ Diger taraftan, enflasyon ve verimlilik artislari arasindaki
iligkiyi inceleyen pek cok calisma, enflasyon ve verimlilik
arasinda ters yonli bir iliski bulundugunu ve verimlilik
artislarinin enflasyonu yenmede etkili bir ¢6ziim oldugunu
gOstermektedir.

@ Ulkemizde verimsizliklerin giderilmesi icin kullaniimasi
gereken parasal kaynaklar Uretken olmayan verimsiz
alanlarda kullaniimis ve enflasyonun kroniklesmesine
sebep olmustur.
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Verimlilik ve Enflasyon
@ Dusuk Verimlilik Tuzagi

Dustk Verimlilik Artigi

/ \ Fiyatlarda Artis

(yerli mallar ve
ihrac mallarr)

Sermaye Birikiminde
Gerileme (yetersiz
sermaye/emek)

I !

Ulusal Fabrikalarin Birim Maliyetlerde
Kapasite Kullanimlarinda Artis (emek ve enerji)

Azalma
\ Satislarda Yavaslama /

(ic ve dis pazarlarda)

Verimlilik artisi bir taraftan bliyime ve enflasyon Gzerinde olumlu etki
yaratirken, diger taraftan fiyat istikrarinin saglandigi bir ortam verimlilik
artisinin saglam temeller Gizerinde sekillenmesini saglayacaktir.

Kaynak: Verimlilik Raporu, MPM, 2003 20



