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Diinya iktisat Camiasinin Seckin Uyeleri, Degerli Konuklar,

iktisadi Dinamikler Toplulugu’nun yillik toplantisi igin dinyanin en eski
metropolil sayilan ve Avrupa’nin 2010 yili kiiltiir bagkenti olarak segilen istanbul’da
bir araya gelen tim katilimcilara hos geldiniz diyorum.

Degerli Konuklar,

Dinya ekonomisini derinden sarsan, karar verme ve denetim mekanizmalarin
etkinligini sorgulanir hale getiren klresel kriz, dogrudan ve dolayl etkileriyle devam
etmektedir. Son haftalarda, krizin etkilerinin azaldigina ve toparlanmanin basladigina
dair sinyaller alinmakla birlikte, s6z konusu sinyaller halen zayif seyrini
surdirmektedir. Her ne kadar aciklanan veriler en kotinin geride kaldidina isaret
etse de kredi piyasalarindaki sorunlarin halen sirmesi ve issizlik oranlarindaki
artisin devam etmesi toparlanma slrecinin yavas ve kademeli olacagina isaret

etmektedir.

Bu nedenle, sadece Tirkiye ekonomisi icin degil, dinyada tim ekonomiler igin
“temkinli bir iyimserlik” beklentisinin korunmasi gerekmektedir. Temkinli olmayi
gerektiren en 6nemli unsur nedir sorusuna, tek kelime ile cevap vermek mumkundir:

belirsizlik.

Yakin gelecekte belirsizlikteki artis nedeniyle tahminlerdeki yanilma paylarinin
artabileceg@ini distntyorum. ClUnkld mevcut kiresel krizin ¢ikis noktasinda yatan
temel etken, iktisadi politikalarin olusturulmasi, dizenleme ve denetleme faaliyetinin
yerine getiriimesinde ortaya cikan yetersizlikler ve hatalardir. Oysa biliyoruz ki,
normal sartlar altinda ekonomik dengeleri yeniden tesis etmek bu iglevlerin dogru bir
sekilde yerine getiriimesine baghdir.

Belirsizlik yaratan bir diger unsur kiresel dlcekte alinan mali édnlemlerin ve
parasal tedbirlerin daha énce gérilmemis boyutlarda, slratte ve koordineli olarak
uygulamaya konmasidir. Bu durum, énimizdeki dénemde finansal piyasalarin ve
ekonomilerin bu &nlemlere nasil bir tepki verecegine iligkin belirsizlikleri de
artirmaktadir.

Kiresel iktisadi faaliyetteki toparlanmanin zaman alacaginin genel kabul
gbrdiglu mevcut konjonktirde, kiresel toplumun paylastigr temel kaygilardan biri



krizden sonra neler olacagina iliskindir. Gelecekte diinya ekonomisinin mevcut krizin
benzerini tekrar yasamasini engelleyecek mekanizmalarin nasil olacadl sorusuna
verilecek cevap, icinde bulundugumuz dbénemde akademisyenleri ve politika
yapicilart en cok mesgul edecek konular arasinda olacaktir. Ayrica, kiresel krize
karsi alinan mali tedbirlerin ve geleneksel olmayan para politikasi uygulamalarinin,
ekonomilerin istikrar kazanmasi ile birlikte ne dlgiide ve ¢abuklukla geri alinabilecedi

konusu da bir sire sonra giindemde ilk siray! alacakitir.

Degerli Konuklar,

Kiresel kriz, diger gelismekte olan Ulkelerde oldugu gibi, Turkiye’'de de iktisadi
faaliyetin 6nemli dlclide yavaslamasina neden olmustur. Ozellikle kiiresel krizin en
derinlestigi donemde kredi kosullarinda belirgin bir sikilasma ve kredi faizlerinde sert

bir ylkselis gbzlenmistir.

Enflasyona iligkin kaygilarin hizla azalmasi, Merkez Bankasi olarak, fiyat
istikrarint  saglama temel amaci ile c¢elismeden, krizin ekonomimiz (zerinde
yaratabilecegi potansiyel tahribati sinirlamaya odaklanmamiza imkan vermistir.
Finansal kosullardaki ek sikilasmay! telafi etmek amaciyla 6ngérilen faiz
indirimlerinin dnemli bir kismi erkene alinmistir. Zaman iginde agiklanan enflasyon ve
iktisadi faaliyete iligkin veriler, Merkez Bankasinin glvenilirligini artirmistir. Son
dbénemde ticari kredi faiz oranlarinda yasanan kademeli gerilemeyi olumlu bir gelisme

olarak degerlendiriyoruz.

Bu noktada, politika tercihlerimizin ve yakin gecmiste ortaya koydugumuz
tercihlerin ortak paydasinin ne oldugu konusuna vurgu yapmak istiyorum. Merkez
Bankasi’'nin temel amaci fiyat istikrarini saglamak ve korumaktir. Fiyat istikrari temel
amacimiz, diger herhangi bir amag ile c¢elismemektedir. Son ddénemde ortaya

koydugumuz politika durusu bunun bir yansimasidir.

iktisadi faaliyete iliskin asagi yonli risklerin agir bastigi diisiinllse de, son
dénemde gb6zlenen kismi toparlanma isaretlerinin  gbéz ardi edilmemesi
gerekmektedir. Bununla birlikte Gretimdeki artislarin 6nemli bir bdlimundan kiresel
dlcekte alinan mali tedbirlerin gecici etkisini yansitigini distinmekteyiz. iktisadi
faaliyete dair kismi toparlanma isaretlerinin orta vadede sureklilik kazanabilmesi igin

tiketim talebinde kalici bir canlanma olmasi gerekmektedir. Toplam talebe ydnelik



belirsizlikler ve kapasite kullanim oranlarindaki disik seviye, sabit sermaye
yatirimlarini sinirlamaya devam etmektedir. Yatirim talebindeki mevcut seyir, iktisadi

faaliyette hentiz glcli ve kalici bir toparlanma sinyali vermemektedir.

Son dbénemde politika faizlerindeki indirimler ve alinan mali tedbirler
sonrasinda, i¢inde bulundugumuz yilin ikinci geyreginde Ulkemizde yurt i¢i talebin
goreli olarak istikrar kazanabilecegini ve son ceyrekten itibaren blylimenin pozitif
rakamlara gecgecegini 6ngdérmekteyiz. Diger bir deyisle Turkiye ekonomisinde
toparlanmanin, kiresel ekonomiye gére daha erken baslayabilecegini distnlyoruz.

Bu 6ngdérimize destek verecek iki temel unsur bulunmaktadir.

Bunlardan birincisi finansal sistemimizin saglam ve istikrarli yapisidir.
Ulkemizde 2001 yilinda yasanan krizin ardindan, kamu maliyesine getirdigi agir yik
pahasina, bankacilik sisteminin yeniden yapilandirilmasi ve gergeklestirilen
dlzenleyici ve denetleyici reformlar, diger bircok gelismekte olan Ulkelerin bankacilik
sistemine kiyasla Turkiye’de bankacilik sektérinin dis soklar karsisindaki

dayaniklihgint artirmistir.

Onlimiizdeki dénemde Tirkiye ekonomisinin géreli olarak daha hizli
toparlanmasina destek verecek diger bir unsur, Tlrkiye’de hanehalkinin borgluluk
oraninin, bir cok ylkselen piyasa ekonomilerine kiyasla distk bir diizeyde olmasidir.
Tlketici kredileri icerisinde ddviz cinsi ve ddvize endeksli kredilerin son derece sinirli
bir paya sahip olmasi, hanehalkinin kur soklarindan géreli olarak daha az zarar

gbérmesine neden olmustur.

Bununla birlikte, gecmiste Tirkiye ekonomisinde 1994 ve 2001 krizlerinin
ardindan iktisadi faaliyette gézlemledigimiz hizli toparlanmanin aksine, bu krizden
cikisin yavas ve kademeli olacagini, kisa vadede toplam talepte belirgin bir
ivmelenme yasanmasini beklemedigimizi tekrar vurgulamak isterim. Dis finansmana
erisim imkanlarinin sinirl kalmaya devam etmesi, baslica ihracat pazarlarimizda
toparlanmanin daha ge¢ ve kademeli olmasi ve ihracatimizda dis talebe duyarl
dayanikh tiketim ve sermaye mallarinin yiUksek payi, Tlrkiye ekonomisindeki
toparlanmanin, alisilagelmis tecribelerimizden farkh olacagini géstermektedir.

Diinya iktisat Camiasinin Seckin Uyeleri, Degerli Konuklar,



Bilindigi gibi, modern iktisatta karar alicilarin rasyonel olduklari ve s6z konusu
kararlarin ekonomi sathinda dinamik bir sistem teskil ettigi kabul edilir. Politika
etkinliginin 6lcimunde, iktisadi karar alicilarin, politikalara zaman icindeki tepkisi
dinamik bir gcercevede incelenir.

Toplanti programinda gérmuis oldugumuz gibi, iktisat literatGrindeki hemen
her konu bashgi dinamik bir perspektif ile ele alinmaktadir. Oyun teorisinden, emek
piyasalarina, egitim iktisadindan gayri menkul piyasalarinin igleyisine kadar pek ¢ok
konuda, alanindaki 6ncl calismalari dinleyecegimiz bir iki gine girmek Uzereyiz.
SlUphesiz ki, bu iktisat¢ilar icin, dinya arastirma gindemini yakalamak ve son
gelismeleri yakindan gérmek agisindan paha bigilmez bir tecriibedir.

Toplantinin dizenlenmesinde emegi gecen herkese, 6zelde Bahcgesehir ve
Kog Universitelerine tesekkiir etmek istiyorum. Diizenlenmede emegi gecenleri,
katilimcilari ve tim konuklar, toplantinin verimli gegmesi dilegiyle ve saygiyla

selamliyorum.



