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Sunum = Salgina Karsi Kuresel Politika Tepkisi
Plani
= Turkiye Politika Tepkisi

= Normallesme Donemi ve Enflasyon
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Kuresel Sanayi
Uretimi ve PMI

Salgin hastaligin dunya
genelinde hizla
yayillmasi, kuresel ticaret
ve iktisadi faaliyette
belirgin bir yavaslamaya
neden olmustur,
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Kuresel Sanayi Uretimi (Ocak 1996=100)
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PMI

Imalat Sanayi
&

Hizmetler

Salgin déneminde, 2008
finansal krizinden farkli
olarak, hizmetler
sektérinun daha
olumsuz etkilendigi
gorulmektedir.
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Gelismis Ulkeler PMI Endeksleri

—Iimalat Sanayi

- Hizmetler

70

60

50

40

30

08.07
08.09

Kaynak: IHS Markit

08.11

08.13

08.15

20

08.17
08.19
08.21

GOzlem Tarihi: Agustos 2021

Gelismekte Olan Ulkeler PMI Endeksleri
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Para Politikasi

Para politikasi adimi
olarak ilk tepki, kuresel
Olcekte politika
faizlerinin hizli bir sekilde
asagl cekilmesi ve para
politikasinin gevsetilmesi
olmustur.
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Secilmis Ulkelerde Para Politikasi Adimlari
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Kuresel Politika
Faizleri ve
Gelismis Ulke
Bilanco
Buyuklukleri

Ortalama politika faizi
seviyesi 2008 krizinin
altina inerken, gelismis
ulke merkez bankalari
finansal kriz sonrasi
doneme gore daha kisa
zamanda daha c¢ok varhk
alimina gitmistir.
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Kuresel Politika Faiz Orani (%)
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Merkez Bankalari Bilango Buyuklugu
(Milyar USD, Milyar EUR ve 100 Milyar JPY)
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Finansal
Politikalar

Bankacilik sektdrine
likidite saglamayi
amaclayan finansal
politikalar ile hem
finansal sektérun mali
yapisinin korunmasi hem
de Ozel sektore kredi
akisinin devam etmesi
amaclanmistir.
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Secilmis Ulkelerde Finansal Politika Adimlari
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Kaynak: BIS, IMF

* Euro Bolgesi'nde Almanya, Avusturya, Hollanda gibi bazi Glkelerde uygulanmamistir.

GOzlem tarihi: Eylal 2020



Maliye
Politikasi

Salgin doneminde, yeni
kredi kanallari ve
kredilere devlet
garantileri, vergi istisna
ve indirimleri ve
dogrudan harcamalar
gibi ana basliklar altinda
incelenebilecek ¢ok
cesitli maliye politikasi
adimlarr atilmistir.
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Secili Ulkelerde
Covid-19
Donemi
Harcamalari

Salgin déneminde
ulkeler dogrudan kamu
harcamalari, diger
finansal destekler ve
tesviklerle ekonomilerini
desteklemislerdir.

ﬁ TURKIYE CUMHURIYET
B MERKEZ BANKASI

Gelismis Ulkelerde Kamu Sektorii Destek ve
Tesvikleri (% GSYH)
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Kaynak: IMF Son GOzlem: Temmuz 2021

* BUtge disi fonlar da dahil olmak tzere sermaye enjeksiyonlari ve varlik alimlari gibi destekleri icermektedir. n



TCMB Adimlari

TCMB, faiz indirimlerine
ek olarak kapsamli bir
onlem paketi

uygulamaya koymustur.

RI: TURKIYE CUMHURIYET
B MERKEZ BANKASI

Tirk lirasi ve yabanci para
likidite yonetiminde esnekligin
ve éngorilebilirligin artiriimasi

Reel sektére kredi akiginin
kesintisiz devamini teminen
bankalara hedefli ilave likidite
imkanlari taninmasi

Devlet ic Bor¢clanma Senetleri
(DIBS) Piyasasi likiditesinin
desteklenmesi




Ulkelere Gore
Buyume
Oranlari-2020
Yih

Turkiye, OECD ulkeleri ve
Cin ile birlikte
degerlendirildiginde
2020 yilhinda pozitif
buyuime kaydeden iki
ekonomiden biri
olmustur.
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Istihdam

Hizmetler sektoru
istihdami daha yavas bir
toparlanma sergilerken,
son donemde guclu bir
istihdam artisi ile salgin
donemi kayiplarinin
telafi edildigi
gorulmektedir.

Olumlu dis talep
gorundmunun de
etkisiyle sanayi istihdami
guclu seyretmektedir.
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Hizmet istihdami
(Mevsimsellikten Arindirilmig, Milyon Kisi)
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* 3. Ceyrek verisi Temmuz ayindan kapsamaktadir.
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Istihdam

Tarim disi istihdam salgin
oncesi duzeylerini
asmistir.
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* 3. Ceyrek verisi Temmuz ayindan kapsamaktadir.
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Emtia
Endeksleri

Emtia fiyatlari yUksek
seyretmeye devam
etmektedir.
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Enerji Emtia Endeksi
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Arz Kisitlari

Doviz kuru ve
uluslararasi emtia
fiyatlariyla iliskilendirilen
tarihsel dinamikler,
uretici enflasyonundaki
son donem artisini
aciklamada yetersiz
kalmaktadir.

Uluslararasi nakliye
maliyetlerinin artmasi ve
teslimat surelerinin
uzamasi Uretici fiyatlarini
etkilemektedir.
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Uluslararasi Nakliye Maliyetleri (ABD Dolari)
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— Breakwave Vadeli Kuru YUk Tasimacilik Endeksi** ® Agu.21
Drewry DUnya Konteyner Endeksi*** (Sol Eksen) En Kisa
10000 4000 0 4
20
’ s ®oce0o0 ®
8000 3 ® O
3000
30
25
6000 %g En Uzun
2000 19
§ % =2 % 8 28 & ¢
4000 © 9 5 ¥ 2 5 = 5 2 3
F 2 ¢ E § & 5 I @
£E o ¥ 3= £ 35 T
1000 > P © 9] o S
2000 O ] = X a
£ ) 9 v
S > Ll >
c ¢ Z
= = &8
0 0 © _TE 4
N Mt 1D O N 0 O O @ — = S
— — — — — — — ~— (@] (@] 4
© o 0 o 0 o 0 o 0 o Q
o o o o (@) o o o o o L
Kaynak: Bloomberg Gdzlem Tarihi: Agustos 2021 Kaynak: IHS Markit GOzlem Tarihi: Agustos 2021

* Cin konteyner limanlarindan yapilan tasimacilik i¢in spot ve sézlesmeli navlun maliyetlerinin hacme gére agirlikl ortalamasindan elde edilmektedir.

** Capesize, Panamax ve Supramax kuru yuk tasimacilik navlun vadeli islem s6zlesmelerinin hacim-kontrat buyukligine gore agirlikh ortalamasindan elde edilmektedir.
*** 8 nakliye rotasindaki ticaret hacmine gore agirliklandiriimis 40 ft konteyner navlun maliyeti.

**** Serinin daha duslk degerleri daha uzun teslim siresine isaret etmektedir.



Arz Kisitlari

Avrupa Bolgesi icin
yapilan son anketlerde
arz kisitlariimalati
sinirlayan faktorler
arasinda on siralardadir.
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Avrupa Bélgesinde imalati Kisitlayan Faktérler
(Ankete Verilen Cevaplarin Uzun D6nem Ortalamalardan* Farki,%)
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Kaynak: Avrupa Komisyonu Gozlem Tarihi: 2021¢3

* Uzun donem ortalama olarak 2010-2019 dénemi kullanilmistir. 2021 ¢3 igin yapilan ankette imalati kisitlayan faktorler olarak katilimcilarin yizde
20.6's1isglcu yetersizligini, yizde 35.4'G ise hammadde, makina ve techizat yetersizligini gdstermistir.



Tuketici ve
Uretici
Enflasyonu

Uretici ve tiketici
enflasyonu arasindaki
fark, son zamanlarda
bircok gelismis ve
gelismekte olan
ekonomide uzun vadeli
egilimlerin Gzerinde
seyretmektedir.
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Gelismis Ekonomiler

TUFE
(Yillik, %)

Norvecg 3.4
Isvec 2,1
Kanada 4,1
Euro Bolgesi 3,0
Cekya 4,1
ABD 53
ingiltere 3,2
Japonya -04
Avustralya 3,8*
Yeni Zelanda 3,3*%*

Kaynak: Bloomberg

* {Igili enflasyon verisi Haziran gerceklesmesidir.

** {|gili enflasyon verisi Temmuz gerceklesmesidir.

UFE
(Yilhk, %)

50,1
15,8
15,4**
12,1%*
9,3
8,3
5,9
55
2,2%

2,1

Gelismekte olan Ekonomiler

Arjantin
Turkiye
Brezilya
Rusya
Hindistan
Meksika
Macaristan
G, Afrika
Polonya
Filipinler
Romanya
Sili
Kolombiya
Malezya
Endonezya
Tayland

Cin

TUFE
(Yilhik, %)
51,4
19,25
9,68
6,68
53
5,59
4,9
4,9
5,5
4,9
5,25
4,8
4,44
2,0
1,59
-0,02
0,8

UFE
(Yilhk, %)
65,8**
45,52
36,8*
28,6
11,39
6,43**
14,8%*
7,1%%
9,5
-1,5%*
13,96**
28,7
17,6
11,7*%*
2,72*%*
4,9
9,5

Son GOzlem: 27 Eylul 2021



Enflasyon

Agustos ayinda yillik
manset enflasyon
agirlikli olarak gida
fiyatlari kaynakli olmak
uzere 0,30 puan artarak
%19,25 olmustur.

Bu donemde, B ve C
cekirdek
gostergelerindeki yillik
enflasyon sirasiyla yuzde
18,46 ve 16,76 olmustur.
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TUFE ve Cekirdek Enflasyon
(Yilhik % Degisim)
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Kaynak: TUIK GO6zlem Tarihi: Agustos 2021

Yilhk Tuketici Enflasyonuna Katki (% Puan)

Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos

21 21 21 21 21 21 21 21
TUFE 14,97 15,61 16,19 17,14 16,59 17,53 18,95 19,25
Temel
Mallar
(Altin 6,2 6,3 6,5 6,7 6,2 6,6 6,3 5,7
Dahil)
Gida ve
Alkolsiz 43 45 44 44 4,4 50 6,1 7.1
Icecekler
Alkolli
Icecekler 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1
ve Tutun
Enerji 1,0 1.1 1,5 2,1 2,0 2,0 2,6 2,5
Hizmet 34 35 3,7 3,8 39 3,9 39 3,9

Kaynak: TCMB, TUIK Go6zlem Tarihi: Agustos 2021



TUFE Artisina
En Yuksek Katki
Veren Uriin
Gruplari

Son donemde belirli
urtnlerdeki fiyat
artislarinin tarihsel
ortalamalarinin Gzerine
ciktigl gérulmektedir.
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TUFE Madde Grubu

Yiyecek Hizmetleri

Dizel Motorlu Araglar

Kisisel Ulastirma Aracglarinin Yakit Ve Yaglari

Elektrik

Kapasitesi 1200-1699 CC Arasinda Olan Benzinli Aracglar
Sebze (Patates Ve Bazi Yumru Bitkiler Haric)

Taze Meyveler

Konutun Bakim Ve Onarimi i¢in Malzemeler

Ekmek

Kimes Hayvanlari Eti

Apartmanda Yasayan Kiraci Tarafindan Odenen Gergek Kira
Dana Eti

Diger Kati Ve Sivi Yaglar

Peynir

Kisisel Bakimda Kullanilan Diger Aletler, Uriinler Ve Esyalar
Sehir Gazi Ve Dogalgaz

Su (Sebeke Suyu)

Kisisel Ulastirma Araglarinin Bakim Ve Onarimi

Diger Firin Uriinleri

Taze Sit

Telefon Ve Telefaks Hizmetleri

Yemek Odasi Ve Oturma Odasi Mobilyalari

Yumurta Ve Yumurta ile ilgili Oriinler

Ev ile ilgili Temizlik Malzemeleri

Kaynak: TCMB, TUIK

Agustos Ayl TUFE

Yillik (%)

23.75
27.05
21.31
29.15
26.92
47.50
33.47
46.18
26.13
62.77
10.22
23.37
55.86
29.40
19.08
19.49
13.52
24.59
21.13
35.68
6.87
23.12
49.22
20.98

TUFE 10 Yillik
Ortalama (%)

12.49
13.89
7.23

10.77
14.17
14.40
12.00
12.62
11.88
7.99

7.75

9.63

12.64
12.39
11.23
10.59
8.09

13.53
11.14
12.05
4.40

10.92
17.74
10.39

1.15
0.90
0.82
0.79
0.78
0.78
0.74
0.70
0.60
0.59
0.56
0.52
0.51
0.44
0.35
0.35
0.33
0.29
0.28
0.25
0.23
0.23
0.23
0.22

GOzlem tarihi: Agustos 2021



FAO Uluslararasi
Gida Fiyatlar ($
Bazl)

Temmuz ayinda
gerileyen uluslararasi
gida fiyatlari Agustos
ayinda tekrar yukselis
kaydetmistir.
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FAO Uluslararasi Gida Fiyatlari (2014-2016 =100, Dolar Bazinda, Aylik)
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GOzlem Tarihi: Agustos 2021

FAO Uluslararasi Gida Fiyatlari (Aylik, Yillik % Degisim)

Aylik % Degisim (Agustos)
Yillik % Degisim

FAO Gida

3.1
32.9

Et . §ijt . Tahillar
Urinleri
0.7 -0.6 3.4
22.0 13.6 31.1

Yaglar Seker

6.7 9.6
67.9 48.1




Son 3 yillik ortalamadan
12,17 puan daha yuksek.

Gida ve Alkolsiiz icecekler Sepet Agirligi ve Yillik Enflasyonu (%) Yuzde 72,33 daha fazla.

Gida

2018-2020

Sapma Oransal

Enflasyonu
U I ke Polonya 27,77 2,00 3,10 3,90 4,10 -0,20 4,88 1,08
Tirkiye 25,94 19,99 24,92 29,00 16,83 7,52
Ka r§ I I d §t| rmasli Meksika 25,76 6,76 7,30 7,94 4,77 3,17 66,48 2,04
ispanya 23,62 1,08 1,71 1,90 1,73 017 9,76 0,45
Tii rkiye, tiketim se peti Yunanistan 23,26 038 1,67 3,03 0,32 2,71 845,12 0,70
icerisin de gl da trinleri Arjanti'n 23,00 53,16 56,36 53,37 45,63 7,74 16,97 12,28
payinin en yii ksek !’orteklz 22,44 0,15 0,61 0,61 1,04 -0,43 -41,46 0,14
. - italya 19,34 -0,56 0,09 076 1,37 -0,61 -44,45 015
oldugu ulkelerden biridir. )
Belcika 17,89 1,23 -0,87 -0,34 2,29 -2,63 114,82 -0,06
Fransa 15,78 0,29 0,92 1,40 211 -0,72 -33,90 022
isveg 14,60 -0,31 -0,27 033 2,52 2,19 -86,98 0,05
Giiney Kore 13,76 6,52 635 5,56 2,29 3,27 142,49 076
israil 13,49 1,77 1,65 1,54 1,03 0,51 49,74 021
Hollanda 12,92 1,54 -0,88 0,10 2,06 -1,96 -95,20 0,01
Danimarka 12,87 0,28 0,56 0,57 0,49 0,08 16,10 0,07
Kanada 11,28 0,65 0,98 2,59 1,94 0,65 33,32 0,29
Almanya 9,69 1,25 4,33 4,52 1,75 2,77 157,74 0,44
Birlesik Krallik 8,90 -0,60 -0,60 030 1,53 -1,23 -80,43 0,03
ABD 7,72 0,94 2,57 2,98 1,87 1,11 59,33 023
Kaynak: Eurostat, OECD, TUIK GOzlem Tarihi: Agustos 2021

ﬁ\ TURKIYE CUMHURIYET
B MERKEZ BANKASI



Rezervler

TCMB rezervleri son
doénemde istikrar
kazanmis olup guclu bir
artis egilimi
gostermektedir.
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Kaynak: TCMB
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Salginin Seyri

Asilama konusunda
ilerleme kaydeden
ulkelerde 6lum
oranlarinda dusus
gorulmektedir.
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Tarkiye

B Yeni Vaka Sayisi (100 Bin Kisi Basina)

m Olim Sayisi (5 Milyon Kisi Basina)

Asilanan: %62,8

Tamamen Asilanan:
%51,1 ‘
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Guney Afrika
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B Yeni Vaka Sayisi (100 Bin Kisi Basina)

m Olim Sayisi (5 Milyon Kisi Basina)

Asilanan: %20,2
Tamamen Asilanan: %13,9

>

22.05.2020
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4.12.2020
22.01.2021
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Kaynak: Ourworldindata
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Asilanan: %71,4
Tamamen Asilanan: %

20.03.2020
8.05.2020
26.06.2020
14.08.2020
2.10.2020
20.11.2020
8.01.2021
26.02.2021
16.04.2021
4.06.2021
23.07.2021
10.09.2021

Malezya

W Yeni Vaka Sayisi (100 Bin Kisi Basina)
B Olum Sayisi (5 Milyon Kisi Basina) 200

Asilanan: %69,3 500
Tamamen Asilanan: %59,5

300
100
100
300
500
700

1.01.2021
19.02.2021
9.04.2021
16.07.2021
3.09.2021

28.05.2021

Asilanan: %67,1

Almanya
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Tamamen Asilanan: %63,3
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Asilanan: %32,6

Tamamen Asilanan: %28,6
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Brezilya
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Gozlem Tarihi: 24 Eylal 2021
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