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OZET

Dahilde isleme Rejimi (DIR), Tirkiye'nin dis ticaretinde énemli bir yer
tutmaktadir. Mevcut calismalarda DIR, daha ¢ok mevzuat icindeki yeri ve
Tarkiye'nin dis ticareti Uzerine etkileri itibariyle ele ahinmistir. Bu ¢calismada,
diger caligmalardan farkli olarak, DIR verileri kullanilarak 2002 ilk ceyrek ile
2014 son ceyrek arasi donem igin, Turkiye'de ihracat — doviz kuru iligkisi,
islenmis ve islenmemis mal ihracati ayriminda incelenmektedir. Bu iligkinin
uzun ve kisa donem analizinde Johansen es bitlinlesme testi ve vektor hata
dizeltme modeli kullaniimistir. Sonuglara gore, islenmis ve islenmemis mal
ihracati i¢in olusturulan her iki model i¢cin de hem uzun dénemde hem de kisa
donemde anlamli sonuglar elde edilmektedir. Bununla birlikte, kullanilan
degiskenlerin katsayilar uzun ve kisa dénemde her bir model igin farkhlik
gostermektedir. Uzun donemde, islenmemis mal ihracatinin, iglenmis mal
ihracatina kiyasla, doviz kuru, dis alem geliri ve sermaye stokundaki
degisime daha duyarli oldugu sonucuna ulasiimaktadir. Kisa dénemde,
islenmis mal ihracatinin her t¢ degiskene de duyarh oldugu, bununla birlikte
islenmemis mal ihracatinin sermaye stokundaki degisimden etkilenmedigi
gorulmektedir.

Anahtar Kelimeler: Dahilde isleme Rejimi, islenmis ve islenmemis mal
ihracati, D6viz Kuru, Dis Alem Geliri, Sermaye Stoku, Vektor Hata Diizeltme
Modeli.



ABSTRACT

Inward Processing Regime (IPR) has particular importance in Turkish
external trade. In previous works, IPR was discussed in terms of its legal
framework and effects on Turkish external trade. Unlike previous works, in
this thesis, using IPR dataset for the period of 2002Q1 - 2014Q4, the
relationship between the export and the exchange rate in Turkey is examined
in terms of exports, those “processed” and “non-processed”. In order to
investigate long-run and short run relationships between the variables,
Johansen cointegration test and Vector error correction model have been
employed. Results show that for both models long-run and short-run
coefficients are significant. Nevertheless, magnitudes of coefficients vary in
the long-run and the short-run for each model. In the long-run, compared to
processed exports, it is concluded that non-processed exports are more
responsive to changes in exchange rates, foreign income and capital stock.
In the short run, processed exports are responsive to changes in all three
variables, whereas non-processed exports are not responsive to changes in

capital stock.

Keywords: Inward Processing Regime, Processed and Non-processed
Exports, Exchange Rates, Foreign Income, Capital Stock, Vector Error
Correction Model.



GIRIS

Klresel ekonomide 1980 sonrasinda baglayan dontsim sireci 2000
sonrasinda hizlanarak devam etmis; gectigimiz yillarda da gerek gelismis,
gerekse gelismekte olan Ulkelerin Uretim, tiketim ve dig ticaret yapisinda

koklU bir degisim gozlenmisgtir.

Bilgi teknolojilerinde ve ulasim sektériinde yasanan gelismeler, mal
ve sermaye hareketliliginde yasanan artig, gumriuk tarifelerindeki ve hizmet
maliyetlerindeki azalmayla birlikte ucuz Uretim faktorlerine olan talep artigl,
Uretim sdrecinin uluslararasi bir boyut kazanmasina sebep olmustur. Genel
anlamda dikey uzmanlasma® olarak da tanimlanan ve kiresellesmenin bir
sonucu olan bu stureg, Arndt (1997) tarafindan ifade edildigi gibi, firmalarin
ithal girdi kullaniminda artisa ve Uretim yapilarinda degisiklige gitmelerine;
emek yogun ve sermaye yogun dretim birimlerini maliyet avantajlarini

goOzeterek farkli tilkelere kaydirmalarina sebep olmustur.

Firmalarin rekabet gicunde ve sektorlerin sanayi Uretimi icindeki
paylarinda yasanan degisimler de bu sirecin sonuclari arasinda yer
almaktadir. ithal girdileri kullanan firmalar rekabet avantaji kazanirken, bu
mallari gorece yuksek maliyetle treten firmalar olumsuz etkilenmigtir. Benzer
sekilde, sanayinin sektorel bilesiminde bazi sektorlerin payi hizla gerilerken
bazilarinin payinda énemli artiglar goralmustir. Dogrudan yabanci sermaye
yatirrmlarinin Uretim ve dis ticaretteki payi artis gostermis, kiresel alicilarin
artmasi  ulkelerin  ihracat rakamlarina  O6nemli  katki  yapmistir.

Dikey uzmanlasma yapilari (kiiresel tretim zincirleri? ve aglarl) endiistri—igi

! Dikey uzmanlasma, farkli tanimlamalar yapilabilmekle birlikte, genel anlamda ithal aramali kullanilarak uretilen
urdnlerin ihrac edilmesidir. (Amador ve Cabral, 2009)

2 Uretim sireclerinin diinya dlceginde parcalanmasi ve uluslararasi bir nitelik kazanmasi, farkli kurumsal yaklasimlar
tarafindan uluslararasi/kiiresel tiretim/meta/deger zinciri/agi olarak tanimlanmaktadir (TUSIAD, 2011; OECD, 2007;
Gereffi ve digerleri, 2001 ve Bair, 2005)



ticareti® artirarak dis ticaret hacminin hizla genislemesine neden olmustur.

(Saygili ve digerleri, 2010)

Klresel dretim zincirleri ve aglari, diger bir ifadeyle, kiresel deger
zincirleri, bu dénidsiim sirecinde en gelismisinden en az gelismisine kadar
tum ekonomiler icin 6nemli hale gelmigtir. 2013 yilinda OECD, WTO ve
UNCTAD (2013) tarafindan hazirlanan ortak rapora gore G-20 ulkelerinin
ihracatlari %30 il& %60 arasinda ithal girdi icermekte veya diger ulkeler
tarafindan ithal girdi olarak kullaniimaktadir. Kiresel deger zincirleri
blnyesinde gerceklestirilen ticaret akimlarindan elde edilen gelir 1995 — 2009
yillari arasinda her ne kadar ulkelere gore farklilik gésterse* de toplamda iki

kat artig kaydetmistir.

Uretimin uluslararasi boyut kazanmis olmasi, llkelerin sadece ticaret
politikalarinda dedgil; yatirim, istihdam, buyime ve kalkinma gibi farkl politika
alanlarinda da degisime sebep olmustur. Politika yapicilar, kiresel deger
zincirlerinin tlke ekonomilerinde sebep oldugu kapsamli degisimden en iyi
sekilde faydalanabilmek amaciyla daha seffaf ve tahmin edilebilir politikalara
ve (lkeler arasi politika koordinasyonuna daha fazla 6nem vermeye
baslamiglardir. 2012 yili Haziran ayinda Meksika’nin Los Cabos kentinde
gerceklestirilen G-20 Liderler Zirvesi sonrasinda yayimlanan bildirgede®
kiresel deg@er zincirlerine atif yapilmasi ve gelismekte olan tlkelerin bu deger
zincirlerine daha fazla entegrasyonunun tesvik edilmesi, 6nimuzdeki yillarda

Uretim ve ticaret yapisindaki donisimin devam edecegine isaret etmektedir.

Kiresel ekonominin Uretim ve dis ticaret yapisinda yasanan degisim
surecinden Turkiye ekonomisi de etkilenmistir. Turkiye ekonomisinin kiresel
ekonomiye entegrasyonunun hizl bir sekilde gerceklestigi 1980 sonrasi

donemde Turkiye'nin Uretim ve dis ticaret hacminde hizli bir artis so6z

% Endustri ici ticaret, belirli sektorde birbirinden farklilastiriimis yapidaki triinlerin es zamanl olarak ihrag ve ithal
edilmesiyle ulkeler arasinda karsilikli olarak iki yonlu ticaretin ortaya ¢ikmasidir. (Clark, 2010)

“ Cin icin artis 6 kata ulasirken; Hindistan icin 5 kati, Brezilya icin ise 3 kati artis yasanmistir.

%« . the relevance of regional and global value chains to world trade, recognizing their role in fostering economic
growth, employment and development and emphasizing the need to enhance the participation of developing
countries in such value chains.” (Los Cabos Zirve Bildirgesi, 2012)
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konusudur. Tirkiye Istatistik Kurumu verilerine gére 1990 yilinda yaklagik

% 20 olan disa aciklik orani®, 2014 yilinda % 50 seviyelerine ulasmistir.

Kiresel ekonomideki dontusumin Turkiye'ye bir diger yansimasi da
ihracata dayall bilyime stratejisinin hayata gecirildigi 24 Ocak 1980 kararlari
(24 Ocak kararlari) ile birlikte piyasa ekonomisinin guclendiriimesine ve
1970’lerde yasanan doviz kithgini asmaya yonelik adimlarin atiimasi
olmustur. Bu c¢ercevede, ihracatt artirmaya yonelik tesvik tedbirleri
uygulamasina agirlik verilmistir. Bu uygulamalar, 1984’'ten sonra “ihracati
Tesvik” veya “ihracati ve Doviz Kazandirici Faaliyetleri Tesvik” adi altinda

yayimlanan Bakanlar Kurulu Kararlari olmustur (Cukur, 2004).

Mevcut durumda, ihracati tegvik tedbirleri arasinda en yaygin
kullanilan ara¢ Dahilde isleme Rejimidir (DIR). DIR, 24 Ocak kararlar ile
ihracata dayall kalkinma stratejisini benimseyen Turkiye’de 1980’li yillarin
basindan 1996 yilina kadar uygulanan ihracati Tesvik Mevzuatinin devami
niteliginde olup, ekonomik konjonktiur ve Gumruk Birligi yukumlaltklerimiz
cercevesinde revize edilerek Topluluk Gimrik Koduna uygun hale getirilmis
bir ihracati tegvik rejimidir (Cukur, 2004).

Turkiye'nin disg ticaretinde onemli bir yer tutan DIR, mevcut
calismalarda daha c¢ok mevzuat icindeki yeri ve Turkiye'nin dig ticareti
Uzerine etkileri itibariyle ele alinmistir. DIR kapsaminda gerceklestirilen
ihracat verilerinin kullanildigi bu calismada ise, Turkiye'de ihracat — doviz
kuru iligskisi, es bitinlesme analizi ve vektdr hata dizeltme modeli
kullanilarak, iglenmis ve islenmemis mal ayriminda incelenmektedir.
ihracat — déviz kuru iligkisinin islenmis ve islenmemis mal ayriminda ele
alinmasi, her bir mal grubu icin déviz kuru etkisinin daha ayrintili bir sekilde

analiz edilebilmesine imkan tanimaktadir.

Bu calismanin 6nemi, bilindigi kadariyla, Turkiye igin doviz kuru — dig
ticaret iligkisini, islenmis ve iglenmemis mal ihracati ayriminda ele alan ilk

calisma olmasidir. Bu cercevede, calismanin ilk béliminde DIR ve DIR’in

®Disa aclklik orani, bir tlkenin dis ticaret hacminin GSMH'ye orani olarak hesaplanmaktadir. (Dar ve Amirkhalkhali,
2003). Turkiye i¢in disa aciklik orani grafigi, bakiniz: Ek: 1
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Turkiye'deki uygulamasina yonelik 6zet bilgi sunulmustur. ikinci bélimde, ilk
olarak literatirde doviz kuru — dis ticaret iligkisini analiz eden calismalara
deginilmis, sonrasinda ise teorik bir cergeve olusturulmustur. Uglncl
bélimde, calismada kullanilan veri, yontem ve model sonuglari 6zetlenmisgtir.
Calismanin son boliminde ise sonuclarin 6zeti ile birlikte dederlendirmelere

yer verilmigtir.



BiRINCIi BOLUM
DAHILDE iISLEME REJiMi ve TURKIYE UYGULAMASI

Dahilde isleme Rejimi, firmalarin, 6ngériilen siire zarfinda islendikten
sonra ihrac¢ edilmek sartiyla, ihra¢ drtnlerinin dretiminde ihtiyac duyduklari
mallari, ithalatta alinmasi gereken gumrik vergilerinden muaf olarak veya
ithalat esnasinda alinan verginin (isletme malzemesine iligkin katma deger
vergisi ve 6zel tiketim vergisi hari¢) geri 6denmesi yoluyla ve ticaret politikasi
onlemlerine tabi olmaksizin getirmelerine imkan saglayan bir sistemdir.
ihraca konu nihai Uriniin Uretiminde kullanilan mallarin, Katma Deger
Vergisi, gumrik vergisi ve varsa anti-damping vergisinden muaf olarak
ithaline imkan saglanmasi neticesinde, girdi maliyetleri dusurilerek,
uluslararasi  pazarlarda firmalara rekabet gucli  kazandiriimasi

amaclanmaktadir.

Tarkiye'nin Gumruk Birligi'ne girmesiyle birlikte ihracat tesvikleri, AB
mevzuatina ve Turkiye’nin ekonomik sartlarina gore revize edilerek 95/7615
saylli Dahilde isleme Rejimi Karartyla 01.01.1996 tarihinde vyirurlige
girmistir. 1999 yilinda yasanan iki blyuk deprem ve zamanla degisen
ihtiyaclar sonucunda, 99/13819 sayili yeni Dahilde isleme Rejimi Karari
31.12.1999 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanarak 05.02.2000 tarihinde
yararlige girmigtir. AB’nin Gumrik Birliginde yapmis oldugu degisikliklerle
mevzuati guncelleme ihtiyaci dogmus ve 99/13819 sayili Karar da
27.01.2005 tarihinde yayimlanan 2005/8391 sayili Dahilde isleme Rejimi
Karariyla ilga edilmigtir. Guncel ihtiyaclara cevap verebilmek amaciyla bazi
degisiklikler yapiimakla birlikte mezkQr karar yarurliktedir. Ayrica, bu karara
istinaden dahilde igleme tedbirlerinin uygulama usul ve esaslarini belirlemek
Uizere 20.12.2006 tarihli 26382 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan ihracat
2006/12 sayill Dahilde isleme Rejimi Tebligi de yirirliiktedir.



1.1. Dahilde igleme Tedbirleri
1.1.1. Sartl Muafiyet Sistemi

Sarth muafiyet sistemi; dahilde isleme izin belgesi’ (DiiB)/dahilde
isleme izni® (Dil) kapsaminda ihraci taahhiit edilen islem gérmis urinin®
elde edilmesinde kullanilan ve serbest dolagsimda bulunmayan hammadde,
yardimci madde, yari mamul, mamul ile degismemis esya, ambalaj ve
isletme malzemesinin, Tirkiye Gumruk Bolgesinde (serbest bolgeler haric)
yerlesik firmalarca, ticaret politikasi dnlemlerine tabi tutulmaksizin, vergisi
teminata baglanmak suretiyle ithal edilmesi ve ihracat taahhddinin
gerceklesmesini miteakip, alinan teminatin iade edilmesidir. Bu kapsamda
yapilacak isletme malzemesi ithalatinda, katma deger vergisi ve 6zel tiketim
vergisi tahsil edilir ve ticaret politikasi énlemleri uygulanir. DiiB kapsaminda
islem gormis uruiniin elde edilmesi icin ithal esyasinin yerine esdeger esya'®
olarak, asgari 8 - 12'li bazda gumrik tarife istatistik pozisyonu (GTIP), ticari
kalite ve teknik Ozellikleri itibariyla ayni kalite ve nitelikleri tasiyan serbest
dolasimdaki esya™ kullanilabilir.

islem gérmis Uriiniin esdeger esyadan elde edildigi durumlarda,
gumrik iglemlerinde ithal egyasi esdeger esya, esdeger egya ise ithal esyasi
olarak degerlendirilir. Onceden ihracat konusu iglem gormis urtiniin inracat
vergisine tabi esdeger esyadan elde edilmesi halinde ise, bu egyaya tekabdl
eden ithalatin yapilmasindan sonra iade edilmek Uzere ihracat vergisi kadar
teminat alinir. Firmalarin tirine ve gecmis yillardaki inracat performanslarina
gore teminatta indirime gidilebilmektedir. Teminat; para, teminat mektubu,
hazine tahvili ve bonolari seklinde olabilmektedir. ithalatla ilgili vergi

muafiyetinden yaralanmak, ancak ihracat taahhidinin yerine getiriimesiyle

" Dahilde isleme izin Belgesi: ihracat ile ihracat sayilan satis ve teslimlerde giimriik muafiyetli ithalat ve/veya yurtici
allmlara imkan saglayan, Bakanlik¢a (Ekonomi Bakanhgi) duzenlenen belgedir.

8 Dahilde isleme izni: Ihraq amaciyla gimrik muafiyetli ithalata imkan saglayan ve gimrik idaresince verilen izindir.
9 I§Iem Goérmis Uriin: isleme faaliyetleri sonucunda elde edilen asil veya ikincil islem gérmiis driinddir.

° Esdeger Esya: islem gormis trtiniin elde edilmesinde ithal esyasinin yerine kullanilan ve ithal esyasi ile asgari 8

(sekiz)'li bazda gimrik tarife istatistik pozisyonu, ticari kalite ve teknik odzellikleri itibariyla ayni kalite ve nitelikleri
taslyan serbest dolasimda bulunan esyay! ifade etmektedir.
" Serbest Dolasimda Bulunan Esya: 4458 sayili Gumrilk Kanununun 18 inci maddesi hilkkmiine gore timiyle
Turkiye Gumruk Bolgesinde elde edilen ve biinyesinde Tirkiye Gumrik Bélgesi disindaki tlke veya topraklardan
ithal edilen girdileri bulundurmayan veya sarth muafiyet diizenlemelerine tabi tutulan esyadan elde edilen ve tabi
oldugu rejim hukumleri uyarinca 6zel ekonomik 6nem tasimadidi tespit edilen veya Tirkiye Gumrik Bolgesi
disindaki Ulke veya topraklardan serbest dolasima giris rejimine tabi tutularak ithal edilen veya Turkiye Gumruk
Bdlgesinde yukarida belirtilen esyadan ayri ayri veya birlikte elde edilen veya Uretilen esyadir.
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kesinlik kazanmaktadir. Genel anlamda sarth muafiyet sisteminde ihrac
drtnlerinin dretiminde kullanilacak ithal mallarindan gumrtklerde alinmasi
gereken her turli vergi, teminata baglanmakta ve taahhiit edilen nihai Grtntn
ihracati gerceklestirildikten ve belge kapatildiktan sonra teminatlar iade
edilmektedir (Unal, 2009).

1.1.2. Geri Odeme Sistemi

Geri 6deme sistemi; dahilde igleme izin belgesi/dahilde isleme izni
kapsaminda serbest dolagsima giren hammadde, yardimci madde, yari
mamul, mamul ile degismemis esya, ambalaj ve igletme malzemesinden elde
edilen islem gérmus Urindn ihraci halinde, ithalat esnasinda alinan verginin
(isletme malzemesine iligkin katma deger vergisi ve 0Ozel tuketim vergisi
hari¢) geri 6denmesidir. Sarth muafiyet sisteminden farkli olarak geri 6deme
sisteminde, ticaret politikasi ©6nlemlerine tabi olan mallarin ithalati
gerceklestirilemez. ihracatin gerceklestiriimemesi velveya yurticine satis
durumunda verginin tamami  ddendiginden bir mesuliyet ortaya

cikmamaktadir'?,

1.2. Dahilde isleme izni/izin Belgesi Duzenlenmesi ve Déviz Kullanim

Orani

Tarkiye Gumrik Bolgesinde (serbest bolgeler harig) yerlesik
firmalarin, dahilde isleme rejiminden yararlanmak icin ihracat: 2006/12
saylll Dahilde isleme Rejimi Tebligi hikumleri cercevesinde DIiiB/Dii
almalar1 gerekir. Bu cercevede ibraz edilen bilgi ve belgeler, aksi sabit

oluncaya kadar dogru kabul edilir. DiiB/Dii’ye iligkin miiracaat;

« jthal esyasinin islem gérmiis Uriiniin elde edilmesinde kullanildiginin

tespitinin mimkin olmasi,

* Turkiye Gumruk Boélgesindeki (serbest bdlgeler hari¢) Ureticilerin
temel ekonomik cikarlart ile Turk mahl imajinin  olumsuz

etkilenmemesi,

2 ayrintili bilgili igin bakiniz: 20.12.2006 tarih ve 26382 sayili Resmi Gazetede yayimlanan DIiR Tebligi.

7



+ isleme faaliyetinin, katma deger yaratan ve kapasite kullanimini
artiran bir faaliyet olmasi yaninda, iglem goérmuis Urindn rekabet

glcuni ve ihrag potansiyelini artiran kogullar yaratiyor olmasi,
« Firmalarin DIiiB/Dil’leri kapsamindaki performanslari,
cercevesinde degerlendirilir.

DIiB kapsamindaki déviz kullanim orani®® DIR kararina istinaden
20.12.2006 tarihli 26382 sayii Resmi Gazete’de yayimlanan
ihracat — 2006/12 sayili DIR Tebligi'nde belirlenmistir. Buna gére; DIiB
kapsaminda doviz kullanim orani otomotiv sektdriinde diizenlenen belgeler
icin azami %65, deri ve deri mamulleri ile ¢cimento, cam, toprak ve seramik
artnleri sektorlerinde dizenlenen belgeler icin azami %60, tekstil Granleri
sektorinde duzenlenen belgeler icin azami %65, konfeksiyon ve orman
artnleri sektorlerinde dizenlenen belgeler icin azami %70, bunun disinda
kalan sektorler icin azami %80’dir. Ancak, ikincil islem gérmus tarim Urdnleri

taahhidi iceren belgelerde bu oran azami %100 olarak tespit edilebilir.

DIR Kararina gére DIIB siresi, sektdrine gére azami 12 aya kadar
tespit edilebilir. Gemi inga, komple tesis ile Uretim sureci 12 ay! asan urtnler
ve savunma sanayi alanina giren Urunlerde proje bitim siresi kadar izin

verilebilir.

1.3. Dahilde igleme izin Belgesinin Kapatiimasi

DiiB/Dii ihracat taahhiidii, belgede/izinde belirtilen sartlar da dikkate
alinmak suretiyle, DIR hiikiimleri cercevesinde esdeger esya ve/veya ithal
esyasindan elde edilen iglem goérmis Urin ile degismemis esyanin baslamis
islemler dahil olmak tizere ihra¢ edildiginin tespiti kaydiyla kapatilir. DiiB/Dii
ihracat taahhidi, belge/izin sahibi firma ve/veya araci ihracatgl firma
tarafindan gerceklestirilen ihracat ile de kapatilabilir. Ancak, T.C. Ekonomi

Bakanhg: tarafindan araci ihracatci kullanimina kisittama getirilebilir. DIiB

13 Déviz Kullanim Orani: Déhilde igleme izin belgesi/dahilde isleme izni kapsamindaki CIF ithal (yurt ici alimlar
hari¢) tutarinin FOB ihrag tutarina (ikincil islem gérmuis Urinun serbest dolagsima giris rejimi hikumlerine goére
ithalatinin yapilmasi halinde bu trtiniin giimrik kiymeti dahil) olan yiizde oranidir.
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ihracat taahhtdunu kapatmak icin en ge¢ belge siresi sonundan itibaren 3
ay icerisinde, elektronik ortamda ve fiziki olarak ilgili bélge mudurltgune,
muracaat edilmesi zorunludur. Yapilan kapatma mduracaati geri alinamaz.
Belirtilen sire icerisinde kapatma miuracaatinda bulunmayan firmalar adina
duzenlenen belge/izin, ilgili bolge mudurligince/gumriik idaresince mueyyide

uygulanarak resen kapatilir.**

60 DIR Ihracat Payi (%) wmsmm DIR ithalat Payi (%) ++++++ Déviz Kullanim Orani (Sag) 60
VIR B B moi i, %0
N EEEe NI "
30 30
20 20

o
N

0 0

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Grafik 1.1. D IR Kapsaminda Gercekle stirilen ihracat ve ithalatin Toplam Ihracat ve
Toplam Ithalat Icindeki Payi ve Déviz Kullanim Orani (%)

Kaynak: TUIK

Grafik 1.1.’den goruldugu tzere, Turkiye'de toplam ihracatin yaklagik
yarisi DIR kapsaminda gerceklestirilmektedir. DIR kapsaminda gerceklesen
ithalatin toplam ithalat icindeki pay! ise yaklagik %15 seviyelerindedir.
Literatiirde, Tirkiye’de DIR kapsaminda yapilan ihracatin bu derece yiiksek
olmasinin cok farkl sebepleri sayllmakla birlikte en énemli husus olarak
DiR’in ihracat¢i firmalara vergi muafiyetleri yoluyla sagladigi maliyet
avantajlari 6n plana c¢ikmaktadir. Sadece katma deger vergisi muafiyetinin
sagladi§i avantaj genel oran'® baz alindiginda %18 iken, degisiklik

¥ Ayrintilt bilgili icin bakiniz: 20.12.2006 tarih ve 26382 sayill Resmi Gazetede yayimlanan DIR Tebligi

% Genel Oran: 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 28. maddesinin Bakanlar Kurulu'na verdigi yetkiye
dayanilarak mal ve hizmetlere uygulanacak katma deger vergisi oranlari 30.07.2002 tarih ve 24831 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan 17.07.2002 tarih ve 2002/4480 sayili Kararname eki Karar ile 01.08.2002 tarihinden gecerli
olmak Uzere yeniden tespit edilmis ve %1 ve %8 katma deger vergisi uygulanacak Urinlerin disinda kalan drtnlerin
%18'lik genel orana tabi olacag belirtilmistir.



gostermekle birlikte giimruk vergisi ve varsa anti-damping vergisi muafiyetleri

ihracatci firma agisindan DIR kullaniminin cazibesini artirmaktadir.

DIR uygulamalari genel amag itibariyle lkeler arasinda benzerlik
gostermekle birlikte degerlendirme, uygulama ve denetim asamalarinda
farklilik gosterebilmektedir. Ayrica, DIR’in kullanim yogunlugu da (lkeler
arasinda farklilik gosterebilmektedir. Ornek vermek gerekirse, AB genelinde
DIR kapsaminda gerceklestirilen dis ticaretin toplam icindeki payi yaklasik
%7 seviyelerindeyken, Cin icin bu oran yaklasik %50'yi bulmaktadir®.

DIR verileri kullanilarak yapilan bu calisma, ihracat arz ve talebini
etkileyen unsurlari analize dahil ederek, déviz kuru — dis ticaret iligkisini

detayli bir sekilde ele almaktadir.

'8 AB verisi, Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat); Cin verisi ise Cin GUmriik idaresi verilerine dayanmaktadir.
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IKiNCi BOLUM
LITERATUR VE TEORIK CERCEVE

Bu bolimde, ilk olarak farkh Ulkeler icin doviz kuru — dig ticaret
iligkisini “J Egrisi Hipotezi” ve/veya “Marshall — Lerner Kosulu” ¢cercevesinde
inceleyen calismalara atif yapilmis, ayni ¢cergcevede Turkiye 6zelinde yapilan
calismalar; incelenen dénem, kullanilan yontem ve sonugclari itibariyle 6zet
olarak sunulmustur. ikinci olarak, déviz kuru dig ticaret iliskisini Tirkiye
O0zelinde islenmis ve islenmemis mal ayriminda inceleyen bir calisma
olmamasi sebebiyle, 6zellikle Cin icin bu cercevede yapilmig caligmalar,
sonrasinda ise Turkiye 6zelinde yapilan diger calismalar; incelenen dénem,
kullanilan ydntem ve calismalarin sonuglari itibariyle 6zetlenmistir. Son
olarak, ampirik calismaya temel teskil etmesi amaciyla, Turkiye'nin ihracat

arz ve talep denklemleri ile piyasa dengesi sartlari teorik olarak turetilmistir.

2.1. Déviz Kuru — D1 g Ticaret lliskisini inceleyen Cali smalar

iktisat literatiriinde doviz kuru — dig ticaret iliskisi iktisatcilar

tarafindan ilgi goren konulardan biri olmustur. Bu iliskinin analizi genel

$17% 18»

anlamda “J EQgirisi Hipotezi~*” ve “Marshall — Lerner Kosulu™" ¢ercevesinde
ele alinmigtir. Bunlarin diginda, déviz kuru — dis ticaret iligkisinin islenmis ve

islenmemis mal ayriminda incelendigi az sayida calisma bulunmaktadir.

21.1. J Egrisi Hipotezi ve Marshall — Lerner Ko sulu

Cercevesinde Yapilan Cali smalar

Krugman ve Baldwin (1987), Rose ve Yellen (1989), Rose (1991),
Bahmani-Oskooee ve Alse (1994), Demirden ve Pastine (1995),
Bahmani-Oskooee ve Brooks (1999), Koray ve McMillin (1999), Leonard ve

7 J Egrisi Hipotezi: Devaliiasyonu takiben kisa dénemde ticaret dengesinin acik vermesi ve belirli bir zamandan
sonra duzelmeye baslamasi olarak tanimlanmaktadir. (Bahmani-Oskooee ve Rahta, 2004)

% Marshall — Lerner Kosulu: Arz esnekliklerinin sonsuz oldugu varsayimi altinda, ithal mallarinin yurtici talep
esnekligi ile ihra¢ mallari dis talep esnekligi toplaminin bire esit veya birden buyik olmasi olarak tanimlanmaktadir.
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Stockman (2001), Wilson ve Tat (2001), Singh (2002), Lal ve Lowinger
(2002), Narayan (2006), Liu ve digerleri (2007), Bahmani — Oskooee ve
Ratha (2008), Ketenci ve Uz (2011) ile Pandey (2013), tarafindan yapilan
calismalar “J Egrisi Hipotezinin” ve/veya “Marshall — Lerner Kogulunun” farkli
Ulkeler icin test edildigi calismalardan bazilaridir. Bu calismalarda yapilan
analizlere yonelik bulgular, iligkinin kisa - uzun dénem ayriminda ve

ulkelere/bolgelere gore farklilik gosterdigine isaret etmektedir.

Tarkiye icin doviz kuru — dis ticaret iligkisini “J Egirisi Hipotezi” ve
“Marshall — Lerner Kosulu cercevesinde inceleyen benzer calismalar
bulunmaktadir. Rose (1990) tarafindan yapilan calismada, 1970-1988
doneminde reel doviz kuru ile dig ticaret dengesi arasinda anlamli bir iligki
bulunamamigtir. Bu calismada doviz piyasasinin siki diizenlemelere tabi
tutuldugu 1980 o6ncesi donem ile finansal liberalizasyonun yasandigi 1980
sonrasi donem icin bir ayrima gidilmemis olmasi, Akbostanci (2002)

tarafindan elestirilmigtir.

Brada ve digerleri (1997), 1969 — 1979 ve 1980 — 1993 ddnemleri
icin reel doviz kuru — dig ticaret iligkisini inceledikleri ¢alismalarinda, 1980
oncesi donem icin dig ticaret — reel doviz kuru — gelir arasinda uzun dénemli
bir iligki bulunmadigini, 1980 sonrasi donem ic¢in ise dig ticaret ile reel doviz

kuru arasinda anlamli bir iligkinin bulundugunu ifade etmislerdir.

Terzi ve Zengin (1999), 1989-1996 donemini kapsayan, doviz kuru ile
toplam ve sektorel dig ticaret degiskenleri arasindaki dinamik iligkilerin
incelendigi calismalarinda, doviz kurunun dis ticaret dengesini saglamada
etkili olmadigi; Turkiye ekonomisinin, doviz kuru hareketlerinin dis ticaret
dengesini pozitif yonde etkileyebilmesi icin gerekli kosullar heniiz tagimadigi

sonucuna ulasmiglardir.

Aydogus ve Yildirrm (2001), 1960 — 1979 ve 1980 — 1997 alt
donemleri icin, yillik veri kullanarak yaptiklari caligmalarinda her iki donemde
de Turkiye ekonomisinde Marshall — Lerner kosulunun gecerli oldugu, fakat
1960 — 1979 arasI dénem icin elde edilen sonuclarin 1980 sonrasi doneme

kiyasla daha etkin oldugu sonucuna ulagsmiglardir.
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Doganlar ve digerleri (2003) tarafindan yapilan esneklik analizi
calismasinda, 1981:1 - 1994:4 arasi ceyreklik veriler kullaniimistir.
Calismanin sonucunda; ihracatin fiyat esnekligi -1,07, Turkiye ihracatina
yonelik talebin gelir esnekligi ise 3,08 olarak bulunmustur. Ayrica, doviz arz
egrisinin pozitif egimli oldugu, gérece yuksek esneklik katsayilarinin elde
edilmis olmasi nedeniyle de doéviz kuru ayarlamalarinin ihracati artiracag!
sonucuna ulasiimigtir. Simsek ve Kadilar (2004) ile Yamak ve Korkmaz
(2005) tarafindan yapilan calismalar, Turkiye icin Marshall — Lerner
kosulunun test edildigi ve kosulun Turkiye icin gecerli oldugu sonucuna

ulasan diger calismalardir.

Durusoy ve Tokatlioglu (1997) ile Akbostanci (2002) ise Turkiye icin
J Egrisi Hipotezini test eden ¢aligmalar yapmiglardir. Durusoy ve Tokatlioglu
(1997), 1987:1 — 1995:2 donemi icin ceyreklik verilerle Almon modelini
kullanarak yaptiklari calismalarinda J Egrisi Hipotezinin Turkiye icin gecerli
oldugu sonucuna ulagirlarken; Akbostanci (2002), 1987:1 — 2000:4 donemi
icin VAR (Vector Autoregressive) analizi yaptigi calismasinda, sonuglarin
Tarkiye icin “J Egrisi Hipotezini” desteklemedigini, bulgularin daha c¢ok
Backus ve digerleri (1994) tarafindan gelistirilen S Egrisi Hipotezini destekler
nitelikte oldugunu ifade etmistir.

Vergil ve Erdogan (2009) tarafindan yapilan calismada 1989 — 2005
donemi icin yilhklandirilmis ceyreklik veri kullanilarak Tarkiye 6zelinde
“Marshall — Lerner Kosulu” ve “J Egrisi Hipotezi” birlikte test edilmistir.
incelenen dénem icin her iki kosulun da Turkiye'de gecerli oldugu sonucuna
ulasiimistir.

2.1.2. islenmis ve lislenmemis Mal ihracatt Ayrminda Di s

Ticaret — Déviz Kuru lligkisini inceleyen Cali smalar

Farkl dlkeler icin doviz kuru — dig ticaret iligkisini inceleyen birgok
calisma olmasina ragmen, iglenmis ve igslenmemis mal ihracati ayriminda bu
iliskiyi inceleyen sinirli sayida ¢alisma bulunmaktadir. islenmis ve islenmemis
mal ihracati ayriminda yapilan calismalar arasinda Ahmed (2009), Aziz ve Li
(2007), Cheung ve digerleri (2009), Garcia-Herrero ve Koivu (2009), Marquez
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ve Schindler (2007) ile Thorbecke ve Smith (2008) tarafindan yapilmis

calismalar sayilabilir.

Ahmed (2009) tarafindan Cin icin yapilan calismada, iglenmis ve
islenmemis mal ihracati ayriminda doéviz kuru — ihracat iligkisi en kuguk
kareler yontemiyle 1996:1 — 2009:2 donemi icin ceyreklik verilerle
incelenmigtir. Calismanin sonucunda, Cin’'in reel efektif déviz kurundaki
(REDK) yukselisin, Cin’in gelismekte olan tlke sinifindaki ticaret ortaklarinin
para birimlerine kargi degerlenmesinden kaynaklandigi durumlarda islenmis
mal ihracati icin pozitif fakat istatistiksel olarak anlamli olmayan bir etkiye,
islenmemis mal ihracati icin ise negatif bir etkiye sebep oldugu ifade
edilmektedir. Cin'in REDK’sindaki yukseligin, Cin’in gelismis ulke sinifindaki
ticaret ortaklarinin para birimlerine karsi degerlenmesinden kaynaklandigi
durumlarda ise her iki ihracat tirt Gzerinde negatif etkiye sebep oldugu

belirtimektedir.

Cin Ozelinde, iglenmis ve islenmemis mal ihracati ayriminda Aziz ve
Li (2007), Cheung ve digerleri (2008), Garcia-Herrero ve Koivu (2009),
Marquez ve Schindler (2007) ile Thorbecke ve Smith (2008) tarafindan
yapilmis calismalarin hicbiri renminbinin (RMB) nispeten daha hizli deger
kazandigi 2007 — 2008 donemini kapsamamakla birlikte, ulasilan sonugclar,
Ahmed (2009) tarafindan daha guncel verilerle elde edilen sonuglarla

paralellik gostermektedir.

Aziz ve Li (2007), 1995 — 2006 donemi icin ceyreklik verilerle
yaptiklari calismada, doviz kuru esnekligini iglenmemis mal ihracati igin
-2,25, islenmis mal ihracati igin -0,5 olarak bulmuslardir. Ayrica, islenmemis
mal ihracati icin esnekligin sabit seyrederken, islenmis mal ihracati igin
esnekligin dénemin baslarinda nispeten daha dusuk (yaklasik -0.5), daha
sonrasinda ise (2005 ve sonrasi) nispeten daha yiksek (yaklasik -1.4)
oldugunu tespit etmislerdir.

Cheung ve digerleri (2009) tarafindan, 1993:3 — 2006:2 dénemi icin
ceyreklik verilerle yapilan calismada, sermaye stokunun degiskenlere dahil

edildigi ve hari¢ tutuldugu iki farkli model tahmin edilmistir. Sermaye
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stokunun dahil edildigi modelde, sermaye stokunun hem iglenmis hem de
islenmemis mal ihracatinda tek anlamh degisken oldugu sonucuna
ulasilirken, sermaye stokunun dahil edilmedigi modelde doviz kurundaki
(RMB) degerlenmenin, hem islenmis hem de iglenmemis mal ihracatinda
pozitif etkiye sahip oldugu ve bu sonuclarin beklentilerle uyumlu olmadigi

vurgulanmistir.

Garcia-Herrero ve Koivu (2009) tarafindan 1994 — 2005 dénemi igin
yapilan caligmada, islenmemis mal ihracatinin uzun dénem doviz kuru
esnekligi -2,3 olarak bulunmustur. Ayni model i¢in, 2000 — 2005 dénemi alt
orneklemi kullanildiginda ise daha digsuk bir esneklige (-1,6) ulasiimaktadir.
Diger taraftan, islenmis ihracat icin her iki 6rneklem periyodu igin de
(1994 — 2005 ve 2000 — 2005) uzun donem esneklik katsayisi yaklagik -1,3
olarak bulunmustur. Marquez ve Schindler (2007) tarafindan 1997 — 2004
donemi icin aylk verilerle yapilan calismada, RMB'deki % 10’luk bir
degerlenmenin Cin’in islenmemig ihracattaki kiiresel payinin uzun dénemde

% 0,5 puan azalmasina sebep oldugu belirtiimektedir.

Thorbecke ve Smith (2008) tarafindan yapilan calismada,
1992 — 2005 donemi icin yillik panel veri kullanilarak Cin’in ihracat yaptigi 33
ulke icin iglenmis ve islenmemis mal ayriminda ihracat — doviz kuru iligkisi
incelenmistir. Bu calismada, iki farkll REDK dikkate alinmistir. islenmemis
mal ihracati icin standart REDK kullanilirken, islenmis mal ihracati igin
standart REDK ile Cin’in aramali ithalati yaptigr dlkelerin ortalama
REDK’sinin agirlikh ortalamasindan elde edilen doviz kuru (agirlikli REDK)
kullaniimigtir. Calismanin sonucunda, sadece standart REDK’da yasanan
%10’luk bir degerlenmenin islenmis mal ihracatinda % 4’luk bir distise sebep
oldugu, hem standart REDK’da hem de agirliklh REDK’da yasanan %10’luk
bir degerlenmenin ise islenmis mal ihracatinda yaklasik %10’luk bir diusitse
sebep oldugu ifade edilmektedir.

Xing (2012) tarafindan 1993 — 2008 donemi icin panel verilerle
yapilan calismada, Cin’in ticaret dengesinde islenmis mal ihracatinin roli ve
RMB’deki degerlenmenin islenmis mal ihracati ve ithalati Gzerindeki etkisi
incelenmigtir. Ampirik bulgular, incelenen dénem igin Cin’in islenmis mal
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ihracatinin Cin’in yillik ticaret fazlasinin nedenlerini tamamen acikladigi,
Cin'in islenmis mal ihracatinin bélgesel yanlihk® gosterdigi ve RMB’deki bir
degerlenmenin hem iglenmis mal ihracatini hem de islenmig mal ithalatini

olumsuz etkiledigi*® seklindedir.

Colacelli (2008) tarafindan yapilan calismada ise bahsi gecen

calismalardan farkli olarak, homojen ve farkllasmis mal*

ayriminda
thracat — doviz kuru iligkisi incelenmistir. Calismada 136 ulke (34 gelismis,
102 gelismekte olan) verisi kullanilarak 440 farkli sektor i¢cin 1981 — 1997
doénemini kapsayan, homojen ve homojen olmayan mal ihracatinin déviz kuru
esneklikleri, ihracat¢l Ulke (gelismis ve gelismekte ayriminda) ve sektor
bazinda hesaplanmistir. Bulgular, gelismig ulkelerin ihracatinin doviz kuru
esnekliklerinin gelismekte olan ulkelere kiyasla daha dusik oldugu ve
homojen olmayan mal ihracatinin déviz kuru esnekliginin, homojen mal

ihracatina kiyasla daha yuksek oldugu yonundedir.
2.1.3. Turkiye Ozelinde Yapilan Di ger Caligmalar

Turkiye 6zelinde ise iglenmis ve islenmemis mal ihracati ayriminda
doviz kuru iligkisini inceleyen bir calisma bulunmamaktadir. Yapilan
calismalar, genel itibariyle farkh ekonometrik yontemler kullanarak ihracat ve
farkh rekabet gostergeleri arasindaki iligkiyi inceleyen calismalardir. Bu
calismalarin sonugclari, kullanilan veri seti ve analiz yontemi ve analiz edilen

doneme gore farkhlik gostermektedir.

Sahinbeyoglu ve Ulasan (1999) ile Saygili ve digerleri (1998)
tarafindan Turkiye icin yapilan ¢aligmalarin her ikisinde de dig alem gelirine
ek olarak REDK ile ihracat arasinda anlamh bir iligki bulunurken, Aydin ve
digerleri (2004) tarafindan yapilan calismada, ihracat ile REDK arasinda
anlamh bir iligki bulunamamis, ihracatin birim is gtici maliyeti, ihracat fiyatlari
ve dis alem gelirinden etkilendigi sonucuna ulasiimistir. Sarikaya (2004),
1989:1 — 2003:3 donemini kapsayan calismasinin sonucunda, Aydin ve

% islenmis mal ithalatinin % 77'si Dogu Asya Ulkelerinden yapilirken, islenmis mallarin sadece % 29'u bu bélgeye
ihra¢ edilmektedir.

2 RMB'deki % 10’luk bir degerlenme, Cin'in islenmis mal ihracatini % 9,1 azaltirken, islenmis mal ithalatini % 5
azaltmaktadir.

2 Bir sektorde, firmalarin gogunlugu tarafindan tiretilen mallarin homojen veya kolay ikame edilebilir mallar olmasi
ya da farkhlagsmasi olarak tanimlanmaktadir.
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digerleri (2004) tarafindan yapilan calismaya benzer sekilde, hem kisa
donemde hem de uzun dénemde reel doviz kuruna kiyasla, reel birim isguci
maliyetlerinin ~ Tarkiye’'nin  ihracati  Uzerinde daha etkili oldugunu
belirtmiglerdir. Karagéz ve Dogan (2005) tarafindan, Ocak 1995 — Haziran
2004 donemi icin aylik verilerle yapilan calismada ise doviz kuru ile ihracat
ve ithalat arasinda anlamli bir iligki bulunamamis, sadece 2001 yilinda

yasanan devallUasyonun etkisi anlamli bulunmustur.

Aydin ve digerleri (2007) tarafindan vyapilan ve Turkiye'nin
ihracatinda yasanan yapisal degisimin Kalman filtresi ile analiz edildigi
calismada 1987:1 — 2006:1 donemi icin ceyreklik veri kullaniimistir.
Calismanin sonugclari arasinda; 1994, 1998 ve 2001 yillarinda yasanan
ekonomik krizlerin higbirinin ihracat arzinin ithalat esnekliginde patikayi
bozucu bir etkiye sebep olmadigi; bununla birlikte, sadece 2001 krizinin
esnekligin seviyesini degistirici etkiye sebep oldugu tespiti yer almaktadir.
Ayrica, 1987'den 2006’ya kadar gecen donemde, ihracat arzinin ithalat
esnekliginin yaklasik % 50 artig gosterdigi ifade edilmektedir.

Aktas (2010), 1989:1 — 2008:4 donemi icin ceyreklik veriler
kullanarak yaptigi VAR analizi sonucunda, reel kurdaki herhangi bir
degismenin dis ticaret dengesi tzerinde anlamli bir etkisinin olmadigi, reel
doviz kurunun dig ticaret dengesini saglamada etkin bir sekilde
kullanilamayacagini ifade etmigtir. Tapsin ve Karabulut (2013) ise
1980 — 2011 donemi icin reel doviz kuru, ithalat ve ihracat arasindaki iligkiyi
arastiran calismalarinda Toda ve Yamamoto (1995) tarafindan geligtirilen
nedensellik analizini uygulamiglar ve sonug¢ olarak ithalat degigkeninden
ihracat degiskenine dogru ve reel doviz kurundan ithalat degiskenine dogru

tek yonlu bir nedensellik iligkisinin bulundugunu tespit etmiglerdir.
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2.2. Teorik Cerceve: Tirkiye icin  Ihracat Arz — Talep ve Piyasa Dengesi

Denklemleri

Bu boélimde, Ahmed (2009) tarafindan yapilan ¢alisma esas alinarak
Tarkiye icin islenmis ve iglenmemis mal ayriminda ihracat talebi
olusturulmustur. Ayni cercevede, Uretim fonksiyonuna ithal girdi dediskeni
dahil edilerek Turkiye icin ihracat arz denklemleri elde edilmistir. Son olarak,
arz ve talep denklemleri kullanilarak, her iki mal grubu icin piyasa dengesini
ifade eden denklemler elde edilmistir.

2.2.1. Turkiye icin ihracat Talep Denklemleri

Tarkiye icin  ihracat talep denklemlerinin  teorik  olarak
olusturulabilmesi amaciyla, bu calismada Turkiye'nin ¢ farkli mal grubu
ihrag ettigi varsayiimaktadir:

« Xp: DIR kapsaminda, diger bir ifadeyle ithal aramali kullanilarak,
Uretilen ve ihracati yapilan mallar (igslenmis mal),

* Xp: Yerel girdi kullanilarak uretilen ve ihracati yapilan mallan
(islenmemis mal),

« X, Diger mallar®,
temsil etmektedir.

Tuarkiye icin ihracat talep denklemlerini elde edebilmek amaciyla, bu
Uc mal grubunu talep eden tiketiciler icin, (2.1) numarali denklem ile
gosterilen ve sabit ikame esnekligine (Constant Elasticity of
Substitution - CES) sahip oldugu varsayillan bir fayda fonksiyonu

tanimlanmaktadir:
U(XPJ XDlXO) =

5/1-6
6y1-1/6 §y1-1/6 -1/8
|03 x37% + 03/ xp7% + (1 0, — 0p)0x5 7| (2.1)

2 Diger mallar, DIR kapsami disinda tretiminde ithal aramali kullanilan mallar ile DIR kapsaminda ihracati
yapilmakla birlikte Uretiminde yerli aramali kullanilan mallari ifade etmektedir.
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Tanimlanan fayda fonksiyonunda yer alan & mallarin ikame
esnekligini, @ ise tercih parametresini ifade etmektedir. Tuketicilerin butce
kisitini ifade eden, ¢ mal grubu icin yaptiklar toplam tiketim harcamasi ise

(2.2) numarali denklem ile gosterilmektedir:
P:X* = PiXp + PyXp + PyXo (2.2)

Bu denklemde P* ile gosterilen degiskenler her bir mal grubunun
(islenmis, islenmemis ve diger) yabanci para cinsinden fiyatlarini, P; yurtdisi
tuketici fiyatlari genel seviyesini, X* ise toplam yurtdigl talebini ifade
etmektedir. Fayda fonksiyonunun (2.1), bitce kisitt (2.2) altinda
maksimizasyonu yapilarak birinci derece kosullari elde edilmis, ardindan her

¢ mal grubu icin (2.3), (2.4) ve (2.5) numarali talep denklemleri elde

edilmektedir:
P\ ¢
Xp = Op (P—';) X" (2.3)
pz\ ¢
pr\ 9
Xo=(1-0,-0,)(%) x° (2.5)

(2.2) numarali denklemde yer alan yurtdigi tuketici fiyatlari genel

seviyesi (P;) ise asagidaki sekilde tanimlanmaktadir:

X *1— w1 w1_g11/1-8
P =[0pPp 0 + 0p P58 + (1 — Bp — Bp)P3 0] (2.6)

islenmis ve islenmemis mal talep denklemleri (2.3 ve 2.4 numarali
denklemler) reel doéviz kuru (2.7 numarah denklem) kullanilarak yeniden
yazilmis, (2.8) ve (2.9) numarall denklemler elde edilmektedir:

EPc
Pc

0= 2.7)

Xp = 0pQ5 (%‘:)_SX* (2.8)
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Xp = 0,078 (Z—f)_gx* (2.9)

Denklemlerdeki E nominal déviz kurunu, P yurtici tiketici fiyatlari
genel seviyesini, P, ve Pp ise sirasiyla islenmis ve igslenmemis mallarin yurtici
fiyatlarini ifade etmektedir. Ayrica, ticareti yapilan mallar igin satin alma gtcu
paritesinin gecerli oldugu varsayillmaktadir. Nihai durumda, islenmis ve
islenmemis mal ihracati talep denklemleri (2.8 ve 2.9 numarah denklemler)
birinci derece logaritmik farklari alinarak asagidaki sekilde yazilabilmektedir:

Axp = =6 [Aq + A(pp - pc)] + Ax* (2.10)

Axp = =8 [Aq+A(p, —p,)] + Ax (2.12)

2.2.2. Turkiye icin ihracat Arzi Denklemleri

Arz denklemleri olugturulurken, talep denklemlerine benzer sekilde
ekonomide g farkli mahn dretildigi, ayrica ekonomide Cobb-Douglas Uretim
fonksiyonunun gecerli oldugu varsayilmaktadir. Calismada, dretim
fonksiyonuna ithal girdi degigkeni dahil edilmektedir ki, acik ekonomi
modellerinin optimizasyonunda uretim fonksiyonuna ithal girdi degiskeninin
dahil edildigi diger calismalar arasinda McCallum ve Nelson (1999), Erceg ve
digerleri (2007) ile Ahmed (2009) tarafindan yapilan calismalar sayilabilir.
Her bir mal grubu icin ihracat arzi (2.12), (2.13) ve (2.14) numarali
denklemlerle ifade edilmektedir:

Yo = AcLECK}*¢ (2.12)
Yp = ApLFPKA~*P (2.13)
Yp = ApLEP ZFEKA~P~2 (2.14)

Denklemlerde yer alan Y, ticarete konu olmayan mallari, Y, sadece
yerli girdi kullanilarak Uretilen ihragc mallarini (islenmemis mal), Y, ise ithal
aramall kullanilarak dretilen ihra¢ mallarini (islenmis mal) temsil etmektedir.
Ayrica A, L, K ve Z terimleri sirasiyla teknoloji seviyesini, isgucl talebini,

sermaye mall talebini ve ithal girdi talebini ifade etmektedir. Calismada
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firmalarin isglict ve ithal aramali taleplerini kar maksimizasyonu
cercevesinde belirledikleri varsayillmaktadir. Sermaye stoku ve sermaye
stokunun sektdrler arasi dagihmi ise model digsinda Dbelirlenmektedir.
Firmalarin isgucu ve ithal aramal talepleri sirasiyla (2.15) ve (2.16) numarah

denklemlerle ifade edilmektedir:

aiZ—Lf':PYi i=C,P,D (2.15)
Yp _ P_Z
i (2.16)

Denklemlerdeki W ucretleri, Z¢ ithal aramali talebini, P, ithal
aramalinin yurtici fiyatini, L., Ly ve Lp ise her U¢ sektor icin (sirasiyla ticarete
konu olmayan, islenmemis ve islenmis mal sektérleri) isgicu talebini
gostermektedir. Calismada, reel Ucretlerin (2.17) sabit, ithal aramali arzinin
fiyat degisikligine duyarli (2.18) ve ticareti yapilan mallar i¢in satin alma gucu
paritesinin gecerli oldugu (2.19) varsayiimaktadir:

A4 14
— (P2 — (9Pz
75 = (pg) T = (PC) T (2.18)
EP, = P, (2.19)

Denklemlerde yer alan T girdi arzi faktor dlgegini, P, ithal aramalinin
yabanci para cinsinden fiyatini, P/ ticarete konu olmayan mallarin yabanci
para cinsinden fiyatini, P, ticarete konu olmayan mallarin yerel para
cinsinden fiyatini, E nominal doviz kurunu, Q ise reel doviz kurunu ifade
etmektedir. Turkiye’'nin ihracatini yaptigi islenmis mallarin ihracat arzini elde
edebilmek amaciyla, ilk olarak (2.16) ve (2.18) numarali denklemler
kullanilarak, Uretiminde ithal aramali kullanilan iglenmis ihrag¢ malinin
herhangi bir tretim dizeyi icin denge ithal aramali miktari elde edilir. Bu
amacla, (2.16) ve (2.18) numarali denklemlerin birinci derece logaritmik farki
alindiktan sonra ithal girdi arz ve talebi esitlenmigtir. Elde edilen denklem,
ithal aramal yurtici fiyat seviyesinin birinci derece logaritmik farkini ifade

eden Ap; icin ¢ozulerek ithal girdi arz veya talep denklemlerinden herhangi

21



birinde yerine yazildiginda, ithal aramali denge degerini ifade eden (2.20)

numarali denklem elde edilmektedir:

1+y(1-t;) | 1 1
Az =205 —Aq+ EA(PP —Dpc) + J_VA}’P (2.20)

1+y 1+y

Bu denklemde Az ithal aramali denge degerini, t, ise ithal girdi arzi
faktor 6lgeginin uzun dénem biyume oranini temsil etmektedir. islenmis mal
arzi denge degerine ulasmak icin ise (2.20) numarali denklem ile ifade edilen
ithal aramali denge degeri (Az), (2.15) numarali denklemden elde edilen
islenmis mal sektéri isguclu talep fonksiyonu ile birlikte, (2.14) numaral
Uretim fonksiyonun birinci derece logaritmik farkinda yerine konuldugunda,

islenmis mal arzi denge degerini ifade eden (2.21) numarah denklem elde

edilmektedir:
_tp  1-0 _ ay (A-ap-az)lyp
Byp =+ 58Py = Pe) + iy A + Ak (2.21)
tp=a, +ap[l+y(1—-¢t)]/(1+7y) (2.22)
G=1-a,- == (2.23)

1+y

Bu denklemlerde, a, iglenmis mal sektérinde teknolojinin uzun
donem degisim oranini, A, ise islenmig mal sektorindeki sermaye mali

payini gostermektedir.

islenmemis mal ihracati denge arz degerini elde edebilmek amaciyla
islenmemis mal ihracati arzi (2.13), islenmemis mal sektdrt isglcu talebi
(2.15) ve reel ucret (2.17) denklemlerinin birinci derece logaritmik farklari
birlikte ¢ozuldugunde, islenmemis mal ihracati denge arz degerini ifade eden
(2.24) numarali denklem elde edilmektedir.

A}’D = D + ‘D A(pD_pc)‘l‘ADAk (224)

1-ap 1-ap

Denklemde, ap, islenmemis mal sektérindeki teknolojinin uzun
donem degisimini, A, ise islenmemis mal sektérindeki sermaye mali payini
ifade etmektedir. islenmis ve islenmemis ihra¢ mallar arz denklemlerinin her
ikisi de pozitif egimlidir. Ayrica sermaye stokundaki bir artisin her iki arz
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egrisinin de disari dogru kaymasina neden olmasi beklenmektedir.
Bir sonraki agsamada, her iki mal grubu icin de piyasa dengesi sartlarini

saglayan denklemler elde edilmektedir.

2.2.3. Turkiye icin ihracat Arz ve Talebi Piyasa Dengesi

Denklemleri

islenmis ve islenmemis mal sektorleri icin olusturulan denklemlerde,
Tarkiye'nin ihrag mallarinin goreli fiyatlarinin piyasa dengesi olusturacak
sekilde hareket ettigi varsayilimaktadir. Bu cercevede, islenmemis mal ihracat
talep denklemi (2.11) ile arz denklemi (2.24) birlikte co6zuldaginde,
islenmemis mal ihracati icin piyasa dengesini ifade eden (2.25) numaral

denklem elde edilmektedir.

Axf = Ay = 52— TR Aq + 2 Ax" + RSB p (2.25)

Benzer sekilde, islenmis mal ihracat denklemi (2.10) ile arz denklemi
(2.21) birlikte ¢ozuldugunde, islenmis mal ihracati igin piyasa dengesini ifade
eden (2.27) numarah denklem elde edilmektedir:

Axe — A e — —_ A
PP =, T\ +y) Qy !
+ 1-Q, Ax* + §Ap(1—ap—ay) Ak (227)
94, 94
Q= —ap+8a,/(L+y) +1 (2.28)
0 =680, +(1-Qy) (2.29)

Bu denklemlerde, xj islenmemis mal ihracat talebi denge degerini,
y§ islenmemis mal ihracat arzi denge degerini, x§ islenmis mal ihracat talebi
denge degerini, yp ise islenmis mal ihracat arzi denge degerini ifade
etmektedir. Calismanin takip eden bdliminde, teorik olarak elde edilen

denklemlerde yer alan parametreler ampirik olarak tahmin edilmektedir.
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UCUNCU BOLUM
MODEL ve DE GISKENLER

Calismanin  bu boéliminde literatirde yer alan veriler ve
yontemlerden hareketle, calismanin ikinci boliminde olusturulan teorik
cerceve esas alinarak, DIR kapsaminda Tirkiye'de dis ticaret — déviz kuru
iligkisi analiz edilmektedir.

3.1. Model

Tarkiye icin ihracat — doéviz kuru — dis alem geliri ve makine-techizat
stoku arasindaki iligki, 2002:1-2014:4 dénemini kapsayan ceyreklik veriler
kullanilarak incelenmektedir. S6z konusu iligkinin tahmin edilmesinde
Johansen es bitinlesme analizi (Johansen Cointegration Test) ve vektor
hata dizeltme modelinden (Vector Error Correction Model — VECM)
faydalanilmigtir. Bu cercevede, calismanin ikinci béliminde elde edilen
(2.25) ve (2.27) numarall islenmemis ve iglenmis mal ihracati denklemleri
kullanilarak iglenmis mal ihracati icin Model 3.1, islenmemis mal ihracati icin

Model 3.2 olusturulmustur?®,
Model 3.1 : xp = %p+ Bpx* + @pq + mpk (3.1)
Model 3.2 : xp = xp+ Bpx* + @pq + mpk (3.2)

Modellerde yer alan xp iglenmis mal ihracatini, xp iglenmemis mal
ihracatini, ¢ REDK'y1, x* dig alem gelirini, k ise sermaye stokunun alt kalemi

olan makine — techizat stokunu ifade etmektedir.

2 Modellerde yer alan degiskenler logaritmik formda kullanildigindan kiictik harflerle gosterilmistir.
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3.2. Veri ve De gigkenler

Calismada kullanilan REDK (q) verisi Uluslararasi Odeme Bankasi
(Bank for International Settlements - BIS) veri tabanindan, dis alem geliri (x*)
verisi iktisadi isbirligi ve Gelisme Tegkilati (OECD) veri tabanindan, islenmis
(xp) ve islenmemis mal ihracati (xp) verileri TUIK’ten temin edilen verilerdir.
Makine — techizat stoku (k) verisi ise Demiroglu (2015) makalesi Ek A’daki

verilerin giincellenmesiyle®* elde edilmistir.

REDK’daki artis yerel paranin degerlenmesini ifade etmektedir.
Seriler, farkli baz yilina sahip olmalari sebebiyle 2005 baz yilina
donustirtlmustir. Nominal veriler, ABD’nin 2005 bazli GSYH deflatéri

kullanilarak reel hale dontsturtalmuastar.

TABLO 3.1. MODELDE YER ALAN DE GISKENLER

Degisken Adi Tanimlama
islenmis Mal ihracati Xp
islenmemis Mal ihracati xp
Dis Alem Geliri (GSYH) X
Reel Efektif Doviz Kuru (REDK) q
Makine Techizat Stoku k

Dis alem geliri verisi, OECD veri tabaninda yer alan G-20 tlkelerinin
toplam GSYH verilerine, yine ayni veri tabanindan temin edilen uc¢ ulke
(isvicre, Norveg ve israil) GSYH'sinin eklenmesi; Tirkiye’nin GSYH’sinin
cikariimasiyla elde edilmis yilliklandiriimis ceyreklik veridir. Nihai durumda,
dis alem geliri verisinde yer alan ulkelere yapilan ihracat, Turkiye'nin toplam

ihracatinin yaklasik %72'sine tekabiil etmektedir®. Diger veriler, aylik veriler

2 Kullanilan yéntemin detaylari Demiroglu (2015) ¢alismasinda yer almaktadir.

% 2010 — 2013 yillari icin Tirkiye'nin en fazla ihracat yaptigi ilkeler arasindan segilmis, dis ticaretimizdeki agirig
fazla olmasina ragmen veri eksikligi nedeniyle bazi ilkeler (Or: Suriye, Irak vs.) hari¢ tutulmustur.
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kullanilarak OECD veri formatinda®® olusturulmus ceyreklik verilerdir.
islenmis mal ihracati verileri, DIR kapsaminda yapilan ihracat verileridir.
islenmemis mal ihracati verileri ise toplam ihracat verilerinden islenmis mal

ihracati verilerinin ¢ikariimasiyla elde edilmistir.

7.0 - - 11.3
Islenmis Mal = = |[slenmemis Mal
6.5 4 eeesees Makine Techizat REDK 11.2
6.0 111
5.5 11.0
5.0 10.9
4.5 10.8
4.0 10.7
35 10.6
-

30 1 =~ 10.5
2.5 T T 10.4

090903833308 083300383305383333
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Grafik 3.1. De gigkenlerin Zaman Icinde De gisimi
Kaynak: OECD, BIS, TUIK, TCMB

3.3. Ekonometrik Yontemler ve Analizler
3.3.1. Duraganlik ve Birim Kok Analizi

Zaman serisi verilerine dayali ekonomik analizlerde degigkenler
arasinda anlamli iligkiler elde edilebilmesi igin kullanilan degigkenlerin
oncelikle duragan olmasi gerekmektedir. Ele alinan dénem icerisinde
serilerin duraganlik sartlarini saglamadigi halde modele dahil edilmesi sahte
regresyon (spurious regression) sorununa neden olmakta, seriler arasindaki
gercek iliskiyi yansitmayan t, F ve R? degerleri elde edilmektedir.
Duragan olmayan bir seri d sayida farki alinarak duragan hale getirilebilir ve
boylelikle d derecesinden butinlesik bir seri olan I(d) elde edilir. (Engle ve
Granger, 1987).

% satin alma giicti paritesine gore yayimlanan dolar bazli yilliklandiriimis veri formati. Ayrintilar icin bakiniz: OECD
(2008)
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Duraganhgin tespiti icin kullanilan testlerden en yaygin olanlari
Dickey ve Fuller (1981) tarafindan gelistirilen “Genisletilmis Dickey-Fuller”
(Augmented Dickey Fuller, ADF) ile Phillips ve Perron (1988) tarafindan
geligtirilen “Phillips-Perron” (PP) birim kok testleridir. ADF birim kok testi

asagidaki denklemlerle ifade edilen g farkli regresyon iliskisini icermektedir:

AY; = pY 1 + 2{';1 BiAY:_; + & (3.4)
AYy = a+pYq + 2{';1 BilYe—; + & (3.5)
AYt =a+ ot + th—l + Z?:l ﬁlAYt—l + &t (36)

Denklemlerde AY; duraganlik analizi yapilan degiskenin birinci farkini,
a sabit terimi, t zaman trendini; k gecikme uzunlugunu, AY;_; gecikmeli fark
terimlerini, &, ise ortalamasi sifir, varyansi sabit, ardisik bagimh olmayan
olasilikli hata terimini ifade etmektedir. ADF testi ile denklemlerde yer alan p
katsayisinin istatistiksel olarak sifira esit olup olmadigl test edilmektedir.
Hy: p = 0 hipotezinin reddedilmesi halinde Y zaman serisinin seviyede

duragan oldugu sonucuna variimaktadir.

PP testi ise ADF testini tamamlayici bir birim kok testidir. PP testinde
otokorelasyonu gidermeye yetecek kadar bagimli degiskenin gecikmeli
degerleri modele dahil edilmemekte, bunun yerine p Kkatsayisina ait t
istatistigi  degistirilmektedir. Her iki test icin de Dickey — Fuller test
istatistiginin t mutlak degerinin, MacKinnon (1996) tarafindan tablolastirilan
kritik degerlerin mutlak degerinden buyik olmasi durumunda serinin duragan

oldugu sonucuna ulasllir.
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3.3.2. VAR (Vector Autoregressive) Modeli

iktisadi iliskiler arasindaki etkilesimin karmasikhgr ve ¢ok yonlilugu,
esanli denklem sistemlerinin kullaniimasini zorunlu kilmaktadir. iktisadi
parametreler arasindaki karsilikh etkilesimin dogal bir sonucu olarak ortaya
citkan bagimh ve bagimsiz degiskenin tayini asamasinda Kkarsilasilan
guclukler, analizin tutarlhiligini da énemli élctide etkilemektedir. Bu sebeple,
esanl denklem sistemlerinde, belirlenme problemini asabilmek igin yapisal
model Gzerinde bazi kisitlamalar yapilmasi gerekmektedir (Darnell ve Evans,
1990).

Sims (1980) tarafindan geligtirilen ve Granger nedensellik testini
(Granger, 1969) temel alan VAR modeli, esanli denklem sistemlerinin icerdigi
karmasiklik sorununu ortadan kaldirmaktadir. VAR modelleri, yapisal modele
herhangi bir kisittama getirmeksizin dinamik iligkileri verebildigi icin zaman
serileri acisindan siklikla tercih edilmektedir (Keating, 1990). Bu ¢ercevede, k

degiskenli bir VAR modeli su sekilde ifade edilebilir:
Yl' = alyt_l + azyt_z .ath_p + ﬁXt + Ut (37)

Bu modelde Y; i¢sel degiskenler vektorund, X, digsal degiskenler
vektorinl, p gecikme uzunlugunu, v ortalamasi sifir, kendi gecikmeli
degerleriyle olan kovaryanslari sifir ve varyanslari sabit, normal dagilima
sahip rassal hata terimlerini, ay, a, ..., a, ile B ise katsayllar matrisini temsil
etmektedir. VAR modelinde hatalarin kendi gecikmeli degerleriyle iligkisiz
olmasi varsayimi, modele herhangi bir kisit getirmemektedir. Cunki
degiskenlerin gecikme uzunlugunun artirimasiyla otokorelasyon sorunu
ortadan kaldirilabilmektedir. Hatalarin, zamanin belli bir noktasinda birbiriyle
iligkili olmasiI durumunda, yani aralarindaki korelasyonun sifirdan farkli
olmasi durumunda ise, hatalardan birindeki degisim, zamanin belli bir
noktasinda digerini etkilemektedir. Ayrica hata terimleri, modelin sagindaki
tum degigkenlerle iligkisizdir. Modelin sag tarafinda, sadece i¢sel
degiskenlerin gecikmeli degerleri yer aldigi icin, esanhllik sorunuyla
karsilasilmamaktadir. Bu durumda, modeldeki her bir denklem klasik en

kicuk kareler yontemiyle dngorilebilmektedir.
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3.3.3. Egbitinle sme Analizi ve Hata Dizeltme Modeli

Esbutinlesme analizi, ayni derecede butlunlesik zaman serileri
arasinda uzun dénemli bir iligki olup olmadigini test etmek icin gelistirilmigtir.
Bu yontem, seviye deg@erlerinde duragan olmayan, ancak ayni dereceden
farklari alindiginda duragan hale gelen serilerin, orijinal degerlerinin analizde
kullaniimasina imkan vermektedir. Esbitiinlesme yontemi, fark alma yoluyla
degiskenler arasinda kisa ve uzun donemli bilgilerin kaybolmamasi agisindan
avantaj saglayan bir yontemdir.

Bu calismada, islenmis ve islenmemis mal ihracati ile dis alem geliri,
REDK ve makine-techizat stoku arasindaki uzun donem iligkiyi analiz
edebilmek amaciyla Johansen (1988, 1991) esbitinlesme yontemi
kullaniimistir. Johansen esbutinlesme testinde, (3.7) numaral VAR denklemi

asagidaki sekilde yeniden yazilmaktadir:

Ay, =nye1 + Z?z_ll [ Ay + Bxe + v (3.8)
Bu denklemde A birinci derece fark operatorini; n (n = Xb_, a; — 1),
rT = - Z;’ziﬂ a;) ve p ise digsal degigkenlere ait katsayilar matrisini ifade

etmektedir. Bu analizde n matrisinin ranki (r), VAR modelinde bulunan k

degisken sayisindan az oldugunda n matrisi su sekilde gosterilebilir:

n= ¢ (3.9)

Bu gosterimde ¢ matrisi, hata dizeltme hizi katsayilarini, 8 matrisi
ise esbutunlesik vektorleri ifade etmektedir. (3.9) numarali denklem (3.8)
numarall denklemde yerine yazildiginda asagidaki Vektér hata dizeltme

modeli elde edilmektedir:
Ay, = @0'y._4 + Zf=_11 I Aye_i + Bxe + v¢ (3.10)

Johansen esbitiinlesme testinde vektdér sayilarinin  tahmini, iz
(Trace) istatistigi ve Maksimum Ozdeger (Maximum Eigenvalue) istatistigi
yardimiyla yapiimaktadir.
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Bu testlerin hipotezi su sekildedir:

Atrace (T) =-n Z?=r+1 ln(l - /11') (3-11)

A+ 1) = —nIn(1 —1,44) (3.12)

(3.11) numarali denklem ile ifade edilen iz istatistigi, k tane es

batinlesik  vektor vardir  alternatif  hipotezine karsilik en fazla
r (r=0,1,..,k—1) tane esbutinlesik vektér vardir bos hipotezini test
ederken, (3.12) numarali denklem ile gosterilen maksimum o6zdeger
istatistigi, r + 1 sayida es butunlegik vektor vardir alternatif hipotezine karsilik
r saylda es butunlesik vektér vardir bos hipotezini test etmektedir (Johansen,

1991).
3.4. Ampirik Bulgular
3.4.1. Birim Kok Testi Sonuclari

Vektér hata dizeltme modelinde, degiskenler arasindaki iliskinin
saglkh sekilde analiz edilebilmesi icin serilerin ayni seviyede duragan olmasi
gerekmektedir. Calismanin  bu bdliminde Tablo 3.1.’de yer alan
degiskenlerin birim kok testleri yapilmis, kullanilan ADF, PP ve DF — GLS
(Dickey Fuller — Generalized Least Squares) testlerinin sonuclari Tablo 3.2,

Tablo 3.3 ve Tablo 3.4’te 6zetlenmisgtir.

TABLO 3.2. ADF B IRIM KOK TESTi SONUCLARI

ADF Test Sonuglari
Degiskenler Seviye Birinci Fark
Sabit Sabit + Trend Sabit Sabit + Trend
Xp -2,878 (2)*** -3,211 (1)*+* -3,409 (1)** -3,945 (1)**
Xp -2,127 (3) -2,412 (1) -3,743 (2)* -4,212 (2)*
x* -1,242 (2) -2,602 (1) -4,230 (1)* -4,365 (1)*
q -5,000 (4)* -2,310 (4) -5,608 (3)* -8,745 (3)*
k -1,505 (0) -1,165 (0) -6,418 (0)* -6,513 (0)*

Not: Tablodaki rakamlar t istatistiklerini, parantez icindeki rakamlar ise gecikme uzunlugunu
goOstermektedir. Gecikme uzunluklari, Schwarz Bilgi Kriteri kullanilarak segilmistir. (*), (**) ve (***) ise
serilerin sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde duragan oldugunu ifade etmektedir.
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TABLO 3.3. PP BIRIM KOK TESTI SONUCLARI

PP Test Sonuglari
Degiskenler Seviye Birinci Fark
Sabit Sabit + Trend Sabit Sabit + Trend
Xp -2,944 (3)** -1,859 (3) -2,895 (2)** | -3,388 (2)***
Xp -2,010 (4) -1,344 (4) -2,824 (0)*** | -3,181 (0)***
x -1,208 (3) -1,548 (3) -3,233 (4)** | -3,225 (4)***
q -2,989 (0)** -1,706 (2) -3,803 (0)* -4,084 (1)*
k -1,505 (0) -1,269 (1) -6,418 (0)* -6,496 (3)*

Not: PP Testi yapilirken Bartlett Kernel yontemi kullaniimigtir. Tablodaki rakamlar t istatistiklerini;
*), (** ) ve (***) ise serilerin sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde duragan oldugunu ifade
etmektedir.

TABLO 3.4. DF — GLS B IRIM KOK TESTiI SONUCLARI

DF-GLS Birim Kok Testi Sonuclari
Degiskenler Seviye Birinci Fark
Sabit Sabit + Trend Sabit Sabit + Trend
Xp -0,349 (2) -1,364 (2) -3,425 (1)* -3,847 (1)*
Xp -0,383 (1) -2,195 (1) -3,639 (2)* -4,030 (2)*
x* 0,560 (1) 2,642 (1) -4,135 (1)* -4,459 (1)*
q -0,458 (5) -0,806 (5) -1,069 (5) -8,202 (3)*
k -0,992 (0) -1,361 (0) -5,971 (0)* -6,348 (0)*

Not: Tablodaki rakamlar t istatistiklerini, parantez icindeki rakamlar ise gecikme uzunlugunu
goOstermektedir. Gecikme uzunluklari, Schwarz Bilgi Kriteri kullanilarak segilmistir. (*), (**) ve (***) ise
serilerin sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik dizeylerinde duragan olduklarini ifade etmektedir.

Calismada kullanilan degiskenlerin birim kok testleri, sadece sabit
terimin bulundugu model ile sabit terim ve trendin bulundugu model
cercevesinde ADF ve PP testleri kullanilarak yapilmistir. Ayrica, bu iki testin
ayni sonucu vermedigi degiskenlerle ilgili daha fazla bilgi sahibi olmak
amacilyla Elliott, Rothenberg ve Stock (1996) tarafindan gelistirilen DF — GLS
testi yapilmigtir. ADF testi sonuglarina bakildiginda, xp serisi harig, en az bir
modelde, (sadece sabit terim iceren ve/veya sabit terim ve trend iceren)
seviyede duragan olmayan serilerin birinci farkinin duragan oldugu
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gorulmektedir. ADF testine gore xp serisi ise, hem seviyede hem de birinci
farki alindiktan sonra duragan olmakla birlikte, PP test sonuclarina gore sabit
terim ve trend iceren modelde seviyede duragan olmayip, birinci farki
alindiktan sonra her iki modelde de (sadece sabit terim iceren ve sabit terim
ve trend iceren model) duragan hale gelmektedir.

DF-GLS testine gore ise x, serisinin seviyede duragan olmayip,

birinci farkinin duragan oldugu gérulmektedir. Benzer sekilde, g serisi ADF ve
PP test sonuclarina gore seviyede sadece sabit terim iceren modelde ve
birinci farki alindiktan sonra duragan olarak bulunurken, DF-GLS testi
sonuclarina gore seviyede duragan olmayip, birinci farki alindiktan sonra
sabit terim ve trend iceren modelde duragan hale gelmektedir. Bu iki serinin
digsinda kalan seriler ise her (¢ test sonucuna gore seviyede duragan
olmayip, birinci farki alindiktan sonra duragan hale gelmektedir. Ozetle, her
Uc test sonucu birlikte degerlendirildiginde kullanilan degiskenlerin seviyede
duragan olmayip, birinci farklar alindiktan sonra duragan hale geldigi

sonucuna ulagiimaktadir.

3.4.2. Esbitinle sme Analizi ve Hata Dizeltme Modeli

Calismanin  bu bdliuminde, modellerin esbiutinlesme analizi
yapilmaktadir. Birim kok testlerinden elde edilen bulgular, serilerin birinci
derece farklarinin duragan olduklarini gostermektedir. Bu durum, Hata
Duzeltme Modeli ile birlikte es butinlesme analizinin yapiimasina imkan

saglamaktadir.

3.4.2.1. Gecikme Uzunluklarinin Tespit Edilmesi

Analizin saglikli sekilde yapilabilmesi amaciyla ilk olarak iglenmis ve
islenmemis mal ihracat icin olusturulan her iki model igin, LR Test istatistigi,
Son Ongoru Hatasi (FPE), Akaike Bilgi Kriteri (AIC), Schwarz Bilgi Kriteri
(SC) ve Hannan-Quinn Bilgi Kriteri (HQ) dikkate alinarak optimal gecikme
uzunluklari tespit edilmig, sonuclar Tablo 3.5 ve Tablo 3.6’da 6zetlenmisgtir.
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TABLO 3.5. MODEL 3.1. iICIN GECIKME UZUNLU GUNUN TESPITI

Sz‘zcr'l'ﬁ:"geu = FPE AlC sC HQ
0 NA 6,46e-14 119,02 118,86 118,96
1 116,12 7,24e-15 21,21 -20,41* 20,91
2 36,74 5,41e-15 21,52 20,07 20,98
3 50,93 2,356-15 22,40 20,31 21,62
4 23,36 2,27e-15 22,52 119,79 21,51
5 31,68* 1,44e-15* 23,13 119,76 21,88
6 13,64 1,92e-15 23,10 119,09 21,61

Not: (*) Bilgi kriterine gére optimum gecikme uzunlugunu gostermektedir.

Tablo 3.5'te goruldugu uzere, iglenmis mal ihracati i¢in olusturulan
Model 3.1 icin optimal gecikme uzunlugu, SC bilgi kriteri ile 1, diger bilgi
kriterleri ile 5 olarak tahmin edilmekle birlikte, hata terimleri arasindaki
otokorelasyon ve degisen varyans (Heteroskedasticity) sorununu ortadan
kaldiran 3 geyreklik gecikme uzunlugu dikkate alinarak model kurulmustur.

TABLO 3.6. MODEL 3.2. iICIN GECIKME UZUNLU GUNUN TESPITI

Szicr']'l‘l:"gu LR FPE AIC sC HQ
0 NA 413e-14 119,46 119,30 119,40
1 110,37 5,34e-15 21,51 -20,71* 21,21
2 27,62 5,14e-15 21,57 20,12 21,03
3 41,66 2,98e-15 22,16 20,07 21,38
4 14,46 3,96e-15 21,96 119,23 20,94
5 28,78* 2 84e-15* 22,45 119,08 21,19
6 12,11 4,07e-15 22,35 118,33 20,85

Not: (*) Bilgi kriterine gore optimum gecikme uzunlugunu gostermektedir.

Tablo 3.6'da goruldugu dzere, igslenmemis mal ihracati igin
olusturulan Model 3.2 i¢in optimal gecikme uzunlugu SC bilgi kriteri ile 1, HQ
bilgi kriteri ile 3, diger bilgi kriterleri ile 5 olarak tahmin edilmigtir. Benzer
sekilde, otokorelasyon ve degisen varyans sorununu ortadan kaldiran 3

ceyreklik gecikme uzunlugu dikkate alinarak model kurulmustur.
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3.4.2.2. Egbltinle sme Analizi Sonuclari

Birinci derece farklarinin duragan oldugu tespit edilen serilerin uzun
ve kisa donemli iligkisi Johansen es butiinlesme testi ile analiz edilmigtir. Es
batuinlesik vektor sayisi, iz (trace) ve maksimum 6zdeger (maximum
eigenvalue) istatistikleri ile belirlenmig, her iki modele iligkin sonuclar

Tablo 3.7 ve Tablo 3.8'de dzetlenmistir.

TABLO 3.7. MODEL 3.1 iCIN JOHANSEN ESBUTUNLE SME TESTI SONUCLARI

. x 9 TR % 5 Kritik Maksimum % 5 Kritik
Hipotez Ozdeger Iz Istatisti gi Deger Ozdeger Deger
r<o 0,67 77,27* 47,85 53,48* 27,58
r<i 0,27 23,78 29,79 15,67 21,13
r<2 0,13 8,11 15,49 7,20 14,26

Not: r es butlnlesik vektér sayisini; * ise % 5 kritik dederinde rye esit veya daha az sayida

esbutlnlesik vektorin oldugunu ileri siiren bos hipotezin reddedildigini ifade etmektedir.

TABLO 3.8. MODEL 3.2 ICIN JOHANSEN E $BUTUNLE SME TESTIi SONUCLARI

Hipotez Azdeder iz Istatisti & % 5 Kritik Maksimum % 10 Kiritik
P g g Deger Ozdeger Deger
r<o 0,41 49,26* 44,49 25,57** 25,12
r<1 0,21 23,69 27,06 11,63 18,89
r<2 0,20 12,06 13,42 10,91 12,29

Not: r es bitunlesik vektdr sayisini; * ve ** ise sirasiyla % 5 ve %10 kritik degerlerinde r'ye esit veya
daha az sayida esbitinlesik vektorin oldugunu ileri siren bos hipotezin reddedildigini ifade
etmektedir.

Model 3.1
bakildiginda, her iki test istatistiginin de % 5 anlamlilik seviyesinde Kkritik

icin elde edilen egbutinlesme testi sonuglarina
degerlerden daha buyik oldugu gorilmektedir. Bu sebeple, Model 3.1 icin
seriler arasinda es butunlesik vektor olmadigina dair hipotez reddedilmekte

ve serilerin uzun dénemde birlikte hareket ettigine hikmedilmektedir.

Benzer sekilde, Tablo 3.8'de 6zetlenen egbutiinlesme testi sonuglari
incelendiginde, iz istatistiginin % 5, maksimum 6zdeger istatistiginin ise % 10

anlamhlik seviyesinde kritik degerlerden daha blyuk oldugu goérulmektedir.
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Model 3.1’de oldugu gibi, islenmemis mal ihracati icin olusturulan Model
3.2’de yer alan serilerin uzun dénemde birlikte hareket ettigi sonucuna

ulasiimaktadir.

3.4.2.3. Hata Duzeltme Modeli: Uzun Dénem ve Kisa D ©nem

Analiz Sonuclari

Esbutinlesme testi sonuclarina goére, her iki model icin de serilerin
uzun donemde birlikte hareket ettikleri tespit edildikten sonra, seriler
arasindaki uzun donemli iligkinin analizi hata dizeltme modeli ile yapilmig ve

sonuclar Tablo 3.9'da 6zetlenmisgtir.

TABLO 3.9. HATA DUZELTME MODEL i UZUN DONEM ANAL iZ SONUCLARI

Degiskenler ve Katsayilar
Modeller
q x* k
Model 3.1 -1,683 1,122 1,024
[2,730] [-5,915] [-3,255]
Model 3.2 -2,724 1,635 1,765
[3,161] [-6,439] [-3,973]

Not: [] icindeki degerler t degerlerini ifade etmektedir.

Tablo 3.9'da Ozetlenen degigkenlerin katsayilarinin t degerlerinden
goruldugu tzere, her iki model icin de dediskenlerin uzun dénem katsayilari
anlamhdir. Her iki modelde de, doviz kurunun katsayisi diger degiskenlerin
katsayisindan daha yuksektir. Bununla birlikte, her t¢ degiskenin de uzun
donem katsayilari, Model 3.1 ve Model 3.2 igin farkhlik gdstermektedir.
Degiskenlerin, islenmemis mal ihracatinin modellendigi Model 3.2'de,
islenmis mal ihracatinin modellendigi Model 3.1'e kiyasla, uzun dénemde
doviz kurundaki, dig alem gelirindeki ve makine-teghizat stokundaki degisime
daha duyarl oldugu gorulmektedir. DOviz kurundaki % 1’lik degisim, uzun
donemde iglenmis mal ihracatinda % -1,68lik degisime sebep olurken,
islenmemis mal ihracatinda % -2,72’lik degisime sebep olmaktadir. Dis alem
gelirinde yasanan % 1'lik degisim ise, uzun dénemde iglenmis mal
ihracatinda % 1,12’lik degisime sebep olurken, islenmemis mal ihracatinda
% 1,63'luk degisime sebep olmaktadir. Makine — teghizat stokundaki % 1’lik
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degisimin ise uzun dénemde islenmis mal ihracatinda yaklasik % 1.02’lik bir
degisime sebep oldugu gordlurken, islenmemis mal ihracatinda % 1.76’lik

degisime sebep oldugu gorilmektedir.

Son olarak, degiskenler arasindaki kisa donemli iligki hata dizeltme
modeli ile analiz edilmigtir. Bu cercevede, her iki model icin de bulunan

sonuclar Tablo 3.10’da 6zetlenmektedir.

TABLO 3.10. HATA DUZELTME MODEL i KISA DONEML i ANAL iZ SONUGLARI

Modeller Model 3.1 Model 3.2
VEC,_, -0,18 [-8,46]* -0,16 [-6,97]*
Axp,_, 0,26 [3,69]* ]
£ A - 0,28 [3,72]*
> XD, ) ,
©
2
< Ay, 3,05 [4,49]" 251 [4.57]"
g
2 - - * - _ Kk
S Ag,_4 0,43 [-3,49] 0,26 [-2,13]
X
g
O) * )
S Ay 0,40 [3,35]
Ak,_, 0,11 [2,12]** -
Ak, 0,09 [1,96]** )

Not: VEC, vektdr hata diizeltme terimini temsil etmektedir. "A" Degiskenlerin birinci dereceden farkini,
[ ] icindeki degerler ise t degerlerini ifade etmektedir. (*), (**) ve (***) ise katsayilarin sirasiyla %1, %5
ve %10 anlamlilik diizeylerinde anlamli olduklarini ifade etmektedir.

Modellerin kisa donemli analizi yapilirken her bir model icin
katsayilari anlamh olmayan degiskenler modelden cikariimis ve katsayilar
yeniden tahmin edilmigtir. Tablo 3.10 incelendiginde, hata duzeltme
katsayisinin her iki model icin de negatif ve istatistiksel olarak anlamli oldugu
gorulmektedir. Bu sonug, seriler arasindaki es buttiinlesme iliskisinin gecerli
olduguna ve dissal bir sok nedeniyle kisa donem ile uzun donem arasinda
olusacak bir dengesizligin her ceyreklik donemde Model 3.1 icin yaklasik
% 18, Model 3.2 icin ise yaklasik % 16 oraninda ortadan kalkacagina isaret
etmektedir. Degiskenlerin katsayisi incelendiginde ise, kisa dbénemde

islenmis mal ihracatinin, islenmemis mal ihracatina kiyasla, dig alem gelirine
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daha duyarl oldugu; islenmemis mal ihracatinin ise islenmis mal ihracatina

kiyasla doviz kurundaki degisime daha duyarli oldugu gérilmektedir.

Ayrica, makine — techizat stoku degigkeninin katsayisi islenmis mal
ihracati modelinde (Model 3.1) anlaml olarak bulunurken, islenmemis mal
ihracati modelinde (Model 3.2) ayni degisken icin anlamli bir katsayi
bulunamamistir. Bu sonug, kisa doénemde islenmis mal ihracatinin
makine-techizat stokundaki degisime duyarli oldugu, islenmemis mal
ihracatinin ise kisa donemde makine techizat stokundaki degisimden
etkilenmedigine isaret etmektedir. Son olarak, her iki model icin de islenmis
mal ihracati ve islenmemis mal ihracatinin gecikmeli degerlerinin kisa

donemde anlamli katsayilara sahip oldugu gorulmektedir.

Tablo 3.9 ile Tablo 3.10 birlikte incelendiginde, islenmemis mal
ihracatinin hem kisa donemde hem de uzun dénemde doviz kurundaki
degisime daha duyarli oldugu goralurken, kisa dénemde islenmis mal
ihracatinin, uzun doneme ve iglenmemis mal ihracatinin kisa dénemdeki
duyarlihgina kiyasla, dis alem gelirindeki degisime daha duyarli oldugu
gorulmektedir. Ayrica, her iki modelde de makine — techizat stoku icin uzun
donemde bir katsayl bulunurken, kisa doénemde sadece islenmis mal
ihracatinin  makine — techizat stokundaki degisime duyarli oldugu
gorulmektedir.
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DORDUNCU BOLUM
SONUC VE DEGERLENDIRMELER

Bilgi teknolojilerinde ve ulagim sektoriinde yasanan gelismeler, mal
ve sermaye hareketliliginde yasanan artis, gumrik tarifelerindeki ve hizmet
maliyetlerindeki azalmayla birlikte ucuz Uretim faktbrine olan talep artigi,
dretim sdrecinin uluslararasi bir boyut kazanmasina ve kuresel ekonomide
Uretimin yanisira ticaret yapisinin 6nemli 06lcide degismesine neden
olmaktadir. Kiresel boyutta yasanan gelismelerin, ulusal dl¢ekte etkilerinin
gorulmesi, gelismis ve gelismekte olan bir¢cok tlkede oldugu gibi, Turkiye'de
de politika kararlarinin sekillenmesinde etkili olmaktadir.

DIR, ihracata dayall bilyime stratejisinin hayata gecirildigi 24 Ocak
kararlari ile birlikte piyasa ekonomisinin giclendiriimesine ve 1970’lerde
yasanan doviz kithgini asmaya donuk adimlarin atilmasi cergevesinde
olusturulmus, ihracati artirmaya yonelik tesvik tedbirleri uygulamalarindan biri

ve en yogun olarak kullanilanidir.

Bu calismada DIR ve DIR kapsaminda yapilan ihracat verileri, daha
onceki calismalardan farkli olarak, Turkiye'de ihracat — doviz kuru iligkisinin
farkl bir cercevede ele alinmasi amaciyla kullaniimaktadir. DIR kapsaminda
gerceklestirilen ihracat verileri ile Tarkiye'de ihracat — déviz kuru iligkisi es
batiinlesme analizi ve vektdr hata dizeltme modeli kullanilarak iglenmis ve
islenmemis mal ayriminda incelenmigtir. Elde edilen sonuclar su sekilde

Ozetlenebilir:

 Hata dizeltme modeli kullanilarak yapilan uzun doénemli analizde,
islenmis ve islenmemis mal ihracati icin olusturulan modellerin her
ikisinde de reel doviz kuru, dis alem geliri ve makine techizat stoku

degiskenlerinin katsayilari anlamli olarak bulunmustur.
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Her iki model i¢in de doviz kurunun esnekligi diger degiskenlere kiyasla
daha yuksek bulunmustur.

Bununla birlikte, reel déviz kuru, dig alem geliri ve makine — techizat
serilerinin - uzun donem Kkatsayilart modeller arasinda farklilik
gostermektedir. Analizlerden, iglenmis mal ihracatina kiyasla, islenmemis
mal ihracatinin her U¢ degiskendeki degisime daha duyarli oldugu
sonucuna ulasiimaktadir.

Degiskenler arasindaki kisa dénemli iligkinin hata dizeltme modeli ile
analiz edilmesi neticesinde her iki model icin de anlaml sonuclar elde
edilmistir.

Her iki modelin kisa ve uzun dbénem analiz sonuclarl birlikte
incelendiginde, uzun donemde her iki model icin de ddviz kurunun
esnekligi daha yuksek bulunmakla birlikte, kisa donemde her iki modelde
de dig alem gelirine olan duyarlihigin daha fazla oldugu sonucuna
ulasiimaktadir.

Uzun donemde her iki modelde de, her t¢ degisken icin anlamli sonuglar
elde edilirken, kisa donemde iglenmemis mal ihracatinda
makine — techizat stokunun anlamli bir etkisinin olmadi§i sonucuna
ulasiimaktadir.

Uzun donemde, degdiskenlerin katsayilari iglenmemis mal ihracati icin
daha yuksek bulunurken, kisa dénemde islenmemis mal ihracatina
kiyasla, islenmis mal ihracatinin dis alem gelirindeki degisime daha

duyarli oldugu sonucuna ulasiimaktadir.

Modellerin analizinden elde edilen sonuclar DIR cergevesinde ele

alindiginda, Turkiye'de 6zellikle dis ticaret — doviz kuru iligskisine atfen bazi

degerlendirmeler yapilabilmektedir:

DIR kapsaminda vyapilan ihracata iligkin sire¢ g6z ©6niinde
bulunduruldugunda, her iki model icin de hem kisa donemde hem uzun
dénemde sonuclarin beklendigi sekilde ciktigi sdylenebilir. Soyle ki; DIR
kapsaminda ihracat yapan firmalar, T.C. Ekonomi Bakanhgr'na yaptiklar

miracaatta, yapacaklari ihracatin miktarini ve bu miktar icin gerekli olan
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aramali ithalat miktarini belirtmekte, aramali ithalat miktarinin nihai karar
ise yapilan degerlendirmeler neticesinde Bakanlik¢a verilmektedir.

Bu cercevede degerlendirildiginde, DIR kapsaminda yapilan ihracatin,
DIR kapsaminda yapilmayan ihracata kiyasla, kullanilan degiskenler
itibariyle daha diisiik esnekliklere sahip olmasi, DIR kapsaminda ihracat
yapan firmalarin bu kararlarini doviz kuru, dis alem geliri ve makine
techizat stoku gibi faktorlerden daha cok vergi muafiyetleri nedeniyle
DiR'in maliyet avantajini kullanmak istemelerinden kaynaklandigi
sonucuna ulasilabilmektedir.

Benzer sekilde, DIR kapsaminda ihracat yapan firmalarin, ihracat
miktarini aramall ithalati 6ncesinde taahhiit etmeleri sartiyla DIiR’in
sagladigl avantajlardan faydalanabiliyor olmalari ve ihracat taahhtidinin
yerine getiriimemesi durumunda muafiyet saglanan vergi ve
yukumlaltuklerin yasal dizenlemeler cercevesinde tahsil edilecek olmasi
da bir anlamda firmalarin doviz kuru kaynakli riskleri ¢cok da dikkate
almadan ihracat taahhutlerini yerine getirmeleri sonucunu dogurmaktadir.
Firmalarin bu tir bir maliyete katlanmak istememeleri de DiR kapsaminda
yapilan ihracatin doviz kuru esnekliginin disik olmasina sebep oldugu
sonucuna ulasilabilmektedir.

Diger taraftan, DIiiB/DIi icin bagvuru asamasindan kapatma asamasina
kadarki sire¢ g6z onunde bulunduruldugunda, DIR kapsaminda ihracat
yapabilmenin firmalar icin belirli bir seviyede kurumsallik gerektirdigi
aciktir. DIR’in daha c¢ok kurumsal firmalar tarafindan kullanildigi
disunuldugunde ise bu tur firmalarin ihracat taahhdtleri ile ilgili hem
aramali ithalat stirecinde hem de ihracat surecinde doviz kuru riskinden
korunmak amaciyla finansal araclara, diger firmalara kiyasla daha c¢ok
bagvurmasi muhtemeldir. Ozetle, bu tir firmalarin finansal araclarla déviz
kuru kaynakli risklerden korunmalari sebebiyle, doviz kurundaki
degisimlerin bu firmalarin ihracat kararlarini, diger firmalara kiyasla, daha
az etkilemesi sonucunu dogurabilmektedir.

DiR’in Tirkiye uygulamasi, elde edilen sonuglarla birlikte ele alindiginda
DiR’in etkinliginin artirimasina déniik bazi adimlarin atiimasi mimkin

gorunmektedir. Analizlerden elde edilen sonuclardan, DIR’in sagladigi
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maliyet avantajlarinin, ihracatci firmalar icin déviz kuru kaynakl risklere
kars! bir tampon olusturdugu sodylenebilmektedir. DIR kapsaminda yapilan
ihracatta, doviz kullanim oraninin disuk olmasinin doviz kazanci
acisindan 6nemi bilindiginden, doviz kullanim oranini dusurecek ve katma
degeri yiiksek uretime imkan verecek yatirimlarin desteklenmesi DiR’in

ihracat performansi acisindan etkinliginin artmasina katkida bulunacaktir.

Bu calisma, sonuglari itibariyle ihracat — doviz kuru iligskisine farkh bir
acidan ele almaya hizmet etmekle birlikte, ithalat verilerinin dahil edildigi bir
calismanin Tarkiye icin dig ticaret — doviz kuru iligskisinin daha iyi

anlasiimasina katki saglayacagi distntlmektedir.
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