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SizZlere bir gok kez gesitli vesilelerle Turk ekonomisinin temel yapisini anlatma imkanini buldum.
Bu analizler temelde ekonomimizin zayif ve gucli yanlarini gosteriyordu. Konugsmamin ilk
bélimiinde detaylara girmeden, Glkemizin iktisadi durumunu kisaca 6zetlemek istiyorum. ikinci
bolimde ise Turk mali sisteminin temel ozelliklerini belirtip, Turk ekonomisine genel bir bakis ile
konusmami bitirecegim.

1980 yilinda uygulanmaya baslanan liberalizasyon reformlari ile desteklenen yapisal uyum
programindan bu yana, Turkiye giderek daha fazla disa donik bir ekonomi politikasi
izlemektedir. Uyum ve serbestlesme c¢abalarinin en belirgin 6zelligi, iktisadi iligkileri yeniden
yapllandirmasidir. Simdi Turkiye’de degisen iktisadi iligkiler ile ne anlatmak istedigimi ifade
edecegim.

Ik olarak, piyasa mekanizmalari kaynak tahsisinde dnemli bir rol oynamaya basladi. Komuta
ekonomisinin yerini serbest piyasa kurallari aldi. Para ve sermaye piyasalarinin kurulmasi, doviz
ve faiz hadlerinin ve diger fiyatlarin serbestlestiriimesi bu sure¢ icinde ¢ok buylk bir Gneme
sahiptirler. Bu reformlar piyasalari kurumsallastirarak, yasal altyapilarini olugturdu.

lkinci olarak, hem sermaye hareketlerinin hem de cari islemlerin serbestlestiriimesi, para,
maliye ve gelir politikalarinin etkinligine tesir etmektedir. Ekonominin disa agimasi bazi mali
sorunlari da beraberinde getirmistir. Kiguk ve disa acikk ekonomilerdeki herhangi bir mali
dengesizlik, doviz ve faiz orani gibi mali fiyatlarin hassasiyetini artirdigindan, bu durum para ve
maliye politikalarinin daha etkin olmasini ve makroekonomik politikalarin eskiye oranla daha
derin analizler Uzerine oturtulmasini gerektirmektedir.

Degisen bu iligkilerin, ekonomik yapiya yansimasi kag¢inimazdir. Simdi sizlere ekonomimizin
icinde bulundugu durumu 6zetlemeye calisacagim.

e GSMH’nin yapisi, hizli ve slrekli blyime ile birlikte blylk dlgide degismistir. Sanayi ve
dzellikle hizmet sektériniin GSYiH daki payi son yirmi yildir artis gdstermektedir. Ayni
zamanda, kamu sektorunun sanayi Uretimindeki payi da azalmistir. 1980’li yillar boyunca
dis ticaret Ulke ekonomisinin itici glict olmustur. Bugiln, dis ticaretin GSMH’daki payinin
yaklagik yuzde 40 olmasi, ekonomimizin ne kadar disa agik oldugunun bir gostergesidir.



e Turk ekonomisi dinamik bir ekonomidir ve bu yap1 blylk dlgide 6zel sektorden
kaynaklanmaktadir. Sermaye olusumunu temelde 6zel sektdr saglamaktadir. Siyasi
istikrarsizliga ve ¢ok yuksek faiz hadlerine ragmen, tarim digi1 6zel sektorin mali krizi
atlatmadaki bagarisi takdire sayandrr.

e Resmi rakamlara gore, Turkiye'de igsizlik yuzde 7-8 oranlarinda sabitlenmistir, bu, baz
OECD Ulkeleriyle karsilastirdiginda oldukga dusuk bir rakamdir. Turkiye’de kentsel
bdlgelerde kirsal alanlara gore daha fazla issizlik yasanmaktadir. Ayrica, Birlesmis
Milletler'in, bir Ulkenin okuma yazma oranina, kisi basina dusen gelire ve yagsam
beklentisine dayanarak hazirladigi insan kaynaklari gelisme endeksine gore Turkiye en
cok gelitenilk on ulkeden biridir.

e Resmi cari denge ve ticari denge rakamlari blyuk bir agik gosterse de sunu belirtmek
isterim ki, eski Sovyet Cumhuriyetleri ile olan ve buyuk bir hizla artan kaytdisi bavul
ticaretinin gozardi edilmesi nedeniyle ihracatimiz oldugundan daha az gozukmektedir.
Ayrica, Turkiye'nin yurtdigindaki dogrudan yatirmlarina iligkin veriler buyuk olgude kayitdigi
kalmaktadir. Bu gelismeler, Ulkemizin son iki yildaki hizli rezerv birikimini agiklamaktadir.
Resmi doviz rezervimiz 16 milyar dolarlik bir rakama ulagsmigtir. Kisa donem dig
borcumuzla kiyaslandiginda bu gayet iyi bir rakamdir. Brut rezervlerimizden kisa vadeli dig
borclarimizi gcikardigimizda dahi 6 milyar dolarlik bir rezerv bize destek olabilmektedir. Bu
gercek, bir yandan rezervierimizdeki bir artisa isaret ederken, diger yandan Turkiye’nin dig
pozisyonundaki iyilesmeyi de gostermektedir. Dis borg¢ servisi orani yuzde 30’dan ylzde
23’e dusmustdr.

o Ozellestirme, liberallesme c¢abalarimizin dnemli bir balimiini olusturmaktadir.
Telekomunikasyon ve enerji sektorleri kiresellesmede blyuk 6neme sahip sektorlerdir.
Ozellestirmenin yaklasik yiizde 25’i IMKB’de gerceklestirilmistir. Ozellestirmenin temel
amacl, kamu sektorunu is hayatinin digina gekmek ve boylece Ozellestirildigi taktirde
verimleri artacak olan kamu girisimlerinin yanlis yonetiminin yarattigi1 yuka azaltmaktir.

e Mali serbestlesme ve reform programindan sonra, Turk mali sistemi, ekonomik
faaliyetlerinde kayda deger bir ilerleme gostermistir. Mali sistemde bankacilk sektort
hala baskin olsa da, IMKB en iyi performansa sahip gelismekte olan piyasalardan biridir.
Toplam piyasa kapitalizasyonu hem nominal, hem de GSMH’nin ylzdesi olarak
artmaktadir; ve bu bize i¢ tasarruflarin tahsisinde Borsa’'nin blyuk bir 6neme sahip
oldugunu gostermektedir. Ayrica ¢ok sayida yabanci yatirrmci da bu piyasalarda iglem
yapmaktadrr. IMKB, bir cok gelisen ilkede oldugu gibi dalgali bir yapiya sahiptir.

e Sonug olarak hepimizin bildigi gibi enflasyon, son 20 yildir Glkemizin en buyuk problemi
olmustur. Kalici ve yuksek bir enflasyon oraninin temel nedenlerini de bilmekteyiz.
Turkiye’de enflasyon temelde yuksek kamu acgiklari ve enflasyon beklentisinden
kaynaklanmaktadir. Problemin ¢ozimdu ise siyasi istekle birlikte kararlihigi da gerekli
kimaktadir. Ekonomik problemlerimizin Ustesinden gelecek potansiyele sahip
oldugumuza inaniyorum.

Sizlere ekonomimizin temel 6zelliklerini alti baglik altinda belirttim. Simdi ise mali sistemimize
iliskin agiklamalarda bulunmak istiyorum.

Turk mali sistemi para ve sermaye piyasalarini, bankalarn ve diger mali kurumlari
kapsamaktadir. Mali tasarruflarimizin gogu hala bankacilik sektoru tarafindan toplanmaktadir. Bu
nedenle, bankalar mali sistemimiz i¢in cok dnemli kurumlardir ve biz de bankacilk sistemimizin
etkinligini artirmaya calisiyoruz. Bankalar Kanunumuz, bankalarin kurulusunu, sermaye yapilarini,
doviz pozisyonlarini, sube bankaciigini ve bankacilikla ilgili diger iglemlere iliskin kurallari belirtir.
Dolayisiyla degisen ortamlardan kaynaklanan ihtiyaglari gidermek igin Kanunu guncellestirmek
gerekmektedir. Bundan dolayl 6rnegin kara para aklanmasini onlemeye yonelik uygulamalar



yogunlastirimaktadir. Ayrica biz Merkez Bankasi olarak bankacilk sektorimizin denetimine
Ozel bir dnem veriyoruz. Cunkd Ulkemizin saglikl, guvenli ve rekabetci bir bankacilk sistemine
gereksinimi vardir. Sunu da memnuniyetle belirtmeliyim ki, bankacilik sistemimiz uluslararasi
mali piyasalara oldukga iyi entegre olmustur. Bankacilk sektorumuzin gucu; sistemin teknik
acidan modern bir alt yapiya sahip olmasindan, iyi egitilmis elemanlarindan, nitelikli ve deneyimli
yoneticiler tarafindan idare edilmesinden kaynaklanmaktadir. Bu Ozellikleri sayesinde,
bankacilik sistemimiz birgok mali gevreye ¢ok kolay adapte olabilecek yapiya sahiptir.

Simdi sizlere para piyasalarimizi anlatmak istiyorum. Para Piyasalarimizda; Bankalararasi TL
Piyasasi, Doviz ve Efektif Piyasasi, Ack Piyasa islemleri ve Menkul Kiymet Piyasalari vardrr.
Hepinizin bildigi gibi, bu piyasalar 1985 ve 1988 yillari arasinda uygulanan mali serbestlesme
reformunun bir pargasi olarak kurulmustur. Bugtn bu piyasalar, mali sistemin etkin ¢alismasinda
blyuk dnem tasirlar ve para politikasinin etkili yartatulmesi icin kullanilirlar. Bu piyasalardaki islem
cesidi piyasa ihtiyaclarina bagh olarak zamanla artmistir. Merkez Bankasi olarak biz de bu
piyasalarin istikrarina dnem vermekteyiz. Bundan dolayi, interbank gunlik oranlari degiskeninin
varyans| ve katsayisi gibi Olgulerin hareketine baktigimizda son iki yildir bu piyasalardaki
dalgalanmalarin azaldigini gérmekteyiz. Bunun sonucu olarak, banka fonlarinin maliyetindeki
belirsizlik de azalmistir. Bu da piyasa katlimcilarinin daha dusdk riskle karsilasmalari anlamina
gelmektedir.

Sonug olarak diyebilirim ki, Turkiye'de temeli saglam, modern, etkili bir mali sistem vardir. Su
an mali piyasalarin daha etkin ¢alismasini engelleyen baslica neden, diger finansman
taleplerinin yerini alan buyuk kamu kesimi borglanma gereksinimidir.

Mali ve iktisadi durumumuzu belirttikten sonra, Tuarkiye'nin konumu itibariyle c¢ok buyuk
imkanlara sahip oldugunu acikca belirtmek isterim. Ayrica, Avrupa Birligi’ne uyum sulrecinde
Tlrkiye, daha fazla firsat yakalayacak, ayni zamanda daha fazla zorlukla da karsilasacaktr.
Fakat, inaniyorum ki Turkiye bu gelismeleri lehine c¢evirmeyi basaracaktr. Ekonomik
sorunlarimizin farkindayiz ve biz bu zorluklarin Ustesinden gelebilecek durumdayiz. Bunu
yapabilmek i¢in de bu konularda bir surekliligin, kamuoyunda genis anlamda bir uzZiagsmanin ve
siyasi kararlligin saglanmasi gerekmektedir.

Tirkiye, 6zellikle istanbul, gerekli kosullari saglayabildigi strece, bélgede bir uluslararasi finans
merkezi olma potansiyeline sahiptir. Iktisadi ve siyasi istikrarin saglanmasi bunun igin bir én
kosuldur. Hatta bu, fiyat istikrarindan ve gugli bir reel ekonomiden de daha 6nemlidir. Mali
sitemimiz iyi bir yolda olsa da, onu guglu kimak i¢in daha fazla caba gostermek gerekmektedir.
Ayrica, bunun igin guglu bir bilgi akisi ve iletisim olanagi olmaldrr.

Turkiye'nin kisa donem iktisadi gelecegi bana umut verici gorunuyor. Ancak, yapisal gelisme
icin ihtiya¢g duyulan ciddi adimlar atimazsa, bu kisa vadeli gelismelerin surdurtlebilmesi zor
olacaktir. TUrkiye'nin iginde bulundugumuz dénemin uygun kosullarindan yararlanabilmesi igin,
uzun vadeli bir vizyona sahip olmasi gerekmektedir. Duguk bir enflasyon ile surekli bir buyume
saglamak olan temel problemimizin ¢6zimunde, makroekonomik istikrar ve siyasi etkinligi
saglamak kilit bir rol oynamaktadrr.



