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Degerleme iktisadi kiymetlerin igletme bilangolarinda cari degerleri ile
raporlanmasini saglar. Yeni Turk Lirasinin yabanci paralar karsisindaki
degerinin slrekli degismesi nedeniyle bir igletmenin altin ve yabanci para
cinsinden varllk ve yldkimluliklerinin  finansal tablo dénemlerinde
degerlenmesi gerekir. Gerek degderleme igslemi gerekse degerleme sonucu
ortaya cikan kur farklarinin muhasebelestiriimesi ve finansal tablolarda
raporlanmasi sirasinda izlenecek yoéntem, isletme faaliyetlerinin finansal
tablolara yansimasini ve finansal tablo kullanicilarina isletme hakkinda dogru

bilgiler verilmesini 6nemli dlgtide etkiler.

Bu calismada altin ve vyabanci para cinsinden varlik ve
yukimlaluklerin degerlemesi ve olusan kur farklarinin
muhasebelestiriimesine iliskin genel esaslar, konu ile ilgili Turkiye mevzuati,
uluslararasi muhasebe standartlarinca getirilen dizenlemeler, Avrupa
Merkez Bankasi ile Avrupa Merkez Bankalari Sistemi’nde ve Amerika Birlesik
Devletleri Merkez Bankasi Sistemi'nde devam eden uygulamalar ile
Tarkiye'de faaliyet gosteren bankalarda uygulanan ydntemler incelenerek
Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nda altin ve yabanci para degerlemesi

ve kur farki muhasebesine yonelik dizenlemeler analiz edilmistir.
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OZET

Altin yuzyilllardir para olarak kullaniimig, halen uluslararasi rezerv
birimi olarak kullanilan bir kiymetli madendir. Yabanci para bir isletmenin
fonksiyonel para birimi disindaki diger para birimlerini ifade eder. Fonksiyonel
para ise isletmenin faaliyette bulundugu ekonomik cevrenin para birimidir.
Isletmeler faaliyet alanlari geregince altin ve yabanci para cinsinden islemler
yapabilirler. Turkiye'de faaliyet gosteren gerek bankalar gerekse diger
isletmelerin fonksiyonel para birimleri Yeni Turk Lirasi oldugundan altin ve
yabanci paralarin Yeni Turk Lirasi degeri degisme gdstermektedir. isletmeler,
altin ve yabanci para cinsinden varlik ve yudkimluliklerini finansal
tablolarinda cari deg@erleri ile raporlayabilmek icin degerleme yaparlar. Kur
farki, ayni miktar altin veya yabanci paranin farkh fiyat veya kur kullanilarak
degerlenmesi sonucu ortaya cikan farklardir. Kur farklari, ilgili olduklar
islemin  sonuglanmig olup olmamasina goére gerceklesmis veya
gerceklesmemis kur farki olarak siniflandirilir. Altin ve yabanci paralarin
degerlemesi ve olusan kur farklarinin muhasebelestirimesinde kullanilan
yéntem isletme faaliyetlerinin finansal tablolara yansimasini énemli élgtde

etkileyebilmektedir.

Bu calismada altin ve yabanci para degerlemesi ve kur farklarinin
muhasebelestiriimesi incelenmistir. Merkez bankasi muhasebesi agisindan
kur farki muhasebesi tartismali bir konudur ve cesitli merkez bankalari
arasinda uygulama farkliliklari vardir. ilk énce konu ile ilgili temel kavramlar
ve uygulama esaslari aciklanmig, daha sonra Turkiye mevzuati, uluslararasi
muhasebe standartlari incelenmis ve altin ve yabanci para cinsinden
islemler, degerleme yoéntemleri ve kur farki muhasebesine ydnelik Avrupa
Merkez Bankasi, Avrupa Merkez Bankalari Sistemi, Amerika Birlesik
Devletleri Merkez Bankasi Sistemi'nde ve Turkiye'de faaliyet gésteren ticari
bankalardaki uygulamalar analiz edilerek ve TCMB uygulamalar ile

karsilastiriimistir.Sonu¢ olarak Avrupa Merkez Bankasr’'nca uygulanan

Xii



ortalama maliyet yontemi ile gerceklesmis kur kazan¢ veya kaybinin
hesaplanmasinin altin ve yabanci para cinsinden olan islemlerin sonugclarini

finansal tablolara daha iyi yansitacagi sonucuna variimistir.

Anahtar Kelimeler: Altin, Yabanci Para, Varlik, Yukumlulik, Degerleme, Kur
Farki, TCMB, AMB, AMBS, ABDMBS, UMS.
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ABSTRACT

Gold is a precious metal that has been used as money for centuries
and is still being used as international reserves. Foreign currency is a
monetary unit that is different from the functional currency. Functional
currency is the monetary unit of the environment in which an enterprise
operates. Enterprises may engage in gold and foreign currency transactions
depending on their business activities. Since banks and other enterprises
operating in Turkey have the New Turkish Lira as functional currency, the
New Turkish Lira values of gold and foreign currency items change. In order
to report their gold and foreign currency assets and liabilities at current
values on the financial statements, enterprises do valuation. Valuation
differences arise when the same amount of gold or foreign currency is valued
with different prices or foreign exchange rates. Valuation differences are
classified as realised or unrealised depending on the transaction that is
related to the valuation difference is finalized or not. The method that is being
used for gold and foreign currency valuation and accounting for valuation
differences would significantly affect the reflection of enterprises’s activities

on the financial statements.

In this study, the valuation of gold and foreign exchange and
accounting for valuation differences are examined. In terms of central bank
accounting, accounting for foreign exchange valuation differences is a
debated issue and practice in various central banks are different from each
other. Firstly, basic concepts and practice principles related to the subject are
explained, then Turkish legislation and international accounting standards on
the issue are examined and practices of European Central Bank, European
System of Central Banks, U.S. Federal Reserve System and commercial
banks operating in Turkey on gold and foreign exchange transactions,
valuation and accounting for valuation differences are examined and

compared to the CBRT practices.

Xiv



As a result, the use of average cost method that is been carried out
by European Central Bank, in the calculation of realised gold and foreign
exchange valuation gains or losses would better reflect the effects of gold

and foreign exchange transactions on the financial statements.

Key Words : Gold, Foreign Currency, Asset, Liability, Valuation, Valuation
Difference, CBRT, ECB, ESCB, Federal Reserve System, IAS.
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GIRIS

Degerleme iktisadi kiymetlerin isletmelerin finansal tablolarinda cari
degerleri ile go6steriimesini amaclar. Turkiye’de defter kayitlarinin ve
belgelerin Yeni Turk Lirasi Gzerinden dizenlenmesi nedeniyle cari degerleri
surekli degisen altin ve yabanci para cinsinden varlik ve yukumlultklerin
finansal tablo dénemlerinde degerlenmesi gerekir. Degerleme isleminde ve
altin ve yabanci paralarin Yeni Tark Lirasi karsisindaki degerlerinin
degismesinden dolay! ortaya ¢ikan kur farklarinin muhasebelestiriimesinde
uygulanacak yéntem isletmenin faaliyet sonuclari Gizerinde énemli bir etkiye
sahip olacaktir. Varlik ve yukumluliklerin dogru sekilde dederlenmesi hem
finansal tablolarin isletmenin gergcek durumunu yansitmasi hem de iktisadi
kiymetlerin vergilendiriimesi agisindan 6nemlidir. Benzer sekilde altin ve
yabanci para cinsinden iglemler sonucu olusan kur farklarinin finansal
tablolarda go6sterimi, s6z konusu farklarin vergilendiriimesi sonucunu

dogurabilmektedir.

Calismada altin ve yabanci para degerlemesi ve kur farklarinin
finansal tablolarda gésterimi konusunda Tirkiye mevzuatinda yer alan
hikUmler, ticari banka uygulamalari, uluslararasi muhasebe standartlarinin
6ngérdugu hukamler ile Avrupa Merkez Bankasi ve Amerika Birlesik
Devletleri Merkez Bankalari Sisteminde altin ve yabanci para degerlemesi ve
kur farklarinin muhasebelestirimesine yonelik dizenlemeler incelenmistir.
Yabanci ulkelerdeki faaliyetlere iliskin finansal tablolarin Yeni Turk Lirasina
donustirulmesi ve Yeni Turk Lirasi Uzerinden dizenlenmis finansal tablolar

ile konsolide edilmesi ¢calisma kapsami disinda birakilmistir.

Dokuz bélimden olusan ¢alismanin birinci béliminde konu ile ilgili
temel kavramlar ve yabanci para cinsinden iglemlerin muhasebelestiriime
ilkeleri, ikinci bélimde ise konu ile ilgili Turkiye mevzuatinda yer alan
duzenlemeler ele alinmistir. Uluslararasi muhasebe standartlarinda yabanci

para cinsinden islemlerin muhasebelestirimesi, degerleme ve kur



farklarina iliskin huktmler Gg¢tnct bdlimde incelenmistir. Dérdinct bélimde
Avrupa Merkez Bankasi ve Avrupa Merkez Bankalari Sisteminde, besinci
bélimde ise Amerika Birlesik Devletleri Merkez Bankasi Sisteminde yapilan
altin ve yabanci para cinsinden islemler ile kur farklarinin

muhasebelestiriimesi ile ilgili uygulamalara yer verilmistir.

Turkiye'de faaliyet goésteren bankalardaki uygulamalar altinci
bélimde, TCMB’nda altin ve yabanci para cinsinden islemler ve kur
farklarinin muhasebesine yénelik dizenlemeler ise yedinci bélimde yer
almaktadir. Sekizinci bélimde TCMB uygulamalar ile diger uygulamalar
karsilastirilarak altin ve yabanci para dederlemesi ve gerceklesmis kur
kazan¢ ve kayiplarinin hesaplanmasina iligkin bir 6neri sunulmaktadir.
Calismanin son béliminde ise konu ile ilgili Turkiye mevzuati, ticari banka
uygulamalari, uluslararasi muhasebe standartlari ve incelenen diger merkez
bankalarindaki uygulamalar dikkate alinarak TCMB’nda altin ve yabanci para
degerlemesi ve kur farklarinin muhasebesine iliskin genel degerlendirme

yapilmistir.



BiRINCi BOLUM
TEMEL KAVRAMLAR VE YABANCI PARA CINSINDEN iSLEMLERIN
MUHASEBELESTIRILME iLKELERI

1.1. Temel Kavramlar

1.1.1. Varliklar

Varlik, gecmis olaylar sonucunda igletme tarafindan kontrol edilen ve
isletmeye gelecekte ekonomik yarar saglamasi beklenen bir degeri ifade eder
(International Accounting Standards Committee, 1997). Para veya nakit;
diger bir tesebbisten nakit veya diger bir finansal varlik iktisabina iligkin
s6zlesme hakki; diger bir tesebbisle potansiyel olarak elverisli sartlarda
finansal enstrimanlarin degistiriimesine iliskin s6zlesme hakki ve diger bir
tesebbisiin sermayesini temsil eden enstrimanlar igletmenin varliklarini

olusturur.

1.1.2. Yikamliilikler

Yukumlaluk, ge¢cmis olaylardan dogan ve o6demesi isletme igin
ekonomik yarar saglayan degerlerin isletmeden cikisini gerektiren
halihazirdaki bir isletme borcunu ifade eder (International Accounting
Standards Committee, 1997).

Diger bir tesebbiise para veya nakit ve/veya diger bir finansal varlik
teslim edilmesine ve dider bir tesebbisle potansiyel olarak elverigsiz
sartlarda finansal enstrimanlarin degistiriimesine dair herhangi bir s6zlesme

isletmenin yukimlaluguni diger bir deyisle borglarini ifade eder.
1.1.3.Altin

Altin  ylzylllarca para ve mucevher yapiminda kullaniimisg,
ginumizde de uluslararasi rezerv olarak da kullaniimaya devam edilen bir

madendir. Atom numarasi 70, atom agirhgr 197 olan altinin ézgul agirlig



19.3 gr/lcm®, erime noktasi 1,063 C° , dayanikhg ise 119 kg/m?
dir.Uluslararasi alim ve satim islemlerinde troy ons ve kg 6l¢i birimleri
kullaniimaktadir. Ortadogu Ulkelerinde altin i¢in yerel 6l¢t birimi TOLA

kullaniimaktadir.

Altin, gimus ve bakir gibi diger madenlerle alasim halinde kullanilir.
Altin metalinin alasim agirligina orani altinin safligini ifade etmektedir. Saflik,
binde olarak belirtilir (Arslan, 2001, s.6-7). Karat sistemine gére ise 24 ayar
altin en saf olandir. Uluslararasi altin piyasasinda ticarete konu olan kilge
altinlar genellikle 995/1000 saflik oranindadir.

Altin talebini, endistriyel altin talebi, merkez bankalarinin altin talebi,
saklama ve yatirrm amacli altin talebi olusturur. Altin arzi ise maden uretimi,
merkez bankalarindan gelen satiglar, hurda altin arzi ve vadeli satislardan
saglanir (Vural, 2003, s.1-6).

Dinyada altin piyasalari, altinin uluslararasi stratejik 6nem tasiyan
bir mal ve rezerv araci olmasi nedeniyle mal borsalarindan ayrn olarak
yapilanmiglardir. Londra, Zurih, New York, Hong Kong ve Tokyo altin
borsalari islem hacmi en fazla olan borsalardir. Altin varliklari bir isletmenin
sahip oldugu altin kaynaklarini ifade ederken, altin yukUmlalukleri, altin

cinsinden 6demek zorunda oldugu borglarini gésterir.

Tiurkiye'de altin talebi 26.07.1995’de agilan Istanbul Altin Borsasi
(IAB) tarafindan karsilanmaktadir. istanbul Altin Borsasrnin kurulmasi ile
birlikte borsaya Uye bankalar ve araci kurumlar altin ithalati

yapabilmektedirler (Arslan, 2001, s.3).

1.1.4. Yabanci Para

Yabanci para, ilgili kurulusun fonksiyonel parasi disindaki diger para
birimlerini ifade eder (Karacan, 1985, s.58). Fonksiyonel para ise bir
kurulusun esas faaliyette bulundugu ekonomik cevrenin parasi olup, bu
kurulusun esas itibariyle nakit imkanlarini yarattigi ve giderlerini yaptigi para
cinsidir. Yabanci paral iglemler, itfasi yabanci bir para Uzerinden ifade

edilmis ya da belirlenmis islemdir. Yabanci para varlik ve yukamlulikler ise



fonksiyonel para disindaki para birimleri cinsinden olan ekonomik kaynaklar

ile borglar ifade eder.
1.1.5. Kur Farki

Kur, yabanci paralarin ulusal para cinsinden degerini ifade eder. Kur
farki ise yabanci paralarin ulusal para cinsinden degerlerindeki degismeler
sonucu dogar. Arbitraj islemleri ve kar realizasyonu yapilmadik¢a kur farklari
bir kazanci degil islemlerin bedelinin istikrarli bir para cinsinden ifadesinin
muhasebeye pozitif veya negatif bir unsur olarak yansimasidir (Yilmaz, 2000,
s.629).

1.1.6. Kur Riski

Doviz kurlarindaki degismeler, isletmelerin cari ve gelecekteki faaliyet
sonuglarini dogrudan ve &nemli o&lglide etkileyebilmektedir. Kur riski,
gelecekte déviz kurlarinin degismesi olasiligindan kaynaklanir. Serbest déviz
kuru sistemi, gelecekteki doéviz kurlarinin tahminini zorlastirdigindan, kur
riskini de arttirmaktadir. Kur riskinin buydklaga, déviz kurunda bir birimlik
yuzde degdisme karsisinda isletme degerinde meydana gelen ytuzde degisme
olarak ifade edilebilir. Riskin yonu ise, déviz kuru degismelerinin igletmelere
kazan¢ veya kayip olarak yansimasidir. Kur riski, ekonomik risk ve
donustirme riski olmak Uzere iki ayri baslik altinda incelenebilir (Celik, 2002,
s.31).

Ekonomik risk, déviz kuru degismelerinin isletmenin nakit akimlarini
ve sermaye maliyetlerini degistirerek isletme degerini etkilemesidir. Ekonomik
riskin blyUkligi hem uluslararasi iglemlerin toplam isletme faaliyetindeki
payina hem de isletmenin faaliyet goésterdigi ekonominin disa aciklik

derecesine baglidir.

Ekonomik risk, tarihi veya cari kurlarla belirlenmis nakit akimlarinin
buglinkii degeri ile yeni veya beklenen kurlara goére belirlenmis nakit
akimlarinin bugiinkii degeri arasindaki farktir. isletmelerin icinde bulunduklari
rekabet cevresi ve kendi fonksiyonel yapilan ekonomik riskin igletme

Uzerindeki etkisi ile iliskilidir. Ekonomik risk, islem riski ve faaliyet riski olmak



uzere ikiye ayrilir. islem riski, yabanci para birimi cinsinden édeme gerektiren
mal veya hizmet ithali, ihraci veya bor¢ alma ve verme gibi sézlesmelerden
kaynaklanir ve yabanci para cinsinden yukumlaluklerin ve alacaklarin izleyen
dénemlerde déviz kurlarindaki degisme sonucu degismesi riskidir. Islem riski,
kisa sireli olup, s6zlesme veya anlasma sonucu olusmus islemlerden
kaynaklanir. Faaliyet riski, déviz kuru degismelerinin gelecekteki nakit
akimlan Uzerindeki etkilerini ifade eder. Faaliyet riski doéviz kuru
degisimlerinin olasi etkilerini igcerdiginden islem riskine gére dlgulmesi daha
zordur (Celik, 2002, s.32-35).

Doénasturme riski, muhasebe riski veya bilanco riski olarak da
adlandinlir, yabanci para cinsinden ifade edilmis islemlerin igletmenin
raporlama para birimine  donudsturilmesinden  kaynaklanmaktadir.
Doénustirme riski, déviz kuru degisimlerinin finansal tablolar Uzerindeki
etkilerini dlcer ve isletme (zerindeki etkisi yabanci paral islemlerin
muhasebelestiriimesinde ve yabanci isletmelerin finansal tablolarinin

isletmenin finansal tablolari ile konsolidasyonunda ortaya ¢ikar.

Degeri déviz kuru degismelerinden etkilenen, yabanci para ile ifade
edilmis aktif ve pasifler kur riskine acik aktif ve pasifler olarak adlandirilir.
Dénustirme riskinin buydklugu, dénustirme sonucunda ortaya gikan kazang
veya kayiplarin buyuklugu ile élgtlir. isletmeler kur riskinden korunmak
amaciyla finansal tlrev Urlnler kullanmakta, tretim, pazarlama, finansman
cesitlendirmesi yapmakta veya riske acik aktifler ile pasiflerini esitleyen para
birimlerini segmektedirler (Celik, 2002, s.36-48).

1.1.7. Degerleme

Degerleme esas olarak bir iktisadi kiymetin belli bir zamandaki
degerinin tespitidir (Yilmaz, 2000, s.5). Degerleme islemi, bir igletmenin

bilangosundaki iktisadi kiymetlerin cari degerleri ile ifade edilmelerini saglar.

1.2. Yabanci Para Cinsinden islemlerin Muhasebelestirilme ilkeleri

Bir isletmenin yabanci para birimine dayali faaliyetleri yabanci para

birimine dayali islemler ve yabanci Ulkelerdeki faaliyetler olmak tzere ikiye
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ayrilir. Yabanci para birimine dayal faaliyetlerin raporlama para birimine
dénusturilmesi yabanci para birimine dayali islemlerin muhasebelestiriimesi
ile yabanci ullkede faaliyet gdsteren igletmelerin yabanci para birimi ile
dizenlenmis finansal tablolarinin ana igletmenin raporlama birimine
dénistirilmesini  kapsar. Yabanci para birimine dayali islemlerin
muhasebelestiriimesi yabanci para birimine dayali olarak gerceklestirilen
bor¢ alma ve verme, varlik alma ve satma gibi islemlerin raporlama para
birimine dénusturdlmesi ile bu iglemlerin raporlama para birimi Uzerinden
muhasebelestiriimesini kapsar. isletme yabanci bir iilkede faaliyet gésteriyor
ise yabanci para Uzerinden dizenlenmis finansal tablolarin da raporlama

para birimine dondsturilmesi gerekir (Celik, 2002, s.56-57).

Yabanci para birimi cinsinden islemlerin raporlama para birimine
dénisturdlmesi icin belirlenmesi gereken iki temel unsur raporlama para
birimine dénustirmede hangi déviz kurunun esas alinacagi ve kur degisim
etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagidir. Belirli bir zamanda iki para
birimi arasinda birden fazla déviz kuru olugsabilmektedir, isletme bu kurlardan
hangisini kullanacagina karar verirken o6ncelikle isletme faaliyetlerini tam
olarak yansitacak déviz kurunu se¢melidir. Yabanci para cinsinden iglemlerin
raporlama para birimine donusturulmesi igsleminde kullanilacak déviz kurlari
isletmenin faaliyet sonuclar Gizerinde énemli bir etkiye sahiptir (Celik, 2002,
s.54). Doviz kuru degismeleri sonucu ortaya cikan raporlama para birimi
cinsinden kur farklarinin, islemlerin muhasebe kayitlarina yansitilarak
finansal tablolarda tam ve gercede uygun sekilde raporlanmasi gerekir.
Doénistirme kazang veya kaybi olarak ortaya ¢ikan kur farklarinin finansal
tablolarda raporlanmasi, finansal tablo kullanicilarina isletmenin yabanci para

birimine dayal faaliyet sonuglarinin tam olarak sunulmasini saglayacaktir.

Yabanci para cinsinden islemler, islemin yapildigi tarihteki kurlar
kullanilarak isletmenin muhasebe kayitlarina yansitilir. Donastirme isleminde
kullanilacak déviz kuru, igletmenin raporlanan faaliyet sonuglarini ve
karsilastigi déviz kuru riskinin buyukluguni etkiler. Isletmelerin yabanci para
birimine dayali iglemlerinin raporlama para birimine dénustirilmesinde
yaygin olarak kullanilan kurlar cari kur, tarihi kur ve ortalama kurdur. Cari kur,

dénem sonundaki kurdur ve bilango tarihindeki kuru ifade ettigi icin kapanis
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kuru olarak da adlandirilir. Tarihi kur, yabanci para birimine dayali varligin
veya yukimlalugun ilk muhasebe kaydinin yapildidi tarihteki kurdur. Cari
déviz kuru yabanci para cinsinden islemlerin dénem sonu degeri ile tarihi kur
ise tarihi maliyetle finansal tablolara yansimasini saglar. Ortalama kur ise
belirli bir dénemin ortalama kurudur. Yabanci para birimine dayall islemin
tirine gobre, ortalama déviz kuru, hesap déneminin ortalama kuru olabilecegi
gibi U¢ aylik, aylik veya haftalik ortalama kurlar da olabilir (Celik, 2002, s.55).
Yabanci para cinsinden islemler, raporlama para birimine doénustirme

isleminde kullanilan déviz kuruna bagli olarak finansal tablolara farkl yansir.

Kur farki, islem tarihi ile yabanci para birimine dayali islemin
sonuglandidi tarih veya finansal tablolarin hazirlandigi tarih arasindaki déviz
kuru degismelerinden kaynaklanir. Yabanci para cinsinden islemler nedeniyle
olusan kur farklari islem kazan¢ veya kaybi olarak ifade edilir (Choi ve
digerleri, 1999, s.165). Yabanci para birimine dayali islemlerden kaynaklanan
kur farklarinin muhasebelestiriimesinde yabanci para birimine dayali islemin
sonuglanmig veya sonuglanmamis olmasi 6nem tasimaktadir. Yabanci para
birimine dayali islem, meydana geldigi hesap déneminde sonuglaniyor ise bu
tir islemler sonucglanmis olarak nitelenir. Sonuc¢lanmis islemlerden
kaynaklanan kur farklar igslemin sonuglandigi muhasebe déneminde
tahakkuk ettirilerek finansal tablolarda raporlanir. Sonuglanmis islemlerden
kaynaklanan kur farklari, islemin meydana geldigi tarih ile sonuglandigi
tarihin ayni hesap déneminde olmasindan dolayi gerceklesmis kazang veya
kayip olarak finansal tablolara yansir. Yabanci para birimine dayali iglem,
meydana geldigi hesap ddénemini izleyen muhasebe dénemlerinde
sonuglaniyorsa sonuglanmamis islem olarak adlandirilir. Sonuglanmamis
islemlerden kaynaklanan kur farklar, islemin tamamlanmasindan &nce
finansal tablolarin hazirlanmasi durumunda ortaya c¢ikar. Her hesap
déneminde sonuglanmamis islemlerden kaynaklanan kur farklari ilgili oldugu

dénemde muhasebelestirilerek finansal tablolara yansir.

Kur farklarinin finansal tablolarda raporlanmasi bakimindan
sonuglanmis veya sonuglanmamis yabanci para birimine dayali islem
ayriminin yapilmasi gerekir. Sonuglanmamis yabanci para iglemlerinden

dogan kur farklarinin finansal tablolarda raporlanmasi, gergeklesmemis
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kazang¢ ve kayiplarin raporlanmasi anlamina gelir. Déviz kuru degismelerinin
yabanci para cinsinden olan islemler Uzerindeki net etkisi islemin
sonucglandidi tarihte ortaya cikacaktir (Nobes ve Parker, 2000, s.342).
Sonug¢lanmamis yabanci para cinsinden islemlerden kaynaklanan kur
farklarinin islemin sonuglanma tarihinden &nce finansal tablolarda
raporlanmasinin  gerekip gerekmedigi  konusunda farkli  gérisler
bulunmaktadir. Sonuglanmamis islemlerden dogan kur farklarinin igslemin
sonuglanmasindan o6nce finansal tablolarda raporlanmasinin, igletmenin
faaliyet sonuclarinda dalgalanmaya neden olacagi ve finansal tablo
kullanicilarina yanhs bilgi verecedi ileri strtlmektedir (Choi ve digerleri, 1999,
s.167). Sonuglanmamis islemlerden kaynaklanan gergeklesmemis gelir ve
giderlerin finansal tablolarda raporlanmasi durumunda bunlarin gerceklesmis
gelir ve giderlerden ayri olarak raporlanmasi gerekir. Kur farklari gelir
tablosunda ve bazi ilke uygulamalarinda genis kapsamli dénem Kkari

kaleminin bir parcasi olarak raporlanir (Celik, 2002. s.75).

Tablo 1.1. yabanci para cinsinden iglemler ve yabanci Ulkelerdeki
faaliyetlerden dogan kur farklarinin muhasebelestiriimesinde cesitli Ulke
uygulamalarini 6zetlemektedir. Kisa ya da uzun vadeli yabanci para
cinsinden parasal kalemlerden kaynaklanan kur farklari ¢ogunlukla gelir
tablosunda ve yabanci faaliyetlerden kaynaklanan kur farklarn 6ézkaynaklar
icinde raporlanmaktadir ki bu durum uluslararasi muhasebe standartlar ile
de uyumludur. Genel uygulamaya istisna olarak Almanya ve Fransa'da
parasal kalemlerden kaynaklanan kur farki kazanclari ertelenmekte ancak
kur farki kayiplarn gider olarak raporlanmaktadir. Nijerya’da ise uzun vadeli

parasal kalemlerden kaynaklanan kur farklari ertelenebilmektedir.



TABLO 1.1. KUR FARKLARININ MUHASEBELESTIRILMESINDE ULKE

UYGULAMALARI
) YABANCI
YABANCI PARALI ISLEMLER FAALIYETLER
) L KISA VADELi  UZUN VADELI
ULKE/ORGUT PARASAL PARASAL
KALEMLER KALEMLER
IASCF Gelir Tablosu Gelir Tablosu Ozkaynaklar
ABD Gelir Tablosu Gelir Tablosu Ozkaynaklar
INGILTERE Gelir Tablosu Gelir Tablosu Ozkaynaklar
JAPONYA Gelir Tablosu Gelir Tablosu Ertelenebilir
Kur Kazanci Kur Kazanci
Ertelenir ve Ertelenir ve Kur .
ALMANYA Kur Kaybi Gelir | Kaybi Gelir | Duzenieme Yok
Tablosunda Tablosunda
Kur Kazanci Kur Kazanci
Ertelenir ve Ertelenir ve Kur "
FRANSA Kur Kaybi Gelir | Kaybi Gelir Ozkaynaklar
Tablosunda Tablosunda
KANADA Gelir Tablosu Gelir Tablosu Ozkaynaklar
HOLLANDA Gelir Tablosu Gelir Tablosu Ozkaynaklar
MEKSIKA Gelir Tablosu Gelir Tablosu Dizenleme Yok
AVUSTRALYA Gelir Tablosu Gelir Tablosu Ozkaynaklar
NiJERYA Gelir Tablosu Ertelenebilir Ozkaynaklar
BREZILYA Gelir Tablosu Gelir Tablosu Gelir Tablosu

Kaynak: Celik, 2002
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IKINCi BOLUM

ALTIN VE YABANCI PARA CiNSINDEN ISLEMLER VE KUR FARKI
MUHASEBESI ILE ILGILIi TURKIYE MEVZUATINA GENEL BAKIS

Yabanci para ve altina dayall islemler ile kur farklarinin
muhasebelestirimesine iliskin Tlrkiye mevzuatinin genel cercevesi Turk
Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar, 213 sayili Vergi Usul
Kanunu (VUK) ve Turk Ticaret Kanunu (TTK) ile gizilmigtir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’'nca (BDDK) yiratilen
Tek Diizen Hesap Plani ve izahnamesi'nde yer alan altin ve yabanci para
degerleme hukumleri, 1 sayili Finansal Aracglarin Muhasebelestiriimesi
standardi ve 11 sayili Kur Degisim Etkilerinin Muhasebelestiriimesi standardi
bankacilik sektériiniin, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca (SPK) yayinlanan Seri
No:25 Muhasebe Standartlari Tebligi'nde yer alan degerleme ve kur
degisiminin etkilerine iliskin hukumler halka acgik isletmelerin ve Turkiye
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurulu'nca (TMUDESK) yayinlanmis olan
Turkiye Muhasebe Standardi-12 Kur degisim etkilerinin muhasebelestiriimesi

Turkiye’'deki tim isletmelerin tabi olduklari dizenlemelerdir.

2.1. Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar

Turkiye’de kambiyo rejimi 1930 tarihli 1567 sayih Turk Parasi
Kiymetini Koruma Hakkinda Kanun ile 1989'da Resmi Gazete’'de yayinlanmis
olan Turk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar tarafindan
duzenlenmektedir. Karari Hazine Mustesarligrnin bagh oldugu Bakan
yurutmektedir. Karara gore;

“Tark parasi kiymetini korumak amaciyla, Tdrk parasinin
yabanci paralar karsisindaki degerinin belirlenmesine, déviz ve dévizi

temsil eden belgelere iligkin tim iglemler ile dévizlerin tasarruf ve

idaresine, Turk parasi ve Turk parasini temsil eden belgelerin ithal ve

ihracina, kiymetli maden, tas ve esyalara iliskin islemlere, prim tahsili
suretiyle bedelsiz ithal izni vermeye, ihracata, ithalata, 6&zelliji olan
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ihracat ve ithalata, érinmeyen islemlere, sermaye hareketlerine iligkin
kambiyo islemlerine ait dizenleyici, sinirlayici esaslar bu Karar ile tayin
ve tesbit edilmigtir.”

Kararin déviz kurlari ile ilgili maddesince, yabanci paralarin Turk
parasi karsisindaki degeri T.C. Merkez Bankasi’'nca (TCMB) tesbit edilen
usuller cercevesinde belirlenir. Ayrica déviz alim ve satim islemlerinin islem
tarihinde gecerli kurlar Gizerinden yapilmasi ve mahsup islemleriyle ilgili déviz
allim ve satim belgelerinin diizenlenmesinde islem tarihindeki déviz alis
kurlarinin uygulanmasi 6ngoérilmustir. Dévize iliskin islemleri dizenleyen
maddede, s6z konusu islemlerin TCMB’'nca belirlenen konvertibl dévizler
Uzerinden TCMB, bankalar, 6zel finans kurumlari, yetkili miesseseler ve
kiymetli maden araci kuruluglarinca yapilacagr ve konvertibl olmayan
dévizlerin alis ve satisinda TCMB’'nca belirlenip ilan edilen esaslara

uyulacagi belirtilmistir.

Karara gére, TCMB vadeli déviz alim satimina iliskin diizenlemeleri
yapmaya yetkilidir. Kiymetli maden araci kuruluslari ve bankalar da vadeli
déviz alim satim islemi yapabilirler. Posta ve Telgraf Teskilati (PTT) de
Bakanlik¢a uygun gérilen durumlarda dovize iliskin islemler yapabilir. Déviz
islemi yapabilen kurumlarca diizenlenecek déviz alim satim belgelerine iligkin
usul ve esaslar TCMB’'nca belirlenir. TCMB ve bankalarin Turkiye'de ve
yurtdisinda yerlesik kisiler adina doéviz tevdiat ve altin depo hesaplari
acabilmelerine ve bu hesaplar nedeniyle dogacak lehte ve aleyhteki kur

farklarinin ise ilgililere ait olmasina karar verilmistir.

Kararda yurt icinde Uretilen her turli kiymetli madenlerin alim satim
islemlerinin Istanbul Altin Borsasi’'nca belirlenen yénetmeliklere gére
yapilmasina, TCMB ve Kiymetli Maden Araci Kuruluslarinin ithal ettikleri
islenmemis kiymetli madenlerin yurt icindeki alim ve satim islemlerini sadece
Istanbul Altin Borsasr’'nda yapmalarina hikmedilmistir (Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi, 16.10.2004).

31 Aralik 2004 tarih ve 25687 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan
Tark Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Kararda degisiklik
yapilmasina iliskin Bakanlar Kurulu karari uyarinca Vadeli islem ve Opsiyon

Borsasi’'nda bankalar ve 6zel finans kurumlari déviz ve altina dayal vadeli
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islem ve opsiyon sézlesmesi yapabilirler. Karara gére dévize ve kiymetli
madene dayali vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri dahil sermaye piyasasi
mevzuatina goére dizenlenmis her turli turev araglarinin alim satimi
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis araci kuruluglarca
sermaye piyasasi mevzuatl cercevesinde teskilatlanmis borsalarda
gerceklestirilecektir. Karar kapsamindaki dovize iliskin islemler TCMB’nca
belirlenen konvertibl dovizler Gzerinden TCMB, bankalar ve 6zel finans
kurumlarinca, konvertibl olmayan ddévizlerin als ve satisi ise TCMB’nca
belirlenecek esaslar dahilinde yapilacaktir. PTT, yetkili miesseseler ve
kiymetli maden araci kuruluglari efektif alim satimi yapabilecekler ancak
bunun disinda dévize dayali olarak yapabilecekleri diger iglemler Hazine
Mustesarlidr’'nin bagh oldugu Bakanlik tarafindan belirlenecektir (Resmi
Gazete, 2004).

2.2. Tiirk Vergi Mevzuatinda Yer Alan Degerleme Hiikiimleri

Vergi mevzuatinda degerleme ile ilgili genel esaslar 213 sayili Vergi
Usul Kanunu’nda yer almaktadir. Kur farklarinin muhasebesine yénelik olarak

ise Vergi Usul Kanunu tebligleri mevcuttur.

2.2.1. Vergi Usul Kanununda Yer Alan Degerleme Hiikiimleri
2.2.1.1. Genel Esaslar

Vergi Usul Kanunu’nun 258’inci maddesine gére, degerleme, vergi
matrahlarinin hesaplanmasiyla ilgili iktisadi kiymetlerin takdir ve tespitidir.
Ancak iktisadi kiymetin degerinin tespit edilememesi durumunda vergi
matrahinin tespiti icin degerin belirli verilere dayanarak hesaplanmasini
saglamak amaciyla takdir esasi da degerlemenin tanimina alinmistir.
Degerleri takdir ve tespit edilecek iktisadi kiymetler vergisel iglemlere konu

maddi ve gayri maddi mal ve haklardir (Yilmaz, 2000, s.5).

Kanunda, iktisadi kiymetlerin vergi kanunlarinda gdésterilen gin ve
zamanlarda sahip olduklari kiymetlerin degerlemede esas alinacagi
belirtiimistir ve degerlemenin yapilacag! gun, vergi kanunlarinda gdsterilen

gln ve zaman olarak belirlenmistir (Uluatam, 1990, s.164). Giin ve zaman
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hesap déneminin son gunu olabildidi gibi, iktisadi kiymetin alindigi, satildigi,
imal ve insasinin bittigi, isletmeye dahil edildigi ya da isletmeden ¢iktigi giin
de olabilir. Hesap dénemi icinde isletmeden c¢ekilen veya satilan kiymetlerin
degerleme guni isletmeden cekisin veya satisin yapildigi gindir. Isletmeye
dahil edilme veya devralinma durumunda igsletmeye alinma veya devralinma
glni degerleme guni olarak kabul edilir. Degerlemede esas iktisadi
kiymetlerin her birinin tek bagina degerlenmesidir. Teamulen ayni cinsten
sayllan mallari ve dusuk kiymetli esyalarn toplu olarak degerlemek
mimkandar. Degerleme islemlerinin  kayitlari ve hesaplamalarina iligkin

bilgilerin ayri belgelerde izlenmesi gerekir.

Degerleme olciileri VUK 261. maddede yer almaktadir. Iktisadi
kiymetler cesit ve niteliklerine gére maliyet bedeli, borsa rayici, tasarruf
degeri, mukayyet deger, itibari deger, vergi degeri, rayic bedel, emsal bedeli
ve Ucreti, alis bedeli ve diger olciler ile degerlenir (Ozbalci, 2004, s.606). Bir
iktisadi kiymetin yalnizca bir degerleme 6lgisiu ile degerlenmesi gerekir.
Kanunun 262. maddesinde maliyet bedeli iktisadi bir kiymetin elde edilmesi
veya degerinin artirilmasi nedeniyle yapilan édemelerle bunlarla ilgili ¢esitli
giderlerin toplami olarak tanimlanmistir. Kanunun 270, 272, 273, 274, 275 ve
276’inci maddelerinde 6zel hukumlerle ayrica maliyet bedelinin tanimina
giren unsurlar belirlenmigtir. Bir iktisadi kiymetin varligi, elde edilmesi veya
degerinin arttirilmasi, bu islemlere iliskin édeme ve giderin olmasi maliyet

bedelinin unsurlarini olusturur.

263. maddeye gére borsa rayici menkul kiymetler ve kambiyo
borsasi ile ticaret borsalarina kayitll olan iktisadi kiymetlerin degerleme
gininden bir 6énceki iglem gununde borsadaki islemlerinin ortalama
degeridir. Normal dalgalanmalar disinda fiyatlarda bariz kararsizliklar gérilen
hallerde son islem gini yerine degerlemeye denk gelen 30 giin igindeki
ortalama rayici esas olarak aldirmaya Maliye Bakanhgi yetkilidir. Degerleme
gund borsanin iglem guni olsa dahi, o gunki islemler esas alinmayip bir
onceki gunku islemlerin ortalama degeri esas alinir. Degerlemeye tabi olan
servetlerden ticari sermayeye dahil olsun olmasin borsaya kayitl tim hisse
senedi ve tahviller borsa rayici ile degerlenir (Maliye Bakanligi, 17.11.2004).

Tasarruf degeri bir iktisadi kiymetin degerleme gininde sahibi icin arz ettigi
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gercek degerdir. VUK 264. maddesinde yer alan tasarruf degeri sibjektif
degerleme olgustdur. Vergi hukukunda sadece slpheli alacaklarin
degerlemesinde, supheli alacak karsiigi ayrilmasinda kullaniimasi
ongoérulmustur. VUK 265. maddesine gére, mukayyet deger ise bir iktisadi
kiymetin muhasebe kayitlarinda gosterilen hesap degeridir. Mukayyet
degerle degerlenen iktisadi kiymetler, degerleri defter kayitlarinda olusan ve
ancak buradan cikarilabilen kiymetlerdir. VUK 266. madde itibari degeri
aciklar; itibari deger her tur senetlerle esham ve tahviller Gizerinde yazili olan
nominal degeri ifade eder. Ancak Uzerinde bir deger yazili olan her tir
kiymetli evrak itibari deger ile degerlenmez. Rayi¢ bedel bir iktisadi kiymetin
degerleme gunindeki normal alim satim degeridir. VUK 266 mukerrer
maddesine gobre, rayi¢c bedel iktisadi kiymetlerin dederleme glninde
satilmalari halinde piyasada kabul goérecekleri degerdir. Rayi¢ bedelin
tespitinde piyasada ayni nitelikteki mallarin alim satim bedelleri esas alinir.
Emsal bedeli gercek bedeli olmayan ya da bilinmeyen veya dogru olarak
tespit edilemeyen bir malin degerleme guninde satilmasi halinde emsaline

nazaran haiz olacagi degerdir.

VUK madde 267’de emsal bedelinin ortalama fiyat, maliyet bedeli
veya takdir esaslarina gére belirlenmesi 6ngérialmustir. Vergi dederi, bina ve
arazinin rayi¢ bedelidir. Bu bedel Emlak Vergisi Kanunu’nun 29. maddesi ile
ayni maddede belirtilen tizik hikimlerine uygun olarak tespit edilir (Maliye
Bakanhgi, 17.11.2004).

Bunlara ilaveten Vergi Usul Kanunu ve diger vergi kanunlarinda 6zel
degerleme olculeri kabul edilmistir, bunlardan tapu siciline kayith bedel
vergiye matrah olacak servet degerlemesinde tapuda kayith haklarin,
ortalama perakende satis fiyati hizmet erbabina hizmet karsiligi verilen
ayinlarin ve alis emsal bedeli maliyet bedeli bilinmeyen amortisman konusu

sabit kiymetlerin degerlemesinde kullanilir.

Als bedeli ise iktisadi kiymetin satin alinmasi karsiliginda édenen
bedeldir ancak satin alma islemi dolayisiyla édenen giderleri icermez ve
iktisadi isletmelere dahil diger sirketlere ait hisse senedi ve tahvilatin
degerlemesinde kullanilir (Ozbalci, 2004, s.611-612).
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2.2.1.2. Altin ve Yabanci Para Degerleme Hiikiimleri

Altin borsa rayici ile degerlenmektedir. VUK 263. maddesi geregince
borsa rayici menkul kiymetler ve kambiyo borsasi ile ticaret borsalarina
kayith olan iktisadi kiymetlerin degerleme guninden bir &énceki iglem
guninde borsadaki iglemlerinin ortalama degeridir. istanbul Altin Borsasr’'nin
kurulmasiyla birlikte altin borsa rayicine goére degerlenir. Vergi Usul
Kanunu’'nda altin degerlemesiyle ilgili agik bir hikim bulunmamakla birlikte
VUK 298. madde de altinin borsa rayici ile degerlenmesini desteklemektedir.
298. maddede VUK'nun degerleme hikimlerinde yazili olmayan veya yazih
olup ancak kendi O&lglleriyle degerlenmeleri mimkin olmayan iktisadi
kiymetlerden bina ve arazinin vergi degerleri ile, digerlerinin ise varsa borsa
rayici, yoksa mukayyet degerleri o da yoksa emsal degerleri ile dederlenmesi
ongérilmastir. Altin degerlemesinden dogan farklar ise dénem sonu kar
zararina intikal ettirilmektedir. Onceki vergi duzenlemelerinde degerleme
farklar isletmeden cekilmemek suretiyle pasifte ©6zel bir hesapta
bekletilebilirken, bu uygulama enflasyon muhasebesi dizenlemeleri ile
yurarlikten kaldinlmistir. Altin ticareti ile istigal edenlere 5024 Sayili Vergi
Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanununda
Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanunu’nun 2/8-e fikrasi uyarinca enflasyon
duzeltmesi yapma yetkisi verilmistir. Daha 6nce ise altin ticari emtia olarak

nitelendirilerek maliyet bedeli ile degerlenmekteydi.

VUK madde 280 yabanci paralarin, yabanci para ile olan alacak ve
bor¢larin degerlemesi ve yabanci parayla olan alacak ve borg¢ senetlerinin
reeskontu ve vergilendiriimeyecek kur farklari ile ilgili aciklamalar igerir
(Ergunes, 2003, s.162). Maddeye goére yabanci paralar borsa rayici ile
degerlenir. Borsa rayicinin olusmasinda muvazaa oldugu anlasilirsa bu rayi¢
yerine alis bedeli esas alinir. Yabanci paranin borsada rayici yoksa,
degerlemeye uygulanacak kur Maliye Bakanhgr'nca tespit olunur. Bu madde
hikmu yabanci para ile olan senetli ve senetsiz alacaklar ve bor¢lar hakkinda
da caridir. 4369 sayill yasa ile yabanci para Uzerinden dizenlenmis alacak
ve borg senetleri de reeskonta tabi tutulabilmektedir. Yabanci para cinsinden
duzenlenmig, vadesi gelmemis alacak ve bor¢ senetlerinin reeskonta tabi

tutulmasinin esaslari da VUK’'nun 281 ve 285‘inci maddelerinde belirtilen
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kosullara baglanmistir. Buna gére alacak ya da bor¢ senede bagli olmalidir
ve alacak gelir tablosu hesaplarina yansimis islemlerle ilgili olmahdir. Ancak
senette faiz oraninin yazili olmadigi durumlarda degerleme giiniinde gecerli
olan Londra Bankalar Arasi Faiz Orani (LIBOR) esas alinir (Maliye Bakanhg,
17.11.2004). VUK 281 ve 285. maddelerinde degisiklik yapan 5228 Sayil
Bazi Kanunlarda ve 178 Sayili Kanun Hikminde Kararnamede Degisiklik
Yapilmasi Hakkinda Kanun’nun 59. maddesi geregince yabanci para
cinsinden alacak ve borc¢lar mukayyet degerleri ile degerlenirler ve mevduat
veya kredi s6zlesmelerine mustenit alacak veya borglar degerleme ginine
kadar hesaplanacak faizleriyle birlikte dikkate alinir (Ozbalci, 2004, s.683).

Tark Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar uyarinca
bankalar, PTT, yetkili miesseseler, kiymetli maden araci kuruluslar ve 6zel
finans kurumlar serbestce yabanci para alip satmaktadir ancak Turkiye'de
yabanci paralarin islem gérdtigu, New York, Londra veya Frankfurt'ta oldugu
gibi bir borsa kurulmamistir. 32 Sayili Karara gére, s6z konusu kuruluslar
Merkez Bankasi‘nin belirledigi usule goére kur tespit etmektedirler. Madde
metninde, yabanci paralarin borsa rayici ile degerlenmeleri hukmi yer
almasina ragmen déviz borsasi bulunmadigindan bu degerleme o&lcisi
kullaniimamaktadir. Yabanci para ile olan senetli ve senetsiz alacak ve
bor¢lar icin s6z konusu olan borsa rayici, alacak veya borcun bagh oldugu
yabanci paranin borsa rayicidir. Ancak, yabanci para borsasi olmadigi i¢in
yabanci para ile olan senetli ve senetsiz alacak ve borglar Maliye
Bakanhgrnca belirlenen déviz kurlari ile degerlenmelidir (Ozyer, 2003, s.481-
482).

Maliye Bakanligi'nin 130 Sira No’lu VUK Genel Tebligi, Bakanlik’'ca
kur tespiti yapilmadidi stirece Merkez Bankasi’'nca tespit ve ilan edilen déviz
alis kurlarinin degerlemelerde esas alinmasi esasini getirmistir. S6z konusu
tebligde degerlemede cari kurun esas alinacagi belirtiimistir. Cari kur Merkez
Bankasi’nca gunluk olarak belilenen doéviz alis kurudur. Cari kuru belli
olmayan dovizlerin Turk parasina cevrilmesine iliskin esaslari Maliye
Bakanhgi belirler. Ayni teblige gére Maliye Bakanligi'nca dederlemeye esas
alinacak kurlarin tespit ve ilani halinde bu kurlar dikkate alinacaktir (Maliye
Bakanligi, 15.10.2004).
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TCMB’'nca gunlik olarak kur ilan edilmeyen ddvizlerle iglem
yapilmasi halinde degerlemenin nasil yapilacagina iliskin herhangi bir
belirleme bulunmamaktadir. Maliye Bakanligi her yilin sonunda yapilacak
degerlemelerde esas alinmak Uzere dd&viz kurlarini genel tebliglerle
yayinlamaktadir. Bankalar haricinde, yil sonu itibariyle islem yapacaklarin
Maliye Bakanhgdrnca ilan edilen kurlar esas almalar gerekmektedir. Bu tarih
disinda degerleme yapmasi gerekenler ise TCMB’nca o gin igin belirlenen
déviz alis kurunu degerlemeye esas alacaklardir. Yil igcinde yapilan tim

islemlerde de dederleme ydntemi budur (Maliye Bakanligi, 15.10.2004).

283 Sira Nolu VUK Genel Tebligi'ne goére efektif als kurlan
mukelleflerin nakit yabanci paralari i¢cin uygulanir. Ancak nakit yabanci para
icin efektif kur bulunmadigi takdirde déviz alis kuru esas alnir. Déviz ahg
kurlari ise nakit olmayan yabanci paralar icin uygulanir. Bu sekilde
degerlenecek yabanci paralar; déviz olarak adlandirilan yabanci para
cinsinden dizenlenen mektuplar, senetler ve diger kiymetli evraktir. Banka
hesaplarinda tutulan yabanci paralar, alacak teskil ettiklerinden déviz alis
kuru ile degerlenir. Yabanci para ile olan senetli veya senetsiz alacak ve
borc¢lar degerlenirken de déviz alis kuru uygulanacaktir. Kurlardaki degisiklik
nedeniyle Yeni Turk Lirasi kargiliklarinda meydana gelen artis ve azaliglar
kar veya zarara intikal ettirilir. Senede bagh olmayan yabanci para cinsinden

bor¢ ve alacaklarinda bu esaslara gére degerlenmesi gerekir.

Gecici vergiye iligskin kazancin tespitinde 217 Seri No’lu Gelir Vergisi
Genel Tebligi'nde gecici vergi acisindan vyapilacak yabanci para
degerlemelerinde, Maliye Bakanligrnin kur ilan etmeyecedi ancak
mukelleflerin degerleme ginleri itibariyle TCMB’nca Resmi Gazete'de ilan
edilen kurlari esas almalari éngoértulmustir. Degerleme ginidnin resmi tatil
olmasi veya baska bir nedenle TCMB kur ilan etmemisse, degerleme giiniine
en yakin gin icin ilan edilen kurlar degerlemede kullaniir (Ozyer, 2003,
s.483).

Bankalarin uygulayacaklari kurlar ile ilgili VUK‘da bir dizenleme
yoktur. Bankalarin efektif ve déviz mevcutlar igin uygulayacaklar kurlarin

yayimlandigi Vergi Usul Kanunu Genel Tebliglerine gére bankalar efektif ve
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déviz mevcutlarini ve borglarini kendilerinin uyguladiklar efektif ve déviz alis
kurlarina gére degerleyeceklerdir. Gegici vergi uygulamasinda da bankalar
kendi kurlarini esas alacaklardir (Ozyer, 2003, s.483). Bankanin taraf oldugu
islemler icin gegerli kural budur. Ancak bankanin taraf olmayip, sadece araci
oldugu islemler icin ise o bankanin kuru uygulanmaz, TCMB kuru ile

degerleme yapilir (Yilmaz, 2000, s. 186).

VUK 284 Unci maddeye goére, yabanci para kasa mevcudunun
degerlemesi yil sonu itibari ile yapilacaksa Maliye Bakanligr’'nin belirledigi kur
ile, degerleme yil sonu disindaki bir gin itibariyle yapilacaksa TCMB’nin o

gln icin belirledigi doviz alis kuru kullanilarak yapilir.

Odeme yapilmasi durumunda yine ayni islem yapilacaktir. Odeme ve
tahsil tarihleri arasinda kurlarin degismesinden dogan farklar duruma gére

kur farki gelir veya gideridir (Yilmaz, 2000, s.217).

2.21.21. Yabanci Para Cinsinden Diizenlenmis Menkul

Kiymetlerin Degerlemesi

4369 sayili yasanin 6. maddesi ile yapilan degisiklikle menkul
kiymetler; hisse senetleri, fon portféyinin en az yuzde 51'i Turkiye'de
kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olusan yatirnm fonu katiima
belgeleri, borsada rayici bulunmayan ya da borsa rayicinde muvazaa olan
menkul kiymetler, borsa rayici bulunmayan, getirisi ihra¢g edenin kar ve
zararina bagll olarak dodan ve degerleme gunl itibariyle hesaplanmasi

mimkin olmayan menkul kiymetler olarak siniflandiriimistir.

Hisse senetlerinin degerlemesi degismemis olup, alis bedeli ile
degerlenmektedirler. Alig bedeli ile degerleme yabanci para cinsinden olan
hisse senetleri icin de gecerlidir. Fon portféylnin en az yuzde 51’i Turkiye'de
kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olusan yatirnm fonu katiima

belgeleri alis bedeli ile degerlenecektir.

Rayi¢c bedeli bilinmeyen ya da getirisi 6nceden bilinmedidi igin
degerleme ginundeki nema tutari hesaplanamayan menkul kiymetler yine

alis bedeli ile dederlemeye tabi tutulacaktir. Bunlar disinda kalan her tarla
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menkul kiymet borsa rayici ile degerlenecektir. Ancak borsa rayicinin
olmadigi veya muvazaali oldugu hallerde menkul kiymetin vadesinde
saglayacagi gelirin, kur farklari dahil iktisap ve degerleme ginleri arasindaki
sureye ait kismi alis bedeline eklenerek degerlemeye esas bedelin
hesaplanmasi yoluna gidilecektir. Ancak borsa rayici bulunmayan, getirisi
ihrag edenin kar ve zararina bagli olarak dogan ve degerleme ginu itibariyle
hesaplanmasi mimkin olmayan menkul kiymetler alis bedeli ile degerlenir
(Ozbalci, 2004, s.672-673).

Ancak enflasyon diuzeltmesini duzenleyen 5024 Sayili Kanun'da
borsada islem goéren hisse senetlerinin borsa rayici ile dederlenmesi
ongorulmastir. 5228 Sayili Kanunun 60/1/1 maddesi 5024 Sayili Kanun ile
getirilen hisse senetlerini borsa rayici ile degerleme hukmunit 1.1.2004
tarihinden itibaren yururlukten kaldirmigtir. Tlrev islemlerle ilgili olarak vergi
mevzuatinda bir diizenleme yoktur, ancak 4369 sayili Kanun ile menkul
kiymetlerin degerleme dl¢istnin getiriye baglanmis olmasi nedeniyle turev
kiymetlerde genel olarak menkul kiymet gibi degderlenebilir (Ozyer, 2003,
s.480).

2.2.1.3. Kur Farki ile ilgili Hiikiimler

Maliye Bakanligi yabanci para cinsinden iglemlerden dodan kur
farklarina iligkin olarak 104, 121 ve 163 Sira No’lu VUK Genel Tebliglerini
yayinlamistir. 11.12.1970 tarih 104 Sira No’lu VUK Genel Tebligi'nde
devalliasyon sebebiyle, gerek 31.12.1970 tarihine kadar vadesi gelen borg
taksitlerine iligkin olmak Uizere 6édenen kur farkinin ve gerekse ilgili tarihten
sonra vadesi gelecek taksitlere iligkin ve Vergi Usul Kanunu’nun 280’inci
maddesi geregince yapilan degerleme sonucu bilango pasifinde vaki artisa
tekabll eden kur farkinin amortisman konusu iktisadi kiymetlerin maliyet
bedeline eklenmesi gerekmektedir. 121 Sira No’lu VUK Genel Tebligi’'nde ise
son yillarda bati ulkelerinin paralarindaki dalgalanmalar ve serbest kur
tatbikati ile kur farklarinin sik sik degistigi belirtilerek, yatinmcilara kolaylk
saglamak amaciyla kur farklarinin maliyete eklenmesi ya da sonug
hesaplarina yansitilmasi se¢ceneg@i sunulmustur. 121 Sira No’lu VUK Genel
Tebligi'nde, 104 Sira No’lu VUK Genel Teblidi’'nin Turk Lirasi ve yabanci
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paralarin resmi olarak devletlerce degerlerinin degdismesi halinde
uygulanmasi, diger taraftan para degerindeki dalgalanmalar ve serbest kur
tatbikati sebebiyle meydana gelen kur farklarinin ise ilgili yilin sonug
hesaplarina intikal ettirilmesi uygun goériimustir. Her iki teblig 163 Sira No’lu
VUK Genel Tebligi ile vyararlikten kaldinlimistir (Maliye Bakanhdi,
15.10.2004).

21.01.1985 tarihli 163 Sira No’lu VUK Genel Tebligi ise kur farklar
arasindaki resmi para operasyonlarindan doganlar, para degerindeki
dalgalanmalar ve serbest kur uygulamasi nedeniyle doganlar ayirimini
kaldirmis ve sabit kiymetin iktisap edildigi dénemin sonuna kadar dogan kur
farkinin maliyete eklenmesinin zorunlu oldugu, daha sonra dogacak kur
farklarinin ise ait olduklar yillarda dogrudan gider yazilmasi ya da maliyete
yansitiimasi konusunda mukelleflerin secimlik hakki bulundugu esasini kabul
etmistir (Maliye Bakanhgi,15.10. 2004).

VUK 279. madde uyarinca borsa rayici bulunmayan menkul
kiymetlere iligkin dederlenecek bedelin hesaplanmasinda esas alinacak olan
vadesinde elde edilecek gelire kur farklari da dahildir. Yabanci para
cinsinden dizenlenmis menkul kiymetlerde vadesinin sonunda getirecegi kur
farki da eklenerek hesaplama yapilacaktir. Bu sekilde vade sonundaki toplam
getiri bulunacaktir. Bu toplam getirinin dederleme gunine kadar gecen
slreye isabet eden kismi degerlemede dikkate alinacaktir. Amacg kur farki
gelir ve giderlerinin de degerlemede dikkate alinmasidir, bdylece degerleme
giniine kadar dogmus olan kur farklarinin dederlemeye esas alinmasinda
yasal bir sakinca kalm”az. Bu uygulama ayni zamanda dénemsellik ilkesine
uygun dusmektedir (Maliye Bakanhgi, 17.11.2004).

Yillara sair iglerle ilgili olarak dogan kur farklarinin da isin devam
ettigi sure icinde mutlaka maliyetlere yansitilmasi gerekmektedir. Birden fazla
is yapiliyor ise, her igle ilgili kur farkinin ilgili maliyetlere yansitiimasi gerekir.
Hangi isle ilgili oldugu tespit edilemeyen kur farklari ise genel gider olarak
degerlendirilecektir. Maliye Bakanhgi tarafindan verilen 6zelgede, déviz
cinsinden borglanilarak alinan hisse senetlerinin degerlemesinde alis

bedeline bor¢ senetlerinin kur farki dolayisiyla bir ekleme yapilmayip séz
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konusu kur farklarinin da finansman gideri olarak isleme konulmasi
gerekmektedir. Ote yandan hisse senetleri disindaki menkul kiymetlerin

maliyet bedeline finansman giderlerinden pay verilmesi de zorunludur.

Boylelikle borgla edinilen menkul kiymetler igin 6denen finansman
giderleri, kur farklari da dahil, aktiflestirilerek menkul kiymetin gercek degeri
vergilendirilirken mukelleflerin vergi ertelemesi haline dénisen finansman
giderlerinin defaten gider yazilmasi énlenmis bulunmaktadir (Ozbalci, 1998,
s.629). VUK 280’inci madde uyarinca, 3096 sayili Turkiye Elektrik Kurumu
disindaki kuruluslarin elektrik Gretimi, iletimi, dagitimi ve ticareti ile
gérevlendiriimesi hakkinda kanun ve 3996 sayili bazi yatirnm hizmetlerinin
yap-islet-devret modeli cercevesinde vyaptirilmasi hakkinda kanunda
tanimlanan anonim sirketlerin sermaye olarak koyduklari yabanci paralarin
sarf edildikleri veya Turk lirasina cevrildikleri tarihe kadar lehlerinde olusan
kur farklari pasifte 6zel bir karsilik hesabinda gdsterilerek dénem kazancina

dahil edilmemekteydi.

Buna gore, yatinm yapacak kuruluglarin ddéviz olarak koyduklari
sermayenin harcanmasina kadar ortaya c¢ikan kur farklari vergi disi
birakiimis, karsiliklar sermayeye eklendikleri takdirde isletmeden ¢ekis ve kar
dagitimi sayilmamig, aleyhte kur farklarinin ise aktifte 6zel bir karsilik
hesabinda tutularak gelecek yillarda lehlerine olusacak kur farklari ile
kapatilmasi 6ngérilmustt (Yiimaz, 2000, s.185). S6z konusu istisna 5024

Sayili Kanun ile yurarlukten kaldiriimistir.
2.3. Tiirk Ticaret Kanunu’nda Yer Alan Degerleme Hiikiimleri

Turk Ticaret Kanunu'nda degerleme; belirli bir o6lgtiye gore,
malvarligini olusturan kalemlerin degerlerinin saptanmasidir (Camoglu ve
digerleri, 1993, s.638-641). Turk Ticaret Kanununun 75’inci maddesine gore
isletmenin bitin aktifleri en ¢ok bilango gininde isletme icin haiz olduklari
deger tzerinden kaydolunur (Uluatam, 1990, s.167). Borsada kote edilen
emtia ve kiymetler o giniin borsa rayicine gére ve tahsil edilemeyen veya
ihtilafli bulunanlar hari¢ olmak lzere, butiin alacaklar da itibari miktarlarina

g6re hesabedilir.
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Pasifler hususuyla borglar, sarta bagli veya vadeli olsa bile, itibari
degeri Uzerinden hesaba gecirilir. Bu hilkkmun verdidi serbestlik, Ttrk Ticaret
Kanunu'na goére degerlemeyi Vergi Usul Kanunu'na gére vyapilacak
degerlemelerden farklilastirmaktadir. Ancak ayni maddede ticaret
sirketlerinin envanter ve bilancolari hakkindaki 6zel hikimlerin sakli oldugu
kaydedildiginden bu kuruluslarla ilgili bélimlerdeki dederleme hukumleri
uygulanir. Anonim sirketlerdeki degerlemelerde Tirk Ticaret Kanunu’nun

457. maddesi ile devamindaki hikiimler gecerlidir.

2.3.1. Degerleme Olgiileri

Turk Ticaret Kanunu, anonim ortakliklarin vyillik bilangolarinin
ctkariimasinda uygulanacak, c¢esitli kalemler igin degisik degerleme &lguleri
dngérmustar. Bunlar maliyet degeri, bir aylik ortalama borsa rayi¢ degeri, cari

deger, itfa degeri ve itibari degerdir.

Degerleme konusu olan varhgin Uretimi veya elde edilmesi igin
yapilmasi gerekli olan masraflarin timi maliyet degerini olusturur. Maliyet
degeri igletmeden igletmeye degisir. Bu nedenle bilangoyu ¢ikaran anonim
ortaklik icin mal olus degeri esas alinmalidir. Bazen imalat dederi maliyet
degerine esittir. Codu kez de ciplak maliyet dederine sigorta, tasima gibi
masraflarin da eklenmesi ile imalat degeri bulunur. Tirk Ticaret Kanunu
madde 462’e gére maliyet degeri, devamli tesisatin, stok vesair mallarin ve
borsada rayici olmayan kiymetli evrakin degerlemesinde uygulanir (Tekinalp,
1979, s. 127). Bir aylik ortalama borsa rayi¢c degeri, borsada rayici bulunan
kiymetli evrakin degerleme d&lgusudur. Kiymetli evrak degerlemesini
duzenleyen 462’'inci madde borsa rayici bulunan kiymetli evrak, en ¢ok
bilangco gununden bir ay oncesine ait siure igcindeki ortalama rayicleriyle
bilangoya gecirilebilir hUkmUnU getirmistir (Basbugoglu, 1988, s.675). Ayrica,
yabanci borsalarda muamele géren kiymetli evrakin rayicinin séz konusu
oldugu hallerde, bunlarin bedellerinin transferindeki gugclikler de dikkate
alinir. Borsada rayici olmayan kiymetli evrak, faiz, temettii gibi gelirler ve
kiymetlerindeki herhangi bir azalma dikkate alinmak suretiyle ve maliyet
degerlerini gecmemek Uzere bilangoya kaydolunur. Borsada islem géren

hisse senedi, tahvil ve intifa senedi gibi menkul deger fiyatlarinin cesitli
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sebeblerle dedismesi nedeniyle, Kanun degerlemede kararlilik ifade eden bir
Olci bulmak istemis, bu nedenle menkul kiymetlerin, en c¢ok, bilanco
gininden bir ay 6ncesine ait bir aylik fiyatlarinin ortalamasinin alinmasini

uygun gérmustur.

Turk Ticaret Kanunu’nun 461. maddesine gére cari deder genel bir
kavramdir, hem alim hem de satim degerini kapsar. ligili madde, stok vesair
mallarin, dizenleme tarihindeki cari fiyattan fazla degerle bilangoda
go6steriimemesini éngdrur. Buradaki cari deger, allm veya satim degeri

olabilir, bu degerlerden hangisi disuk ise o kabul edilir.

itfa degeri anonim ortaklik tarafindan cikarilan tahvillere uygulanir ve
tahvillerin geri alinmalarinda édenecek bedeli ifade eder. Anonim ortakligin
bor¢larinin hangi 6lciye goére dederlendirilecedi hakkinda bir hikim

bulunmadidi icin madde 75 fikra 3 uygulanir.

Buna goére pasifler, 6zellikle butin borglar, sarta bagl veya vadeli
olsa bile, itibari deger tzerinden hesaba gegirilir. Itibari deger ile kastedilen

nominal degerdir (Arslanh, 1960; Karayalcin, 1973).

2.4. Bankacilik Mevzuatinda Yer Alan Altin ve Yabanci Para Degerlemesi

ve Kur Farki Hiikiimleri

4389 sayili Bankalar Kanunu’nun hesap ve kayit duzeni ile ilgili 13.
maddesine goére, Bankalar hesaplar ve yillik bilancolari ile kar ve zarar
cetvellerini Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu'nca belirlenecek
esas ve usullere uygun sekilde tutmak, yayimlamak ve ilgili mercilere

gbéndermekle yukumludur.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, s6z konusu Kanunun
uygulanmasini izlemek amaciyla bankalardan belirleyecegi esaslar ve
orneklere uygun her turll cetvel, rapor ve mali tablolar istemeye, uluslararasi
ilke ve standartlari da dikkate alarak mali bunyeleri ve kaynaklarinin kullanimi
ile ilgili standart oranlari, bu oranlar ile mali tablolarin gerekli géruldugu
takdirde yayimlanmasina iliskin esas ve usulleri, Turkiye Bankalar Birligi'nin

gérislerini alarak tespite yetkilidir. Bankalar bu cetvel, rapor ve mali tablolari
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Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu'na tevdi etmek ve tespit

edilecek oranlara uymak zorundadir.

Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu'nca yayinlanan
Muhasebe Uygulama Y&énetmeligi 2002 yilinda yarurlage girmistir. Muhasebe
Uygulama Yoénetmeligi'nin amaci, bankalarin; hesap ve kayit dizeninde
seffaflik ve tekdizenin saglanmasi, islemlerinin kayit disinda kalmasinin
onlenmesi, faaliyetlerinin gercek mahiyetlerine uygun olarak saglikh ve
guvenilir bir bicimde muhasebelestiriimesi, konsolide ve konsolide olmayan
bazda mali durumlari, mali performanslari ile yénetimin etkinligi hakkinda
bilgileri iceren mali tablolarinin zamaninda ve dogru bir sekilde hazirlanmasi,
raporlanmasi ve yayimlanmasina iligkin esas, usul ve ilkelerin belirlenmesidir.
Muhasebe Uygulama Yénetmeligi'nde muhasebe standartlarina iliskin olarak
yurarlige konulacak tebliglerde aciklik olmayan hallerde, sirasiyla; ulusal ve
uluslararasi muhasebe standartlarinda benimsenen esaslara, Avrupa Birligi
duzenlemelerinin getirdigi normlara ve mevzuata aykiri olmamak kaydiyla

mali piyasalarda yaygin olarak kullanilan esaslara uyulmasi é6ngéralmustur.

Muhasebe Uygulama Yo&netmeligi'nde Bankalarca Uygulanacak Tek
Duzen Hesap Plani ve izahnamesi’'nin Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’'nca diizenlenecegdi, 3182 sayili milga Bankalar Kanununa goére
Tarkiye Bankalar Birligi tarafindan hazirlanan Bankalarca Uygulanacak Tek
Duzen Hesap Plani ve izahnamesi'nin hikiimsiz oldugu ancak Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurumu’nca muhasebe uygulama yénetmeligi
dahilinde c¢ikarillacak tebligler yurarlige girinceye kadar yonetmelikle
hikimsiz kalan duzenlemelerin uygulamasina devam edilecegi belirtilmistir

(Bankacilk Dizenleme ve Denetleme Kurumu, 24.10.2004).

Altin ve yabanci paralarin dederlemesi Turkiye Bankalar Birligi
tarafindan hazirlanan Bankalarca Uygulanacak Muhasebe Standartlari Tek
Diizen Hesap Plani ve izahnamesinde, finansal araclarin degerlemesi ise 1
Sayill teblig Finansal Aracglarin Muhasebelestirimesi Standardinda ve
yabanci para cinsinden islemlerin ve kur farklarinin muhasebelestiriimesi ise
11 nolu teblig ile vyayinlanmis olan Kur Degisim Etkilerinin

Muhasebelestiriimesi Standardinda ele alinmistir.
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22.06.2002 tarih, 24793 mikerrer sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblige gére
doner degerler, krediler, yatinm amacl degerler ve diger aktifler, mevduat ve
yabanci kaynaklar, 6zkaynaklar, faiz gelirleri, faiz giderleri, faiz disi1 gelirler,
faiz digi giderler ve nazim hesaplari iceren on hesap grubundan
olusmaktadir. Her grup icerisinde Tilrk parasi ve yabanci para islemler icin
calisan hesaplar, 012 Yoldaki Paralar — Turk Parasi, 013 Yoldaki Paralar —
Yabanci Para 6rneginde oldugu gibi defteri kebir seviyesinde ayriimistir.
Defteri kebir hesaplarinin son hanesi ¢ift numaral ise Turk Parasr’ni, tek
numarall ise yabanci para ile ¢alisan hesaplari ifade eder. Tek Diizen Hesap
Plani diginda defteri kebir hesaplarinin agilmasi mimkun degildir. Bankalar,
kullanmasalar bile Tekdizen Hesap Plani kapsaminda acilmis butin defteri
kebir hesaplari ile yardimci ve alt hesaplarini agmak zorundadirlar.
Bankalarca uygulanan yéntemde islemler varlik ve yukimlaluklerdeki ilgili
hesabina yabanci para Uzerinden sabit kur kullanarak kaydedilirken,
igslemlerin Yeni Turk Lirasi karsiliklari, cari kurdan, YTL cinsinden bir hesapta
izlenmektedir. Yabanci para olarak belirtilen hesaplar bankanin yabanci para
islemlerinden dogan miktar sabit kur tGzerinden kaydettigi hesaplardir. Bu
hesaplardaki yabanci para bakiyeler dénem sonlarinda evaliasyon islemine
tabi tutulurlar. Ortaya ¢ikacak kar veya zarar ilgili dénem sonug¢ hesaplarina

intikal ettirilir.

Yabanci para hesaplardan ve igslemlerden saglanan yabanci para
faiz, komisyon ve gelirler islem tarihindeki kurdan Tirk parasina cgevrilir ve
ilgili yabanci para kar zarar hesaplarina kaydedilir. S6z konusu gelirler
yabanci para yerine Turk parasi Uzerinden tahsil edilse bile, yine ilgili yabanci
para kar-zarar hesaplarina intikal ettirilir. Gelir tablosu hesaplari Tirk parasi
Uzerinden tutulur. Gelir tahsili veya giderin édenmesi yabanci para ile

yapilirsa yabanci para tUzerinden tutulan hesaplara alinir.

2.41. Bankalarca Uygulanacak Muhasebe Standartlari Tek

Diizen Hesap Plani ve izahnamesi

Bankalarca uygulanacak degerleme esaslari, Turkiye Bankalar Birligi

tarafindan hazirlanan Bankalarca Uygulanacak Muhasebe Standartlar Tek
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Duizen Hesap Plani ve izahnamesinde, degerleme esaslari bagligi altinda ele

alinmistir (Turkiye Bankalar Birligi, 2004).

2.4.1.1. Genel Esaslar

Degerleme, bir bankanin yil sonu veya ara dénemler itibariyle faaliyet
sonucunu saptamak amaciyla aktif ve pasif kalemlerin belli bir tarihteki
degerini belirleme islemidir. Muhasebe disi envanter islemleri iktisadi
kiymetlerin tespiti ve degerlendiriimesi, muhasebe i¢i envanter iglemleri ise
s6z konusu tespit ve degerleme iglemlerinden sonra bulunan neticelerin
muhasebe kayitlari ile karsilastirilarak hesaplarin gergcek durumu ifade eder

duruma getirilmesidir.

Bankalarda dénem sonu veya ara dénem mali tablolarinin
duzenlenmesi esnasinda tek duzen hesap plani uygulamasinda temel
alinacak degerleme ydntemlerine gére degerleme islemi yapilir ve degerleme
islemi sonucglari s6z konusu mali tablolara yansitiir. Sadece banka
mercilerini ilgilendiren mali tablolarin hazirlanmasinda da séz konusu

degerleme yéntemlerinin gecerli oldugu belirtilmigtir.

Izahname’de, her varlik, bor¢ ve 6z sermaye kaleminin ayri ayri
degerlendirilecegi, ancak nitelikleri itibariyle butinlik g&steren benzer
kalemlerin  belirtlen esaslara gére toplu olarak degerlenebilecegdi

éngorulmastar.

Izahname cercevesinde, dénem sonu veya ara mali tablolar, ay
sonlari veya U¢ aylik dénem sonlari itibariyle hazirlanacak bilangco ve kar
zarar cetvellerini ve degerleme guni, ay sonlari ve ¢ aylik dénem sonlari
itibariyle hazirlanacak bilancolarda yer alacak iktisadi kiymetlerin
degerlendigi gunu ifade eder. Buna ilaveten bankalarda hesaplarin
Bankacilik Faaliyet Hesaplari ve Bankacilik Faaliyeti Disindaki Hesaplar

olarak tasnif edilmesi éngérulmastar.

Izahnamede degerleme ile ilgili ele alinmayan konularda bankalarca
oncelikle uluslararasi muhasebe standartlarinda benimsenen esaslara, daha

sonra Avrupa Birligi direktiflerinin getirdigi normlara, veya bankanin faaliyette
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bulundugu mali piyasalarda mevzuata aykiri olmamak sartiyla yaygin olarak
kullanilan esaslara goére hareket edilmesi gerekliligi vurgulanmistir.
Izahnamede degerleme isleminde esas alinacak élguler tanimlanmistir. Buna
gore, elde etme maliyeti varliklarin satin alma, tretim veya inga maliyetini,
rayic bedel, taraflar arasindaki herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sartlar
altinda, bilgili ve istekli taraflar arasindaki islemde bir varligin karsihginda el
degistirebilecedi veya karsiliginda bir yukimlaligun édenebilecedi meblagi
ifade eder. Borsa degeri, borsada islem géren menkul kiymetlerden hisse
senetleri i¢in bilango gund dahil geriye dogru otuz isgiinii boyunca olusan
gUnlik agirlikh ortalama fiyatlarinin ortalamasi, diger menkul kiymetler icin
ise bilango tarihindeki agirlikli ortalama fiyatlari ifade eder. Net gerceklesebilir
deger, varlik unsurlarinin gergeklesmesi beklenen satis bedelinden, satilabilir
duruma getirilmesi icin yapilmasi gerekli tamamlama maliyeti ile satis
giderlerinin indiriimesinden sonra kalan degeri, defter dederi, bir ekonomik
varligin muhasebe kayitlarinda gdsterilen hesap degerini ifade eder. Tasarruf
degeri ise bir ekonomik varligin bilango gininde, banka icgin ifade ettigi

degerdir.

2.4.1.2. Altin ve Yabanci Para Hesaplarda Degerleme

Altin ile ilgili olarak gram Uzerinden kaydedilen hesaplar yabanci para
kabul edilir ve degerlemesi borsada olusan fiyatlar Gizerinden yapilir. Banka
portféylindeki altinlardan borsaya kote edilmis ve borsada ya da
teskilatlanmis diger piyasalarda aktif olarak islem gérenler rayi¢c bedelleriyle,
borsada ya da  teskilatlanmis diger piyasalarda aktif olarak iglem
gbérmeyenler elde etme maliyetleriyle, bagh menkul degerler arasinda uzun
vadeli yatirnm olarak tutulanlar elde etme maliyetleriyle veya rayi¢ bedelleriyle
izlenir ve degerlenir. Teminata verilen, rehnedilen altinlar elde etme
maliyetleriyle izlenir ve degerlenir. Degerleme giininde mevcut efektifler ve
finansal kurumlar nezdindeki dévizler ile dovize dayali mevduat, krediler ve
diger bor¢ ve alacaklar bankanin cari gigse déviz alis kurlar Gzerinden

degerlenir.

Alim-satim amaciyla aktifte menkul degerler cizdaninda tutulan

déviz Uzerinden dizenlenmis hisse senetlerine ve sermayede payi temsil
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eden diger menkul kiymetlere iliskin tutarlar ile yabanci para istiraklere, bagh
ortakliklardaki sermaye paylarina ve bagli menkul deger niteligindeki hisse
senetlerine iligkin tutarlarin izlendikleri yabanci para hesaplarda sabit fiyat
Uzerinden hareket gérmeleri ve bu kiymetlerin bankalarca dénem sonlarinda
evallasyon isleminden gecirilmeleri zorunludur. Bu varliklarin déviz
Uzerinden fiyat artislariyla ilgili degerleme tutarlarinin da ayni sekilde sabit
fiyat Gzerinden hareket gérmesi ve dénem sonlarinda evallasyon igleminden
gecirilmesi zorunludur. Bu hesaplarin bakiyeleri evaliasyon isleminden sonra

Tark parasina dontstaraltr.

Alim-satim amaciyla menkul degerler cizdaninda bulundurulan
yabanci para hisse senetleri ve sermayede pay! temsil eden diger menkul
kiymetler ile yabanci para istirak, bagli ortaklik ve bagl hisse senetlerine
iliskin olarak yapilan evalilasyon isleminden sonra ortaya ¢ikan olumlu kur
farklari bankalarca kar zarar hesabina intikal ettirilir ve olusan ticari kar

kapsami icinde mutalaa edilir.

Yabanci para igtirak, bagli ortaklik ve bagli hisse senetlerine iligkin
kur farklar, bankalarca kendi tercihlerine gére, kambiyo karini azaltici
duzenleyici hesaplar kullanilarak, miteakiben, bilanco pasifinde ézkaynaklar
grubu icinde yer alan Menkul Degerler Deger Artis Fonu Hesabr’'na intikal
ettirilebilir. Kullanilan yénteme iligkin aciklamalar ile deger artis fonuna intikal
ettirilen kur farki tutan bankalarca mali tablo dipnotlarinda acik olarak
belirtilir. Yabanci para bor¢clanmayl temsil eden menkul kiymetlerden
degerleme glnu itibariyle borsalar ve teskilatlanmis piyasalarda aktif olarak
islem gérmeyenler ya da bu tur piyasalarda fiyati olusmayanlar elde etme
maliyetleriyle degerlenir. Bu kiymetlerin teskilatlanmamis piyasalarda olusan
fiyatlari ya da teskilatlanmamis ikincil piyasalarda bu senetler icin 6ngdérilen
veya gecerli olan faiz oranlari ile veya endeksler gibi diger finansal
gostergelerle hesaplanacak rayic degerleri bu kiymetlerin elde etme
maliyetinin altina dustiginde meydana gelen deger azalgi igin karsilik
ayrilir“Tasfiye Olunacak Alacaklar’, “Tahsili Supheli Ucret, Komisyon ve
Diger Alacaklar’ ile “Zarar Niteligindeki Krediler ve Diger Alacaklar’
hesaplarinda izlenilen yabanci para krediler ve alacaklar bankalarin tercihine

gére, bu hesaplara intikal tarihindeki kurlar Gzerinden Yeni Turk Lirasina
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cevrilerek Turk parasi hesaplarda, ya da sabit fiyat (zerinden yabanci para

hesaplarda izlenebilir.

Yabanci para hesaplarda izlenen s6z konusu krediler ve alacaklar
tarihi kurlarla, diger bir deyisle, bu hesaplara intikal tarihindeki kurlarla
degerlenir. Bu krediler ve alacaklar cari kurlarla degerlenemez. S6z konusu
hesaplarda izlenilen yabanci para kredilere ve alacaklara iliskin olarak
haricen hesaplanacak kur farki istatistiki amaclarla kullanilan diger nazim

hesaplarda izlenebilir.

Takibe alinan yabanci para krediler i¢in takip guni kuru esas olup,
daha sonraki kur artislarindan olusan kur farki gelirleri ters kayitla iptal edilir.
Yabanci para sermaye hesaplarinda yabanci para éddenmemis sermaye
dusuldukten sonra kalan net bakiye Uzerinden olusan kur farki kar veya
zarari, gelir gider hesaplari yerine yedek akcelere ilave edilir veya yedek
akcelerden dusular (Sakar,2001, s.130).

Yabanci para temetti alacaklarinin evaliasyonu sonucu olugsan kur
farklari kar zarar hesabina aktarilir. Yabanci para menkul kiymetlerin repo
yapllmasi durumunda ilgili kayitlarin ve dederlemenin izahnamede belirtilen
yabanci para islemler muhasebesine iliskin esaslar ve hesaplar kullanilarak
yapilmasi gerekir. S6z konusu diizenlemede yer alan hikimler bakimindan
bazi hususlarda aciklik bulunmamasi durumunda degerleme ile ilgili genel

hikumler gecerlidir.
2.4.1.3. Vadeli D6viz Alim ve Satim islemlerine iligkin Degerleme

Bankalarca gerceklestirilen vadeli déviz alim ve satim islemlerinde,
s6zlesmelerin devam ettigi sire icerisinde kalan hesap dénemi sonlarinda
olusan gelir veya giderin dénemsellik kavrami geregi muhasebe kayitlarina

yansitiimasi gerekmektedir.

Vadeli déviz allm ve satim sdézlesmelerinde, bankalarin islem
tarihindeki déviz als kuru ile sézlesmelerde belirlenen vade tarihi kuru
arasindaki fark Uzerinden islenmis vadeye gbére bilango tarihinde

hesaplanacak kismin iglem tarihindeki déviz ahg kuruna ilave edilmesi
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suretiyle bulunacak kurun, bilanco degerleme kuru ile karsilastirimasi ve

olusacak farkin sonu¢ hesaplarina yansitiimasi éngérulmastar.

2.41.4. Doviz Kurlarina, Altin Fiyatlarina ve Diger Finansal
Gostergelere Endeksli Aktif ve Pasiflerde Degerleme

Déviz kurlarina, altin fiyatlarina ve diger finansal gdstergelere
endeksli aktif ve pasifler izlendikleri Turk parasi hesaplarda endeksli olduklari
s6z konusu gOstergelere veya fiyatlara goére raporlamaya esas dénem
sonlarinda cari olarak degerlenir. Degerleme sonucu olusacak olumlu ve
olumsuz farklar reeskont hesaplari kullanilarak gelir ve gider niteliklerine gére
sonu¢ hesaplarinda, ilgili aktif ve pasif kalemin faiz gelir ve giderlerinin

kaydolundugu hesaplara dénemsellik ilkesi geredi kaydedilirler.

Bu cercevede, dévize endeksli ve diger endeksli kredilerde borg
bakiyesine iliskin kur farki veya endeks farki ile dénem faizinin cari kurdan
Yeni Turk Lirasi karsihdr veya fark faizin toplam tutari ilgili faiz gelir ve
giderlerine kaydolunur. Bu gelir ve giderler kambiyo kari ve kambiyo zarari
hesaplar ile ilgilendirilemez. S6z konusu degderleme farklarinin faiz gelir ve
gider hesaplarinda muhasebelestirimesi, farklarin vergi mevzuat
karsisindaki durumunu, diger bir deyisle mevzuat cercevesinde verginin

dogmasini ve bu konudaki banka yukamlultklerini degistirmez.

Belirlenen finansal géstergelerin gecici olarak veya tamamen ilan
edilmesinin ortadan kalktiyi veya gercegi yansitmasinda bir zaafiyetin ortaya
ciktigi durumlarda dénem sonu degerleme islemlerinde s6z konusu endeksli
aktif ve pasif kalemlerin rayic degerleri esas alinir. Déviz kurlarina, altin
fiyatlarina ve diger finansal gdstergelere endeksli aktif ve pasiflerin hangi
kalemlerden meydana geldigi ve s6z konusu deg@er artiglarina iligkin tutarlar

mali tablo dipnotlari arasinda detayli olarak belirlenir.

2.4.2. Finansal Araglarin Muhasebelestiriimesi Standardi

Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu’'nca yayinlanmis olan
Muhasebe Uygulama Y&netmeligine iliskin 1 Sayili Teblig konusu Finansal

Araclarin Muhasebelestiriimesi Standardina gére finansal arag, taraflardan
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biri icin finansal varlik, digeri icin ise finansal yikimlulik veya sermaye araci
olusturan sdézlesme olarak tanimlanmistir (Bankacilik Dizenleme ve
Denetleme Kurumu, 23.09.2004). Finansal varliklar, alim satim amagli
finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, satiimaya
hazir finansal varliklar ve banka kaynakli krediler ve alacaklar olmak Uzere
dért gruba ayrilirken, finansal yukUmlulikler, alim satim amach olanlar ve

olmayanlar seklinde ayrima tabi tutulmaktadir.

Teblige goére turev finansal arag; belirli bir faiz oraninda, teminat
bedelinde, mal bedelinde, déviz kurunda, fiyat ve oran endeksinde bir kredi
degerlendirmesinde veya kredi endeksinde veya benzer bir degiskende
meydana gelen degisiklige karsilik degeri degisen, net bir baglangi¢ yatirimi
gerektirmeyen veya piyasa kosullarindaki degisikliklere benzer karsiliklar
veren diger turden sézlesmelere gére daha az bir baslangic yatirimi
gerektiren ve takas islemi ileri bir tarinte gerceklesecek olan finansal aractir.
Turev finansal araglarin, her zaman alim satim amagl veya riskten korunma
aracl olarak dikkate alinacagi, rayi¢ deger tzerinden dl¢llecedi ve borsalarda
alinip satilan tirev Urlnlerin tebligde belirtilen istisnalar haric olmak Uzere

islem tarihi itibariyle kayitlara alinacagi belirtiimistir.

Teblige gore, finansal varliklarin elde edilmesinde, bu varliklarin
teslimatinin piyasada ya da mevzuatta belirlenmis genel gegerli kosullar
geredi belirli bir stre icinde yapilmasini gerektiren sézlesmelerin varhgi
durumunda, bankalar islem veya teslim tarihine goére kayda alma
yéntemlerinden birini kullanabilirler ancak ayni grupta siniflandirilan tim
finansal varliklar i¢cin ayni yéntemin uygulanmasi sarttir. Finansal varliklarin
elden cikarilmasinda teslim tarihine gére muhasebelestiriime y&nteminin

kullaniimasi éngérulmustar.

Finansal varlik ve yukumlulikler ancak sézlesmeden dodan hak ve
yukimliluge taraf olunmasiyla mali tablolara kaydedilir. Finansal araglar ilk
defa elde etme maliyetiyle kayda alinirlar, bu deger rayi¢c deger olarak kabul
edilir ve islem maliyetleri elde edilme maliyetine dahil edilir. Rayi¢ deger,
islem fiyati veya benzer finansal araglarin piyasa fiyati esas alinarak

belirlenir. Piyasa fiyati glvenilir ve tutarli bir sekilde belirlenemiyorsa, rayic
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deger gelecekteki tim nakit akiglarinin iskonto edilmis degeri olarak
hesaplanmaktadir. Bu degerin hesaplanmasinda; benzer kredi degerliligine
sahip bir ihraggl tarafindan ihra¢ edilen ve para cinsi, vade, faiz, 6deme
dénemleri ve diger unsurlar bakimindan edinilen finansal varlik veya
yukimlaluge benzerlik gbsteren diger bir finansal arag icin gecerli faiz orani
kullanilir. Banka kaynakli kredi ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacaklar
veya aktif pazarda kote edilmis fiyati bulunmayan ve rayi¢ degeri glivenilir bir
sekilde tespit edilemeyenler haric olmak Ulzere, finansal varliklarin kayda
alinmalarini izleyen doénemlerde satista veya benzeri elden c¢ikarma
durumlarinda olusabilecek islem maliyetleri dikkate alinmaksizin rayi¢
degerleri Uzerinden degerlenecegdi 6ngdérulmustir. Finansal varliklardan sabit
bir vadesi olanlar, etkin faiz orani yéntemi kullanilarak iskonto edilmis bedel
Uzerinden, sabit bir vadesi olmayanlar ise elde etme maliyeti Uzerinden
degerlenir. Bu kapsamda, banka kaynakli krediler ve alacaklar da iskonto

edilmis bedel Gizerinden degerlenir.

Alim satim amagcl finansal yukumlalikler disindaki tum finansal
yukimlalukler, kayda alinmalarini izleyen dénemlerde iskonto edilmis
bedelleri Gzerinden degerlenir. Alim satim amacli finansal yukiumlalukler ile
turev finansal araglara iligkin yukumlulukler ise rayic deger Uzerinden
degerlenir. Alm satim amacli bir finansal varliga iligkin kar zarar, ilgili dénem
net kar zarar hesabina dahil edilir. Satilmaya hazir finansal varliklara iligkin
deger artiglari veya azaliglari, ana sermaye ve katki sermaye degisim
tablosunda da gésteriimek suretiyle, varliga karsilik gelen degerin tahsili,
varligin satilmasi, elden cikarilmasi ya da zafiyete ugramasi durumlarindan
birinin gerceklesmesine kadar, 6zkaynaklar altinda acilacak bir fon
hesabinda izlenir ve bu durumlarin gerceklesmesi ile birlikte birikmis kar

zarar, ilgili dénem net kar zarar hesabina dahil edilir.

Teslim tarihine gére muhasebelestirme yéntemi esasina gére kayda
alinan ve elde etme maliyeti veya iskonto edilmis bedel (zerinden
degerlenen finansal varliklarin degerinde, degder azalisina iligskin zararlar
haric olmak Uzere, islem tarihi ile teslim tarihi arasindaki donemde meydana
gelen degisiklikler dikkate alinmaz. Ancak, rayi¢ bedel Gzerinden degerlenen

finansal varliklarin rayic degerinde meydana gelen degisiklikler kar zarar
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hesabina atilir. iskonto edilmis deger tizerinden kaydedilen finansal varlik ve
yukumlaluklerin kayittan cikariimasi, zafiyete ugramasi veya degerlendikleri
surece iskonto edilmeleri yoluyla olusan kér zarar, sonu¢ hesaplarinda

gosterilir

2.4.3. Kur Degisim Etkilerinin Muhasebelestirilmesi Standardi

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu’nca yayinlanmis olan
Muhasebe Uygulama Yénetmeligine lliskin 11 Sayilh Teblij Kur Degisim
Etkilerinin Muhasebelestiriimesi Standardi, kur farklari ve yabanci para
cinsinden gerceklestirilen islemlerin muhasebelestiriimesi ile yurtdisi
faaliyetlerin konsolidasyon, oransal konsolidasyon veya 6zsermaye ydntemi
ile mali tablolara yansiltiimasina iliskin esas ve usulleri dizenlemektedir

(Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, 22.09.2004).

1.10.2002'den bu yana ydirurlikte olan 11 sayih teblig, Uluslararasi
Muhasebe Standardi 21 Yabanci Para Kurlarindaki Degisimlerin Etkileri ile

benzer hukumler icerir.

Tebligde, yabanci para tzerinden islem; fiyati yabanci para cinsinden
belirlenen mal ve hizmetlerin alim ve satimlari, yabanci para cinsinden borg
temin edilmesi ve bor¢ verilmesi, yabanci para birimine dayall yapilan bir
anlasmaya taraf olunmasi ve yabanci para cinsinden bir varligin elde
edilmesi veya elden cikarilmasi veya ddéviz cinsinden bir yukimlalugin
olusmasi veya yerine getiriimesi gibi yabanci para tzerinden gerceklestirilen
islemleri, kur; Turk parasi ile yabanci para biriminin degisim oranini, bankaca
ilgili tarih itibariyla kamuya duyurulan cari déviz alis kurunu, kur farki; belli bir
miktar yabanci paranin, degisik kurlar kullanilarak Turk parasi cinsinden ifade
edilmesi sirasinda olusan farklari, kapanis kuru; degerleme tarihinde gegerli

olan kuru ifade eder.

Parasal kalemler; nakit ve nakit benzeri kalemler ile nakit olarak
tahsil edilecek veya 6denecek kalemleri, rayic deger; sézlesmeye konu
varligin bilgili ve istekli taraflar arasinda muvazaadan ari olarak el

degistirmesine veya yukUimluligin yerine getiriimesine esas olmak Uzere,
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oncelikle ilgili varhdin borsa degerini, borsa degerinin olusmamasi
durumunda ise degerleme gininde bu tanima uygun alim satim degerini

ifade etmektedir.

2.4.3.1. Yabanci Para Cinsinden islemlerin Kayda Alinmasi ve

Degerlemesi

Teblige gére, yabanci para Uzerinden gerceklestirilen bir islem, ilk
olarak, sabit kur Uzerinden ilgili yabanci para hesaplara kaydedilir. Bu
hesaplardaki yabanci para bakiyeler degerlemeye tabi tutularak ilgili
hesaplara intikal ettirilir. Her degerleme déneminde, yabanci para cinsinden
parasal kalemler kapanis kuru ile, elde etme maliyeti esasina goére
muhasebelestirilen parasal olmayan kalemler iglem tarihinde gecerli olan kur
ile, rayic deger esasina gére muhasebelestiriien parasal olmayan kalemler
yabanci para lzerinden rayi¢c degerin en son tespit edildigi tarihteki kur ile

degerlenir.

Bankalarin yurtdiginda faaliyet gésteren subelerinin islemleri ile
benzeri yurtdisi iglemler de bu maddede o6ngoéruldigu  sekilde
muhasebelestirilir ve dederlenir. Ancak, bu kapsamda gelir ve gider
kalemlerinin dénustirilmesinde, islemlerin yogunluguna bagh olarak déneme
iligkin ortalama kurun da kullaniimasi mimkundur (Bankacilik Duzenleme ve
Denetleme Kurumu, 22.09.2004).

2.4.3.2. Kur Farki Muhasebesi

Tebligin kur farki muhasebesini dizenleyen 5. maddesine goére,
yabanci para Uzerinden gercgeklestirilen bir islemden kaynaklanan parasal bir
kalemin ilk kayda alindidi1 gun ile degerleme guniu ya da 6édeme veya tahsilat
yoluyla kayitlardan cikarildigi gun arasinda kurlarda degisme oldugunda
ortaya cikan kur farklari, yabanci bir isletmedeki net yatinmdan kaynaklanan
kur farklar hari¢ olmak Uizere, olustuklari dénemlerde gelir veya gider olarak

kaydedilir.

Parasal olmayan yabanci para kalemlerin dederlemesinden dogan

kur farklari, yabanci para olmayan ayni kalemin muhasebelestiriimesine

35



iliskin esasa bagl olarak gelir veya gider olarak ya da 6zkaynaklar altinda

acilacak degerleme fonu hesabinda muhasebelestirilir.

Yabanci para tzerinden satin alinan bir varlik dolayisi ile heniz
6denmemis yabanci para borglarda yiksek oranli ani bir devalliasyon
nedeniyle olusabilecek kur farklarinin, bu kur farkindan dogan ilave borgtan
kacinmanin veya buna iligkin kur riskinden korunmanin mimkin olmadigi

hallerde dogrudan ilgili varhigin defter degerine yansitiimasi éngéralmustar.

Varligin kur farki yansitilmis defter degerinin, sézkonusu varligin
yerine koyma degeri ile satisindan veya kullanimindan elde edilecek
degerden diusik olanini agsmamasi sarti getirilmistir (Bankacilik Dizenleme
ve Denetleme Kurumu, 22.09.2004).

2.4.3.3. Yurtdisinda Kurulu istirak Yatirimlari ile Yapilan Yabanci

Para Cinsinden islemler

Bankalarin yurtdisinda istirak ettikleri ortakliklar ile yaptiklari yabanci
para cinsinden islemlerden kaynaklanan ve 6ziinde bankanin ortakliktaki net
yatinm degerinin unsuru olan uzun vadeli bor¢ ya da alacak niteligindeki

parasal kalemlere iliskin kur farklari tebligin 6. maddesinde diuzenlenmistir.

Buna goére so6z konusu kur farklari bu ortakliklar elden c¢ikarilincaya
kadar gelir veya gider hesaplar ile iliskilendirimeden &6zkaynaklar altinda
acllacak degerleme fonu hesabinda muhasebelestirimesi benimsenmistir.
Yurtdisinda kurulu isletmedeki yatirrmdan dolayr dogabilecek kur riskinden
korumak amaci ile uUstlenilen yabanci para borglardan kaynaklanan kur
farklari da ayni sekilde muhasebelestirilir. Ticari alacak ve borglara iligkin kur

farklarinin ise sonug¢ hesaplarina yansitiimasi uygun gérilmustar.

Teblige gbre, dogrudan gelir ve gider hesaplarina yansitiimasina izin
verilmeyen kur farklarinin izlenmesi igin 6zkaynaklar altinda kur farklarindan
dogan degerleme fonu hesabi acilmali ve herhangi bir yabanci para bilango
kaleminin elden ¢ikarilmasi durumunda, bu kalemle ilgili kur farki degerleme
fonu hesabi bakiyesinin sonu¢ hesaplarina yansitiimak suretiyle tasfiye

edilmelidir (Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu, 22.09.2004).
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2.4.3.4. Mali Tablolarda A¢iklanmasi Zorunlu Bilgiler

Banka tarafindan mali tablo tarihi ile bu tarihten geriye dogru son bes
i$ gunld kamuya duyurulan cari déviz alis kurlari, banka cari doéviz alis
kurunun mali tablo tarihinden geriye dogru son otuz gunlik basit aritmetik
ortalama degeri, déneme iliskin net kar veya zarara dahil edilen toplam kur
farklari, kur farklarindan dogan degerleme fonu hesabinin toplam tutari ve bu
tutarda dénem icinde meydana gelen degisiklikler, aktiflestiriimis kur farki
tutari, bilango tarihinden sonra kurlarda énemli degisiklikler olmasi halinde
bunun yabanci para iglemler ile kalemlere ve mali tablolara olan etkisi ve kur
riski yonetim politikasinin temel esaslarinin mali tablolarda agiklanmasi
zorunlu kilinmistir  (Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu,
22.09.2004).

2.5. Sermaye Piyasasi Mevzuatinda Yer Alan Altin ve Yabanci Para

Degerlemesi ve Kur Farki Hiikiimleri

Sermaye Piyasasi Kurulu, sermaye piyasasinin guven, aciklik ve
kararhlik icinde calismasini, tasarruf sahiplerinin hak ve vyararlarinin
korunmasini dizenler ve denetler. Sermaye Piyasasi Kanunu ve bu kanuna
dayall olarak yurarlige giren tebligler, yabanci para birimine dayal islemler
ile bu islemler nedeniyle olusan kur farklarinin muhasebesine iligkin

hikumleri icermektedir.

Sermaye piyasasi mevzuatina goére hisse senetleri halka arz olunan
veya arz olunmus sayilan ortakliklar bu mevzuat cergevesinde finansal

tablolarini hazirlamak zorundadirlar.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan ¢ikarilan iki tebligde degerleme,
dovize dayall islemler ve kur etkilerinin muhasebelestiriimesi konular ele
alinmaktadir. Bu tebligler; Seri: XI No:1 “Standart Mali Tablo ve Raporlar
Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara lliskin Ilke ve Kurallar
Hakkinda Teblig ile 1 Ocak 2005'den sonra sona eren ilk mali tablolar igin
gecerli olacak olan Seri: XI No:25 Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlari Hakkinda Teblig’dir.
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2.5.1. Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara iliskin ilke
ve Kurallar Hakkinda Teblig

29 Ocak 1989 tarih ve 20064 Sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
Seri: XI No:1 Standart Mali Tablo ve Raporlar Tebligi’'nin amaci, Sermaye
Piyasasi Kanunu’nun 16 ve 22’inci maddeleri ile Sermaye Piyasasinda
Bagimsiz Dis Denetleme Hakkinda Ydénetmeligin 19uncu maddesi uyarinca
sermaye piyasasli kanununa tabi ortakliklar ve araci kurumlarca
duzenlenecek mali tablo ve raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere

sunulmasina iligkin ilke ve kurallari belirlemektedir.

Teblig, igletmelerin mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda esas
alacaklari standartlardan mali tablo kalemlerinin degerlemesine ve ilgililere
sunulmasina iliskin kurallari duzenlemektedir. Mali  tablolarin
hazirlanmasinda kurulca yayimlanan standartlar ile Tark Ticaret Kanunu ve
ilgili diger mevzuat hukumleri tutarli ve birbirini tamamlayici olarak esas

alinir.

Tebligdeki hiukamler vergi mevzuatinda yer alan degerleme ilke ve
kurallariyla ilgili degildir. Mukellefler defter ve belgelerini vergi mevzuati
hikimlerine uygun sekilde dizenlemek zorundadirlar (Sermaye Piyasasi
Kurulu, 1994, s.415-422).

2.5.1.2. Degerleme, Altin ve Dévize Dayali islemler ve Kur

Farklari ile ilgili Hitkiimler

Degerlemede esas, degerlemenin her varlik, bor¢ ve 6z sermaye
kalemi itibariyle ayri ayri yapiimasidir. Ancak, nitelikleri itibariyle bir batlnlik
gbsteren benzer kalemler toplu olarak degerlenir (Sermaye Piyasasi Kurulu,
1994, s.420). Dovize dayall islemlerin islem tarihinde gegerli kurlar esas

alinarak muhasebelestiriimesi gerekir.

Degerleme gininde isletmenin kasa ve bankalar hesabi icinde yer
alan dovizleri ile dovize dayali alacaklar ve borglari varsa olusan borsa kuru,
borsa kurunun bulunmamasi halinde Merkez Bankasinca ilan edilen kurlar

Uzerinden degerlenir (Sermaye Piyasasi Kurulu, 1994, s.422).
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Borsalar veya teskilatlanmis diger piyasalarda islem goren altin ve
diger kiymetli madenler, islem gérdikleri borsalar ve teskilatlanmis diger
piyasalarda bilango guninden &énceki 5 ig gini boyunca olusan agirlikli
ortalama fiyatlarin ortalamasi tizerinden degerlenir. Bilango gliniinden dnceki
5 is guni icinde elde edilen altin ve diger kiymetli madenler ise, elde etme
maliyeti ve bilanco gininde ilgili borsa veya piyasada olusan agirlikli

ortalama fiyatin dusik olani ile degerlenir.

Normal ticari sartlar altinda rayi¢ bedeli, ihtiva ettigi altin ve kiymetli
madenlere bagli olarak belirlenen maddelerin icindeki altin ve diger kiymetli

madenlerde bu fikrada belirtilen sekilde degerlemeye tabi tutulur.

Gegici amaglarla, iktisap edilen menkul kiymetler, elde etme maliyeti
ile kaydedilir. Ancak, igletmeler satinalma bedeline bagh olarak yaptiklari
giderleri "diger faaliyetlerden giderler  ve zararlar" olarak
muhasebelestirilebilirler. Elde etme maliyetinin hesaplanmasinda hareketli
veya agirlikh ortalama maliyet yontemlerinden birinin uygulanmasi sarttir.
Menkul kiymetler, sézkonusu maliyet ydntemlerine dayanilarak serileri

itibariyle ayri ayri degerlenir.

Borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem goéren hisse
senetleri, bilango gliiniinden énceki 5 isguini boyunca olusan gunliak agirlikh
ortalama fiyatlarin ortalamasi {zerinden degerlenir. Bu ortalamanin
hesabinda sermaye artinmi ve temettl o6demesi gibi islemlerden
kaynaklanan etkiler giderilir. Bilango guninden 6nceki 5 isglinu icinde elde
edilen hisse senetleri ise, elde etme maliyeti ve bilango ginidnde olusan

agirlikh ortalama fiyattan disik olani ile degerlenir.

Ayrica isletmelerin sahip olduklarn istirakler, bagl ortakliklar ve bagli
menkul kiymetlerin elde edilmesinde kullanilan kredilerden dogan kur
farklarinin ilgili varligin elde ediime maliyetine eklenebilecedi hikme

baglanmistir.

Tebligin 33/B maddesinde varliklarin elde edilme maliyeti ile acgik
ilgisi kurulabilen borglanma maliyetlerinin kur farklari dahil finansman giderleri

ilgili varhigin maliyetine dahil edilebilir hukmi yer almistir. Maddi duran
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varliklara iliskin olarak aktiflestiriime tarihinden sonra ortaya c¢ikan kur
farklarinin muhasebelestiriimesi hikmu ile teskilatlanmis diger borsalarda
islem goéren istirakler, bagh ortakliklar ve bagh menkul kiymetlere iligkin
hikumler sakli kalmak kosulu ile varliklarin aktiflestiriimesinden sonra ortaya
cikan ve varliklarin elde edilmesinde kullanilan kredilerden kaynaklanan

bor¢clanma maliyetleri kur farki dahil aktiflestirilemez.

2.5.2. Seri:Xl No:25 Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari
Hakkinda Teblig

Seri:Xl No:25 Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar
Hakkinda Teblig 15 Kasim 2003 tarihli Resmi Gazetenin 25290 No’lu
mikerrer sayisinda yayinlanmistir. Teblidin amaci, Sermaye Piyasasi
Kanununun degisik 16 ve 22/e maddeleri uyarinca isletmeler tarafindan
duzenlenecek mali tablo ve raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmasina iliskin muhasebe ilke ve kurallarini belirlemektedir. Bir ana
ortakligin bagh ortakhg, istiraki veya musterek yodnetime tabi tesebbisi
konumunda olanlar da dahil igletmeler mali tablo ve raporlarini bu tebligdeki
hikimler cercevesinde duzenlerler. Bu hikim, anilan igletmelerin mali
tablolarinin  bagimsiz denetime tabi olmasi hakkinda da gecerlidir
(ASMMMO, 2004, s.7).

2.5.2.1. Genel Hiikiimler

Teblige goére, degerleme, mali tablo unsurlarinin mali tablolarda
izlenecek parasal tutarlarinin belirlenmesi sirecidir. Bu sireg, belirli
degerleme esaslarinin secilmesini icerir. Mali tablolarda, c¢esitli degerleme

esaslari, farkh gruplar halinde ve degisik derecelerde kullanilir.

Tarihi maliyet kapsaminda varliklar édenen nakit ve nakit benzeri
tutarlariyla veya elde etme tarihi itibariyle onlari elde etmek igin verilen diger
varliklarin makul degeri ile kaydedilirken, yukumlulikler, s6éz konusu
yukimlalugun dogmasi karsiliginda elde edilen tutarla, vergi gibi bazi
durumlarda ise yukumlalugin ifasi icin is hayatinin normal akigi igerisinde

6denmesi gerekli nakit ve nakit benzeri tutariyla kaydedilir. Cari maliyet ile
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degerleme yapildiginda, varliklar ayni ve benzeri bir varhgin elde edilmesi
durumunda 6denmesi gereken nakit ve nakit benzerleri tutari Gzerinden
izlenir. Diger taraftan, yukumlulikler, ifa edilmesi icin cari durumda gerekli
olan nakit ve nakit benzerlerinin iskonto edilmemis tutari Gzerinden izlenir.
Gergeklesebilir deger veya ifa degeri varliklarin normal sartlarda satisi
halinde elde edilebilecek nakit ve nakit benzeri tutari ifade eder.
Yukumlultklerin ifa degeri is hayatinin normal akigi iginde s6z konusu
yukimlalugu ifa etmek icin 6denmesi beklenen nakit ve nakit benzerlerinin
iskonto edilmemis tutandir. Buglnki deger varliklarin, is hayatinin normal
akisi icinde gelecekte Uretmesi beklenen net nakit akimlarinin iskonto
edilerek cari degere getirilmis halidir. Yukamluliklerin bugunki degeri ise is
hayatinin normal akisi iginde bunlarin ifasi icin édenmesi beklenen nakdi
tutarin iskonto edilmis cari degeridir. Isletmeler aksi belirtiimedikce, mali
tablolarini hazirlarken degerleme esasi olarak tarihi maliyeti esas almak
zorundadir. Ancak, stoklarin tarihi maliyetle net gerceklesebilir degerden
dusik olani ile degerlenmesi veya borsada islem géren menkul kiymetlerin
piyasa fiyat ile degerlenmesi dngérulebilir."Yabanci para gevrim islemlerine
iliskin muhasebe politikalarinin dipnotlarda yer almasi da zorunlu hale
gelmigtir. Madde 88’e gore, isletmeler, bir sonraki mali yilda, varlk ve
yukumlaluklerin kayith degderinde 6énemli bir degisikligin yapilmasi riskine
neden olan, gelecekle ilgili 6énemli varsayimlar ile degerlemede diger

belirsizlikler hakkinda dipnotlarda agiklama yapar.

S6z konusu riski tagiyan varlik ve yakimlulagin cari ve bilango tarihi
itibariyle kayith degerleri ayrica agiklanir ASMMMO, 2004, s.21-22).

2.5.2.2. Finansal Araclarin Degerlemesi

Tebligde, finansal araglarin degerlemesi konusu on birinci bélimde
ele alinmistir. Finansal araci bir igletmenin finansal varligi iken diger
isletmenin finansal borcu veya hisse senedi olan sdzlesmeler olarak
tanimlayan teblige goére, finansal varliklar veya finansal borglar isletmenin s6z

konusu araca iliskin sézlesme hikimlerine tabi olmasi halinde bilangoya

! Tebligin 86. ve 87. maddelerinde mali tablo dipnotlarinda mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan degerleme
ilkelerinin agiklanmasi, bu tebligde kullaniimasina izin verilen degerleme ilkelerinden birden fazlasinin kullaniimasi
durumunda, her varlik ve yikumlalik grubu icin kullanilan degerleme ilkelerinin ayrica agiklanmasi istenmektedir.
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yansitiimak Uzere mali tablolara alinir. Ayni sekilde tlrev araglara iliskin
s6zlesme ile belirlenen tim hak ve sorumluluklar bilangoda varlik ve
yukimlUlik olarak mali tablolara alinir. Tebli§ finansal varlklar isletme
kaynakli kredi ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, satilmaya
hazir finansal varliklar ve alim satim amacl finansal varliklar olmak Uzere
doért kategoride siniflandirir ve finansal varlik veya borcun ilk defa mali
tablolara alinirken maliyet bedeli Gizerinden degerlenmesi ve elde etme veya
ihracla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetlerinin ilk degerlemeye ilave
edilmesi 6ngérulmustiar. Maliyet bedeli, varliklarda 6denen bedelin,
yukUmlaluklerde ise alinan bedelin makul degeridir ASMMMO, 2004, s. 114-
138).

Teblige goére turev araglar alim satim amacli veya riskten koruma
aracl olarak ele alinir ve tirev araclarda dahil olmak Gzere finansal varliklar,
mali tablolara alindiktan sonra makul degerle degerlenirler. Ancak igletme
kaynakli kredi ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar etkin
faiz yoéntemi kullaniimak suretiyle iskonto edilmis maliyet Uzerinden
degerlenirler. Finansal borglar ise mali tablolara alindiktan sonra tirev ve
alim satim amacli araclara iliskin yukimlulukler disindaki tim borglar iskonto
edilmis maliyet Uzerinden degerlenir. Turev ve alim satim amacl araglara

iliskin yukumlalukler ise makul degerle degerlenirler.

Bir finansal varlik veya borcun makul degerinde meydana gelen
degisikliklerden kaynaklanan kazang¢ ve kayiplar varlik ya da yukimlalik,
alim satim amach ise ortaya c¢iktigi dénemde kar veya zarar olarak mali
tablolara alinirken, satilmaya hazir finansal varliklara iligkin kazang ve
kayiplar varliklar elden cikarilana kadar 6z sermaye icinde takip edilir ve
iskonto edilmis maliyet lzerinden takip edilen finansal varlik ve borglarla ilgili
kazan¢ ve kayiplar bu aracglarin mali tablolardan c¢ikariimasi veya deger
dusukluklerinin ortaya c¢ikmasi durumunda kar veya zarar olarak mali
tablolara alinir. Parasal kalemler olarak nitelendirilen finansal varlklar ve
bor¢larin yabanci para cinsinden olmasi durumunda, tebligin kur degisim
etkileri baslkli kismi hikdmlerinin uygulanacagi belirtiimistir. Parasal
kalemler olan finansal varlik ve borglara iliskin déviz kuru kazang ve kayiplari

kar zarar icerisinde gosterilir. Nakit akim korumalarinda, riskten korunma
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amach ara¢ olarak belirtilen parasal kalemlere iligskin déviz kuru kazang¢ ve
kayiplari disindaki mali tablolara alinan makul deder degisiklikleri 6z
sermayede takip edilir. Tebligin kur degisim etkileri baslikli kismi kapsaminda
déviz kuru kazang ve kayiplarinin mali tablolara alinma amagclarina yénelik
olarak, parasal satilmaya hazir finansal varlik, yabanci para cinsinden
iskonto edilmis maliyetle izleniyormus gibi dikkate alinir. Bu tr finansal varlik
icin iskonto edilmis maliyetteki degisikliklerden kaynaklanan kur farklar kar
veya zarar olarak mali tablolara alinirken, kayitl degerdeki diger degisiklikler

dogrudan 6z sermaye icinde mali tablolara alinir.

Kur degisim etkileri bélimi kapsaminda parasal olmayan finansal
varliklar ile ilgili makul degere iligkin mali tablolara alinan herhangi bir
degisiklik, bu degisikligin déviz kurlarindaki degisikliklerle ilgili kismi dahil, 6z
sermaye icinde mali tablolara alinir. Tebligin riskten korunma muhasebesine
iliskin dizenlemeleri uyarinca tiurev ara¢ olmayan bir parasal varlik ile tirev
ara¢ olmayan bir parasal yukumlalik arasinda riskten korunma iligkisinin
bulunmasi halinde, bu araclarin yabanci para cinsinden olan kismina iligkin
degisiklikler kar veya zarar olarak mali tablolara alinir. Yabanci isletmedeki
net yatinmin riskten korunmasi isleminde ise korunma amagli araca iligkin
kazan¢ ve kayiplarin etkin koruma olarak belirlenen kismi 6z sermayede

diger kismi ise kar zarar olarak mali tablolara alinir.

2.5.2.3. Kur Degisiminin Etkileri

Tebligin Kur Degisiminin Etkileri baslikli on dérdinci bdliminde,
yabanci para islemlerinde kullanilacak kurlara ve kur degisiminin etkilerinin
mali tablolara yansitilmasina iligkin esaslar belirlenmektedir. Kur Degisiminin
Etkileri béliuminde yer alan hikumler, yabanci para cinsinden iglemlerin
muhasebelestirimesinde uygulanir (ASMMMO, 2004, s.191-198). Yabanci
bir isletmede net yatirmla ilgili riskten koruma amacli islemler dahil yabanci
para kalemleri ile ilgili koruma amagli igslemlere iliskin hikimlere ise Tebligin

Finansal Araclar bélimtnde yer verilmistir.

Tebligde, fonksiyonel para birimi; isletmenin faaliyetlerinin en énemli

kismini yurattigu ekonomik c¢evrenin para birimini, yabanci para birimi;
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fonksiyonel para birimi digindaki para birimlerini, raporlama para birimi; mali
tablolarin hazirlandi§i ve sunuldugu para birimini, kur; iki farkli para biriminin
birbirine oranini, spot kur; iglem tarihi itibariyle ilgili ginde teslim sartini
tasiyan kuru, kapanis kuru; bilango tarihi itibariyle olusan spot kuru, parasal
kalem; elde bulundurulan para ile sabit veya belirlenebilir bir para olarak

alinacak veya ddenecek varlik ve yukumlulikleri ifade eder.

Kur farki ayni miktar yabanci paranin farkh kur uygulanarak
degerlenmesi sonucu ortaya cikan farki, yabanci isletme; faaliyetleri mali
raporlari hazirlayan isletmenin Ulkesinden farkli veya farkli para birimine
sahip bir yerde konuslandiriimis veya yurutilen ve mali raporlari hazirlayan
isletmenin bagh ortakligi, istiraki, misterek yénetime tabi tesebbisi veya

subesi olan igletmeyi ifade eder.

Yabanci igletmedeki net vyatinm; yabanci isletmenin net
varliklarindaki mali tablo diizenleyen isletmenin payini ve makul deger; bilgili
ve istekli taraflar arasinda, herhangi bir iligkiden etkilenilmeyecek sartlar
altinda, bir varhigin el degistirebilecegi veya bir yukumlulagin yerine

getiriimesinde esas teskil edecek meblagi ifade eder.

2.5.2.3.1. Yabanci Para Cinsinden islemler

Tebligde, 6ncelikle bir isletmenin fonksiyonel para birimini segcmesi
ongorulmastir. Bir igletmenin faaliyette bulundugu asli ekonomik ¢evre, ilgili

isletmenin nakit Urettigi ve tikettigi ekonomik cevredir.

Bir isletme fonksiyonel para biriminin belirlenmesinde isletmenin
Urettigi mal ve hizmetlerin fiyatlandirildigi para birimini, Gretilen mal ve
hizmetler farkl bir para birimi Gzerinden fiyatlanmakla beraber, esas itibariyle
baska bir para biriminin fiyatlar etkilemesi durumunda s6z konusu etkiyi
yapan para birimini, rekabet giict ve duzenlemeleri ile isletmenin Grettigi mal
ve hizmetlerin fiyatlarinin esas itibariyle belirleyen ulkenin para birimini
dikkate alir. Finansman faaliyetlerinden elde edilen para birimi ve esas
faaliyetlerden elde edilen nakdin elde tutulmasinda kullanilan para birimi

fonksiyonel para biriminin belirlenmesinde dikkat edilmesi gereken diger
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konulardir. Isletmenin fonksiyonel para birimi degistiginde, yeni fonksiyonel
para birimine tatbik edilebilir yabanci para ¢evrim prosedurleri, degisim tarihi

itibariyle, uygulanir.

Bu cercevede, degisim tarihi itibariyle mevcut tim bakiyeler, yeni
fonksiyonel para birimine bu tarihteki kur Gzerinden cevrilir ve parasal
olmayan kalemlerin tarihi maliyetleri bu sekilde bulunan yeni tutarlar olarak
belirlenir. Isletmelerin defterlerini, fonksiyonel para birimine gére tutmamalari
durumunda butin hesaplar fonksiyonel para birimine gére yeniden
muhasebelestirilir. Bu uygulama, hesaplarin kayitlara alindigi andan itibaren
fonksiyonel para birimi ile muhasebelestiriimesiyle ayni sonuglari dogurur.
Daha énce yabanci para donlstirme farki olarak 6z sermayede izlenmekte
olan kur farklari, ilgili isletmelerin elden cikarilmasina kadar gelir tablosu ile

iliskilendiriimez.

Ongérilebilir gelecekte ifa edilmesi planlanmayan ve ifa edilmesi
beklenmeyen yabanci bir isletmeden olan alacak veya bu isletmeye olan
borg, 6zl itibariyla mali raporlari hazirlayan igletmenin yabanci igsletmedeki
net yatinminin artis ve azalgini temsil eder. Bu tur kalemler uzun vadeli borg

ve alacaklardan olusur ve ticari alacak ve borglari icermez.

2.5.2.3.2. ik Kayit

Yabanci para cinsinden iglemler, yabanci para tzerinden yapilan
veya ifasi yabanci para Uzerinden yapilacak islemler ile fiyatlari yabanci para
Uzerinden belirlenmis mal ve hizmetlerin alinmasi ve satiimasi, tutarlari
yabanci para Uzerinden belirlenmis bor¢ alma ve verme ve yabanci para
Uzerinden diger varlik alim satimi ve yukumlaluklerin dogmasi ve bunlarin

ifasini kapsar.

Yabanci para cinsinden iglemler, yabanci para ile fonksiyonel para
birimi arasindaki islem tarihindeki spot kur uygulanmak suretiyle bulunan
tutar Gzerinden fonksiyonel para birimi cinsinden kayitlara alinir. islem tarihi,
Tebligdeki hukimler uyarinca ilgili kalemin mali tablolara alinmasinin gerekli

oldugu ilk tarihtir.Uygulamada kolaylik saglamasi agisindan, islem tarihindeki
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spot kura yaklasik olarak, haftallk ya da aylik ortalama kur kullanilabilir.
Ancak, kurlarin énemli 6lclide dalgalandi§i zamanlarda, ortalama kurun
kullaniimasi dogru sonug vermeyebilir (ASMMMO, 2004, s.193).

2.5.2.3.3. Degerleme

Tebligin 361. maddesi geregince her bilancgo tarihinde, yabanci para
parasal kalemler kapanis kurlari Gzerinden, yabanci para tarihi maliyeti ile
kayitlarda izlenen parasal olmayan kalemler islemin gerceklestigi tarihteki
kurlar Uzerinden, yabanci para makul degeri ile kayitlarda izlenen parasal
olmayan kalemler, makul degerinin belirlendigdi tarihteki kurla degerlenir. Bir
varligin mali tablolarda izlenecek tutari, Tebligin diger kisimlarindaki
hakumler cercevesinde belirlenir. Bir varligin bilangoda izlenen degerinin
belirlenmesinde iki farkli degerin karsilastinimasinin gerektigi ve ilgili varhgin
yabanci para Uzerinden degerlenen parasal olmayan kalem olmasi
durumunda, ilgili varligin bilangoda izlenecek tutari, maliyet veya bilangcoda
izlenen tutarin, bu tutarlarin belirlendigi tarihteki kur (zerinden ve net
gerceklesebilir veya geri kazanilabilir degerle ilgili tutarin bu degerleme
isleminin  yapildig1  tarihteki kur (zerinden c¢evrilmis tutarlarinin
karsilastiriimasi suretiyle belirlenir (ASMMMO, 2004, s.194).

2.5.2.3.4. Kur Farklarinin Mali Tablolara Alinmasi

Madde 362’e gbre yabanci bir isletmede net yatirnmlar ile ilgili
hususlar hari¢c, parasal kalemlerin ifasi veya bir isletmenin parasal
kalemlerinin ilk defa kayitlara alindigi veya 6énceki dénemlerde kayitlara
alinmigsa en son mali tablolardaki ¢evrime esas alinan kur ile mevcut kurun
farkh olmasi sonucu olusan kur farklari gelir tablosu ile iliskilendirilir. Ancak
islemin bir sonraki hesap déneminde ifa edilmesi durumunda, kur farklari ilgili
dénemle iligkilendirilir. Kurdaki degisiklikler sonucunda, bir islemle ilgili olarak
bir dénemde kar, diger dénemde zarar elde edilebilir. Parasal olmayan bir
kalemle ilgili kazang ve kayiplarin, s6z konusu kalemin degerlemesine iligkin
hikimler uyarinca dogrudan 6z sermaye ile iligkilendirildigi durumlarda, bu
kazang¢ ve kaybin kur farklarindan dogan kismi da dogrudan 6z sermaye ile

iligkilendirilir. Parasal olmayan bir kalemle ilgili kazan¢ ve kayiplarin séz
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konusu kalemin degerlemesine iligkin hiukUmler uyarinca dogrudan gelir
tablosu ile iliskilendirildigi durumlarda ise bu kazan¢g ve kaybin kur
farklarindan dogan kismi dogrudan gelir tablosu ile iligkilendirilir (ASMMMO,
2004, s.194).

2.5.2.3.5. Yabanci igletmede Net Yatirimla ilgili Kur Farklarinin

Mali Tablolara Alinmasi

Madde 363 ve 364 yabanci isletmedeki net yatinrmdan dodan kur
farklarina iliskin uygulamalari diizenlemektedir, buna gére yabanci isletmede
net yatirnmla ilgili kur farklari mali raporlari hazirlayan isletmenin veya
yabanci isletmenin konsolide olmayan mali tablolarinda gelir tablosu ile

iliskilendirilir.

Konsolide mali tablolarda oldugu gibi, yabanci igletmenin mali
tablolarinin mali raporlari hazirlayan igletmenin mali tablolarini icermesi
durumunda bu kur farklari 6z sermaye ile iligkilendirilir ve net yatirrmin elden

ctkariimasi durumunda gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Yabanci igletmedeki net yatirrmi temsil eden tutarin, mali raporlari
hazirlayan isletmenin fonksiyonel para birimi cinsinden olmasi durumunda,
yabanci isletmenin konsolide olmayan mali tablolarinda yabanci para kur

farklari, gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Benzer sekilde, yabanci isletmedeki net yatirrmin yabanci isletmenin
fonksiyonel para birimi cinsinden olmasi durumunda, mali raporlar
hazirlayan isletmenin konsolide olmayan mali tablolarinda séz konusu
tutarlarla ilgili olusan kur farklari, dogrudan gelir tablosu ile iligkilendirilir. Bu
farklar, yabanci igsletmenin durumuna uygun sekilde, 6z sermaye ydntemi,
konsolidasyon veya oransal konsolidasyon yéntemine gore

muhasebelestirdidi mali tablolarda 6z sermaye iginde izlenir.

Yabanci igletmedeki net yatirrmin hem mali raporlari hazirlayan
isletmenin hem de yabanci isletmenin fonksiyonel para birimi cinsinden
olmamasi durumunda, yabanci para kur farklar, yabanci igletmenin

durumuna uygun sekilde 6z sermaye ydntemi, konsolidasyon veya oransal
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konsolidasyon yéntemine gére muhasebelestirdigi mali tablolarda 6z
sermaye ile iligkilendiriimez (ASMMMO, 2004, s.195).

2.5.2.3.6. Kamuya Aciklanacak Hususlar

Tebligin 370. maddesine goére igletmeler net kar veya zararda yer
alan kur farki tutarini, kur farklarindan ézsermaye ile iliskilendirilenlerin tutari
ile bu tutarda dénem icinde meydana gelen degisiklikleri, farkl bir raporlama
biriminin kullaniimis ise bu sec¢imin nedeni, finansal tablolarin fonksiyonel
para biriminden raporlama para birimine cevriimesi sirasinda kullanilan
yéntem, bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve mali tablo kullanicilarinin
ekonomik kararlarini etkileyebilecek énemdeki kur degisikliklerinin yabanci
para parasal kalemlere veya yabanci isletmelere olan etkilerini ve isletmenin
yabanci para risk yonetim politikasini kamuya aciklar. Bunlara ilaveten
isletme raporlama para biriminin fonksiyonel para biriminden farkli olmasi ve
isletmenin kendisinin veya 6nemli bir yabanci istiraki, bagl ortakhdi veya
misterek ydnetime tabi ortakliginin fonksiyonel para biriminin degismesi
kamuya aciklanacak bilgiler icerisinde yer alir (ASMMMO, 2004, s.197-198).

2.6. Tiurkiye Muhasebe Standartlari Cercevesinde Yabanci Para

Cinsinden islemler ve Kur Farki Muhasebesi

Turkiye'de yerlesik olan isletmelerin  finansal tablolarinin
dizenlenmesini saglamak ve muhasebe ilkelerinde tek dizeni
gerceklestirecek Turkiye muhasebe ve denetim standartlarini olusturmak
amaclyla 9 Subat 1994'de TURMOB bunyesinde Tirkiye Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurulu kurulmustur (TURMOB, 2004). Turkiye,
Uluslararasi Muhasebeciler Federasyonu lyesi olmasi nedeniyle uluslararasi
muhasebe standartlarindaki esaslari kabul etmek ve bu amacgla kendi
muhasebe standartlarini hazirlamakla yuktmliadar. Kur degisim etkilerinin
muhasebelestirimesi konusunda uluslararasi muhasebe standartlarina
uyumun saglanmasi amaciyla, TMUDESK TMS 12 Kur Degisim Etkilerinin
Muhasebelestiriimesi Standardini 1999 yilinda kabul etmistir. 1 Ocak 2000
tarihinden bu yana yururlukte olan standardin amaci, yurt icindeki yabanci
para birimine dayal islemler ile yurtdisindaki faaliyetlerden kaynaklanan
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yabanci para birimine dayali faaliyetlerin raporlama para birimine
dénusturilmesine iligkin ilkelerin belirlenmesidir. Ancak TMUDESK'in hukuki
tuzel kisiligi bulunmadigindan standart uygulamaya girememis ancak oneri

niteligini tagimaktadir.

Bu durumu gidermek Uzere Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu
kurulmustur. 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na 1999 yilinda 4487
Sayili Kanunla eklenen Ek-1’inci madde uyarinca kurulan ve idari ve mali
6zerkligi bulunan Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu’nun 07.03.2002
tarihinde faaliyete gecmesine iliskin karar 14.04.2002 tarih ve 24726 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu;
Hazine Mustesarligi, Maliye Bakanligi, Sanayi ve Ticaret Bakanligi, Sermaye
Piyasasi Kurulu, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu, Yiksek
Ogretim Kurulu ile Turkiye Odalar ve Borsalar Birliginden birer, Turkiye
Serbest Muhasebeci Mali Musavirler ve Yeminli Mali Musavirler Odalari
Birliginden bir yeminli mali musgavir ve bir serbest muhasebeci mali mugavir
olmak Uzere 9 Uyeden olusur. Kurul halihazirda taslak muhasebe standartlari
calismalarina devam etmektedir (TMSK, 2004). Kurul, yabanci para
cinsinden iglemlerin ve kur degisim etkilerinin muhasebelestiriimesi
konusunda halihazirda TMUDESK tarafindan yayinlanmis olan TMS-12yi
TMS-8 Kur Degisim Etkilerinin Muhasebelestiriimesi Standardi adiyla birinci
taslak metin olarak ele almistir ancak s6z konusu standart henliz Resmi
Gazete’de yayimlanmamistir. TMS-12, Uluslararasi Muhasebe Standardi 21

Yabanci Para Kurlarindaki Degisimlerin Etkileri hikumleri ile uyumludur.

2.6.1. Tirkiye Muhasebe Standardi 12 Kur Degisim Etkilerinin

Muhasebelestiriimesi

Standart, yabanci para birimine dayal islemlerin
muhasebelestiriimesi ve konsolidasyon, oranl konsolidasyon veya 6zkaynak
yontemi ile isletme finansal tablolarina dahil edilecek yabanci (lkelerdeki
faaliyetlerle ilgili finansal tablolarin raporlama para birimine dénusturtlmesi
konularini ele almaktadir. Standart yabanci igletmelerdeki net yatirmin
finansal korunmasina karsilik yuklenilen ve yabanci paraya dayali borglardan

kaynaklanan, kur farklarinin muhasebelestiriimesi ile ilgili olup, s6z konusu
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faaliyetler disinda kalan yabanci paraya dayali kalemlere iliskin finansal
koruma islemlerinin muhasebelestirimesini kapsamaz.  Standart yabanci
Ulkelerdeki faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislarinin nakit akis
tablosundaki sunumu ve yabanci kuruluglarin nakit akislarinin raporlama

para birimine dénustiurilmesini kapsamaz (TMUDESK, 2004).

Standarda gore, bir isletmede yabanci paraya dayali faaliyetler iki
sekilde yapilabilir. Bu faaliyetler yurt icindeki yabanci paraya dayali islemler
ile yurt disindaki faaliyetleri icerir. Yabanci paraya dayal faaliyetleri ilgili
isletmenin finansal tablolarinda géstermek icin hem yabanci paraya dayall
islemler hem de yabanci igletmelerin finansal tablolar isletmenin raporlama
para birimine cevrilir. Yabanci para birimi ile yabanci paraya dayal islemlerin
ve yabanci Ulkedeki faaliyetler ile ilgili islemlerin muhasebelestiriimesindeki
temel konu hangi kurun esas alinacagl ve kur degisim etkilerinin finansal

tablolara nasil yansitilacagidir.

2.6.1.1. Yabanci Para Cinsinden islemler Muhasebesi ile ilgili

Hiikiimler

Yabanci paraya dayali islemler yabanci para birimi bazinda yapilan
veya ddenmesi yabanci para birimi ile yapilacak olan islemlerdir. Bu islemler
isletmenin fiyati yabanci para birimi ile saptanan mal ve hizmet alim ve
satimlarini, yabanci para birimi bazinda bor¢ alimi veya bor¢ vermesini,
yabanci para birimine dayali yapilan ve kosullari heniz yerine getirimemis
bir anlasmaya taraf olmasini ve dederi yabanci para birimi ile ifade edilmis bir
varligin elde edilmesi veya elden c¢ikarilmasinda yabanci kaynaklardaki artis

ve azaliglar kapsar.

Yabanci paraya dayali islem, parasal ve parasal olmayan kalem
ayrimi yapilmaksizin, isletmenin muhasebe kayitlarina islemin gerceklestigi
tarihteki gecerli kur tzerinden kayit edilir. islem tarihinde gecerli olan kur
genelde piyasa kuru veya spot kur olarak tanimlanmigtir. Ancak uygulamada
islem tarihinde gecerli kura yaklasik bir kur uygulanabilir, ancak kurlar 6nemli
Olciide dalgalaniyorsa, bir dénemin ortalama kurunun kullanimi glvenilir

olmaz. Bu durumda, iglemin yapildigi tarihteki finansal sonuglari ile finansal
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tablolarin  hazirlandid1  tarihnte raporlanan finansal sonucglar ayni
olmayacagindan dénemin ortalama kuru yerine her bir iglemin gerceklestigi

tarihteki kurun kullaniimasi gerekir.

Bilango tarihinde yabanci paraya dayall parasal kalemler dénem
sonu kuru ile, tarihi dederiyle muhasebelestirilen parasal olmayan yabanci
paraya dayali kalemler islem tarihinde gecerli olan kur ile, gercege uygun
degerleri ile muhasebelestiriien parasal olmayan kalemler ger¢cede uygun
degerinin belirlendigi tarihteki kur ile raporlanir. Gercege uygun deger,
karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli taraflar arasinda bir varligin el
degistirmesi veya bir borcun édenmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken
tutardir. Herhangi bir kalemin kayith degeri ilgili Turkiye Muhasebe
Standardina gére belirlenir. Ornedin maddi duran varliklar gercege uygun
degeri veya tarihi maliyetleriyle gdsterilirler. Bilango kaleminin degeri gercege
uygun deger veya tarihi maliyete gére saptandiktan sonra bu yabanci para
birimine dayali kalemler raporlama para birimini esas alarak raporlanir
(TMUDESK, 2004).

2.6.1.2. Kur Farklar ile ilgili Hiikiimler

Tarkiye Muhasebe Standardi da diger diizenlemelerde oldugu gibi
kur farklarinin gelir ve gidere yansitiimasini éngérmektedir. islem meydana
geldigi hesap déneminde sonuglaniyor ise, tim kur farki o dénemde
tahakkuk ettirilir. Fakat islem ile ilgili 6édeme veya tahsilat islemlerinin
gerceklestigi dénemler farkliysa her dénemde olusan kur farki ilgili oldugu

donemde tahakkuk ettirilir.

Yabanci para birimine dayali islemlerden dogan kur farklarinin
finansal tablolarda raporlanmasinda, kur farkinin sonuglanmis veya
sonuglanmamis islemden dogup dogmadidinin veya kur degisimlerinden
kaynaklanan kazan¢ ve kayiplarin gerceklesmis veya gerceklesmemis
kazan¢ ve kayip olmasinin standardin uygulamasi agisindan énemi yoktur
(TMUDESK, 2004). Standardin 6ngérdagi ilke, kur degisim etkilerinin
isletmenin  finansal tablolarinda d&nemler itibariyle tam olarak

raporlanmasidir.
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Yabanci isletmelerdeki net yatirnmlara iliskin parasal kalemlerden
kaynaklanan kur farklari bu yatirmlar elden cikarilincaya kadar finansal
tablolarda gelir veya gider olarak tahakkuk ettiriimeden birikmis kur farklari
bashgi altinda 6zkaynaklar kapsami icinde gdsterilir. Yabanci igletmelerdeki
net yatinmlarin satisi yapildiginda ilgili kur farklari gelir tablosuna yansitilir.
Gelir tablosuna yansitilan kur farklari tutari, elden ¢ikarilan net yatirim orani
kadar olur. Isletmelerin, yabanci isletmelerden alacadi ya da yabanci
isletmelere parasal borcu olabilir. Odenmesi veya tahsilati planlanmayan
veya yakin gelecekte 6denmesi veya tahsilati mimkin gérinmeyen bu tir
kalemler esas olarak isletmenin net yatirmlarindan dusirilmesi veya net
yatinmlarina eklenmesi gereken tutarlardir. Bu tir parasal kalemler uzun
vadeli alacaklari ve kredileri de kapsayabilir. Ancak ticari alacaklar ve ticari
borclar bu tir parasal kalemler kapsaminda yer almaz. Ticari alacak ve
bor¢lar, standardin diger yabanci para cinsinden islemler i¢cin éngérdigu
ilkelere gére degerlenir (TMUDESK, 2004).

Isletmenin yabanci bir isletmedeki yatiimini kur degisimlerinden
kaynaklanan olasi kayiplara karsi finansal koruma amaciyla yaptigi yabanci
paral bor¢clanmalarindan dogan kur farklari, isletmenin finansal tablolarinda
gelir veya gider olarak tahakkuk ettiriimeden 6ézkaynaklar igerisinde gdsterilir
ve net yatinmin elden cikarilmasi sirasinda bu kur farklar gelir tablosuna
yansitilir. Bu durumda da gelir tablosuna yansitilacak tutar, elden c¢ikarilan
yatirim orani kadar olacaktir (TMUDESK, 2004).

Uygulanabilir diger yonteme gére, énemli élgiide bir devaliasyon
veya paranin deger kaybi sonunda ortaya ¢ikan olumsuz kur farklarindan
finansal korunmanin mimkin olmadigi ve yabanci para cinsinden tutari
belirlenmis varliklarin aimindan dodan borglarin etkilendigi durumda olusan
kur farklari ek maliyet olarak ilgili varliklarin elde edilme maliyetlerine eklenir.
Ancak duzeltiimis defter degerinin, piyasa degerini ve varligin satis veya
kullanimi ile elde edilen degerlerinden daha dusuk olanini agsmamasina
dikkat edilir. Varlik alimi nedeniyle olusan kur farklarinin varligin maliyetine
eklenebilmesi icin kur farki varlik alimi dolayisiyla ortaya c¢ikan
bor¢clanmalardan kaynaklanmali, isletmelerin raporlama para birimi diger para

birimleri karsisinda 6énemli 6lgiide deger kaybina ugramall ve isletme varlik

52



alimindan dogan bu borglarini kisa vadede tasfiye edememeli ve déviz kuru
riskinden korunmak icin bir finansal korunma yénteminin uygulamasi olanakli
olmamalidir. Varlik alimi nedeniyle yapilan yabanci parali borglanmalardan
dogan kur farklari, eger isletme bu yabanci parali borglanmay: tasfiye
edebilecek veya bu bor¢clanmanin olumsuz etkilerinden finansal koruma
yoluyla kacginabilecek durumda ise bu kur farklari ilgili varhgin maliyetine
eklenmez (TMUDESK, 2004).

2.6.1.3. Raporlanacak Bilgiler

Standarda gére déneme ait gelir tablosunda yer alan kur farklari, 6z
sermaye icinde ayri bir kalem olarak siniflandirilan net kur farki tutarn ve bu
tutarda dénem icinde meydana gelen degisiklikler, dénem igerisinde
aktiflestirilmis kur farki tutari, kurlarda bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan
ve aciklanmamasi okuyucunun finansal tablolar Gizerindeki degerlendirme ve
karar verme yetenegini etkileyecek ©6nemlilikteki degisikliklerin yabanci
Ulkelerdeki faaliyetlere iliskin finansal tablolara veya parasal kalemlerine
etkisi, isletmenin yabanci para risk ydnetim politikasi, isletmenin faaliyet
g6sterdidi Ulkenin parasi yerine, baska bir para birimi raporlama para birimi
olarak kullaniimis ise bunun nedeni ve raporlama para biriminde yapilan
degisikliklerin nedeni isletmenin finansal tablo dipnotlarinda aciklanir.
Isletmelerin bu standardi ilk kez uyguladiklari zaman, gecmis dénemlerden
gelen ve dzkaynaklara dahil edilmis birikmis kur farki tutari ayrica bir kalem
olarak gosterilir ve dipnotlarda aciklanir (TMUDESK, 2004).
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UGUNCU BOLUM

ULUSLARARASI MUHASEBE STANDARTLARI CERCEVESINDE
YABANCI PARA CINSINDEN ISLEMLER VE KUR FARKI MUHASEBESI

3.1. Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu

1973’de Avustralya, Kanada, Fransa, Almanya, Japonya, Meksika,
Hollanda, Ingiltere, ABD ve irlanda’nin muhasebe kuruluglari tarafindan
Uluslararasi Muhasebe Standartlari Komitesi (UMSKo) kurulmustur. 1977°de
Uluslararasi Muhasebeciler Federasyonunun kurulmasiyla uluslararasi
muhasebe aktiviteleri bir ¢ati altinda toplanmistir. 1981’de Uluslararasi
Muhasebeciler Federasyonu ve Uluslararasi Muhasebe Standartlari Komitesi
uluslararasi muhasebe standartlarinin belirlenmesi ve uluslararasi muhasebe
konularinda tartisma tebliglerinin yayinlanmasinda Uluslararasi Muhasebe
Komitesi'nin tam serbestiye sahip olacadi hususunda anlagmiglardir. Ayni
tarihte Uluslararasi Muhasebeciler Federasyonu’nun tim tyeleri Uluslararasi
Muhasebe Komitesi’nin Uiyesi olmus ve bu baglanti 2000 yilina kadar devam

etmistir (International Accounting Standards Board, 15.10. 2004).

Mart 2001’de Uluslararasi Muhasebe Standartlari Vakfi (UMSV) kar
amaci gitmeyen bir kurulus olarak Amerika Birlesik Devletlerinde
kurulmustur. UMSV, Londra’da faaliyetini yuriten Uluslararasi Muhasebe
Standartlari Kurulu'nun (UMSK) ana kurulugsudur. UMSK, uluslararasi
muhasebe standartlarini yayinlama yetkisini 1 Nisan 2001’den itibaren,
UMSKo’den devr almistir. UMSV bagimsiz bir kurulustur ve temel iki organi
vardir; UMSK ve yed’i emin heyeti.

Standard Danisma Konseyi ve Uluslararasi Finansal Raporlama
Yorumlari Komitesi de UMSV’nin bir pargasidir. UMSK’'nun yayinladigi
muhasebe standartlari, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar adini

almistir, daha 6nce yayinlanmig olan standartlar ise Uluslararasi Muhasebe
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Standartlari (UMS) olarak adlandiriimaktaydilar (International Accounting
Standards Board, 16.10. 2004).

Yed’i emin heyetinin gérevi, uluslararasi muhasebe standartlari kurulu,
Standart Danisma Konseyi ve Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlari
Komitesi’nin Gyelerini atamak, UMSK’nin verimliligini gozetlemek, mali
kaynak saglamak, UMSK buitgesini onaylamak ve yasal degisiklikleri
gerceklestirmektir. Yed’'i emin heyeti, degisik cografi ve fonksiyonel altyapilari

olan 19 yed’i eminden olusur.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu 14 Uyeden olusur ve tek
sorumlulugu ise standartlari ve taslaklari gelistirmek, yayinlamak ve
Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi’'nce yayinlanan
yorumlari onaylamaktir. Ayrica, UMSK tim projeleri icin taslak 6zetlerini ve
6nemli projelerde kamuoyunun yorumlarini almak i¢in tartisma tebliglerine
iliskin 6zet metin ve prensipleri yayinlar. Standart Danigsma Konseyi, degisik
cografi ve fonksiyonel altyapilardan gelen grup ve bireylerin UMSK’'na ve

bazi hallerde yed'’i eminlere tavsiyede bulunmasini saglayan bir aractir.

Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi, Aralik 2001’de
yeniden kurulmustur ve UMSKo’'nce yayinlanan muhasebe standartlarina
iliskin yorumlari yayinlamakla gorevli olan Gegerli Yorumlar Komitesinin
yerini almistir. UFRYK, halihazirdaki uluslararasi muhasebe standartlari ve
UMSK’nun finansal tablolarin hazirlanmasi ve gdésterimi konular dahilinde
olan ve tartismali muhasebe konularinda dodru muhasebe uygulamalari
konusunda anlasma saglanmasi amacini guder (International Accounting
Standards Board , 17.10.2004).

UMSK’'nun amaci, kamu yarari gézeterek, finansal tablolarda seffaf ve
karsilastirlabilir yuksek nitelikte bilgiler saglayacak anlasilabilir ve
uygulamasi zorunlu olan global muhasebe standartlarini olusturmak, bu
standartlarin uygulanmasini tesvik etmek ve ulusal muhasebe standartlari ile
uluslararasi muhasebe standartlari arasinda olusabilecek farkliliklara
cbzumler dretmek, bu alanlardaki duzenlemelerin gelistirerek uluslararasi

uyumu saglamaktir.
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3.2. Uluslararasi Muhasebe Standardi 21 Yabanci Para Kurlarindaki

Degisimlerin Etkileri

UMS 21, yabanci para cinsinden islemlerin ve kur farklarinin
muhasebelestiriimesinde, yabanci isletmelerin faaliyet sonuglarinin ve mali
durumlarinin  konsolidasyon, oransal konsolidasyon ve 06z sermaye
yoéntemine goére muhasebelestiriimesi icin ddnusturilmesinde ve bir
isletmenin faaliyet sonuglarinin ve mali durumunun finansal tablolarin
duzenlendigdi para birimine ¢evriimesinde uygulanir (International Accounting
Standards Committee, 1993).

Standart, yabanci para kalemler igin riskten koruma muhasebesi ile
ilgili degildir ancak yabanci bir igletmedeki net yatirrm igin riskten koruma
aracli olarak belirlenen yabanci para cinsinden bir yukimlulikten dodan kur
farklarinin muhasebesini kapsar. Yabanci bir isletmenin nakit akim
tablosunun déndsturilmesi ve yabanci para islemleri sonucu ortaya cikan
nakit akimlarinin nakit akim tablosunda gésteriminde uygulanmaz, bu konu
ile ilgili standart ise UMS 7 Nakit Akim Tablolari standardidir. Standart,
isletmelerin finansal tablolarini hazirlayacadi para birimini belirlememistir

ancak isletmeler genelde yerlesik olduklari tlkenin para birimini kullanirlar.

UMS 21’e gore bir isletme, yabanci faaliyetlerini iki sekilde yuritebilir;
yabanci para cinsinden iglemler yapabilir veya yabanci bir Ulkede faaliyette
bulunabilir. Bu standardin amaci, yabanci para cinsinden iglemlerin ve
yabanci bir Ulkedeki faaliyetlerin bir isletmenin finansal tablolarina nasil dahil
edilecegini ve finansal tablolarin raporlama para birimine nasil

dénusturulecegini agiklamaktir.

Bu islemlerde, hangi yabanci para kurlarinin kullanilacag: ve
kurlardaki degisimlerin etkilerinin finansal tablolarda nasil gésterilecegi temel

konulari olusturmaktadir.

Bu calismada s6z konusu standardin sadece yabanci para cinsinden
islemler muhasebesi ile ilgili olan maddeleri incelenmis ve yabanci bir
Ulkedeki faaliyetlere iligkin finansal tablolarin konsolidasyonu tez konusu

disinda oldugundan ele alinmamistir.

56



3.2.1. Yabanci Para Cinsinden islemler

Standart, yabanci parayi isletmenin raporlama para birimi disindaki
bir para birimi olarak tanimlamistir. Raporlama para birimi ise finansal
tablolarin hazirlanmasinda kullanilan para birimidir. Yabanci para cinsinden
islem ise, yabanci para cinsinden ifade edilen yada yabanci para ile 6deme
gerektiren islemdir. Fiyatt yabanci para (zerinden belirlenmis mal ve
hizmetlerin alinmasi veya satilmasi, yabanci para Gzerinden bor¢ alinmasi
veya verilmesi, yabanci para cinsinden varliklarin alinmasi veya elden
cikariimasi ile yukumlaliklerin dogmasi ve ifasi yabanci para cinsinden

islemleri olusturur.

3.2.1.1. ik Kayit

Yabanci para cinsinden iglemler, islem tarihindeki yabanci para ile
raporlama para birimi arasindaki spot kur uygulanarak raporlama para birimi

cinsinden muhasebe kayitlarina alinir.

Uygulamada kolaylik saglanmasi acgisindan, islem tarihindeki gercek
kura yakin bir kur, érnegin bir haftalik ya da aylik ortalama kur, o dénemde
gerceklesen her bir yabanci parali islemde kullanilabilir. Ancak kurlar énemli

Olctide dalgalanma gdsteriyorsa, ortalama kur kullaniimamaldir.

3.2.1.2. izleyen Bilango Tarihlerinde Raporlama

Her bilangco tarihinde, yabanci para cinsinden parasal kalemler
kapanis kurlar, tarihi maliyeti ile kayitlarda izlenen yabanci para cinsinden
parasal olmayan kalemler islemin gerceklestigi tarihteki kurlar ile ve rayic
degeri ile kayitlarda izlenen yabanci para cinsinden parasal olmayan
kalemler, rayi¢c degerin belirlendigi tarihteki kurlar Gzerinden raporlama para

birimine ceuvrilir.

Bir varligin kayith degeri, diger ilgili uluslararasi muhasebe
standartlarina goére belirlenir. Kayith deder yabanci para cinsinden ifade
edilmis ise bu standarda uygun olarak fonksiyonel para birimine

dénusturilmesi gerekmektedir.
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3.2.2. Kur Farklarinin Muhasebelestirilmesi

Yabanci bir isletmedeki net yatirnmlari olusturan parasal kalemler ile
ilgili kur farklari hari¢, parasal kalemlerin ifasinda veya bir igletmenin parasal
kalemlerinin dénusturdlmesinde, islemlerin ilk defa kayitlara alindigi veya
onceki finansal tablolarda dénusturaldigta kurdan farkli  bir kur ile
dénistirilmesi sonucu olusan yabanci para kur farklari gelir tablosu ile

iliskilendirilir.

Yabanci parali bir islemden dolay bir parasal kalem olustugunda ve
islem ile ifa tarihlerindeki kurlar farkl oldugunda, kur farki olusmaktadir. islem
ortaya ciktigi muhasebe déneminde ifa edilirse olusacak tim kur farklari ayni
dénemde gelir tablosu ile iligkilendirilir. Ancak islemin takip eden hesap
déneminde sonlanmasi durumunda, ifa tarihine kadar her dénemde
muhasebe kayitlarina alinmasi gereken kur farklari her dénemde yabanci

para kurlarinda meydana gelecek degisimlerce belirlenecektir.

Standart, genel kural olarak kur farklarinin gelir gider olarak ilgili
dénemde muhasebelesmesini 6ngérmustir ancak kisa siire édnce edinilen bir
varlik nedeniyle dogan yabanci para cinsinden borglara iliskin olarak énemli
6lcude bir devalllasyon sonucu olugsan kur farklar, devallasyona karsi
riskten korumanin mimkun olmadigi durumlarda ilgili varhdin kayith degerine
eklenebilir ancak varligin kayith degerinin, varhdin piyasa degeri ile satis
veya kullanimi sonucu elde edilecek degerinden daha disik olanini

asmamasi gerekir.

Isletme, yabanci para cinsinden yukimlulugu édeyebilecek durumda
ise veya yabanci para cinsinden yukumlulikten dogacak kur riskinden

korunabiliyorsa kur farklari varligin kayith degerine eklenmez.

3.2.3. Yabanci isletmedeki Net Yatirm

Yabanci igletmede net yatinmi olusturan parasal bir kalemden
kaynaklanan kur farklarn net yatirm elden c¢ikarilincaya kadar 6zkaynaklar
icerisinde izlenir ve yatirrm elden c¢ikarildiginda birikmis kur farklari dénemin

sonu¢ hesaplarina yansitilir. Bir isletme yabanci isletmeye 6denecek veya
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yabanci igletmeden tahsil edilecek bir parasal kaleme sahipse ve s6z konusu
parasal kalemin ifasi éngérulebilir gelecekte planlanmamis veya muhtemel
degilse bu parasal kalem igletmenin yabanci isletmedeki net yatirrmina bir
ilave veya net yatirrmdan digulecek bir tutar olarak ele alinir. Bu tir parasal
kalemler uzun vadeli alacak ve borglardan olusur, ancak ticari alacak ve
bor¢lar kapsamaz. Yabanci bir isletmedeki net yatirrm igin riskten koruma
araci olarak belirlenmis olan yabanci para cinsinden yukumlilikten dogan
kur farklari, s6z konusu yatirrm elden c¢ikarilincaya kadar 6zkaynaklar igcinde
takip edilir. Net yatinm elden c¢ikarilmasi nedeniyle ortaya c¢ikan kar veya
zararin muhasebelestigi ddbnemde 6zkaynaklarda izlenen birikmis kur farklar

da dénemin sonug¢ hesaplarina yansitilir.

3.2.4. Kur Farklarinin Vergi Etkileri

Yabanci para cinsinden islemlerden kaynaklanan kazang ve kayiplar
ile bir isletmenin finansal faaliyet sonuclarinin farkh bir para birimine
dondstirulmesi sonucu olusan kur farklarinin vergi etkileri olabilir. Vergi
etkileri UMS 12’de ele alinmistir.

3.2.5. Uluslararasi Muhasebe Standardi 21 Yabanci Para

Kurlarindaki Degisimlerin Etkileri ile ilgili Yorumlar

UMS 21 ile ilgili olarak Gecgerli Yorumlar Komitesi tarafindan
yayinlanan dért tane yorum bulunmaktadir; GYK-11 Yabanci Para Kuru-
Yabanci Para Devaliasyonundan Kaynaklanan Kayiplarin Aktiflestiriimesi,
GYK-19 Raporlama Para Birimi- UMS 21 ve UMS 29'a Goére Finansal
Tablolarin Hazirlanmasi ve GYK-30 Raporlama Para Birimi- Degerleme Para
Biriminden Sunum Para Birimine Dénlisim ve GYK-7 Euroya Gegis. GYK-30
farkh bir para birimi cinsinden 6&lgllen finansal tablo kalemlerinin finansal
tablolarin hazirlandigi para birimine dénastarilmesi ile ilgili hukimler
icermektedir ve degerleme para biriminin hiperenflasyonlu bir ekonominin
para birimi olup olmamasina gére uygulanacak yéntemleri aciklamaktadir
(Deloitte Touche Tohmatsu, 15.10.2004). GYK-11’'e gére devallasyon
sonucu olusan kur farklarinin aktiflestirilebilmesi igin varligin devaliasyondan

onceki oniki ay icinde edinilmis olmasi gerekmektedir. Bu yorum da
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standartta oldugu gibi aleyhte kur farklarinin varligin kayith degerine
eklenmesinin yalnizca yabanci para cinsinden bor¢ édenemediginde veya
kur riskinden korunmanin mumkin olmadigi durumlarda uygun olacagi
vurgulanmistir  (Deloitte Touche Tohmatsu,16.10.2004). GYK-19 ise,
isletmenin finansal tablolarinda kullandigi para biriminin isletmeyi ilgilendiren
ekonomik olaylar hakkinda bilgi verecek bir para birimi olmasini
dngérmektedir. Diger tium para birimleri yabanci para birimi olarak ele alinir.
Ayrica GYK-19 isletmenin UMS 29’u uygulamaktan kaginmak icin farkli para

birimi segmesine izin vermemistir (Deloitte Touche Tohmatsu, 17.10.2004).

GYK-7 Euroya Gegis yorumuna goére, yabanci para cinsinden
islemlerin ve yabanci igletmelerin finansal tablolarinin euroya cevrilmesinde
UMS 21 uygulanmalidir. Daha sonraki agsamalarda Avrupa Parasal Birligi'ne
katilacak ulkeler icin de bu husus gecerlidir. Yabanci para cinsinden parasal
varlik ve yukUmlulikler, kapanis kuru Uzerinden raporlama para birimine
donustirulmeye devam etmelidir. Olusacak kur farklari gelir tablosu ile
iliskilendirilir. Isletme, riskten korunma amach yapti§i yabanci para cinsinden
s6zlesmelerden dogan kur kazan¢g ve Kkayiplarina iliskin muhasebe
uygulamasina devam eder. Yabanci isletmedeki net yatinmdan kaynaklanan
kimulatif kur farklarn 6zkaynaklar icinde takip edilmeye devam edilir ve
yatirnm elden c¢ikarildiginda sonug¢ hesaplarina yansitilir. Euroya dénigsecek
olan para birimi cinsinden yukUmluliklerin euroya dénlsimi sirasinda
olusacak kur farklari ilgili varliklarin kayith degeri icinde yer almaz (Standing

Interpretations Committee, 1998, s.1 vd).

Bilango tarihinden sonra Avrupa Parasal Birligi'nin yararlige girmesi,
UMS 21’in parasal kalemlerin bilango tarihindeki kurlar Gizerinden raporlama
para birimine dénustirilmesi hikminunin bilango tarihinde uygulanmasini
degistirmez. Avrupa Parasal Birligi'nin yurarluge girmesiyle, riskten korunma
amagch kullanilan finansal araglardan kaynaklanan, ertelenmis kazang¢ ve
kayiplara iligkin muhasebe uygulamalari euroya gecis nedeniyle dedismez.
Yabanci isletmedeki net yatirma iliskin 6zkaynaklar icinde ertelenmis kur
farklarinin kimdalatif tutari net yatirnmin elden c¢ikarildigi tarihteki kazang veya
kayipla beraber gelir ya da gider olarak kaydedilmektedir. Avrupa Parasal
Birligi dahilinde kimdalatif kur farklarinin sabit olacagi ger¢cedinden hareketle
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kimulatif kur farklari gelir ya da gider olarak kaydedilmezler. UMS 21
cercevesinde aktiflestirilen kur farklari ile ilgili hukimler Euroya geciste

uygulanmaz (Deloitte Touche Tohmatsu,18.10.2004).

3.2.6. Kamuya Acgiklama

Kar veya zarara aktariimis kur farklarn tutar, aktiflestirilerek
varliklarin kayith degerlerine eklenen kur farklari ve 6zkaynaklarin ayri bir
bileseni olarak siniflandinimis net kur farklar ile bu turdeki kur farklarinda
dénem icinde meydana gelen degisiklikler agiklanmalidir. isletme faaliyet
go6sterdigi Ulkenin para biriminden farkli bir para birimi kullaniyorsa veya
raporlama para birimi degdismis ise bu uygulamalarin nedenlerini finansal
tablolarinda aciklamalidir. Igletme, bilango tarihinden sonra ortaya c¢ikan
yabanci para kurlarindaki énemli degisimleri ve kur riski ydénetim politikasini

dipnotlarinda aciklamalidir.

3.2.7. UMS 21°de Ongériilen Degisiklikler

Ik defa 1977 yilinda yayinlanan UMS 21, son olarak 18 Aralik
2003’de UMSK tarafindan yeniden dizenlenmistir ve yeni UMS 21, 1 Ocak
2005’ten itibaren yururluge girecektir ancak daha énce uygulanmasi da tesvik
edilmistir (International Accounting Standards Committee Foundation, 2003,
s.1 vd). Halihazirda gecerli ve 1995’ten bu yana yurirlikte olan UMS 21’in
1993 versiyonunda vyapilan temel degisiklikleri 6zetlemek gerekirse;
standardin yeni versiyonu, Gegerli Yorumlar Komitesi tarafindan daha énce
yayinlanmis G¢ yorumun yerini almaktadir bunlar; GYK 11-Yabanci Para-
bllyuk 6lcekli para devaliasyonundan kaynaklanan zararlarin aktiflestiriimesi,
GYK 19- Raporlama para birimi- finansal tablolarin UMS 21 ve UMS 29‘a
uygun olarak élciimlenmesi ve gdsterimi ve GYK 30-Raporlama para birimi-
Ol¢cl para biriminden gésterim para birimine dénisiim. Ancak, GYK-7 Euroya
Gegcis gecerliligini korumaktadir. Standart, UMS 39 Finansal Aracglar Kayda
Alma ve Degerleme’de yer alan yabanci para cinsinden tirev islemlerini
kapsam disi birakmistir. Riskten korunma muhasebesi ile ilgili maddelerde
UMS 39’a aktariimistir. Ancak, UMS 39’un kapsaminda yer almayan yabanci

para turev islemleri de bu standardin kapsamindadir.
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Yeni UMS 21'de raporlama para birimi yerine iki kavram
kullaniimistir; isletmenin faaliyet gosterdigi temel ekonomik ¢evrenin parasi
olan fonksiyonel para birimi ve igletmenin finansal tablolarinin diizenlendigi
para birimi olan gd&sterim para birimi. Standart, raporlayan isletmenin
fonksiyonel para birimini belirlemesini ve gerek faaliyet sonuclarinin gerekse
finansal durumunun élgciimlenmesinde fonksiyonel para birimini kullanmasini
ongérmustir. Standarda gore isletme fonksiyonel para birimini serbestce
belirleyemez ve UMS 29 Hiperenflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
standardina gére finansal tablolarin duzeltimesi isleminden &rnegin,
fonksiyonel para birimi olarak degeri dalgalanma gdstermeyen bir para
birimini secerek kaginamaz. Standart, isletmenin finansal tablolarini istedigi

para birimi cinsinden hazirlamasina izin vermektedir.

Her isletme, finansal tablolarini hazirlarken fonksiyonel para birimini
belirlemelidir. Fonksiyonel para birimi isletmenin faaliyet gdésterdigi temel
ekonomik gevrenin parasidir. Ekonomik gevre ise isletmenin nakit yarattigi ve
harcadi§i gevredir. Igletme fonksiyonel para birimini segerken (rettigi mal ve
hizmetlerin satis fiyati ile mal ve hizmet Uretiminde kullandigi isgicl ve
hammadde maliyetlerinin belirlendigi ve finansman sagladigi para birimi ile
yasal dizenlemeleri ve rekabet giclerinin mal ve hizmetlerinin satis fiyatini
etkiledigi Ulkenin para birimini dikkate almalidir (International Accounting
Standards Committee Foundation, 2003).

Fonksiyonel para birimi net olarak belirlenemiyorsa, isletme yénetimi
faaliyetlerinin ekonomik etkilerini tam ve dogru bir sekilde yansitacak para
birimini belirler. Fonksiyonel para birimi, hiperenflasyonlu bir ekonominin para
birimi ise isletmeler UMS 29a goére finansal tablolarini duzelteceklerdir.
Fonksiyonel para birimi, bir igsletmeyi ilgilendiren islemler, olaylar ve kosullari
yansitmaktadir bu nedenle, fonksiyonel para birimi belirlendikten sonra,
ancak s6z konusu iglemler, olaylar ve kosullarda bir dedgisme oldugunda
fonksiyonel para birimi degistirilebilecektir. Bir isletme, defterlerini ve
muhasebe kayitlarini kendi fonksiyonel para biriminden farkli bir para birimi
cinsinden tutuyorsa, finansal tablolarini hazirlarken butin hesaplarini
fonksiyonel para birimine donistirmelidir. Bu uygulama, hesaplarin kayitlara

alindig1 andan itibaren fonksiyonel para birimi ile muhasebelestirimesiyle

62



ayni sonuglar dogurur. Bir igletmenin fonksiyonel para birimi degistiginde,
degisim tarihinden itibaren yeni fonksiyonel para birimine doénustirme
islemlerine baglamalidir. Isletme, degisim tarihi itibariyle mevcut tiim
bakiyelerini, yeni fonksiyonel para birimine bu tarihteki kur Gizerinden cevirir
ve parasal olmayan kalemlerin yeni fonksiyonel para cinsinden karsiliklarini

bu kalemlerin tarihi maliyetleri olarak ele alir.

UMS 21‘in 1993 versiyonunda gecerli olan, uygulamada higbir riskten
korunma yénteminin bulunmadigli ve dogrudan yakin zamanda elde edilmis
bir varlik nedeniyle olusmus ve ifasi gerceklesemeyen yukiumlalukleri
etkileyen 6nemli 6lgldeki devaluasyonlar sebebiyle olusan kur farklarinin
aktiflestiriimesine iliskin alternatif muhasebe secenegi standardin 2003
versiyonunda terkedilmistir. Buna gore, bu tr kur farklari kar zarar hesabina
kaydedilir ve kur farklarinin aktiflestiriimesi higbir kosulda mimkin degildir

(International Accounting Standards Commitee Foundation, 2003).

Yeni UMS 21, parasal olmayan bir kalemden kaynaklanan kazang¢
veya kayip, 6zkaynaklar icinde takip ediliyorsa, kazan¢ ya da kayiptaki kur
farklarinin da &zkaynaklar icinde goésterilmesini uygun gérmustir. Ayni
sekilde parasal olmayan bir kalemden kaynaklanan kazang veya kayip kar
zarar hesabina kaydedildiginde, bu tutarlarin icindeki kur farklari da kar veya
zarar olarak kaydedilir. Diger standartlar bazi kazang ve kayiplarin
dzkaynaklar icinde gésteriimesini zorunlu kilmaktadir. Ornegin UMS 16 Bina,
Arazi ve Techizatin degerlenmesi sonucu olusacak kazang ve kayiplarin
6zkaynaklar icinde gdosterilmesini dizenlemistir. Bunun gibi bir varligin
yabanci para Uzerinden ifade edilmesi durumunda, UMS 21'e goére
degerlenmis tutar, rayic degerin belirlendigi tarihteki kurlar kullanilarak
fonksiyonel para birimine dénusturdlmeli ve olusan kur farklar 6zkaynaklar

icinde takip edilmelidir.

Yeni UMS 21, yabanci isletmedeki net yatinm ile ilgili yeni hiktumler
icermektedir, buna gbére yabanci igletmede net yatirnmi olusturan parasal
kalemler ile ilgili kur farklar raporlayan isletmenin veya yabanci isletmenin
konsolide olmayan finansal tablolarinda gelir tablosu ile iliskilendirilir. Hem

raporlayan igletmenin hem de yabanci igletmenin finansal faaliyetlerini iceren
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konsolide mali tablolarda, yabanci igsletmedeki net yatirmdan kaynaklanan
kur farklari éncelikle 6zkaynaklarin ayri bir bileseni olarak kaydedilir ve net
yatirrmin elden ¢ikarilmasi durumunda ise 6zkaynaklar icerisinde ertelenmis
kimulatif kur farklarn toplami, yatirmin elden c¢ikarilmasi sonucu olusan

kazang ve kayiplar ile es zamanli olarak kar ve zarara dabhil edilir.

Parasal bir kalem, raporlayan igletmenin bir yabanci igletmedeki net
yatirnrmini temsil ediyorsa ve raporlayan igletmenin fonksiyonel para birimi
Uzerinden ifade edilmis ise, yabanci igletmenin konsolide olmayan mali
tablolarinda olusan kur farklari, gelir tablosu ile iliskilendirilir. Benzer sekilde,
yabanci isletmedeki net yatirmin, yabanci igletmenin fonksiyonel para birimi
cinsinden olmasi durumunda, raporlayan igletmenin konsolide olmayan mali
tablolarinda s6z konusu tutarlarla ilgili olusan kur farklari, dogrudan gelir
tablosu ile iligkilendirilir. Bu sekilde olusan kur farklari, hem raporlayan
isletmenin hem de yabanci isletmenin faaliyet sonuglarini gbsteren 6z
sermaye yontemi, konsolidasyon veya oransal konsolidasyon ydntemine gére

hazirlanan mali tablolarda 6z sermaye icinde izlenir.

Yabanci igletmedeki net yatirmin hem mali raporlarn hazirlayan
isletmenin hem de yabanci isletmenin fonksiyonel para birimi cinsinden
olmamasi durumunda, parasal kalemlerin hem raporlayan isletmenin hem de
yabanci isletmenin fonksiyonel para birimine déndstirilmesi nedeniyle
olusacak kur farklari, her iki isletmenin faaliyet sonuglarini gésteren finansal
tablolarda 6zkaynaklar icerisinde ayri bir kalem olarak yer almaz, kar ya da
zarar ile iligkilendirilir (International Accounting Standards Committee
Foundation, 2003).

Standart, isletmenin finansal tablolarini fonksiyonel para birimi
disinda bir para birimi cinsinden hazirlamasi durumunda, finansal tablolarin
ancak ilgili tim standartlarin ve yorumlarin tim hikUmleri ile uyumlu
oldugunda UFRS’na uygun kabul edilecegini, aksi takdirde isletmenin
UFRS’ne uymayan bilgileri ek bilgiler olarak siniflandirarak UFRS’na uyan
bilgilerden ayirt etmesini, kullanilan para birimi ve igletmenin fonksiyonel para
birimi ile kullanilan déndstirme yéntemlerini acgiklamasini  dngérmustir

(International Accounting Standards Committee Foundation, 2003).
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3.3. Yabanci Para Cinsinden Finansal Araglar ile ilgili Uluslararasi

Muhasebe Standartlarindaki Diizenlemeler

Finansal araclar ile ilgili olarak iki uluslararasi muhasebe standardi
bulunmaktadir bunlar UMS 32 Finansal Araclar; Aciklama ve Sunum ile UMS
39 Finansal Araglar Kayda Alma ve Degerleme’dir. UMS 32 ve UMS 39
birbirlerini tamamlarlar ve turev araglar i¢in her iki standart hukimleri de
gecerlidir. Turev aracglarin yabanci para cinsinden olmasi durumunda
uygulanacak muhasebe ydntemleri s6z konusu standartlarda aciklanmistir.
UMS 32 ilk defa 1991’de UMSKo tarafindan yayinlanmistir. UMSK tarafindan
Arallk 1998de duzenlenmis versiyonu 1 Ocak 2001'den bu vyana
uygulanmaktadir.

UMS 32’nin amaci finansal tablo kullanicilarinin finansal araglarin bir
isletmenin finansal pozisyonu, performansi ve nakit akimlari Gzerindeki
6nemini daha iyi anlamasini saglamaktir. UMS 32, isletme tarafindan ihrag
edilen finansal araglarin yukimluluk veya 6zkaynak olarak siniflandiriimasi,
isletmenin kendi hisse senetlerine iliskin muhasebe kayitlari, bilangcoda
netlestirilecek varlik ve yukumlulik kalemleri ve finansal araglarla ilgili olarak
aciklanmasi  gereken  bilgileri  duzenlemektedir  (Deloitte  Touche
Tohmatsu,20.10.2004).

UMS 32e gore, isletme finansal araclarin cesidi ve igerigi ile
gelecekteki nakit akimlarinin zamanlamasini, miktarini ya da gerceklesme
olasiligini etkileyebilecek dizeyde dnemli sézlesme hiukumleri ve sartlarn ve
turev araclarin kayda alinmasi ve degerlenmesinde kullanilan muhasebe
politika ve yontemleri aciklanmalidir. Sézlesme hikim ve sartlari; gelecek
6demelerin bagh olacagi nominal bedeli, vade tarihini, erken itfa
seceneklerini, verilen ya da alinan teminatlari, yabanci para cinsinden nakit
akimi yaratacak turev araclar icin 6deme ve tahsilatlarda kullanilacak para
birimini, d6nceden belirlenmis olan ileri tarihli 6deme veya tahsilatlarin miktari
ve zamanini, vadeli 6deme tutarlar ile 6denecek faiz ve temettileri icerir.
Riskten korunma muhasebesi igletme tarafindan uygulaniyor ise isletmenin
finansal risk yénetim amaclari ve politikalar ile riskten korunmaya yénelik

stratejileri aciklanmalidir. Nakit akim riskinden koruma isleminde riskten
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koruma aracindan dodan kazan¢ ve kayiplar 6zkaynaklarda takip ediliyorsa
isletme ilgili dénemde &zkaynaklara kaydedilen ve &6zkaynaklardan
cikarllarak kar zarar hesabina kaydedilen tutarlar agiklanmalidir (Deloitte
Touche Tohmatsu,20.10.2004).

3.3.1. Uluslararasi Muhasebe Standardi 39 Finansal Araglar:
Kayda Alma ve Degerleme Kapsaminda Yabanci Para Cinsinden

Finansal Araglarin Degerlemesi

UMS 39un amaci, isletmelerin finansal tablolarindaki finansal
araclarin kayda alinmasi, degerlemesi ve finansal araclar ile ilgili finansal
tablolarda yer almasi gereken aciklamalara iliskin prensipleri belirlemektir.

(International Accounting Standards Commitee, 1998)

1 Ocak 2001’den bu yana uygulanmakta olan UMS 39a goére
finansal arag, bir isletmenin finansal varliklarinda, diger bir isletmenin ise
finansal yukimllliklerinde veya ©Ozkaynaklarinda artisa yol acan
s6zlesmedir. Standart finansal varliklari doért kategoriye ayirmistir; alim satim
amacl finansal varlik ve yukimlulikler, vadeye kadar elde tutulacak
yatirimlar, isletme tarafindan saglanan kredi ve alacaklar ve satiimaya hazir
finansal varliklar. Alim satim amacl finansal varlik veya yukumlulikler,
piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve marj dalgalanmalarindan kar
saglamak amaciyla elde edilen finansal arag olarak tanimlanmistir. Finansal
varlik, elde edilme amaci ne olursa olsun, kisa dénemde kar elde etme
amaciyla olusturulmus bulunan bir portféyiin parcasi ise alim satim amaciyla
tutulan finansal varlik olarak kabul edilir. Vadesine kadar elde tutulacak
yatirnmlar; sabit ya da miktarn belirli 6demelere ve sabit vadeye sahip olan
finansal varliklardir ve isletmenin finansal araci vadesine kadar tutma niyeti
ve kabiliyeti olmalidir. Igletme tarafindan saglanan kredi ve alacaklar,
borcluya isletme tarafindan para, mal ve hizmet aktarilarak saglanan
finansal varliklar ifade eder. Satilmaya hazir varliklar, diger ¢ kategoriye
girmeyen finansal varliklari ifade etmektedir. Turev arag ise, degeri faiz, mal
veya menkul kiymet fiyati veya borsasi gibi baska bir degiskendeki degisime
paralel olarak degisen, hicbir 6n yatinm gerektirmeyen veya piyasa

kosullarindaki degismelerden benzer sekilde etkilenecek bir sézlesmenin
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gerektirdiinden daha az 6n yatirm gerektiren ve gelecekte bir tarihte ifa
edilecek finansal aractir. Forward, swap, opsiyon ve futures sdzlesmeleri
turev araclara ornektir. UMS 39 kapsaminda tirev finansal varlik ya da
yukumlalukler, riskten korunma araclari olarak tanimlanmadiklari stirece, her

zaman alim satim amacli olarak kabul edilirler.

GOmulu tarev arag, bir sézlesme ile bir turev araci iceren finansal
aractir ve birlesik aracin nakit akimlarinin bir kismi tlrev arag gibi
dalgalanma gésterir. Gomilu tirev arag, nakit akimlarinin timandn ya da bir
kisminin s6ézlesmece belirlenmesi yerine, belirli bir faiz orani, menkul kiymet
fiyati, mal fiyati, yabanci para kuru veya diger bir degdiskene bagl olarak
degismesine neden olur. Gémull tirev aracin ekonomik risk ve 6zellikleri
s6zlesmenin risk ve 6zellikleri ile yakindan ilgili degilse, gémuli turev arag ile
ayni 6zellikleri tasiyan bir finansal ara¢ tlirev ara¢ tanimina uyuyorsa, birlesik
finansal ara¢ rayi¢c dedere gére degerlenmiyorsa ve rayi¢c degder degisiklikleri
gelir tablosu ile iligkilendirilmiyorsa gémula turev arag sézlesmeden ayrilarak
turev ara¢ gibi muhasebelestirilir. Gémulu turev ara¢ ile soézlesme
ayrildiginda, sézlesme ilgili standarda gére muhasebelesir, 6rnegin sézlesme
bir finansal ara¢ ise UMS 39a gére muhasebelesecektir. Ancak, gémulu
tirev arag, yabanci para cinsinden anapara ve faiz 6demelerini igeriyorsa, bu
durumda soézlesmeden ayrilamaz cunki UMS 21’e gobre sdzlesmedeki
parasal kalemden kaynaklanan lehte veya aleythe kur farklari net kar veya
zarar hesabina aktarilir. Igletme gémuli tirev araci ayri  olarak
degerlendiremiyorsa, sézlesme ile beraber tim gémdilu arag¢ bir finansal
varlik yada alim satim amacli bir finansal yikimlulik gibi ele alinir ve rayic

degerle degerlenir.

UMS 39 kapsaminda bir isletme sadece finansal aracla ilgili
s6zlesmeye taraf oldugunda finansal varlik ya da yukimlaliga bilangosunda
gOstermelidir. Turev araglarla ilgili olarak taraf oldugu sézlesmeye dayali hak
ve yukumlulikler de isletme bilancosunda yer almalidir. Ornegin isletme
forward sézlesmesine taraf oldugunda, hak ve yukumlaliklerin rayi¢c degeri
genellikle birbirine esittir dolayisiyla, forward isleminin net degeri sifirdir ve
sadece hak ve yukumlalugian net rayi¢c degeri varlik ya da yukamlulik olarak

bilangoda yer alir. Sé6zlesmenin rayi¢c degeri gelecekte, paranin zaman degeri
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ve tlrev aracin bagl oldugu finansal varligin ya da malin degerine bagh
olarak bir varlik veya yukiumlulik olabilir. Opsiyon islemleri, opsiyonu alan ve
satan tarafin sézlesmeye taraf oldugu tarihte varlik veya yukumlalik olarak
bilangoya yansitilmaldir. Gergceklesme olasiliklari ne kadar yuksek olursa
olsun, gelecekte yapilmasi planlanan islemler ise isletme heniz bir

s6zlesmeye taraf olmadigindan varlik ve yikumlulik degildir.

Turev araglar, islem tarihindeki rayic degerlerini gésteren maliyet
bedelleri Uizerinden kayda alinirlar. islem maliyetleri tirev araclarin ilk kayda
alindigi tutara dahildir. TUrev aracin rayi¢c dederi islem fiyati ya da piyasa
fiyatidir. Standartta, piyasa fiyatlarinin belilenememesi durumunda, rayic
degerin gelecekte elde edilecek tim nakit akimlarinin benzer kredi puanina
sahip ihragcinin benzer bir finansal araci i¢in gecerli olan faiz orani ile iskonto

edilmesiyle hesaplanmasi 6ngdrilmustar.

Allm satim amagcl finansal varliklar, turev finansal varliklar da dabhil
olmak Uzere bilango tarihinde de rayic degerle degerlenirler ve finansal
varligin satimi durumunda 6édenecek islem maliyetleri ise dikkate alinmaz.
Eger bir tirev finansal varligin rayic degerle degerlenmesi gerekiyorsa ve
rayic degeri negatif ise turev finansal yukumlilik olarak muhasebelesir. ilk
kayittan sonra tum finansal varliklarin rayic degerle degerlenmesi
oéngorulmis, ancak vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, isletme tarafindan
saglanan kredi ve alacaklar ve rayi¢ degeri givenilir olarak dl¢iilemeyen, aktif
bir piyasada fiyati olusmamis finansal varliklarin maliyet degeri ile
degerlenecegi belirtiimistir. Isletme yabanci para cinsinden parasal finansal
varliklara UMS 21’i uygular, buna goére parasal kalemlerden dogan kur
kazang¢ ve kayiplari net kar zararin iginde raporlanir. Bu kuralin istisnasini ise
nakit riskinden koruma isleminde riskten koruma araci olarak tanimlanmis
parasal kalem olusturur. Kur kazan¢ ve kayiplarindan ayri olarak bu tir bir
parasal kalemin rayi¢ degerindeki degisiklikler 6zkaynaklarda muhasebelesir.
UMS 21'e gore parasal olmayan finansal varliklarin rayic degerindeki
degisiklikler, kur kazan¢ ve kayiplari da dahil olmak lzere net kar zarar
hesabinda muhasebelesir. Ayni sekilde bir finansal yukimlaluga temsil eden
turev araclar, rayic degerle degerlenirler. Rayi¢c degeri gtvenilir bir sekilde

belirlenemeyen bir 6zkaynak kaleminin el degistirmesi ile ifa edilen tirev
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araclar ise maliyet degeri ile degerlenirler. Bir riskten koruma iligkisinin bir
parcasi olmayan finansal varlik ya da yukimlaliga temsil eden tirev
araclarin rayi¢c degerindeki degisimlerden kaynaklanan kazang¢ veya kayiplar
gerceklestikleri dénemde net kar zarara dahil edilir. Turev finansal
yukUmlaluklerin yabanci para cinsinden olmasi durumunda, finansal varliklar
icin yukarida aciklanan hikimler aynen gecerlidir. UMS 39 rayic degerle
kaydedilen finansal varllk ve ydkiomluliklerin  rayic  degerlerinin
hesaplanmasinda uygulanan 6nemli varsayim ve yéntemlerin, finansal
varliklarin olagan yolla satin alinmasinda kullanilan muhasebelestirme
yénteminin ve isletmenin finansal risk yonetim amac¢ ve politikalari ile
muhasebe politika ve uygulamalarinin mali tablolarda aciklanmasini

dngérmektedir.

3.3.1.1. UMS 39’da Ongéoriilen Degisiklikler

UMS 39 son olarak UMSK’unca Aralik 2003’de yenilenmistir. 2003’de
yayinlanan standart 1 Ocak 2005’te yurirlige girecektir ve bu tarihten énce
uygulanmasina ancak UMS 32 Finansal Araglar Agiklama ve Finansal
Tablolarda Gésterimi’nin 2005’te yurirlige girecek versiyonu ile beraber
uygulanmasi durumunda izin verilmektedir. Her iki standardi da yurarlik
tarihinden 6nce uygulayan igletmelerin bu durumu finansal tablolarinda
aciklamalarn gerekmektedir (Deloitte Touche Tohmatsu, 19.10.2004).
Standardin yarurlik tarihi 1 Ocak 2005 olan versiyonunda ise alim satim
amach finansal varliklar, Kar Zarar Hesabi Araciligi ile Rayi¢ Degerle
Degerlenen Finansal Varliklar adini almistir. Bu yeni tanim, hem ilk kayitta
rayic degerle degerlenmesi ve rayic deger degisimleri kar zarar hesabina
alinmasi belirlenmis finansal varliklar ile tum tirev araglar ve kisa dénemde
kar amaciyla satiimak U(zere elde bulundurulan finansal varliklari

icermektedir.

Diger finansal varlik tanimlari degismemis olup sadece bunlarin tirev
ara¢ olmadigi aciklamasi eklenmistir. Finansal yukamlultkler ise kar zarar
hesabi araciligi ile rayi¢c degerle degerlenen finansal yukimlulikler ve efektif
faiz yontemi kullanilarak amortize edilmis maliyetle degerlenen finansal

yukimlilukler olmak Uzere ikiye ayriimistir. Tim finansal varlik ve
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yukumlaluklerin ilk kayitta rayic degerle kayda alinmalar éngérilmuis, ancak

bilanco tarihinde degerlemeye iligskin hilkimler degismemistir.
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DORDUNCU BOLUM

AVRUPA MERKEZ BANKASI VE AVRUPA MERKEZ BANKALARI
SISTEMINDE ALTIN VE YABANCI PARA CiNSINDEN iSLEMLER VE KUR
FARKI MUHASEBESINE iLISKIN DUZENLEMELER

4.1. Avrupa Merkez Bankasi ve Avrupa Merkez Bankalari Sistemi

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Euro alaninin merkez bankasidir ve 1
Haziran 1998’de kurulmustur. Avrupa Merkez Bankalari Sistemi (AMBS),
Avrupa Merkez Bankasl ve euroyu para birimi olarak kabul etsin etmesin
Avrupa Birligi'ne lGye tim devletlerin ulusal merkez bankalarindan olusur.
Eurosistem ise, Avrupa Merkez Bankasi ve euroyu para birimi olarak kabul
etmis olan lye devletlerin merkez bankalarini ifade eder. Euro alani, euroyu
para birimi olarak kabul etmis Avrupa Birligi Ulkelerinden olusur ve euro alani
disinda Avrupa Birligi'ne Uye devletler oldukgca hem Eurosistem hem de
Avrupa Merkez Bankalari Sistemi var olacaktir. Euro alanina katilmayan Uye
devletlerin merkez bankalari ise kendi para politikalarini yuraturler, ancak
euro bolgesi para politikasina iliskin karar alma slrecinde yer almazlar
(European Central Bank, 13.10.2004). Eurosistemin en énemli amaci fiyat
istikrarini Euronun degerini koruyarak saglamaktir (European Central Bank,
14.10.2004). Bu amaci gergeklestirmek icin Eurosistem topluluktaki genel
ekonomi politikalarini destekler ve acik piyasa ekonomisinin prensiplerine
gbre hareket eder. Eurosistem tarafindan yarutilen temel gérevler, Euro
alaninin para politikasinin tanimlanmasi ve yuritilmesi, yabanci para
operasyonlarinin gergeklestiriimesi, ye devletlerin yabanci para rezervlerinin
tutulmasi ve vyonetiimesi ve 6deme sistemlerinin dizgin c¢aligmasinin
saglanmasidir (European Central Bank, 12.10.2004). Eurosistemdeki karar
alma mekanizmasi AMB’nin karar alma organlar olan Yénetim Konseyi ve
Yénetim Kurulu'ndan olusur. Ancak, euroyu kabul etmeyen Uye devletler
bulundukga ugiinct bir organ, Genel Konsey de Eurosistemde var olmaya

devam edecektir.
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Yénetim Konseyi, Yénetim Kurulu’nun tim dyeleri ve Giye devletlerin
merkez bankasi baskanlarindan olusur. Yoénetim Konseyi, Eurosistemin
gorevlerini yerine getirebilmesi i¢in gereken teblig ve kararlar alir, euro alani
para politikasini belirler ve bu politikanin uygulanabilmesi ic¢in gerekli
yénetmelikleri olusturur. Yoénetim Kurulu ise baskan, baskan yardimcisi, ve
para ve banka konularinda profesyonel tecriibesi bulunan dért kisiden olusur.
Ybénetim Konseyi'nce kendine birakilan vyetkileri kullanir ve Yénetim
Konseyi'nin yénetmelik ve kararlariyla belirlenen para politikasini yaratir ve
ulusal merkez bankalarina gerekli talimatlari verir (European Central Bank,
16.10.2004).

Genel Konsey ise baskan, baskan yardimcisi ve lye llke merkez
bankalarinin baskanlarindan olusur. Genel Konsey, AMB’nin danigsmanlk
fonksiyonlarina, istatiksel bilgilerin toplanmasina, AMB yillik raporlarinin
hazirlanmasina, ulusal merkez bankalari tarafindan yiritilen operasyonlara
iliskin muhasebe ve raporlama kurallarinin standartlagtirilmasi ¢calismalarina
katilir. Muhasebe ve Parasal Gelir Komitesi, AMBS'nde muhasebe
kurallarinin uygulamasi ve gelistirimesinde Y&netim Kurulu aracihdi ile

Yonetim Konseyi'ne tavsiyede bulunur (European Central Bank, 11.10.2004).

4.2. Avrupa Merkez Bankasi ve Avrupa Merkez Bankalari Sistemi’nde

Muhasebe ve Finansal Raporlama

Avrupa Merkez Bankasi ve Avrupa Merkez Bankalari Sistemi
Kanunu geregince, Avrupa Merkez Bankasi’'nin hesaplarina iliskin muhasebe
prensipleri  Yoénetim Konsey'ince belirlenmektedir.  Avrupa Merkez
Bankas’'nin  finansal tablolari, bankanin finansal pozisyonunu ve
faaliyetlerinin sonuglarini dogru bir sekilde yansitmak tzere tasarlanmistir.
Finansal tablolar, AMB Yo&netim Konseyi'nin bir merkez bankasinin
fonksiyonlarina uygun gérdiigi muhasebe politikalari ile olusturulurlar. S6z
konusu kanuna gbére Eurosistem faaliyetlerinin  muhasebesi ve
raporlamasinda standartlagsmig bir yaklagimi talep edilmektedir. Yonetim
Konseyi 5 Aralik 2002’de yayinladigi (ECB/2002/11) nolu karar ile AMB’nda
kullanilacak muhasebe uygulamalarini acgiklamistir. Bu kararda yer alan

kurallar AMB bilangosunu olusturan hesaplar, bilango disi kalemler ile kar ve
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zarar hesabi ve dipnot aciklamalarina uygulanir. Bu kararda yer almayan
muhasebe uygulamalari i¢cin Yénetim Konseyi'nce aksine verilmis bir karar
yoksa AMB, kendi faaliyet ve hesaplarina uygun ilgili uluslararasi muhasebe
standardini uygular. Bu kararin yorumlanmasinda, topluluk hukukunda yer
alan muhasebe prensipleri ve genel kabul gérmis uluslararasi muhasebe
standartlari dikkate alinmalidir (Decision on The Legal Framework for
Accounting and Financial Reporting of The European Central Bank, 2002,
s.8). Yonetim Konseyi, Avrupa Merkez Bankalari Sistemi Kanunu'nun 26.4
maddesi geregince ulusal merkez bankalari faaaliyetlerine iliskin muhasebe
ve finansal raporlama uygulamalarinin standartlastiriimasina yénelik gerekli
kurallari da belirlemektedir. Bu amacla, Yénetim Konseyi, Avrupa Merkez
Bankalari Sistemi'nde uygulanacak muhasebe ve finansal raporlama
kurallarini agiklayan (ECB/2002/10) nolu tebligi yayinlamistir. Uygulama da
zorunlu olmadiklari halde ulusal merkez bankalari tebligde yer alan kurallar
tutarhihk ve karsilastinlabilirligin  saglanmasi amaciyla ulusal muhasebe
uygulamalar olarak benimsemislerdir. Her iki uygulama da 1 Ocak 2003’de
yararluge  girmistir.  Yonetim  Konseyi'nce  belirlenen  muhasebe
uygulamalarinda, detayl kurallarin olusturuldugu temel, muhasebe
varsayimlari olarak adlandirlir. Temel muhasebe varsayimlari 6zin énceligi,
ihtiyatlihk,  6nemlilik,  sdreklilik, tahakkuk prensibi, tutarlihk ve
karsilastirilabilirik ve bilango sonrasi olaylar varsayimlarindan olusur
(Decision on The Legal Framework for Accounting and Financial Reporting of
The European Central Bank, 2002, s.2). Oziin énceligi varsayimina gére,
muhasebe yéntemleri ve finansal raporlama ekonomik realiteyi yansitmali,
seffaf olmali, anlasilabilirlik, 6nemlilik, glvenilirik ve karsilastirilabilirlik
dzellliklerini tasiyan nitelikte olmalidir. Islemler yasal sekillerine gére degil,
nitelik ve ekonomik realitelerine gére muhasebelestirilir ve ele alinirlar.
intiyathlik varsayimina gére, varlik ve yukumliliklerin degerlemesi ve
gelirlerin  kayda alinmasi ihtiyath bir sekilde yapilir. Buna goére
gerceklesmemis kazanclar kar ve zarar hesabinda gelir olarak kayda
alinmaz, degerleme hesabina aktarilir. Ancak, ihtiyathlik varsayimi, gizli
rezervler yaratilmasina ya da ilgili kalemlerin bilancoda ve kar zarar
hesabinda bilerek yanlis gdsterimesine izin vermez. Onemlilik varsayimi

geregince, ulusal merkez bankalari ve AMB’nin kar zarar hesabi
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hesaplamalarini  etkileyen kurallar dahil olmak U(zere, muhasebe
kurallarindan sapmalara, raporlayan kurulusa ait finansal hesaplarin
sunumunda ve igeriginde yaratacag! etkinin 6énemli olmayacagina karar
verilmesi haricinde, izin verilmez. Sureklilik kavrami uyarinca hesaplar
sureklilik esasina goére hazirlanir. Tahakkuk prensibi geredince, gelir ve
giderler 6dendikleri ya da tahsil edildikleri dénemde degil, tahakkuk ettikleri
dénemde muhasebelestirilir. Tutarliik ve karsilastinlabilirlik varsayimi,
bilanco degerleme ve gelir tanimi kriterlerinin finansal tablo verilerinin
karsilastirilabilirligini saglayacak devamli ve genel bir yaklasim cercevesinde
tutarll bir sekilde uygulanmasini éngérir. Bilango sonrasi olaylar varsayimi,
varlik ve yukumlaluklerin yillik bilango tarihi ile finansal tablolarin ilgili
organlarca onaylandigi tarih arasinda meydana gelen ve bilanco tarihinde
varlik ve yukimlaluklerin durumunu etkileyen olaylar icin duzeltimesini
ongérmektedir. Bilango tarihinde varlik ve yukUmlaliklerin  durumlarini
etkilemeyen olaylar i¢in ise herhangi bir dizeltme yapilmayacak, ancak bu
olaylar finansal tablo kullanicilarinin dogru degerlendirme ve Kkarar

vermelerini etkileyecek énemde ise aciklama yapilacaktir.

Yoénetim Konseyi'nce belirlenen degerleme ve gelir tahakkuku
kurallari ise muhasebe prensipleri olarak adlandirilir. Muhasebe kayitlari igin
olusturulan detayl kurallar ise muhasebe teknikleri olarak tanimlanmisglardir
ve parasal gelirin dodru raporlanmasini saglamak lzere gelistiriimislerdir
(Accounting Standards for Central Banks, 2003 s.138). Eurosistem
muhasebe kurallarinin belirlenmesinde, genel kabul gérmis uluslararasi
muhasebe standartlari ve AB kamu hukuku dikkate alinmistir. AMB’nda
hesaplar, tarihi elde edilme maliyetlerine gére hazirlanmakta, piyasasi olan
menkul kiymetler, altin ve diger tim bilango ve bilanco disi izlenen yabanci
para cinsinden varlik ve yukUmluliklerin piyasa degerlerini de icerecek

sekilde dizeltiimektedir.

AMB’nda muhasebe kurallarinin yer aldigi kararda, AMB muhasebe
sisteminde ifa tarihi yaklasiminin muhasebe kayitlarinin yaratiimasinda
kullanilacagi belirtiimistir. Bu yaklagsima gére, finansal aktif ve pasiflerle ilgili
islemler, hesaplara ifa tarihinde yansir ve ginlik faiz tahakkuku zorunlu

degildir. AMBS’nde muhasebe uygulamalarini iceren teblige gore, ifa tarihi
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muhasebesi 31 Arallk 2006 tarihine kadar Eurosistemin muhasebe
sisteminde kullanilacaktir. 1 Ocak 2007’den itibaren ise yabanci para
cinsinden olan iglemler ve tahakkuklar i¢cin Eurosistemde yaratilan muhasebe
kayitlarinda ekonomik yaklagsim kullanilacaktir. Menkul kiymet islemlerinde

ise ifa tarihi yaklasimi uygulamasina devam edilebilir.

Ekonomik yaklagsima gére yabanci para cinsinden islemler ve menkul
kiymetlerin alim satim iglemlerinde iglem tarihinde islemler bilanco disi
hesaplara kaydedilir, ifa tarihinde nazim hesaplar ters kayitla kapatilir ve
islemler bilangco hesaplarina kaydedilir. Yabanci para ve menkul kiymet
pozisyonu islem tarihinde etkilenecektir. Dolayisiyla net satislardan
kaynaklanan gerceklesmis kazan¢ ve kayiplar iglem tarihinde hesaplanir ve
muhasebelesir. islem tarihinde, yabanci para net alimlari yabanci para
pozisyonunun ortalama maliyetini ve menkul kiymet alim iglemi ilgili menkul
kiymetin ortalama fiyatini etkiler. Yabanci para cinsinden finansal
enstrimanlara tahakkuk eden faiz, prim ve iskontolar gercek nakit akimindan
bagdimsiz olarak gunlik bazda hesaplanir ve kaydedilirler. Dolayisiyla,
tahakkuk edilen faiz kaydedildiginde yabanci para pozisyonu etkilenir
(Guideline of The European Central Bank on The Legal Framework for
Accounting and Financial Reporting in The European System of Central
Banks, 2002, s.15).

4.2.1. Bilango Degerleme Kurallari

AMB’'nda muhasebe kurallarinin aciklandig1 karara gére, bilanco
kalemlerinin genel degerleme prensibi, cari piyasa fiyat ve déviz kurlarinin
kullaniimasidir. Altin, yabanci para cinsinden enstrimanlar, bilancoda ve
bilango disinda takip edilen menkul kiymetler ve finansal enstrimanlarin
degerlemesi yil sonunda, dederleme glinindeki ortalama piyasa fiyatlar ve
déviz kurlan kullanilarak yapilir (Decision on The Legal Framework for
Accounting and Financial Reporting of The European Central Bank, 2002, s.
2). Altin, yabanci paralar, veya menkul kiymetlerin piyasa fiyati, organize
veya organize olmayan bir piyasada s6z konusu varliklar icin kote edilen ve
genellikle birikmis faiz tutarini icermeyen fiyattir. Yil sonunda yapilan

degerleme isleminde kullanilan ortalama piyasa fiyati, menkul kiymet
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islemleri icin taninmis piyasa yapicilari tarafindan veya bilinen borsalarda
kote edilen alis ve satis fiyatlari arasindaki orta noktadir. Ortalama yabanci
para kuru, AMB tarafindan her giin saat 14.15’de ilan edilen kurlar ifade eder
ve bu kurlar ¢ aylk ve yil sonu degerleme iglemlerinde kullanilir. 7 Ocak
1998’de Yonetim Konseyi, Euro alani igcinde Euronun yabanci paralar
karsisindaki degerinin belirlenmesi icin AMBS’ni de icerecek resmi bir Fixing
prosediriniin kurulmamasina ancak AMB’nin gunlik bazda merkez
bankalar ile yapilacak goérismelere dayanarak referans yabanci para
kurlarini hesaplayip yayinlamasina karar vermistir (European Central Bank,
18.10.2004). Gunluk referans déviz kurlari AMB internet sitesinde yayinlanir.
Her bir yabanci para igin tek bir referans niteliginde kur belirlenmektedir,
yayinlanan kurlar alig ve satis kurlarinin ortalamasidir ve AMB'’nin iglem

yaptigi kurlar ifade etmez (European Central Bank, 17.10.2004).

AMB bilangosunun aktifinde Altin ve Altin Alacaklari bashg: altinda
gosterilen altin mevcudu yil sonunda gecerli olan ortalama piyasa fiyatindan
degerlenmektedir. AMB altin varhdi 24.7 milyon ons altindir ve 2003 yilinda
herhangi bir altin islemi olmamistir (European Central Bank, Annual Report
of 2003, s.11). Altin degerlemesinde, fiyat ve doviz kuru degerleme farklari
arasinda bir ayirrm yapilmaz. Degerleme tarihindeki EUR/USD doviz
kurundan turetilen bir birim altinin Euro fiyati izerinden hesaplanan tek bir
altin yeniden degerleme farki kayitlara alinir. Altin dederlemesi sonucu
olusan kur farklari altin degerleme hesabina kaydedilir, 2003 yil sonu
itibariyle bu hesapta yaklasik 2,070 milyon euro bulunmaktadir. Teminatli
altin islemleri geri alim iglemi olarak ele alinir ve teminatlh iglemlerle ilgili altin
hareketleri finansal tablolara kaydedilmez (Decision on The Legal Framework
for Accounting and Financial Reporting of The European Central Bank, 2002,
s. 3).

Degerleme, ayri bir pozisyon olarak ele alinan diger finansal varlklar
kaleminde yer alan menkul kiymetler hari¢ olmak tzere, bilangoda ve bilango
disi izlenen yabanci para kalemleri icin déviz bazinda, tim menkul kiymetler
icin kod bazinda ve ayni ISIN numara ve tiriine sahip olanlar gruplanarak
yapilir. llgili karara gére, AMB’nda yabanci para cinsinden tahakkuk eden

gelir ya da giderler, yil sonunda ortalama piyasa kurundan euroya cevrilirken,
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AMBS’nde ise bu islem U¢ aylik dénemler sonunda yapilir. Her iki durumda
da ayni kurdan kayitlar iptal edilir. Benzer sekilde, finansal varlik ve
yukumlultkler i¢cin olusan tahakkuklar AMBS'de en az u¢ ayda bir
hesaplanarak muhasebe kayitlar yapilir, ve diger kalemler i¢in tahakkuklar
en az yilda bir kez hesaplanir ve muhasebe kayitlar yapilir. Hem AMB, hem
de AMBS’nde ihrag¢ edilen ya da satin alinan menkul kiymetlerin prim ya da
iskontolarinin faiz gelirinin bir parcasi olarak hesaplanip, menkul kiymetin
vadesine kadar olan stre iginde i¢ verim orani ya da esit tutar yéntemine
gére amortismana tabi olacaktir. I¢ verim oraninin kullaniimasi, satin
alindiklarinda vadelerine bir yildan fazla slire olan iskontolu senetler icin
zorunludur. Yabanci para cinsinden varlik ve yukimlaliklerin piyasa fiyatina
gére degerlenmesi, kur degerlenmesinden ayr olarak ele alinmaktadir.
Yabanci para cinsinden 6zkaynak portféyleri kalem bazinda, yil sonundaki

ortalama piyasa fiyatindan degerlenir.

AMBS’'nde bilango kalemlerinin degerlenmesine iliskin hikumler
AMB’'ndaki bilanco degerleme kurallarina paraleldir ancak degerleme
dénemleri farklidir. AMBS hikimlerine gore, altin, menkul kiymet, bilanco ve
bilanco disi finansal enstrimanlar ve yabanci para kalemlerinin her ¢ ayda
bir degerleme tarihindeki ortalama piyasa fiyatt ya da kuru kullanilarak
degerlenmesini édngérir. Ayrica, yil sonunda kar zarar hesabina aktarilan
gerceklesmemis kayiplar harig, bir sonraki ¢ aylik dénemin sonunda yapilan
yeniden degerlemeler ters kayitla iptal edilir. U¢ aylik dénem boyunca tiim
islemler iglem fiyati veya oranlar Uzerinden raporlanir. Ancak Avrupa Merkez
Bankasi ve ulusal merkez bankalar Gi¢ aylik dénem boyunca iglem degerini
raporlamak kaydiyla gerektiginde bilango kalemlerini daha sik
degerleyebilirler (Guideline on The Legal Framework for Accounting and

Financial Reporting of the Eurosystem, 2002, s.3-4).

AMB bilangcosunda yabanci para cinsinden olan varlk ve
yukumlaluklerin euro karsiliklarn yer almaktadir. Bilangco degerleme kurallar
kullanilarak euroya c¢evrilen bu kalemler aktifte yabanci para cinsinden euro
alani disindaki yerlesiklerden alacaklar, euro alani yerlesiklerinden alacaklar
ile pasifte yer alan euro alani disinda yerlesiklere yabanci para cinsinden

yukamlaluklerden olugur.
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Euro alani disindaki yerlesiklerden yabanci para alacaklar kalemi
icinde, IMF’den alacaklar kalemi yer almaktadir. Bu varlik, AMB’nin bilanco
tarihi itibariyle sahip oldugu 6zel cekme haklari pozisyonunu géstermektedir.
Bu hesap, IMF ile 6zel gekme haklar alim veya satim iglemlerinden &tiru
degisir, ve bu islemler icin IMF, AMB adina, Euro karsiiginda 6zel ¢cekme
haklari alim veya satim islemleri ayarlamaya yetkilidir. Bu alimlarda minimum
ve maximum pozisyon seviyeleri vardir. Muhasebe kayitlari agisindan 6zel
cekme haklari yabanci para olarak ele alinir ve yabanci paralar igin gecerli

olan degerleme hikimlerine tabidir.

Ayrica, euro alani digi yerlesiklerden yabanci para alacaklari kalemi
altinda bankalardaki bakiyeler, yabanci para cinsinden krediler ve ABD
dolari ve Japon Yeni cinsinden menkul kiymet yatirnmlari yer alir. Cari
hesaplar, para piyasasi mevduatlari, geri alim anlasmalari ve menkul kiymet
yatirnmlari alt kalemleri olusturur. Euro alani yerlesiklerinden yabanci para
cinsinden alacaklar kalemi ise cari hesaplar ile para piyasasi
mevduatlarindan olusur. Pasifte yer alan euro alani disindaki yerlesiklere
yabanci para cinsinden borglar kalemi ise yabanci para rezervlerinin
yonetilmesi kapsaminda euro alani digindaki yerlesikler ile yapilan geri alim
s6zlesmelerini icerir (European Central Bank, 2003, s. 11-12).

4.2.2. islem Maliyetleri
4.2.2.1. Genel Kurallar

Altin, yabanci para enstrimanlar ve menkul kiymetler i¢in gunlik
bazda satilan kalemlerin elde edilme maliyetlerinin hesaplanmasinda, déviz
kuru ya da fiyat hareketlerinin etkileri de dikkate alinarak, ortalama maliyet
yéntemi kullanilir. Bir varligin ortalama maliyet fiyati ve/veya ortalama déviz
kuru maliyeti yil sonunda kar zarar hesabina aktarilan gerceklesmemis
zararlar kadar azaltilir, ayni sekilde bir yukimluligian ortalama maliyet fiyati
ve/veya ortalama ddéviz kuru maliyeti yil sonunda kar zarar hesabina aktarilan
gerceklesmemis zararlar kadar arttinlir. Kuponlu menkul kiymetler satin
alindiginda, satin alinan kupon geliri ayri bir kalem olarak ele alinir. Yabanci

para cinsinden dizenlenmis menkul kiymetler s6z konusu oldugunda ise,
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kupon geliri ilgili yabanci para pozisyonuna dahil edilir, ama ortalama fiyati
belirlemek amaciyla varligin maliyet ya da fiyatina eklenmez. Hem AMB hem
de AMBS’'nde yabanci para cinsinden menkul kiymetleri iceren geri alim
anlasmalarinin  dbéviz pozisyonunun ortalama maliyetini etkilemeyecegi
belirtiimistir. Yabanci para cinsinden ézkaynak kalemleri, ddviz pozisyonuna
katilmazlar ancak ayri bir déviz varligi olarak ele alnirlar ve ilgili yabanci
para kazang¢ ve kayiplari ortalama maliyet yéntemi ile hesaplanir (Decision
on The Legal Framework for Accounting and Financial Reporting of The
European Central Bank, 2002, s. 4).

4.2.2.2. Altin ve Yabanci Para Cinsinden islemler igin

Diizenlenmis Ozel Kurallar

Bir yabanci para pozisyonunda hi¢cbir degisiklik yaratmayan yabanci
para cinsinden iglemler, sézlesme veya ifa tarihindeki yabanci para kuru
kullanilarak euroya cevrilir ve ilgili pozisyona ait elde etme maliyetini
etkilemez. Yabanci para pozisyonunda degisiklik yaratan yabanci para
cinsinden iglem, s6ézlesme guni ya da ifa tarihindeki yabanci para kuru ile
euroya cevrilmelidir. Nakit éddemeleri ve tahsilatlar ifa tarihinde ortalama
piyasa ddviz kurundan euroya ¢evrilmelidir. Yabanci para cinsinden iglemlere

ait maliyetler ve diger genel maliyetler kar ve zarar hesabina aktarilir.

Gun boyunca yapilan altin ve yabanci para net alimlari, her bir
yabanci para ve altin igcin gunlik alimlarinin o glnki ortalama maliyeti
Uzerinden, bir &nceki gunin pozisyonuna, yeni bir agirlikli ortalama
hesaplamak igin eklenir. Net satis olmasi durumunda, gergceklesmis kar ya da
zararin hesaplanmasi, ilgili yabanci para veya altinin bir dnceki gundeki
ortalama maliyetine bagh olacaktir, béylece ortalama maliyet degismeden
kalir. GlUn boyunca yapilan alim ve satimlar arasindaki ortalama yabanci
para kuru ve altin fiyatindaki dedismeler de gerceklesmis kar ya da zarar
yaratirlar. Bir yabanci para veya altinla ilgili olarak bir yikimlulik sz konusu
ise, yukarida bahsedilen yéntemin tersi uygulanmalidir. Dolayisiyla,
yukUimlaluk pozisyonunun ortalama maliyeti, net satiglardan etkilenirken, net
alimlar halihazirdaki agirlikh ortalama déviz kuru veya altin fiyati Gzerinden

pozisyonu azaltir. Yabanci para islem maliyetleri ve diger genel maliyetler kar
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zarar hesabina kaydedilir (Decision on The Legal Framework for Accounting

and Financial Reporting of The European Central Bank, 2002, s. 5).

4.2.3. Bilango Disi Enstriimanlara iliskin Muhasebe Kurallari
4.2.3.1. Genel Kurallar

Yabanci para cinsinden forward iglemler, yabanci parali swap
islemlerinin forward ayaklari ve bir yabanci paranin ileriki bir tarihte diger bir
yabanci para ile degisimini iceren enstrimanlar, yabanci para kazang¢ ve
kayiplarinin hesaplanmasinda net yabanci para pozisyonlari i¢inde yer
almaldir. Faiz swap ve futures islemleri ile forward faiz anlasmalar ve diger
faiz oranli enstrimanlar ayri ayri muhasebelesir ve degerlenirler. Bu
enstrimanlar bilango kalemlerinden ayri olarak ele alinirlar. Bilango disi
izlenen enstrimanlardan dogan kar ve zarar bilangoda takip edilen
islemlerden dogmus kar ve zararlara benzer gekilde kayda alinir. Turev
drinlerden kaynaklanan kar ve zarar bilango iginde izlenmelidir (Decision on
The Legal Framework for Accounting and Financial Reporting of The
European Central Bank, 2002, s. 5-7).

4.2.3.2. D6viz Forward islemleri

Forward déviz alig ve satis islemleri, forward islemin spot ddviz kuru
Uzerinden, iglem ginunden ifa tarihine kadar bilango digi hesaplarda, nazim
hesaplarda izlenirler. Satis islemindeki kazan¢ ve kayiplar, sézlesme
glnundeki yabanci para pozisyonunun ortalama maliyeti kullanilarak, alis ve
satis islemlerinin giinlik mahsup islemlerine bagh olarak iki ya da ug is ginu
eklenebilir, hesaplanir. Kazang ve kayiplar ifa tarihine kadar gergeklesmemis
kabul edilirler ve gerceklesmemis kazang¢ ve kayiplara iliskin hikimlere
tabidirler. Hem forward déviz sézlesmesi alimlari hem de satimlarinda spot
ve forward doéviz kurlar arasindaki fark, 6denecek veya tahsil edilecek faiz
olarak tahakkuk esasina gére islem gérmelidir. ifa tarihinde, nazim hesaplar
ters kayitla kapatilir, degerleme hesabinda kalan bakiye t¢ aylhk dénem
sonunda kar zarar hesabina alacak kaydedilir. Yabanci para pozisyonunun

ortalama maliyeti, spot alis kuru Uzerinden iglem tarihinden veya spot
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islemlerin ifasina iligkin piyasa teamdullerine uygun olarak iki ya da ¢ is glini
sonrasindan itibaren forward alim islemlerinden etkilenir. Tek bir doéviz
pozisyonu ic¢inde olusabilecek farklari engellemek amaciyla, ayni déviz
cinsinden olan forward pozisyon, spot pozisyon ile ayni dogrultuda
degerlenmelidir. Net zarar bakiyesi degerleme hesabina kaydedilmis énceki
déneme ait degerleme kazanclarini asarsa, kar zarar hesabina borg
kaydedilir. Net kar bakiyesi ise degerleme hesabina alacak kaydedilir. 2003

yili sonu itibariyle déviz forward sézlesmesi bulunmamaktadir.

4.2.3.3. D6viz Swap islemleri

Déviz swap islemlerinde spot alim ve satimlar, ifa tarihinde bilanco
hesaplarina kaydedilir. Forward alim ve satimlar ise iglem tarihinden ifa
tarihine kadar forward iglemin spot kuru Gizerinden nazim hesaplarda izlenir.
Satis islemleri, islemin spot kuru Uzerinden kaydedilir, dolayisiyla kazang
veya kayip olusmaz. Spot ve forward kurlar arasindaki fark, hem alim hem de
satimlar i¢in tahakkuk esasina gére, ddenecek veya tahsil edilecek faiz gibi
islem gérmelidir. Ifa tarihinde nazim hesaplar, ters kayitla kapatilir. Déviz
pozisyonunun ortalama maliyeti dedismeyecektir. Forward pozisyon, spot
pozisyonla ayni dogrultuda degerlenir. 2003 yili sonu itibariyle déviz swap

islemi bulunmamaktadir.

4.2.3.4. Futures Sozlesmeleri

Faiz futures sézlesmeleri, islem tarihinde nazim hesaplara kaydedilir.
ilk 6denen teminat nakit ise ayri bir varlik olarak kaydedilir ve bilangoda
degismeden kalir. Fark teminati ise bilangoda varlik veya yukimlulik olarak
futures sozlesmesinin fiyat degisimlerine gbére ayri bir hesapta kaydedilir.
Ayni yontem, acik pozisyonun kapatildigi giin de uygulanir, hemen ayri
hesap iptal edilir ve teslimat yapilsin yapilmasin islemin sonucu kar ya da
zarar olarak kaydedilir. Teslimat yapilir ise, alim veya satim kaydi piyasa
fiyati Gzerinden yapilir. Masraflar kar zarar hesabina kaydedilir. islemin
euroya cevrilmesi gerektiginde, futures pozisyonunun kapatilddi tarihindeki
kurdan cevrilmelidir. Bu tarihindeki herhangi bir yabanci para girisi o dévizin

ortalama maliyetini etkiler.
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Gunlik degerleme isleminde, kar ve zarar ayri hesaplarda takip
edilir. Aktif tarafindaki hesap zararlari, pasifteki hesap ise karlari ifade eder.
Gergeklesmemis zararlar kar ve zarar hesabina borg¢ kaydedilir ve bu tutarlar
diger yukumlalukler gibi bir yaokimlalik hesabina da kaydedilir. Yil sonunda
kar zarar hesabina aktarilan gerceklesmemis zararlar, futures sézlesmesi
sona ermedidi ya da futures pozisyonu kapatiimamis ise, izleyen yillarda
gerceklesmemis karlardan dusllmezler. Kar olusmus ise diger varlklar
olarak gecici hesaba borg, degerleme hesabina alacak kaydedilir. 2003
yilinda yabanci para faiz futures islemleri AMB’nin yabanci para rezervlerinin
yonetiminde kullaniimistir. 2003 yili sonu itibariyle faiz futures alim
islemlerinin sézlesme degeri 1,928 milyon ve satis iglemlerinin sézlesme

degeri ise 610 milyon eurodur (European Central Bank, 2003, s.20).

4.2.3.5. Faiz Swaplari

Faiz swaplari islem tarihinde nazim hesaplara kaydedilir. Odenen ya
da tahsil eden cari faizler tahakkuk esasina gére kaydedilir. Faiz swaplarinda
6deme netlestiriimesine izin verilmektedir. Faiz swaplari ile ilgili masraflar kar
zarar hesabina alinir. Bir déviz pozisyonunun ortalama maliyeti, 6édenen ve
tahsil edilen tutarlar arasinda fark var ise, yabanci para cinsinden olan faiz
swaplarindan etkilenir. Para girisi saglayacak 6édeme bakiyesi, 6édemenin
vadesinde yabanci para pozisyonunu etkiler. Her bir faiz swap islemi piyasa
fiyatina gére degerlenir ve gerekli oldugu durumda euroya spot kurdan
déndsturdlur. YiIl sonunda kar zarar hesabina aktarilan gerceklesmemis
zararlar, swap s6zlesmesi sona ermedidi ya da ilgili pozisyon kapatiimadigi
surece, izleyen yillarda gerceklesmemis karlardan dusulmezler.

Gergeklesmemis kazancglar ise degerleme hesabina alacak kaydedilir.

4.2.3.6. Forward Faiz S6zlesmeleri

Forward faiz sézlesmeleri islem tarihinde nazim hesaplara
kaydedilirler. Sézlesmenin bir tarafinin digerine 6deyecegdi tazminat tutan ifa
tarihinde kar zarar hesabina kaydedilmelidir, ddemeler tahakkuk esasina
gore kaydedilmez. Forward faiz sbézlesmesi yabanci para cinsinden

yapillmigsa tazminat 6édemesi oldugunda bu yabanci para pozisyonunun
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ortalama maliyetinde bir etki yaratacaktir. Tazminat 6demesi ifa tarihindeki
spot kurdan euroya cevrilir. Para girisi saglayacak édeme bakiyesi, 6demenin
vadesinde yabanci para pozisyonunu etkiler. Tium forward faiz sézlesmeleri
piyasa fiyatina gore degerlenir ve gerekli oldugu durumda euroya spot
kurdan doénustaralir. Yl sonunda kar zarar hesabina aktarilan
gerceklesmemis zararlar, forward sézlesmesi sona ermedidi ya da forwrad
pozisyonu kapatilmadigi sirece, izleyen yillarda gerceklesmemis karlardan
dustlmezler. Gergeklesmemis kazanclar ise degerleme hesabina alacak

kaydedilir. Masraflar kar zarar hesabina alinir.

4.2.3.7. Forward Menkul Kiymet islemleri

Forward menkul kiymet islemleri asagidaki ydntemlerden biri
kullanilarak izlenir. ik yénteme gére, forward islem, forward fiyat (izerinden
islem tarihinden ifa tarihine kadar nazim hesaplara kaydedilir. ifa tarihine
kadar isleme konu olan menkul kiymet pozisyonunun ortalama maliyeti
etkilenmez, forward satis islemlerinin kar zarar etkileri ifa tarihinde
hesaplanir. Ifa tarihinde tim nazim hesaplar ters kayitla iptal edilir ve
degerleme hesabindaki bakiye kar va zarar hesabina alacak kaydedilir.
Menkul kiymet alim islemleri vade tarihindeki spot fiyat Uzerinden
muhasebelesir ve orijinal forward fiyati ile arasindaki fark ise gerceklesmis
kar veya zarar olarak kaydedilir. Menkul kiymetin yabanci para cinsinden
olmasi durumunda, bu ddéviz pozisyonunun ortalama maliyeti AMB bu dévizi
hali hazirda tutuyorsa etkilenmez, aksi takdirde ilgili yabanci paradan satin
almak gerekir bu durumda altin ve yabanci para cinsinden islem

maliyetlerinin i¢in 6zel olarak belirlenmig kurallar uygulanir.

Forward pozisyonlari ayri bir sekilde islemin vadesine kadar olan
strede forward piyasa fiyatina gére degerlenir. Dederleme zarari kar zarar
hesabina, kari ise dederleme hesabina kaydedilir. Yil sonunda kar zarar
hesabina aktarilan gergceklesmemis =zararlar, forward sézlesmesi sona
ermedigi ya da forward pozisyonu kapatiimadidi sirece, izleyen yillarda
gerceklesmemis karlardan dusilmezler. ikinci yénteme gére, forward islem,
forward fiyat tzerinden islem tarihinden ifa tarihine kadar nazim hesaplara

kaydedilir. Ifa tarihinde nazim hesaplar ters kayitla kapatilir. Ug aylik dénem
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sonunda menkul kiymetin degerlemesi bilangodaki net pozisyona veya nazim
hesaplara kaydedilmis ayni menkul kiymetin satimina dayanir. Degderleme
miktari, evalliasyon ginindeki fiyattan degerlenmis bilangodaki net pozisyon
ile ayni pozisyonun bilangonun ortalama maliyeti ile degerlenmis degeri
arasindaki farka esit olacaktir. U¢c aylik dénem sonunda, forward alim
islemleri bilanco degerleme kurallari dahilinde degerlemeye tabidir.
Degerleme sonucu, cari fiyat ile alim taahhitlerinin ortalama maliyeti
arasindaki farka esit olacaktir. Forward satis isleminin sonucu satis
tahaahtdune girildigi yil kayitlara alinir. Bu sonug, ilk forward fiyati ile bilango
pozisyonunun ortalama maliyeti veya satis aninda bilango pozisyonu yetersiz
ise nazim hesaplardaki alig taahhutlerinin ortalama maliyeti arasindaki farka

esit olacaktir.

4.2.4. Avrupa Merkez Bankasi’nda Gelirin Kapsami ve Kur

Farklarinin Muhasebelestiriimesi

AMB’nda ve AMBS’nde uygulanacak muhasebe kurallarina gore,
gelirin belirlenmesinde bes temel kural bulunmaktadir; yalnizca gerceklesmis
kazang ve kayiplar, kar zarar hesabina alinir, gerceklesmemis kazanclar gelir
olarak kaydedilmez fakat dogrudan degerleme hesabina aktarilr,
gerceklesmemis zararlar ilgili degerleme hesabinda bulunan daha &dnceki
degerleme kazanclarini asiyor ise kar zarar hesabina kaydedilirler, kar zarar
hesabina aktarilan gerceklesmemis zararlar, izleyen yillarda olusan yeni
gerceklesmemis kazanclara karsi ters kayitla iptal edilemez ve herhangi bir
menkul kiymet, yabanci para ya da altina ait gerceklesmemis zararlar ile
diger menkul kiymet, yabanci para veya altina ait gerceklesmemis karlar

birbiri ile netlestiriimez.

Ayrica, sadece belirli bir yabanci para pozisyonunda degisiklige yol
acan islemler gerceklesmis yabanci para kazan¢g ya da kaybi yaratabilir.
Yabanci para cinsinden tahakkuklar AMB’de yil sonunda ortalama piyasa
kurundan Euroya cevrilir ve ilgili kayitlar ayni kurdan iptal edilirken,
AMBS’nde bu islem (¢ aylik dénemlerin sonunda yapilr. Ilgili maddede,
AMBS Kanunu’'nun 49.1 ve 49.2 maddesi uyarinca ulusal merkez bankalari,

AMB’nin sermayesine ve rezervlerine katkida bulunmaktadirlar ve

84



gerceklesmemis kazanclari asan gerceklesmemis kayiplarin kargilanmasinda
genel rezerv fonunun kullanimindan énce yapilan bu katkilarin kullanilacagi
belirtiimigtir. Altin, yabanci para ve menkul kiymetlere iliskin degderleme
hesaplarindaki tutarlarin, ilgili varlklarda bir azalma ile ayni oranda
azaltiimasi o6ngoérulmastar. Yabanci para, altin ve menkul kiymetlerin
satisindan elde edilen gerceklesmis kazang ve kayiplar kar zarar hesabina
alinir. Gergeklesmis kazang ve kayiplar ilgili varligin ortalama maliyetine gére
hesaplanir. Yil sonunda,herhangi bir kalem igin gerceklesmemis kayip
olusursa, bu kalemin ortalama maliyeti yil sonu déviz kuruna ya da piyasa
fiyatina indirilir. AMB bilangcosunda yer alan degerleme hesabi
gerceklesmemis kazanglari diger bir deyisle lehte kur farklarini gésterirken,
gerceklesmemis kayiplar, aleyhte kur farklari ise kar zarar hesabina
kaydedilmektedir. Degerleme hesabi, altin, yabanci para ve menkul kiymet
olmak lzere Ug¢ kalemden olusmaktadir. Dederleme hesabi bakiyesi 2003 yil
sonu itibariyle 2,176 milyon eurodur ve bu bakiye icinde en buyuk paya altin
degerleme hesabi sahiptir (European Central Bank, 2003, s.17). 2003 yili
gerceklesmis doviz kuru kayiplan 3.345.525 Euro iken, gerceklesmis doviz
kuru kazanci ise sadece 1,901 Eurodur. Gergceklesmemis kur kayiplari,
aleyhte kur farklari ise 2003 sonu itibariyle, 2002 yilinda degerleme hesabi
bakiyesi olan 1,7 milyar Euronun kullanimindan sonra, 3,962,689,560 euro
olarak kar zarar hesabinda yer almistir. Bu gider, AMB’nin USD
pozisyonunun ortalama edinme maliyeti 31 Aralik 2003’deki USD/EUR déviz
kuruna getiriimesinden kaynaklanmistir (European Central Bank, Annual
Report of 2003, s.23). AMB doéviz kuru ve faiz orani riskine karsi karsilik
ayirmaktadir ve 2003 yilinda yukarida bahsedilen USD deger kaybi
nedeniyle 2003’de ayrilan karsilik AMB’nin USD cinsinden varliklarinin
yeniden degerlenmesi sonucu olusan ve yil sonunda gider olarak kaydedilmis
olan gergceklesmemis kayiplari karsilamakta kullaniimistir (European Central
Bank, Annual Report of 2003,s.16). AMB 2002 yilinda 1,220 milyon EUR kar
etmisken, 2003 yilinda yaklasik 477 milyon EUR zarar etmistir, bu zarar 2003
yihinda USD’nin EUR karsisinda énemli élgtide deder kaybetmesinin AMB’nin
Amerikan Dolari cinsinden yabanci para varliklarinin Euro degerini buyuk

6lgude dusirmesi sonucu olusmustur.
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BESINCi BOLUM

AMERIKA BIRLESIK DEVLETLERI MERKEZ BANKASI SISTEMINDE
YABANCI PARA CINSINDEN iISLEMLER VE KUR FARKI MUHASEBESI
ESASLARI

5.1. Amerika Birlesik Devletleri Merkez Bankasi Sistemi

Amerika Birlesik Devletleri Merkez Bankasi Sistemi (ABDMBS)
1913'de Amerikan Kongresi tarafindan onaylanan merkez bankasi kanunu ile
kurulmustur ve Baskanlar Kurulu, Federal Acik Piyasa Komitesi, oniki adet
merkez bankasi, Federal Danisma Konseyi ve sisteme Uye olan 6zel ticari
bankalardan olusur. ABDMBS, hikiimet i¢cinde bagimsiz bir kurumdur ve kar
amaci gitmez (The Federal Reserve Board, 2004). ABDMBS’nin gorevleri
doért kategoride ele alinabilir; para politikasini ylratmek, bankacilik ve
finansal sektdori dizenlemek ve denetlemek, finansal sistemdeki istikrari
saglamak, 6demeler sisteminin yudratilmesinde rol almak ve Amerikan
hikimetine, kamuya, finansal kurumlara ve yabanci resmi kuruluglara belli
bazi finansal hizmetler sunmaktir (The Federal Reserve Board, 2004).
ABDMBS c¢ogunlukla hikimet menkul kiymetlerinden elde edilen faizlerle
kendini finanse etmektedir. ABDMBS Kongreye karsi sorumludur ve yillik
olarak temsilciler meclisine faaliyet raporunu sunar, ayrica kongrenin
bankacilik komitesine senede iki kere para politikasi ile ilgili planlarini aktarir.
Baskanlar Kurulu ile merkez bankalarinin finansal tablolari ayr ayri
yayinlanmaktadir. Finansal sorumlulugun saglanmasi i¢in, hem Baskanlar
Kurulu’nun hemde oniki merkez bankasinin finansal tablolari her yil bagimsiz
denetgilerce denetlenir. Merkez bankasi kanunu tim merkez bankalari igin
haftalik finansal tablolarin hazirlanmasini ve merkez bankalarinin konsolide
edilmis finansal tablolarinin yayinlamasina hikmetmistir.
Baskanlar Kurulu federal bir kamu kurulusu olarak kurulmustur, Amerika
Birlesik Devletleri Bagkani tarafindan atanan yedi Uyeden olusur ve

Washington DC’de faaaliyet géstermektedir. ABDMBS’ndeki diger kurumlarla
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isbirligi icerisinde gérevlerini yerine getirir (The Federal Reserve Board, 2003,
s.301). Baskanlar Kurulunun temel sorumlulugu para politikasini
belirlemektir. Kurulun tum UGyeleri ayni zamanda Federal Acik Piyasa
Komitesi’nin de tyesidirler. Bagkanlar Kurulu’nca yurutilen zorunlu karsiliklar
ve faiz oranlari politikalari ile Federal A¢ik Piyasa Komitesi’'nce yurutulen agik
piyasa islemleri para politikasi araclarini olusturur. Diger taraftan Baskanlar
Kurulu, ABDMBS’ne uye diger bankalarin, banka sahibi sirketlerin, ABD’deki
uluslararasi bankacilik kuruluglarinin ve Amerikan bankalarinin yabanci
uyruklu bankalar ile ilgili faaliyetlerinin diizenlemesi ve izlenmesi ile 6demeler

sisteminin diizgiin islemesi ve gelismesi konusunda édnemli bir role sahiptir.

Federal Acik Piyasa Komitesinde oniki Gye bulunmaktadir ve
Baskanlar Kurulu udyeleri, New York Merkez Bankasi baskani ve diger
merkez bankalarinin baskanlarindan secilmis doért Gyeden olusur. Komite,
sistemin para politikasinin olusturuldugu organdir, ekonomik biyime, tam
istihdam, fiyat istikrari ve 6édemeler dengesini gelistirecek para politikalari
tretmekle goérevilendirilmistir. Kisa dénem acik piyasa islemleri yoluyla para
politikasini ydnlendirir. Komite ayrica merkez bankasi sisteminin yabanci
para cinsinden islemlerini de ydnetmektedir, bu tir islemler amerikan
dolarinin yabanci paralar karsisindaki degerini belirlemekle gérevli olan
Amerikan Hazinesi ile igbirligi icerisinde yuratulur (The Federal Reserve
Board, 2004).

Merkez bankalari ise daha cok 6zel sirketler gibi yapilanmislardir,
ABDMBS'nin llke c¢apindaki agini olustururlar. Merkez bankalari bagimsiz
kuruluslardir ancak Bagskanlar Kurulu tarafindan denetime tabidirler. Bu
bankalar da kar amaci gutmezler ancak sisteme lUye 6zel bankalara hisse
senedi ihra¢ ederler ancak bu hisselere sahip olunmasi, sisteme Uiye olmanin
bir sartidir bunun disinda hisseler ile ilgili baska islemler yapilamaz. Merkez
bankalari amerikan hikimetinin mali ajani gérevini yuaraturler, cesitli
kuruluglara kredi acarlar, tedavile para surilmesinde ve c¢ekilmesinde rol
alirlar ve sisteme Uye ticari bankalari denetlerler. New York merkez bankasi,
Federal Ac¢ik Piyasa Komisyonu tarafindan acik piyasa islemlerini
gerceklestirmek ve yabanci para tUzerinden pozisyon tutmak ve cesitli merkez

bankalari ile yabanci para cinsinden spot ve forward iglemler, menkul kiymet
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islemleri ve swap islemleri yapmak ve diger merkez bankalari aracihdi ile
Amerikan Hazinesi ve Déviz istikrari Fonu icin yabanci paralari depolamakla

gérevlendirilmistir (The Federal Reserve Board, 2004).

Federal Danisma Konseyi bankacilik sektérinden oniki temsilciden
olusur, Baskanlar Kurulunu ilgilendiren tim konularda kurula danismanlik
yapar ve goéris bildirir. Sisteme Uye bankalar ise tim ulusal bankalar ve
sisteme katilmasi onaylanmig olan eyalet bankalarindan olusur (The Federal
Reserve Board, 2004).

5.2. ABD’de Genel Kabul Go6rmiis Muhasebe Prensipleri ve
ABDMBS’nde Finansal Muhasebe

Genel kabul gérmis muhasebe prensipleri finansal tablolarin
isletmenin ekonomik pozisyonu ve performansini dogru bir sekilde
yansitmasini saglamak amaciyla olusturulmustur. Bu prensipler temel olarak
iki kaynaktan gelmektedir; yetkili kuruluslarin diizenlemeleri ve zaman iginde
gelisen muhasebe uygulamalari. Amerika Birlesik Devletleri'nde, hikimet
Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu araciligi ile halka acik sirketlerin
finansal tablolarinin hazirlanmasinda uygulanacak muhasebe kurallarini
belirleme yetkisine sahiptir. Komisyon muhasebe kurallarini belirlemekte
yasal yetkiye sahipken, bu kurallari 6zel sektdér organizasyonlarinin
duzenlemesini uygun goérmustir. Amerika Birlesik Devletlerinde 1973'de
kurulmus olan Finansal Muhasebe Standartlari Kurulu (FMSK) muhasebe
standartlarini  belirlemektedir. FMSK’undan 6nce ise Amerikan Mali
Musavirler Orgiiti muhasebe kurallarini diizenlemekle gérevli idi ve halen
FMSK’nun standartlarin hazirlanma asamasinda tartisma surecine katilarak
genel kabul gérmis muhasebe kurallarinin diizenlenmesinde aktif rol
almakta ve denetim standartlarini belirlemektedir. Finansal Muhasebe
Standartlari Kurulu’nca yayinlanan finansal muhasebe standartlari ve bu
standartlara iligkin yorumlar genel kabul gérmis muhasebe ilkelerini
olustururlar (Davis ve digerleri, 1998, s. 10-12). Finansal Muhasebe
Standartlari Kurulu'nun faaliyetleri Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu
tarafindan denetlenir, ve Komisyon muhasebe  standartlarinin

dizenlenmesinde FMSK ile igbirligi icinde c¢ahsir. FMSK, bagimsiz bir
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kurulustur, yedi Gyeden olusur ve Uyelerin gérev siresi bes yildir (Collins ve
digerleri, 2002, s.15-18 ve 28-30).

ABDMBS’'nde ise konsolide finansal tablolar, Baskanlar Kurulu
tarafindan olusturulan muhasebe prensip, yéntem ve uygulamalari ile uyumlu
olacak sekilde hazirlanmistir. Baskanlar Kurulu, ticari isletmelerden ¢ok farkli
olan merkez bankalarinin kendine has o6zellik ve yapisina gére uygun
dusecek muhasebe prensiplerini gelistirmigtir. Bu prensip, yéntem ve
uygulamalar ABDMBS’nin kendine has muhasebe ve raporlama ihtiyaclarini
karsilamak Uzere hazirlanmistir ve Baskanlar Kurulu’nun yayini olan Merkez
Bankalari icin Finansal Muhasebe Kilavuzu'nda yer alir. ABDMBS iginde yer
alan tum merkez bankalari séz konusu kilavuzda agiklanan muhasebe
prensip ve kurallarini uygulamak zorundadirlar. Finansal Muhasebe
Kilavuzunda yer alan muhasebe uygulamalari, Amerika Birlesik Devletlerinde
kabul edilen genel kabul gérmis muhasebe prensiplerinden farkl genis
kapsamli bir muhasebe temeli olusturur (The Federal Reserve Board, 2003,
s. 311). Finansal muhasebe kilavuzu uyarinca tum menkul kiymetlerin rayi¢
deger yerine maliyet bedelleri ile finansal tablolarda yer almasi, karsilasan
alim satim iglemlerinin teminatla garanti altina alinmis éding¢ verme iglemleri
yerine ayri alim ve satim iglemleri olarak muhasebelegsmesi ve nakit akim
tablosunun hazirlanmamasi kilavuz ile genel kabul gérmis muhasebe
kurallari arasindaki temel farklari olusturmaktadir. Bunlarin disinda, iki

uygulama arasinda énemli bir fark bulunmamaktadir.

5.2.1. Altin islemleri

ABD’de Hazine, sahip oldugu altini parasallagtirma amaciyla merkez
bankalarina altin sertifikasi basma vyetkisine sahiptir. Hazine ile merkez
bankalari arasinda altin sertifikalarinin el degistirmesi islemi Hazinenin talebi
Uzerine gerceklesir. Merkez bankalari altin sertifikalarinin dolar karsiligi
kadar Hazine’nin hesabini alacaklandirir. Merkez bankalarinca tutulan altin
sertifikalarini karsilayacak altinin Hazinede bulunmasi esastir. Hazine
dilediginde, altin sertifikalarini geri alabilir, bu durumda merkez bankalari
sertifikalari teslim etmek zorundadir. Altin sertifikalarinin dayandigi altinlarin

degeri kanunla 1 troy ons altin $42.22 olarak belirlenmistir ve herhangi bir
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degerleme islemi yapilmamaktadir. Altin sertifikalari haricinde ABDMBS’nde
altin varlik veya yukimlaligt bulunmamaktadir (The Federal Reserve Board,
2003,s.311).

5.2.2. Yabanci Para Cinsinden islemler

Federal Acik Piyasa Komitesi yabanci para cinsinden iglem yapma
yetkisini New York merkez bankasina vermistir. Yabanci para cinsinden
islemlere iligkin talimatta yabanci para cinsinden islemlerin cari piyasa
kurlarindan yapilacagi, ancak yabanci merkez bankalari ile olan islemlerde

piyasa kurlarindan farkli kurlar kullanilabilecegi belirtilmistir.

Ozel cekme haklari sertifikalari, yabanci para cinsinden yatirimlar,
swap islemleri, depolama iglemleri ve ortak hesaplar ABDMBS’nde yabanci
para cinsinden islemleri olusturur. Swap islemleri haricinde turev islem ise

yapilmamaktadir.

Yabanci para cinsinden islemlerin muhasebelestirimesinde
FMSK’unca yayinlanmis olan Finansal Muhasebe Standardi No.52 Yabanci

Para Déntsumu uygulanmaktadir.

New York merkez bankasinin sectigi piyasa katilimcilarindan elde
edilen verilere dayanarak referans niteligindeki kurlar Baskanlar Kurulu
tarafindan giinlik olarak sabah on ve 6glen oniki itibariyle H.10 istatistiksel
veriler tablosunda yayinlanmaktadir (The Federal Reserve Bank of New
York, 2004).

5.2.2.1. Ozel Gekme Haklari ile ilgili islemler

ABD Hazinesi 6zel ¢ekme haklarina iliskin sertifika dizenlemeye
yetkilidir. Ozel cekme haklarl sertifikalari da altin sertifikalari gibi merkez

bankalarina teslim edilir ve karsihginda Hazinenin hesabi alacaklandirilir.

S6z konusu sertifika igslemleri yine Hazine'nin talebi Uzerine
gerceklesir. Sertifikalar maliyet degeri ile muhasebelesirler ve 6zel ¢cekme

haklar sertifikalari icin herhangi bir degerleme islemi yapiimamaktadir. 2003
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ve 2002 yillarinda 6zel cekme haklari sertifika islemi olmamistir (The Federal
Reserve Board, 2003, s.311).

5.2.2.2. Yabanci Para Cinsinden Yatirimlar

Federal Acik Piyasa Komitesi'nce verilen yetki dogrultusunda, New
York merkez bankasi acik piyasa islemlerini yuritir ve bu islemler sonucu
elde ettigi yabanci para cinsinden menkul kiymetleri Sistem Acik Piyasa
Hesabi olarak adlandirilan portféyline kaydeder (The Federal Reserve
Board, 2003, s.312). Sistem acik piyasa hesabini olusturan Amerikan devlet
tahvil ve bonolari ile yabanci para cinsinden olan yatirrmlar maliyet degeri ile,
ifa tarihi esasina goére muhasebelestirilirler. Menkul kiymetlerin satimindan
elde edilen kazan¢ veya kayip ortalama maliyete gére hesaplanir. Yabanci
para cinsinden sdzlesmeler, iki farkli para biriminin dnceden belirlenmis bir
déviz kuru Uzerinden belirli bir tarihte sézlesmenin iki tarafi arasinda el
degistirmesini icerir. Spot sézlesmeler genelde islem tarihinden iki giin sonra
ifa edilir. Forward sézlesmelerin ise vadesi daha uzundur. New York merkez
bankasi genellikle spot sézlesmeler yapmaktadir, forward sézlesmelere ise
sadece islem yabanci para cinsinden swap anlasmasinin ya da bir depo
anlasmasinin parcasi ise taraf olmaktadir (The Federal Reserve Board,
2003, s.312).Federal Acik Piyasa Komitesi politikasi uyarinca yabanci para
cinsinden yatirimlarin vadesi bir yil ile sinirlandiriimistir. Faiz gelirleri ise
tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir. New York merkez bankasinin
yabanci para cinsinden olan yatinmlart Euro ve Japon Yeni'nden
olusmaktadir. 31 Aralik 2003 itibariyle, 10.960 milyon dolar karsiligi Euro ve
8.816 milyon karsihdi Japon Yeni yabanci para cinsinden yatirnrm yapilmistir.
Toplam 19.868 milyon dolarlik yatirrmin 18.243 dolarlik kismi vadesi 1 vyil,
292 milyon dolarlik kismin vadesi 2-5 yil, 333 milyon dolarlik kismin vadesi
ise 6-10 yildir (The Federal Reserve Board, 2003, s.315).

5.2.2.3. Yabanci Para Cinsinden Swap islemleri

New York merkez bankasi, diger merkez bankalari adina yabanci
merkez bankalari ile kisa vadeli yabanci para cinsinden swap anlagmalari

yapmaktadir. Swap anlagsmasi uyarinca, taraflar en fazla oniki aylik bir
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dénem icin, belirli bir faiz orani Uzerinden maximum limiti belirlenmis
miktarlarda para birimlerini degistirmeyi kabul ederler. Swap anlagsmalari, ¢cok
nadiren yapilmaktadir ve Federal Acik Piyasa Komitesinin Amerikan
Dolarinin degerini desteklemek icin yabanci paraya gegici olarak sahip
olmasini saglar. Swap islemleri, New York merkez bankasi tarafindan ya da
diger merkez bankalari tarafindan talep edilebilir. Swap sézlesmeleri, islemi
talep eden taraf islem vadesinde doéviz kuru riskini Ustelenecek sekilde
duzenlenmigtir. New York merkez bankasi genelde swap sézlesmesi ile eline
gecen yabanci parayl faiz getiren araglara yatirmaktadir. Elde edilen faiz
geliri ise tahakkuk esasina gére kayitlara alinir ve yabanci para cinsinden
yatirnmlardan elde edilen faiz geliri icinde yer alir. 31 Aralik 2003 ve 2002 de
mevcut yabanci para cinsinden swap islemi bulunmamaktadir (The Federal
Reserve Board, 2003, s. 315).

5.2.2.4. Depolama Anlagsmalari

Federal Acik Piyasa Komitesi, ABD Hazinesi ve Déviz Istikrar Fonu
ile yabanci paralari depolamak tzere anlasmistir. Anlasmaya gére sinirli bir
sure icin, Federal Acik Piyasa Komitesi Hazinenin istegi (izerine Hazinenin ya
da Déviz Istikrar Fonunun elinde bulunan yabanci paralar karsiliginda

Amerikan Dolari vermeyi kabul etmistir.

Depolama anlagmalarinin amaci, Hazine ve Déviz istikrar Fonunun
yabanci para satin alma ve ilgili uluslararasi islemlerini finanse etmek Uzere
Amerikan Dolari kaynaklarini desteklemektir. Bu iglem yabanci para
cinsinden swap islemine benzer ancak burada karsi taraf Hazine ve Déviz
Istikrar Fonudur (The Financial Accounting Manual, 2003, s.125). 2003

yilinda ise depolama iglemi olmamistir.

5.2.2.5. Ortak Hesaplar

New York merkez bankasi, diger merkez bankalar adina, yabanci
merkez bankalari ve Bank for International Settlements ile yabanci para
cinsinden mevduat ile yabanci hikumetlerin borglanma araclarini

tutmaktadir. Yabanci devletlere ait bor¢glanma araglari hem alinan hem de
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satilmak tzere alinan menkul kiymetlerden olusur. Ayrica yabanci merkez
bankalari ve devletler uluslararasi édemelerini yuritebilmek icin New York
merkez bankasi nezdinde hesaplar acarlar. Her bir merkez bankasi, her yil
belirlenen sistemdeki sermaye payina bagl olarak yabanci para cinsinden
olan varliklar icin acilan hesaplara ve bu varliklardan elde edilen faiz gelirine
ortaktir (The Financial Accounting Manual, 2003, s.120).

5.2.3. ABDMBS’nde Degerleme ve Kur Farklari Muhasebesi

ABDMBS’nde yabanci para cinsinden varlik ve yakiumlulikler ilk defa
kayda alinirken cari piyasa kurlar kullanilmaktadir. New York merkez
bankasi yabanci para cinsinden olan varlik ve yukumlaltkleri, Amerikan
Dolari cinsinden raporlayabilmek icin her giin cari yabanci para kurlarindan
degerlemekte ve olusan kur kazan¢ ve kayiplari kar zarar hesabina
aktarilmaktadir (The Federal Reserve Board, 2003, s. 313). Bilango tarihinde
ise yabanci para cinsinden varliklar ve yukimlaluklere iligkin kur farklari
gerceklesmis-gerceklesmemis ayirimina gidilmeksizin  gelir tablosuna

aktarilmaktadir.

Merkez bankalarinin timunidn ortak oldugu hesaplarin yeniden
degerlenmesi sonucu olusan gerceklesmis ve gerceklesmemis kur kazang ve
kayiplari ise her bir merkez bankasina portféydeki paylari ile orantili olarak
dagitiir.  Yabanci para cinsinden vyatinmlara ait gerceklesmis ve
gerceklesmemis kur kazang ve kayiplarl yabanci para net kur kazang veya
kaybi adi ile gelir tablosunda raporlanir. 31 Aralik 2003 itibariyle, lehte kur
farklari 2,695 milyon dolardir (The Federal Reserve Board, 2003, s. 309).
New York merkez bankasi tarafindan ginlik olarak degderlenen swap ve
depolama iglemlerine iligkin gerceklesmemis kur kazang ve kayiplari diger
varliklar veya diger yukumlulikler kalemlerinin alt kalemi olarak bilangcoda
gosterilir ve gerceklesmemis kur kazang ve kayiplari Kur Dénlsim

Yukumlalugu hesabina kaydedilir.

Swap islemi karsi tarafca baslatiimis ise swap islemleri sonucu elde
edilen yabanci paralara iliskin kur riski kargi tarafa aittir. Ancak swap islemi

New York merkez bankasi tarafindan baslatiimis ise, islem sonuglandiginda
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olusacak kur kazan¢ veya kayiplarn kar zarar hesabina kaydedilir (The

Financial Accounting Manual, 2003, s.125).

5.3. Finansal Muhasebe Standardi No.52 Yabanci Para Donligiimii

ABD’de doviz kuru degisimlerinin muhasebelestiriimesine iligskin
duzenlemeler 1930’lu yillarda baslamistir. ik olarak Amerikan Mali Muisavirler
Orgitu tarafindan olusturulan ézel bir komisyon tarafindan 1931’de kur
degisimleri ile ilgili bir rapor yazilmig, daha sonra 1939 yilinda Muhasebe
Arastirmalar Bulteni No.4 ile doviz kuru degisimlerinin muhasebelestiriime
ilkeleri belirlenmistir. FMSK, 1975 yilinda, FMS No.8 Yabanci Para Birimine
Dayali islemler ile Yabanci Para ile Hazirlanmig Finansal Tablolarin
Déndstirulmesi ve Muhasebelestiriimesi Standardini yayinlamistir. 1 Ocak
1976’da yururlige giren standart, o yillarda diinya ekonomisinde yasanan
degisimler ve déviz kurlarinin 6nemli él¢iide dalgalanmasi sonucu ¢ok uluslu
sirketlerin elestirilerine maruz kalmistir, elestirilerin en énemlisi olusan kur
farklarinin gelir tablosunda raporlanmasi geregi idi. Dolayisiyla, bu standarda
gore, cok uluslu sirketlerin karlarinin énemli 6l¢iide dalgalanmasina ve
istikrarsiz olmasina yol agmistir (Celik, 2002,s.103-104). FMSK, 1981 yilinda
FMS No.52 Yabanci Para Dénusimi standardini yayinlamistir, FMS No.52
Aralik 1982’den bu yana yirurluktedir (Financial Accounting Standards
Board, 2004).

5.3.1. Finansal Muhasebe Standardi 52 Yabanci Para Déniislimii
Cercevesinde Yabanci Para Cinsinden islemler ve Kur Farklarinin

Muhasebelestiriimesi

Standarda gore, isletmelerin hazirladiklari finansal tablolar, bir
isletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akiglari hakkindaki bilgileri
finansal terimlerle ifade etmeyi amaclar. Bu acidan, hazirlanacak finansal
tablolarin bu amaci gercgeklestirecek nitelikte olmasi ve kur degisimlerinin bir
isletmenin nakit akiglari ve &6zkaynaklari Uzerindeki beklenen ekonomik
etkilerinin tam olarak yansitilmasi gerekir (Financial Accounting Standards
Board, 1981). Standardin uygulamasindaki en énemli asama fonksiyonel

para biriminin belirlenmesidir ve uygulama igin bir 6n kosuldur. Fonksiyonel
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para birimi isletmenin asil olarak nakit yarattigi ve nakdi kullandigi ekonomik
cevrenin para birimi olarak tanimlanabilir. isletmenin faaliyet gésterdigi temel
ekonomik iligkilerin dayali oldugu para birimidir. Fonksiyonel para biriminin
belirlenmesi, isletmenin faaliyetlerini bu para birimine dayali olarak
gerceklestirdigi icin, dénlstirme slrecinin en énemli asamasi olarak kabul
edilir. Isletme faaliyetleri gézéniunde bulunduruldugunda, bir isletmenin
fonksiyonel para birimi yabanci isletmenin bulundugu tlkenin para birimi, ana

isletmenin para birimi ya da Gg¢unct bir tlkenin para birimi olabilir.

Fonksiyonel para biriminin belirlenmesinin zor oldugu durumlarda,
isletme yo6netimi, standartta belirlenen ekonomik degiskenleri kullanarak
fonksiyonel para birimini tanimlar. Fonksiyonel para biriminin belirlenmesinde
yonetimin degerlendirecedi degiskenler Grinin satis piyasasi, elde edilen
nakit akimlari, yapilan giderler, saglanan finansman ve Uriin satis fiyatini
etkileyen para birimidir. Standarda gére, fonksiyonel para biriminin
belirlenmesinde dikkate alinan temel olan ekonomik kosullarda bir degisiklik
aclkca ortaya cikmadigi sirece, fonksiyonel para birimi strekli kullanilir.
Buna karsin igletmelerin fonksiyonel para biriminde herhangi bir degisiklik
olmasi durumunda, 6nceki ddénemlerde hazirlanmis finansal tablolarin,
fonksiyonel para birimindeki degismeye goére yeniden dénustiurilmesi gerekli
degildir. Isletme fonksiyonel para birimini belirledikten sonra standarda gére,
finansal tablolarindaki tim kalemleri fonksiyonel para cinsinden degerlemeli,
finansal tablolarin raporlandidi para birimi fonksiyonel para biriminden farkh
ise iki para birimi arasindaki cari déviz kurunu kullanmali ve yabanci para
kurlarindaki degisikliklerin yabanci bir igletmedeki net yatinm ile fonksiyonel
para birimi disinda bir para birimi cinsinden olan varlik ve yukumlultkler

Uzerindeki etkilerini ayirt etmelidir.

5.3.1.1.Yabanci Para Birimine Dayal islemlerin Fonksiyonel Para

Birimine Déniustiirtilmesi

FMS 52’e gore, bir igsletmenin yabanci para birimine dayali islemleri,
fonksiyonel para biriminden baska bir para birimine dayali olarak
gerceklestirdigi islemlerdir. Yabanci para birimine dayali islemler yabanci

para birimi ile 6édenmesi veya tahsil edilmesi kararlastinimis iglemlerden
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kaynaklanabilir. Fonksiyonel para birimi ile yabanci para birimi arasindaki
déviz kurunda bir degisme, islemin sonuglanacadr zaman isletmenin
fonksiyonel para birimi ile ifade edilen nakit akiglarinin beklenen tutarini
artinr veya azaltir. Bu nedenle, bu tir islemler fonksiyonel para birimine

dénusturdlmelidir.

Islemin yapildigi tarihte, yabanci para birimine dayali islemden
kaynaklanan her varlik, borg, gelir, gider, kazan¢ ve kayip, islemin yapildigi
tarinteki doéviz kuru kullanilarak raporlayan igletmenin fonksiyonel para
birimine déndsturulir. S6z konusu doéviz kuru islem tarihinde islemin ifasini
saglayacak kurdur. Her bilanco tarihinde, raporlayan isletmenin fonksiyonel
para biriminden bagka bir para birimi ile ifade edilmis olan kalemler, bilango
tarihindeki doviz kuru ile yeniden degerlenir ve ortaya ¢ikan kur farklari gelir
tablosunda raporlanir. S6z konusu yabanci para kuru bilango tarihinde
islemin ifasini saglayacak kurdur. Bilango tarihinde ortaya c¢ikan kur
farklarinin raporlanmasi ile ilgili kural, kur farklarinin ilgili dénemin gelir
tablosunda raporlanmasidir. iki para birimi arasinda islem veya bilango
tarihinde yabanci para kuru olusmamis ise bu tarihten sonra olusan ilk kur

kullanilir.

Standarda goére, kur farklar yabanci para kurlarindaki degisimlerin
fonksiyonel para birimi digindaki bir para birimi cinsinden ifade edilen islemler
Uzerindeki etkilerinin sonucunda olusur. Genel ilke, islemin yapildigi tarih ile
isletmenin bilangosunun duzenlendigi tarih arasinda déviz kurunda bir
degdisiklik oldugunda, yabanci parali islemden dogan kur farkinin, islemin
sonuglanmis olup olmadigina bakilmaksizin ddéviz kurundaki degisikligin
gerceklestigi donemin gelir tablosunda raporlanmasidir. Ayrica iglem hangi
dénemde sonuglandiysa, olusan kur farklari da o dénemde net gelirin icinde
yer alir. Standarda goére, muhasebelestirilecek kur farkinin gerceklesmemis
olmasi, gelir tablosunda raporlanmasina engel degildir. FMSK,
gerceklesmemis gelir veya gider kaleminin dénemin gelir tablosunda
raporlanmasinin finansal tablo kullanicilarinin etkin karar almalarina olanak
saglayacadl gorusindedir. Bu tur raporlama, déviz kuru degismeleri
sonucunda isletme karlarinin nasil degistiginin finansal tablolarda sunulmasi

bakimindan finansal tablo kullanicilarina ek bilgi saglamaktadir. Genel kural
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bu olmasina karsin standarda gore iki isletme arasinda uzun dénemli
finansman veya sermaye vyatinmi geredi ortaya cikan ve o6ngorulebilir
gelecekte ddenmesi planlanmayan isletmeler arasi iglemlerden kaynaklanan
kur farklari ve bir igletmenin yabanci igletmeye yaptigi net yatinm tutarindan
kaynaklanan riski ortadan kaldirmak igin kullanilan riskten koruma teknigi
islemlerinden kaynaklanan kur farklari gelir tablosunda raporlanmaz. Bu
islemlerden kaynaklanan kur farklari 6zkaynaklar icinde ayri bir kalemde
raporlanir. Standart, dénemin déviz kuru degismeleri sonucu, igletmeler arasi
bor¢ ve alacaklardan kaynaklanan kur farklarinin da diger yabanci parall
islemler gibi gelir tablosunda raporlanmasini éngérmustir. Isletmeler arasi
bor¢ ve alacak iglemlerinde, uzun vadeli yatirm iligkisinden kaynaklanan
islemler ile ticari iglemlerin birbirinden ayriimasi gerekir. Odenmesi
ongorilebilir gelecekte planlanmayan isletmeler arasi iglemler, yabanci
isletmeye yapilan net yatirrmin bir parcasi sayilmaktadir. Bu tir alacak ve
borglardan dogan kur farklari, igsletmenin 6zkaynaklari icinde yer alan birikmis
kur farklarinda toplanir ve yatirrm elden cikarilincaya kadar gelir tablosuna
yansitiimasi ertelenir. Odenmesi beklenen bor¢ ve alacaklar islemlerinden
dogan kur farklari ise diger yabanci parali islemlerden dogan kur farklari gibi

dénemin gelir tablosunda bir gelir veya gider unsuru olarak raporlanir.

Yabanci para cinsinden islem, yabanci para taahhidu kesin ise ve
islem bu taahhidin riskinden korumak icin yapiimis ise islem riskten koruma
amach olarak kabul edilir. Yabanci para cinsinden bir taahhidi riskten
koruma amagli olarak yapilan bir forward sézlesme veya baska bir yabanci
para cinsinden islemden kaynaklanan kur farklari ertelenir ve ilgili yabanci
para cinsinden islemin degerlemesine dahil edilir. Ancak, ertelenme igleminin
zararlarin daha sonraki dénemlerde kayda alinmasina yol acacagi

dusinuluyor ise, kur kayiplar ertelenmez.

5.3.1.2. Forward Déviz Sozlesmeleri

Forward doviz sbézlesmesi, farkli para birimlerinin belirlenmis bir
tarihte ve lGizerinde anlasma saglanmis déviz kuru tUzerinden el degistirmesini
éngoren bir sézlesmedir. Forward déviz sézlesmesi, yabanci para cinsinden

bir islemdir. Forward déviz sézlesmesinden kaynaklanan kur farklari, islem
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riskten koruma amacli ve igletmeler arasi uzun dénemli bir yatirim niteliginde
degilse, diger yabanci para cinsinden olan islemlerde oldudu gibi gelir
tablosunda raporlanir. Nitelik olarak forward isleme benzeyen islemler,
ornedin déviz swap islemleri icin de forward islemlerle ilgili hikumler
gecerlidir. Forward déviz isleminde, kazan¢ veya kayip, bilango tarihindeki
spot kur ile s6zlesmenin baslangi¢ tarihindeki yabanci para kuru arasindaki
fark ile s6zlesmedeki yabanci para miktarinin ¢carpilmasiyla hesaplanir. Kar
amagh bir forward soézlesmesinde ise kazang¢ veya kayip, sdzlesmede
belirtilen forward yabanci para kuru ile islemin vadesine kadarki sirede
gecerli olan forward yabanci para kuru arasindaki fark ile sézlesmedeki

yabanci para miktar ¢arpilarak bulunur.

5.3.1.3. Raporlanacak Bilgiler

Dénemin gelir tablosunda yer alan kur farklari, finansal tablolarda
veya dipnotlarda aciklanir. Déviz alim satimi yapan bankalar ve diger
isletmeler standarda goére 6zellikli igletmelerdir. Déviz kuru iglemlerinde alici
veya satici olarak yer alan igletmelerin déviz alim ve satim iglemlerinden
dogan gerceklesmis kur kazang ve kayiplari standardin yabanci para birimine
dayall islemlerden kaynaklanan kur farklari tanimina uysa bile, standardin
6ngoérdugu sekilde muhasebelestiriimez. Bu tur kur farklar, alis veya satis

kari veya zarari olarak raporlanir.

Standarda gore, isletmeler arasi islemler ve riskten koruma
tekniklerinin uygulanmasindan kaynaklanan kazang¢ ve kayiplar ile yabanci
isletmedeki yatirmin kismen veya tamamen elden c¢ikariimasi sonucu
O6zkaynaklardan gelir tablosuna aktarilan kur farki tutarina iligkin bilgiler
raporlanmalidir. Finansal tablolarin diuzenlenmesinden sonra ortaya ¢ikan
kur degismelerinden dolayl bir isletmenin finansal tablolarinda dizeltme
yapilmaz. Kur farklarinin sonuglanmamis islemlerden kaynaklanan kisminin

ayrica finansal tablolarin dipnotlarinda raporlanmasini 6ngérmektedir.
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ALTINCI BOLUM

BANKALARDA ALTIN VE YABANCI PARA CINSINDEN iSLEMLER VE
KUR FARKI MUHASEBESi UYGULAMASI

Tek Diizen Hesap ve izahnamesinde yer alan altin ve yabanci para
cinsinden igslemlerin muhasebelesmesi, degerlemesi ve kur farklarina iliskin
hikumler tezin ikinci béluminde ayrintili olarak yer aldigindan, bu bélimde
bankalarca gerceklestirilen altin ve yabanci para cinsinden islemler ile kur
farki  muhasebesi uygulamasi ele alinmistir. Muhasebe kayitlarini

basitlestirmek amaciyla komisyon, har¢ ve vergiler ihmal edilmistir.

6.1. Altin islemleri ve Muhasebesi

26 Temmuz 1995'de istanbul Altin Borsasi’'nin kurulmasi ile birlikte
bankalar, IAB'na ilye olmak sartiyla altin ithali yapabilmektedirler. IAB
islevsel acgidan fiziki ve vadeli piyasalar olarak faaliyet gdstermektedir.
Bankalar IAB’den banka portféyiine Yeni Tirk Lirasi veya déviz karsiliginda
fiziki altin ahm igslemi gerceklestirebilirler. Bankalar tarafindan gelistirilen ve
halihazirda uygulanan altina dayali yatinm araglari altin bankaciligi
kapsaminda altin sertifikalari, altin depo hesaplari,altin kredileri, altin yatirm
fonlanidir (Arslan, 2001, s.42-45). IAB’nda kurulmus olan Vadeli Altin
Piyasalari dahilinde, bankalar altina dayali futures ve options sézlesmeleri ve
Oding Altin Piyasasi vasitasiyla édiing altin alim ve satim islemleri

yapmaktadirlar.

Altin islemlerinin muhasebelestiriimesinde, islem guninde IAB’nda
olusan altin fiyatlann  kullanilarak  Yeni Tark Lirasi  karsiliklari
hesaplanmaktadir. Altin islemleri muhasebesinde altin gram olarak 285-
Kiymetli Maden Vaziyeti Hesabina, YTL karsihgi ise 284- Kiymetli Maden
Allm Satim Hesabina kaydedilir. Altin alim satim ve evalilasyonundan dogan

karlar 771 10- Kiymetli Maden Alim Satim Degerleme Karlar ve zararlar ise
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861 10 Kiymetli Maden Alim Satim Degerleme Zararlari hesaplarina
kaydedilir (Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu, 2002). Vadeli altin
islemleri ve bankalara ait olmayan altinlara iligskin islemler nazim hesaplarda

takip edilir.

6.1.1. istanbul Altin Borsasi Nezdinde Yapilan islemler
6.1.1.1. istanbul Altin Borsasi izniyle Altin ithali

Bankalar, IAB tarafindan onaylanmig altin firmalarindan ihtiyag
duyduklari uluslararasi standartta altinlari siparis ederek akreditif actirirlar.
Yurtdisindan altin ithali islemi, konsinye ithalat seklinde gerceklesir ve altin
ulkeye konsinye olarak gelir. ithal edilen altin, IAB tarafindan tescil edildikten
sonra bankalarin deposuna girer. Altin ithali, nazim hesaplarda izlenir. Banka
musterilerinden altin alim talebi gelirse, banka ilk énce konsinye altini satin
almakta daha sonra misterisine satmaktadir. Bankalar, yurtdisindan altin
ihrac ederken, teminat mektubu karsihdi, kredili altin alimi veya nakit

depozito ydntemlerinden birini tercih ederler (Arslan, 2001, s.170).

Ornek 1 B bankasinca 995/1000 safliginda 120 kg. konsinye gelen altin ithal

edilmistir, alinan 120 kg x 995/1000=119.40 kg net altindr.
/

997 DIGER NAZIM HESAPLARDAN ALACAKLAR
997 00 Altin Hesabi 119.400

999 DIGER NAZIM HESAPLARDAN BORCLAR
999 00 Altin Hesabi 119.400

/

Altin  konsinye olarak ithal edildiginde henlz bankaya ait
olmadigindan nazim hesaplarda izlenir. Bankaca ithal edilen altinin satin
alinmasi durumunda ilgili miktar gram olarak 285 Kiymetli Maden Vaziyeti
Hesabina alacak, 031600 Uluslararasi Standartlara Uygun Kiymetli Madenler
Hesabina borg kaydedilir.

6.1.1.2. istanbul Altin Borsasi ile Fiziki Altin Alim Satim islemleri

Bankanin altin portféyiine 1AB’ndan fiziki altin satin almasi halinde
gerekli muhasebe kayitlari asagidaki érnekte gdsterilmektedir.
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Ornek 2 Borsada 15.000 YTL/grdan islem géren 995/1000 safliktaki 4 kg
altinin B bankasi portféyline Yeni Turk Lirasi karsiliginda satin alinmasi
durumunda asagidaki kayitlar yapilir. 4 kg x 995/1000 = 3.98 kg net altin
alinmig ve Yeni Tuark Lirasi karsihgr 3980 gr x 15.000 = 59.700.000 YTL
édenmistir.

/

031 ALIM SATIM AMACLI MENKUL DEGERLER 3.980
031 60 Kiymetli Madenler Nezdimizde
031 600 Uluslararasi Standartlara Uygun Olan

285 KIYMETLI MADEN VAZIYETI 3.980
/
284 KIYMETLI MADEN ALIM SATIM HESABI 59.700.000
10 KASA 59.700.000

/

Ornek 3 Alinan altinin 16.000 YTL/grdan iAB’'na geri satiimasi durumunda,
tahsil edilecek tutar 16.000 x 3980 = 63.680.000 YTL olacaktir ve ilgili
muhasebe kaydi asagidaki gibidir.

285 KIYMETLI MADEN VAZIYETI 3.980

031 ALIM SATIM AMAGLI MENKUL DEGERLER 3.980
031 60 Kiymetli Madenler Nezdimizde
031 600 Uluslararasi Standartlara Uygun Olan

/

010 KASA 63.680.000
284 KIYMETLI MADEN ALIM SATIM HESABI 59.700.000
771 KAMBIYO KARLARI
77110 Kiymetli Maden Alim Satim Degerleme Karlari 3.980.000

/

6.1.1.3. Altina Dayali Vadeli islemler

Istanbul Altin Borsasi Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasi
Yoénetmeligi 1996’da 22791 sayili Resmi Gazete ile yurirlige girmis, ve bu
piyasada islemler Agustos 1997°de baslamistir (Arslan, 2001, s.234). istanbul
Altin Borsasr’'na Uye bankalar, altina dayali vadeli islemler piyasasinda altin
futures sézlesmeleri ve altina dayali opsiyon sézlesmeleri yapmaktadirlar.
Altin futures soézlesmesi, belirli standarttaki altinin, belirlenen bir tarihte

s6zlesme fiyati Uzerinden alinmasi veya satimasi taahhidini igeren
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s6zlesmedir. Bankalar, déviz cinsinden futures sézlesmelerde oldudu gibi,
altin futures islemlerini muhasebelestirirken islemlerden dogan kar ve
zararlari dénemin sonug hesaplarina alirken ihtiyatlilik ilkesini gbzetir, gelir ve
giderleri dénemsellik ilkesi geredi gerceklestikleri dénemle iligkilendirirler.
Altin futures sézlesmesine iliskin islemler tahaahh(t ve hak dizeyinde kaldigi
slrece nazim hesaplarda izlenir. Bankalar hem kendi hesaplarina hem de
musterileri hesabina altin futures islemi yapabilmektedirler. Altin opsiyon
s6zlesmesinde opsiyonu satan taraf altini belirli bir fiyat Gzerinden teslim
etme taahhudine girerken, satin alan taraf ise altini belirli bir fiyattan satin
alip almama hakkini elde etmektedir. Altin opsiyonlari, fiyat riskinden
korunma veya spekilasyon amaciyla alinip satilirlar (Arslan, 2001, s.235-
248).

Ornek 4 B bankasl borsada, kendi adina, 4 ay vadeli her biri 100 ons
degerinde 150 adet vade sonunda satma hakki veren (put opsiyon) altin
opsiyon sozlesmesi almistir. Opsiyon fiyati 1 ons altin 350$’dir ve her ons
icin 2% opsiyon primi 6demistir. Banka opsiyon alis kaydi 100 ons X 150 adet

x 350%= 5.250.000$% olarak yapilir.
/
967 TUREV FINANSAL ARAGLARDAN BORGLAR 5.250.000

965 TUREV FINANSAL ARACLARDAN ALACAKLAR 5.250.000

/
Opsiyon primi 6demesi 100 ons x 100 adet x 2$=20.000%'dr.
/

861 KAMBIYO ZARARLARI 20.000
011 EFEKTIF DEPOSU 20.000

/

Ornek 5 Banka opsiyon s6zlesmesini satma hakkini 1 ons altin 340$ iken

kullandiginda; 100 adet x (350-340)$ x 100 ons= 100.000 $ kar eder.
/

011 EFEKTIF DEPOSU 100.000

771 KAMBIYO KARLARI 100.000
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Opsiyon kullanildidinda, opsiyon alimina iliskin hesaplar ters kayitla

kapatilir.
/

965 TUREV FiNANSAI: ARACLARDAN ALACAKLAR 5.250.000
967 TUREV FINANSAL ARACLARDAN BORCLAR 5.250.000
/

Banka altin opsiyonunu satma hakkini kullanmadiginda, vade
sonunda nazim hesaplar ters kayitla kapatilir ve 6denen opsiyon primi gider

olarak kaydedilir.

6.1.2. Altin Bankacihgi islemleri

Altin bankaciligi, ekonomide atil vaziyetteki altin kaynaklarinin etkin
sekilde kullanilabilmesi ve fon olarak ekonomiye aktarilabilmesini
amaclamaktadir. Altin depo hesaplari, altin kredileri ve altin hediye ceki
islemleri Turkiye’de uygulanan altina dayali yatirrm araclari islemlerini
olusturmaktadir. Turk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karara
iliskin 1993 ve 1995'de yapilan dizenlemelerle altin bankaciiginin yasal

cercevesi olusturulmustur (Arslan, 2001, s.187).

Altin kredisi altin Uzerinden verilen bir kredi ¢esididir ve altin ticareti
ile ugrasan Kkisi, kurum ve yatinrmcilara kredi katkisi saglamak Uzere
uygulamaya konmustur. Altin kredisi 06zellikle kaynak sikintisi c¢eken
kuyumculuk sektériine finansman saglamasi agisindan 6nemlidir (Arslan,
2001, s.201). Alin kredisi kullandirma esaslari, Turk Parasi Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 Sayill Karara iliskin 27.01.1995 tarih, 22184 sayili
Resmi Gazete’de cikan 95-32/13 sayili teblig ile diuzenlenmistir (Arslan,
2001, s.204). Kuyumculukla istigal eden gergcek ve tuzel kisiler bankacilik
mevzuati dahilinde altin kredisi kullanirlar. Altin kredilerinin her tarli kaydi,
faiz tahakkuku ve geri 6demesi altin olarak yapilir. Altin hediye ceki,
geleneksel térenlerde hediye edilen altinlara alternatif bir Griinin yaratiimasi
amaciyla gelistirilmistir. Altin hediye ¢eki verilmesi i¢in musteri tarafindan
vadesiz altin depo hesabinin agiimis olmasi gerekir ancak hesap lehtar adina
acilir. Bankalar 6zel olarak bastirdiklar ¢ekleri bu islemde kullanirlar ve ilgili
vadesiz altin depo hesabina banka tarafindan bloke konur. Altin hediye

cekinde iscilik Ucreti olmadigindan alim satimda herhangi bir kayip
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olusmamasi ve hediye ¢ekinin alinmasi, nakde dénusturilmesi igleminin ilgili
banka subelerinden altin, Yeni Tark Lirasi, efektif veya déviz karsiliginda
yapilabilmesi fiziki altin alimina gére altin hediye c¢ekinin avantajli oldugu
noktalardir. Altin depo hesabi Yeni Turk Lirasi mevduat hesaplari gibi bir
tasarruf aracidir. Depolara dédenecek faizler bankalar tarafindan serbestce
belirlenir ve depolar vadeli ya da vadesiz olarak acilabilirler. Faiz édemeleri
altin olabilecegi gibi, Yeni Turk Lirasi ya da ddviz seklinde de olabilmektedir.
Bankalar, altin depo hesaplarini Yeni Turk Lirasi, déviz, efektif, Cumhuriyet
altini ve her cins ve turde altin karsihiginda acabilirler (Arslan, 2001, s.194).
Banka altin (zerinden depo actiginda, milkiyetindeki altin miktar

degismeyeceginden Altin Alim Satim hesabi ¢alismaz.

Ornek 6 B bankasina 91 giin vadeli % 3 faizli altin depo hesabi acilmistir,
musteri 995/1000 saflikta 6 kg altin teslim etmistir. 995/1000 x 6kg = 5.970 gr

net altin etmektedir. Deponun aciimasina iliskin muhasebe kaydi;
/

019 KIYMETLI MADEN DEPOSU 5.970
315 KIYMETLI MADEN DEPO HESAPLARI-VADELI 5.970

/

Faiz tahakkukuna iliskin muhasebe kaydi;
/
285 KIYMETLI MADEN VAZIYETI 44,65

315 KIYMETLI MADEN DEPO HESAPLARI-VADELI 44,65

/

(5,970 x 91x % 3)/ 365= 44,65 gram altin olarak faiz hesaplanmistir.
/

315 KIYMETLI MADEN DEPO HESAPLARI -VADELI 6.044,65

019 KIYMETLI MADEN DEPOSU 6.044,65
/

Altin depo igleminin vadesinde yukaridaki kayit ile depo kapatilir;
teslim edilen altin ve altin olarak 6denen faiz mdisterinin istegine goére
IAB’nda vade tarihinde olusan fiyatlar tizerinden Yeni Turk Lirasi veya déviz

olarak 6denebilmektedir.
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6.1.3. Banka Miisterileri ile Yapilan Altin islemleri

Altin alim satim islemlerinde, alinan ya da satilan altinin gram miktari
285-Kiymetli Maden Vaziyeti Hesabina ve islem tarihindeki altinin YTL/gr
fiyatindan Yeni Tark Lirasi karsiliklari da 284-Kiymetli Maden Alm Satim
Hesabina kaydedilir.

Ornek 7 B bankasi 995/1000 safliginda, net 3 kg agiriginda altin musteriden
satin almis ve alinan altinin Yeni Turk Lirasi karsihgi nakit olarak édemigtir.
Islem tarihinde altinin kg borsada 20.000 YTL/grdan islem gdérmektedir.
Alinan altinin YTL karsihigi, 3,000 gr x 20.000 YTL/ gr =60.000.000 YTL
olarak hesaplanmistir.

/

031 ALIM SATIM AMACLI MENKUL DEGERLER 3.000
031 60 Kiymetli Madenler Nezdimizde
031 600 Uluslararasi Standartlara Uygun Olan

285 KIYMETLI MADEN VAZIYETI 3.000
/
284 KIYMETLI MADEN ALIM SATIM HESABI 60.000.000
010 KASA 60.000.000

/

Ornek 8 B bankasi, bir 6nceki 6rnekte satin aldigi 995/1000 safliginda, net 3
kg altin banka musgterisine YTL karsihginda satiimistir ve nakit olarak 6deme

yapmistir. islem tarihinde altinin grami 22.000 YTL/ gr'dan islem gérmektedir.
/
285 KIYMETLI MADEN VAZIYETI 3.000

031 ALIM SATIM AMAGLI MENKUL DEGERLER 3.000

031 60 Kiymetli Madenler Nezdimizde
031 600 Uluslararasi Standartlara Uygun Olan
/

010 KASA 66.000.000
284 KIYMETLI MADEN ALIM SATIM HESABI 60.000.000

77110 KIYMETLI MADEN ALIM SATIM DEGERLEME H. 6.000.000
/

Banka, daha 6nce aldigi altini,daha yuksek fiyattan sattigindan, alis
ve satis fiyati arasindaki fark Kiymetli Maden Alim Satim ve Degerleme

Karlari hesabina kaydedilmistir.
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6.1.4. Altin Hesaplarinin Degerlemesi

Altin ile ilgili olarak gram Uzerinden kaydedilen hesaplar yabanci para
kabul edilerek degerleme gininde borsada olusan fiyatlar Uzerinden
yapilmaktadir. Altin hesaplarinin degerlenmesinde, 284 Kiymetli Maden Alim
Satim Hesabrndaki toplam Yeni Turk Lirasi tutari ile 285 Kiymetli Maden
Vaziyeti Hesabr'nin gram bakiyesinin degerleme gunindeki Yeni Turk Lirasi
degeri arasinda olusan lehte farklar 77110 Kiymetli Maden Alim Satim ve
Degerleme Karlari Hesabr’'na kaydedilir. Aleyhte farklar ise 86110 Kiymetli

Maden Alim Satim ve Degerleme Zararlari Hesabr’na aktarilir.

Ornek 9 B bankasinin 285 Kiymetli Maden Vaziyeti Hesabr'nda 3.000 gr altin
mevcudu bulunmaktadir. Bankanin altini aldigi tarinte 1 gram altin 15.000
YTL/gr ve degerleme tarihinde 17.000 YTL/gr Uzerinden IAB'nda islem
gbérmektedir. Bu durumda alim tarihinde &édenen Yeni Turk Lirasi ile
degerleme glnundeki fiyat Gzerinden hesaplanan Yeni Turk Lirasi arasindaki
fark 3.000 gr x (17.000 YTL/gr-15.000 YTL/gr) degerleme karini olusturur.

Olusan lehte farklar igin;
/
284 KIYMETLI MADEN ALIM SATIM HESABI 6.000.000

771 KAMBIYO KARLARI 6.000.000

771 10.Kiymetli Maden Alim Satim ve Degerleme Karlari
/

Farkin aleyhte olmasi durumunda

861 KAMBIYO ZARARLARI 6.000.000
86110.Kiymetli Maden Alim Satim ve Degerleme Zararlari

284 KIYMETLI MADEN ALIM SATIM HESABI 6.000.000
/

kaydi yapilir.

Bankalarca altin iglemlerinde kullanilan 285 Kiymetli Maden Vaziyeti
ve 03160 Kiymetli Madenler Nezdimizde hesaplarinin da evalliasyon
glinundeki Yeni Turk Lirasi dederlerinde gdésterilmeleri gerekmektedir. S6z

konusu hesaplarin degerleme gunindeki altin fiyatindan Yeni Tark Lirasi

106



karsiliklar 285 Kiymetli Maden Vaziyeti Hesabi'na alacak, 03160 Kiymetli
Madenler Nezdimizde Hesabr'na ise bor¢ kaydedilir, bir sonraki is gini bu
kayitlar ters kayitla iptal edilerek hesaplarin gram bakiyesi gdstermesi

saglanir.

6.2. Yabanci Para Cinsinden islemlerin Muhasebelestirilmesi

Banka mausterileri ile efektif alim satim, ithalat ve ihracat akreditif,
yabanci para lzerinden diizenlenmis ¢ek islemleri, déviz havalaleri, yabanci
para uzerinden mevduat kabulu ve kredi verilmesi iglemleri bankalarca
yuratilen yabanci parall islemlere érnektir. Kambiyo islemleri hem yabanci
para hemde Yeni Turk Lirasi karsiliklari Uzerinden kayda alinirlar. Nakit
halindeki yabanci Ulke paralarina efektif, yabanci llke parasi ile édeme
yapillmasina yarayan her tirli hesap, belge veya araclar ise déviz olarak
isimlendirilir (Sevilengul, 2001, s.208).

Islem, efektif vaziyeti ve déviz vaziyeti hesaplari disinda, iki yabanci
parali hesabi ilgilendiriyorsa sadece bu yabanci para cinsinden hesaplar
arasinda kaydedilir. islem, bankanin yabanci para pozisyonunda azalma
yaratiyorsa efektif vaziyeti veya doéviz vaziyeti hesaplarindan biri, yabanci
para cinsinden diger hesaplara karsilik borg¢lanir, tersi durumda
alacaklandirihir. 293 Efektif Vaziyeti Hesabina efektif islemi sabit kurdan
kaydedilirken, Yeni Turk Lirasi karsiigi 292 Efektif Aim Satim Hesabr'na
kaydedilir.

Ayni iliski 295 Doéviz Vaziyeti Hesabi ile 294 Déviz Aim Satim
Hesabi arasinda da gecerlidir. Yabanci para alim satiminin yarattigi kar veya
zarar efektif alim satim ve doéviz alim satim hesaplari Gzerinden hesaplanir
(Sevilengul, 2001, s.209). Uygulamada, efektif ve doviz satisinda satilan
efektif ve dovizin satis bedeli Uzerinden % 1 banka ve sigorta muameleleri

vergisi tahakkuk ettirilir.

6.2.1. Efektif islemleri

Efektif islemlerinde, 292-Efektif Aim Satim Hesabi ve 293-Efektif

Vaziyeti Hesabi calismaktadir. Efektif islemlerinin cesitlerine gore ise karsi
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hesaplar degismektedir. Bankanin musterisinden YTL karsihdinda efektif
almasi isleminde, kasa hesabi alacaklandirilir ve 292 Efektif Aim Satim
Hesabina ilgili efektifin bankaca ilan edilen efektif alis kuru Uzerinden Yeni
Tark Lirasi karsili@r bor¢ kaydedilir. Ayrica sabit kur Gizerinden 011 Efektif
Deposu hesabi borglandirilirken 293 Efektif Vaziyeti hesabi alacaklandirilir.

Ornek 10 B bankasi cari efektif alis kuru 1.4000 YTL‘ndan USD 9.000

alindiginda efektifin sabit kur Gzerinden kaydi yapilir;
/
011 EFEKTIF DEPOSU (YP) 9.000

293 EFEKTIF VAZIYETI 9.000
/

Cari efektif alis kuru Uzerinden YTL karsiligi USD 9000 x1.4000=12.600 YTL

musteriye édenir.

292 EFEKTIF ALIM SATIM H 12.600

010 KASA 12.600
/

Musterilere efektif satiimasi isleminde ilgili efektifin islem ginundeki
cari alig kuru Gzerinden karsilid1 292 Efektif Alm Satim Hesabr’'na, efektif alis
ve satis kurlari arasindaki fark ise islem kari olarak 771 Kambiyo Karlar
Hesabina kaydedilir. Bu uygulama ile efektif alim satimindan elde edilen
gercek islem kari ile yabanci paranin Yeni Tark Lirasi kargisinda deger
kazanmasindan dolayl olugsan goéruntd karin birbirinden ayirt edilmesi
amaclanmaktadir (Sevilengtl, 2001,s. 210). Bankanin diger subelerden
efektif almasi ya da subelere efektif géndermesi halinde bu hareketler 291
Subeler Cari Hesabi ile 011 Efektif Deposu Hesabi arasinda

muhasebelestirilir.

Ornek 11 B bankasinin USD 3.000 efektif satis isleminde, banka efektif alis

kurunun 1.4100 ve satis kurunun 1.4500 olmasi durumunda ilgili kayitlar;
/

293 EFEKTIF VAZIYETI 3.000
011 EFEKTIF DEPOSU 3.000

/
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010 KASA 4.350
292 EFEKTIF ALIM SATIM H 4.230

771 KAMBIYO KARLARI 120

77101 EFEKTIF VE DOVIZ ALIM SATIM VE
DEGERLEME KARLARI
/

6.2.2. Doviz islemleri

Déviz havaleleri, yabanci para ¢ek islemleri, yabanci para tzerinden
mevduat kabulu veya kredi veriimesi ve akreditif islemleri bankalarca
yuratilen déviz islemlerine drnektir. Dévizle yapilan tim islemlerde yabanci
para tutarlar 295 Déviz Vaziyeti Hesabina, islem tarihindeki cari déviz alis
kurlarindan Yeni Turk Lirasi karsiliklari ise 294 Doéviz Alim Satim Hesabina
kaydedilmektedir. Bankanin musterisinden Yeni Turk Lirasi karsiliginda déviz
satin almasi durumunda, 294 Déviz Alim Satim Hesabina ilgili ddévizin
bankaca islem tarihinde ilan edilen déviz alig kuru tizerinden Yeni Turk Lirasi
karsihd1 bor¢ kaydedilir. Sabit kur Gzerinden 295 Déviz Vaziyeti Hesabi

borg¢landirilirken, alacaklh hesap islem turtine gére degismektedir.

Ornek 12 Banka miisterisi yurtdisindaki bir muhabir bankaya 10.000 EUR’luk
havale génderme talebinde bulunmustur. Havale karsiligi Yeni Turk Lirasi
misteriden nakit olarak tahsil edilmistir. islem tarihinde, bankanin cari déviz
alis kuru 1.7000°dir ve havalenin 1 EUR=1.7200 YTL tzerinden génderilmesi

durumunda muhasebe kayitlari;

010 KASA 17.200
294 DOVIZ ALIM SATIM HESABI 17.000

771 KAMBIYO KARLARI 5 2.000
77101 EF.VE DOV.AL. SAT.VE DEG.KARLARI
/

295 DOVIZ VAZIYETI 10.000

025 YURTDISI BANKALAR 10.000
/

Ornek 13 Yurtdisindaki bir musteri, CHF 20.000 tutarinda bir havale

goéndermis ve havalenin lehtara USD efektifi olarak éddenmesi istenmistir.
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Islem tarihinde bankanin CHF déviz alis kurunun 1.3000 YTL, USD efektif
alis kurunun 1.4900 YTL ve satis kurunun 1.5000 YTL olmas! durumunda

muhasebe kayitlari;

025 YURTDISI BANKALAR 20.000

395 ODEME EMIRLERI 20.000
/

Bankaya yurtdisindaki bir muhabiri araciligiyla gelen havalenin kaydedilmesi

ve Amerikan Dolarina dénustirtalmesi
/

395 ODEME EMIRLERI 20.000
295 DOVIZ VAZIYETI 20.000

293 EFEKTIF VAZIYETI 17.333,33

011 EFEKTIF DEPOSU 17.333,33
/

USD 17.333,33’Un musteriye satisi

294 DOVIZ ALIM SATIM HESABI 26.000
292 EFEKTIF ALIM SATIM HESABI 25.827
771 KAMBIYO KARLARI 173

/

Yukaridaki muhasebe kayitlarinda CHF olarak gelen havalenin USD
karsiligi, Gelen Havale Tutari x Déviz Alis Kuru/ Odenecek Efektif Satis Kuru
formila ile hesaplanmistir. Banka, gelen CHF doévizi satin alirken, USD
karsiligi efektifi ise satmistir. Efektif alis ve satis kurlari arasindaki fark,

Kambiyo Kari olarak muhasebelegmistir.

6.2.3. Tiirev islemler

Bankalar, kur riskine karsi finansal korunma saglamak veya
spekilasyon amaciyla yabanci para cinsinden tlrev islemler
yapabilmektedirler. Forward déviz iglemleri, futures, ddviz swapi ve dodviz
opsiyon stzlesmeleri gibi baglica yabanci para cinsinden tirev islemlere ek

olarak ikinci kusak turevler de gelistiriimistir. Caps, Collars ve Floors gibi
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tirev araclar faiz oranlarindaki dalgalanmalardan korunmak amaciyla
bankalarca kullaniimaktadirlar (Sevilengul, 2001, s.256). Tum tlrev islemlerin
muhasebe kayitlarinin bu tezde ele alinmasi muiamkin olmadigindan

orneklerde forward déviz sézlesmeleri muhasebesi agiklanmistir.

Forward déviz isleminde kar veya zarari, vade tarihinde sézlesme
konusu olan varhigin piyasa degeri ile s6zlesmedeki degeri arasindaki fark
belirler. Tarev drinlerin muhasebelestiriimesinde ihtiyathlik ilkesine uyulur,
buna goére gelir, gerceklestigi donemde tahakkuk ettirilir, zarar ihtimali
dogdugunda ise kesinlesme beklenmeden karsilik ayirma yolu ile giderlere
yansitilir. islem bir muhtemel bir zarardan finansal korunma saglamak icin
yapilmis ise gelir o konunun zararindan dasulur. Tarev iglem kar elde etme
amaciyla yapilmigsa elde edilen kar veya zarar dogrudan sonug¢ hesaplarina
aktarilir (Sevilengul, 2001, s.257).

Ornek 14 B bankasi B firmasi ile déviz forward sézlesmesi yapmis ve buna
gore banka 2 ay sonra bir 6deme yapacak olan firmaya USD 100.000’lik
dovizi 1$=1.4100 YTL kurundan satmayi kabul etmistir. Forward islemin
vadesinde déviz alis kuru 1.3950 YTL ve satis kuru 1.4000 YTL’dir. Ddvizin
karsiigi YTL musterinin vadesiz mevduat hesabindan alinmis ve satilan
déviz misterinin ddviz tevdiat hesabina aktariimistir. Forward sézlesmesi ile

ortaya ¢ikan banka taahhtdinin kaydi;
/
965 TUREV FINANSAL ARACLARDAN ALACAKLAR $100.000

967 TUREV FINANSAL ARAGLARDAN BORCLAR  $100.000

/

Vade tarihinde dévizin satilarak misterinin hesabina devri ve 6denmesi;
/

304 KURUM MEVDUATI 141.000
B FIRMASI
294 DOVIZ ALIM SATIM HESABI 140.000
771 KAMBIYO KARLARI 1.000
/
295 DOVIZ VAZIYETI $100.000
301 DOVIZ TEVDIAT HESABI $100.000

B FIRMASI
/
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Sozlesmeye goére USD’nin satis bedeli olan 141.000 YTL ile vade
tarihinde bankanin déviz satis kuru Gizerinden USD 100.000’in YTL karsihgi
olan 140.000 YTL arasindaki fark 1.000 YTL'dan bankanin déviz alim satim
kurlari arasindaki fark olan 500 YTL distldugiunde, 500 YTL forward karina
ulasilir (Sevilengl, 2001, s.259).

Soézlesme sona erdiginde nazim hesaplar ters kayitla kapatilir.
/
967 TUREV FINANSAL ARACLARDAN BORCLAR $100.000

965 TUREV FINANSAL ARACLARDAN ALACAKLAR $100.000

/

6.2.4. Yabanci Para Hesaplarinin Degerlemesi ve Kur Farklarinin

Muhasebelestiriimesi

Bankalarca yabanci para cinsinden varlik ve yukumlalukleri
degerlemek icin sabit kurla tutulan hesaplar ile alim satim hesaplarinin
degerlemesi yapilmaktadir (Sevilengil, 2001, s.246). Sabit kurla tutulan
hesaplarin degerlemesi, yabanci para cinsinden varlik ve yukimlulik
kalemlerinin timunun bilangoda Turk parasi ile ifade edilmis sekilde yer
almasi gerektiginden, bilangco dénemleri sonunda yabanci para cinsinden
varlik ve yukimllUlik hesaplari bakiyelerinin bilango ginindeki Yeni Tirk
Lirasi degerlerini gdstermesini saglayacak muhasebe kayitlarinin yapiimasi

iglemidir.

Alm satim hesaplarinin degerlemesi ise efektif alim satim hesabi ve
déviz alim satim hesabi lzerinden kar veya zararin hesaplanarak Kambiyo
Karlari veya Kambiyo Zararlari hesabina alinmasi islemidir. Bankalarca
uygulanan tek dizen muhasebe sisteminde dederleme sonucu olusan kur

farklari kar zarar hesabina aktariimaktadir.

6.2.4.1. Alim Satim Hesaplarinin Degerlemesi

Efektif ve doéviz alim satim hesaplarina yabanci paralar islem
glnundeki cari alis kuru ile kaydedilip, satis guni cari alis veya satis kuru ile

hesaplardan cikilmaktadir. S6z konusu hesap bakiyelerinin mevcut déviz
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veya efektifin degerleme tarihindeki Yeni Tirk Lirasi degerini gésterebilmesi
icin hesap dénemi sonu itibariyle yapilan islemdir. Her bir yabanci para cinsi
icin mevcut efektif ve déviz tutarlari saptanir ve degerleme ginindeki kurlarla
carpilarak degeri bulunur. Alim Satim Hesap kalanlari ile bulunan degerler
arasindaki fark Kambiyo Kari

(Sevilengul, 2001, s.247).

veya Zararl olarak muhasebelestirilir

Efektif alim satim hesabinin dederlenmesinde, 293 Efektif Vaziyeti
hesabi kullanilarak degerleme tarihinde mevcut efektiflerin yabanci para
cinsine gére dokimu yapilir ve degerleme kuru ile carpilarak Yeni Turk Lirasi
degeri bulunur. Efektiflerin degerleme tarihindeki Yeni Turk Lirasi karsiliklar
ile 292 Efektif Alim Satim Hesabinin hesap kalani arasindaki fark degerleme

kar veya zararini olusturur.

TABLO. 6.1. B BANKASI EFEKTIF ALIM SATIM HESABI DEGERLEMESI (YTL)

Degerleme
kuru Aleythe
Efektif | Efektif Degerleme karsihgr TL 292 Hesap Lehte Kur Kur
Cinsi Miktar Kuru Tutan Kalani Farki Farki
usSD 10,000 1.4000 14.000 11.000 3.000
GBP 50,000 2.5000 125.000 100.000 25.000
EUR 30,000 1.6000 48.000 30.000 18.000
YEN 10,000 1.2600 12.600 14.100 1.500
TOPLAM KUR FARKI 46.000 1.500

Tablo 6.1 efektif alim satim hesabi dederlemesi sonucunda olusan

lehte ve aleyhte kur farklarini géstermektedir.

Olusan kur farklari lehte veya aleyhte olmalarina gére kambiyo karlari veya

zararlari hesaplarinda birine aktariimaktadir.

/

292 EFEKTIF ALIM SATIM HESABI

46.000

771 KAMBIYO KARLARI

771.01 Efektif ve Doviz Allim Satim

ve Degerleme Karlari

/

46.000
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861 KAMBIYO ZARARLARI 1.500
861.01.Efektif ve Doviz Alim Satim
ve Degerleme Zararlari

292 EFEKTIF ALIM SATIM HESABI 1.500
/

EvalUasyon isleminden sonra 292 Efektif Aim Satim hesap kalani
degerleme  kuru Uzerinden efektif mevcudunun YTL karsiligini

gbstermektedir.

Déviz alim satim hesaplarinin evalllasyon isleminde de efektif
degerlemesindeki ydntem izlenir; her bir déviz cinsi i¢cin 295 Ddviz Vaziyeti
Hesabinda kayitl dévizlerin dékimu yapilir ve degerleme kuru ile ¢arpilarak
evallasyon tarihindeki Yeni Turk Lirasi degeri bulunur. S6z konusu dévizlerin
degerleme tarihindeki YTL degeri ile 294 Déviz Aim Satim Hesabinin
degerleme tarihindeki bakiyesi arasindaki fark degerleme kar ya da zararini
olusturur. Degerleme kari olusmasi durumunda, lehte fark 294 Doéviz Alim
Satim hesabinin borcuna, 771 Kambiyo Karlari hesabinin ise alacagina
kaydedilir. Aleyhte farklar ise 294 Déviz Alim Satim Hesabina alacak, 861
Kambiyo Zararlari hesabina ise bor¢ kaydedilir. Dederlemeden sonra 294
Doéviz Alim Satim hesap kalani degerleme kuru Gzerinden déviz mevcudunu

gosterir.

6.2.4.2. Sabit Kur Uzerinden islem Goéren Hesaplarin

Degerlemesi

Mali tablo dénemleri sonu itibariyle sabit kurla kaydedilmis hesaplarin
Tark Parasi ile dederlenmis olmasi gerekmektedir. Efektif deposu, merkez
bankasi nezdindeki hesaplar ile yurtdigi bankalar, istira senetleri, 6deme
emirleri, efektif vaziyeti ve dbviz vaziyeti hesaplari sabit kur izerinden izlenen
hesaplara érnektir (Sevilengil, 2001, s.252). Sabit kur tGzerinden iglem géren
yabanci para defteri kebir hesaplari ile yardimci kayitlar arasindaki
mutabakat ve aktif pasif hesaplar arasinda déviz bazinda esitlik saglandiktan
sonra degerleme yapilir. Sabit kurla ¢alisan nazim hesaplar da ayni sekilde
mizanda gosterilerek karsilikh sabit kur mutabakati saglanir. Sabit kur

Uzerinden tutulan yabanci para cinsinden hesaplarin evalilasyonunu
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saglamak icin, mevcut efektif ve ddévizlerin evaliasyon kuru ile carpilarak
degerleme gunindeki Yeni Turk Lirasi degeri bulunur. Hesaplarin sabit kur
Uzerinden degeri ile degerleme giuni degeri arasindaki fark borglu hesaplara
borg, alacakll hesaplara alacak kaydedilir. Izleyen dénemin basinda ters
kayitla hesaplar eski haline getirilir (Sevilengul, 2001, s.251). Evallasyon
islemi sonucunda yabanci para cinsinden hesaplar evalilasyon tarihindeki
Yeni Turk Lirasi deg@eri ile bankanin bilangcosunda yer alirken, evalliasyondan
dogan lehte ve aleyhte kur farklar gelir tablosunda yabanci para kur farki

kari ya da zarari olarak gosterilirler.

Yapilan islemin kismen veya tamamen reeskont nitelikli olmasina
bagll olarak; yabanci para kar zarar kesin, diger evaliasyon kayitlari
reeskont niteliginde ise 294- Déviz Alim Satim Hesabi, 292-Efektif Alim
Satim Hesabi, 861 Kambiyo Zararlan ile 771 Kambiyo Karlari hesaplarina
yapilan kayitlar iptal edilmez ancak sabit kur Gzerinden izlenen ddviz vaziyeti
ve efektif vaziyeti hesaplarina iligkin kayitlar iptal edilir. Hem yabanci para kar
veya zararl hem de diger evaluasyon kayitlarn reeskont nitelikli ise tim
kayitlar ters kayitla iptal edilmelidir. Ay ve yil sonlarinda yapilan evaliiasyon
kayitlan iptal edilmezken, ginlik evaliasyon kayitlar ters kayitlarla iptal
edilir (Sakar, 2000, s.132).

Sabit kur Ozerinden tutulan borglu ve alacakli hesaplar arasindaki
denge Turk Parasi ile degerlendiklerinde de devam eder. Evalllasyondan
sonra ayni tutarda dévizi ayni kur Uzerinden gdsterir duruma gelen déviz
vaziyeti hesabi ile doviz alim satim hesabi ve efektif vaziyeti hesabi ile efektif
allm satim hesabi birbirine esit hale gelir ve karsilikh olarak
netlestirildiklerinden bilangoda yer almazlar. Evaltiasyon farklari ilgili dévizler
tutulan hesabin son tali hesap diizeyine kadar detaylandirilabilecegi gibi
defteri kebir hesabi dizeyinde de vyapilabilir (Sevilengil, 2001, s.254).
Bankalarda, tim sube ve birimlerine yabanci para tutma hakki taniyan
bankalar ile yabanci para pozisyon kayitlarini sadece genel mudirlikte tutan
bankalarin yabanci para hesaplarinin evaliasyon islemleri ayni sonucu

vermekle birlikte farkli prosedirler uygulanmaktadir (Sakar, 2000, s.130).
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YEDINCi BOLUM

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI’NDA ALTIN VE YABANCI
PARA CiNSINDEN iSLEMLER VE KUR FARKI MUHASEBESi ESASLARI

7.1. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Hesap Plani ve Muhasebe

Uygulamalari

Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nda, hazirlanacak finansal
bilgilerin; genel kabul géren ilke, esas ve kurallara uygun olarak tretilmesi ve
bu uygulamalar arasindan TCMB’nin kendi yapisina uygun olanlari secerek
kendi muhasebe politikalarini olusturmasi esastir. TCMB yénetimi, TCMB’nin
finansal tablolarini kullananlara en yararli bilgiyi sagdlayacak bigimde,
muhasebe politikalarini olusturur. Yénetim, bu politikay! belirlerken benzer
konularla ilgili Tarkiye Muhasebe Standartlarini, Avrupa Birligi Merkez
Bankasi Standartlarini, Uluslararasi Muhasebe Standartlarini ve varliklarin,
yabanci kaynaklarin, 6zkaynaklarin, gelir ve karlar ile gider ve zararlarin
tanimlanmasinda, tahakkuk ve degerlendirimesinde esas alinan kriterler ve

yéntemleri g6z 6niuinde bulundurur (Akdogan ve Sevilengul, 2001, s.11-12).

TCMB muhasebe kayitlarini ve mali tablolarini Tark Ticaret Mevzuati
ve Vergi Mevzuati ile 1211 Sayih Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
Kanunu'na uygun olarak duzenler. TCMB, kayitlarini tarihi maliyet esasina
gbre tutar ve gelr ve gider kalemleri tahakkuk esasina goére
muhasebelestirilir. 1211 Sayili Kanunun 57 ve 58. maddeleri geregince
TCMB’nin hesap dénemi takvim yilidir ve yillik faaliyet raporu ile bilango ve
kar zarar hesabi Genel Kurul tarafindan onaylanmadan énce Basbakanliga

goénderilir ve bilango Resmi Gazete’de yayinlanir (TCMB Kanunu, s.52-53).

TCMB’nda bankalarca uygulanan Tek Dizen Hesap Planr’'ndan farkl
bir hesap plani kullaniimaktadir. Hesaplar, Yeni Tark Lirasi ve Kambiyo

defteri kebir hesaplari olmak Uzere iki gruba ayrilmistir. Yeni Turk Lirasi
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defteri kebir hesaplari 0-50 ve Kambiyo hesaplari 60-98 arasi iki haneli
numaralarla gosterilmekte ve hesaplar dokuz hane ve dért kademe Uzerinden
belirtimektedir. Kambiyo hesaplarinda ilk iki hane defteri kebir hesap
numarasini, sonraki iki hane tali hesap numarasini, izleyen iki hane déviz kod
numarasini ve son U¢ hane feri hesap kod numarasini ifade eder.
800101XXX nolu kambiyo hesabinda, sirasiyla 80 haricteki muhabirleri, 01
cari hesaplarl, 01 Amerikan Dolarini, son ¢ hane ise haricteki muhabir
kodunu temsil etmektedir (TCMB Teftis Kurulu Baskanhdi, 1999, s.13).
Subelerde ise dokuz haneye ek olarak yer alan onuncu hanenin kullanim
amaci, kontrol saglamak ve yanls hesap kullaniimasini engellemektir. idare
Merkezi ile Subeler arasindaki tum islemler online mutabakat sistemi olan
Subeler Arasi Odemeler Sistemi (SAOS) araciligiyla ve Yeni Turk Lirasi
islemler 29-Merkez Hesabi ve Kambiyo islemleri 79-Merkez hesabi

kullanilarak muhasebelestirilir.

TCMB’nin aktif  ve pasifini ilgilendirmeyen islemlerin
muhasebelestiriimesi nazim hesaplarda yapilir. Hesap planinda 50 ile
baslayan numaralar nazim hesaplar icin ayrilmistir. S6z konusu hesaplar,
karsilikli calisir ve bu hesaplarin toplamlari ve bakiyeleri kendi arasinda
surekli esit durumdadir. Nazim hesaplarda, ilk iki haneden sonraki iki hane
nazim hesaba konu olan iglemin tarand, sonraki iki hane tali hesap
numarasini ve son U¢ hane ise detayl olarak tutulmasi gereken hesaplari
gbstermektedir. Nazim hesap kayitlarinda kayda konu olan kiymetler
muhasebelestirilirken asli hesaplarda oldudu gibi para birimi kullanilir. Cek
karneleri 6rneginde oldugu gibi bazi hesaplar ise adet cinsinden

muhasebelestiriimektedir.

7.2. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nda Altina Dayali islemler

TCMB Kanunu’nun altin ve dévizler ile ilgili islemler ile ilgili 53.

maddesine goére

“Banka uyguladigi para politikasi gercevesinde, Tiark Lirasinin
yabanci paralar karsisindaki degerini belirlemek amaciyla, déviz ve
efektiflerin vadesiz ve vadeli allm ve satimi ile sartlari 6nceden
belirlenmek suretiyle dévizlerin Turk Lirasi ile degisimi ve diger turev
islemleri yapabilir. Banka, Ulke altin rezervlerini para politikasi hedefleri
ve uygulamalari cercevesinde yonetir. Bu amacla Banka, sirasiyla
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glvenli yatirm, likidite ve getiri dnceliklerini dikkate alarak belirleyecegi
usul ve esaslara gére yurt ici ve yurt digi piyasalarda vadeli ya da vadesiz
altin, déviz, menkul kiymet, tirev Grin alim satim, bor¢glanma ve bor¢
verme iglemlerini de iceren tim bankacilik faaliyetlerinde bulunabilir.*

7.2.1. Turkiye’de Altin ve TCMB

24 Ocak 1980’de Tiurk ekonomisinin uluslararasi piyasalar ile entegre
olmasi amaciyla baslatilan liberasyonunun &énemli bir pargcasi da altin
ticaretinin liberasyonudur. 1983-84’de Turkiye icinde altin ticareti serbest
birakilmig, ihracati ise belirli kosullara baglanmistir. Turk Lirasi karsisinda
yabanci paralarin ve altinin fiyatini belirleme yetkisi TCMB’na verilmistir.
TCMB, 1984 yilinda Turk Lirasi Karsihgi Altin Piyasasini kurarak, altin
ithalatina baslamistir. Isvicre Bankasr’'ndan konsinye olarak ithal edilen altin
Tark Lirasi karsihiginda bireylere ve kurumlara satilmigtir. Bu uygulama
1989’a kadar devam etmistir. TCMB islenmemis altin ithalinde tek yetkili
kurulus olarak, 1989’'da doviz karsiligi altin piyasasini kurmustur. Bu
dénemde bankalar, 6zel finans kurumlari ve yetkili miesseseler de déviz
karsiligi altin ticareti yapmaya yetkili kiinmiglardir. 3 Mart 1993’de Turk
Parasi Kiymetini Koruma Kanunu ile ilgili 32 Sayil Kararda degisiklik
yapilarak, altin fiyatinin serbestce belirlenmesine izin verilmis, altin ithal ve
ihraci daha liberal hale getirilmistir (Arslan, 2001, s.33-36). 1995'de Istanbul
Altin Borsasr’'nin kurulmasi ile birlikte bankalar ve araci kurumlar altin ithalati

yapabilmektedirler, TCMB borsanin dogal tGyesidir.

7.2.2. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin Altin Varlik ve

Yiikiimliliikleri

Idare Merkezi nezdinde takip edilen TCMB’nin altin varliklari bilango
aktifinde, I. Altin Mevcudu kalemi altinda gésterilir, uluslararasi standartta
olan ve olmayan altinlardan olusur ve 09-Altin KasaslI Hesabina hem safi
gram hem de Yeni Turk Lirasi Gzerinden kaydedilir. Uluslararasi standartta
olan altinlar, TCMB’nin tamamina sahip oldugu 24 ayar kilge altinlardir ve
uluslararasi kuruluglarca damgalanmistir. Uluslararasi standartta olan
altinlarin bir kismi kasalarda, buyidk bdélimi ise TCMB’nin yurtdisindaki
muhabirleri nezdinde muhafaza edilmektedir. Uluslararasi standartta

olmayan altinlar ise, TCMB kasalarinda bulunan ve cesitli yollardan elde
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edilmis meskuk altinlarla, dusik ayarl altinlardan olusur, tamami yurticinde
muhafaza edilen bu altinlarin bir kismi Hazine Mustesarligr’'na aittir. Kagak
yakalanan altinlar da bu hesapta izlenmektedir. Hazine Mustesarligr’'na ait
olan uluslararasi standartta olmayan altinlar, Hazine adina TCMB’nca
muhafaza edildiginden bilangconun aktifinde Altin Mevcudu, pasifinde

Hazinenin Alacaklari kalemi altinda yer almaktadir.

7.2.3. Altin Alim Satim islemleri

Altin yabanci para gibi muhasebelestirilir; altin islemleri hem safi
gram hemde Yeni Turk Lirasi izerinden muhasebe kayitlarina alinir. Gunliak
olarak hesaplanan ve 1 gram altinin Yeni Turk Lirasi degerini ifade eden altin

kuru kullanilarak altin islemlerinin Yeni Turk Lirasi degeri hesaplanir.

Altin alim isleminde, alinan altinin hem safi gram degeri hem de
islem gunundeki altin kuru kullanilarak bulunan Yeni Tark Lirasi karsihigr 09-
Altin Kasasi hesabina bor¢ kaydedilir. Gunlik olarak hesaplanan 1 gram
altinin Yeni Turk Lirasi degeri, 1 ons altinin sabit dolar degeri ile TCMB’nca
her gin ilan edilen USD cari déviz alig kuru ¢arpiminin 1 ons altinin gram

karsiligina (31.1035) bdlunmesi ile bulunmaktadir.

Ornek 1 Londra Altin Borsasr'nda 1 ons altin USD 300 iken yapilan 100 ons
altin alimi karsiliginda harigteki muhabir araciligi ile USD 30.000 édenmistir.
Islem tarihinde TCMB USD déviz alis kuru 1.4000 YTL'dir ve 1 ons altin USD
300 uzerinden degerlenmektedir. Altin  kuru 13.5033 YTL'dir. Déviz
karsiliginda altin alinmasi durumunda 6denen déviz miktarn déviz vaziyeti
hesabindan, karsiligi Yeni Turk Lirasi déviz alig ve satiglari hesabindan

dustlmektedir.

09 -ALTIN KASASI 42.000
3.110,35 gram
26- DOVIZ ALIS VE SATIS H. 42.000
76- DOVIiZ VAZIYETI 30.000
80 -HARICTEKI MUHABIRLER 30.000

/
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TCMB’'nda altin mevcudu her t¢ aylik dénemin son is guninde
Londra Altin Borsasi’'nda saat 11 ve 14’de kote edilen altin fiyatlarinin
ortalamasi ile degerlenmektedir. Degerleme iglemini takip eden dénemlerde
yapilan altin alim islemlerinde, TCMB’nca kullanilan 1 ons altinin USD degeri
ile Londra Altin Borsasi’nda 1 ons altinin cari USD degerinin farkli olmasi
durumunda olusan kur farklari gerceklesmemis kur farki olup gegici
hesaplarda izlenir ve yiIl sonunda degerleme hesabina aktarilir. Satilan
dovizin cari doviz alis kurundan YTL karsiligi, altinin YTL karsihdindan kuguk
ise lehte kur farki, alinan altinin YTL karsihdi, satilan dévizin cari déviz alis
kurundan hesaplanan YTL karsihdindan kii¢cik ise alim igsleminde aleyhte kur

farki olusur.

Lehte kur farklari igin;

09 -ALTIN KASASI
45- ALACAKLI TRANSITUAR HESAPLAR

Aleyhte kur farklari igin;

42- BORGLU TRANSITUAR HESAPLAR
09- ALTIN KASASI

kayitlar yapilir.

Ornek 2 Londra Altin Borsas’'nda 1 ons altin USD 350 iken 50 ons altin
satilmasi ve iglem tarihinde TCMB déviz alis kuru 1.5000 YTL ve 1 ons altin
USD 350 Gizerinden degerlenmektedir. Altin kuru, 16.8791 YTL’dir.

/

26 -DOVIZ ALIS VE SATIS H. 26.250
09- ALTIN KASASI 26.250
1.555,18 gram
80- HARICTEKI MUHABIRLER 17.500
76- DOVIZ VAZIYETI 17.500

/
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Déviz karsiligi altin satim isleminde olusan kar veya zarar muvakkat
kar zarar hesabinda yil boyunca izlenir, yil sonunda Kar Zarar hesabina
aktarilir. Alinan dévizin cari déviz alg kurundan YTL karsiligi, altinlarin YTL
tutarindan kugtk ise kar, alinan dévizin cari déviz alis kurundan YTL karsihgi,
altinlarin cari kurdan hesaplanan YTL tutarindan kiigik ise zarar olusur. Kar

elde edilmesi durumunda

09 -ALTIN KASASI
49 -MUVAKKAT KAR VE ZARAR

Zarar olugmus ise

49- MUVAKKAT KAR VE ZARAR
09- ALTIN KASASI

kayitlari yapilir.

7.2.4. Altin Depo islemleri

Yurtdisindaki muhabirler nezdinde bulunan uluslararasi standarttaki
altin mevcutlari, harigteki muhabirler nezdinde depo islemine konu olabilirler.
Altin depo islemlerinde elde edilen faiz, altin veya déviz olarak édenir. Depo
isleminin karg! tarafi, depo vyapilan altin miktarini geri 6deyemiyorsa,
karsihdinda doéviz édemek zorundadir. Altin deposu agilig kaydinda hem
depo yapilan altinin muhafaza edildigi muhabir hesabina, hem de altinin
depo yapildigi muhabir hesabina altinin hem safi gram hem de islem
tarihindeki cari déviz alig kuru Uzerinden hesaplanan Yeni Tark Lirasi
karsihdi kaydedilir. Depo islemi sonucu elde edilen faiz déviz olarak édenirse,
déviz karsihdi haricteki muhabirler hesabina borg, cari déviz alis kuru
Uzerinden Yeni Turk Lirasi karsiligl ise Muvakkat Kar Zarar Hesabina alacak
kaydedilir. Faiz altin olarak 6édendiginde ise, cari déviz alis kuru Uzerinden
hesaplanan altin kuru kullanilarak bulunan Yeni Turk Lirasi karsiligi 49-
Muvakkat Kar Zarar Hesabina ve safi gram ile Yeni Turk Lirasi degeri
deponun yapildigi altin hesabina kaydedilir. Altin depo isleminin vadesinde,
depo acilis kaydi ters kayitla iptal edilir, ancak depo kapanis isleminde depo
edilen altin tutari ve altin depo faizi toplami ilgili hesaplara kaydedilir.
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Ornek 3 Haricteki muhabir nezdinde bulunan 1000 ons altin baska bir
muhabir nezdinde depo yapilmistir. Depo vadesinde 10 ons altin faizi elde
edilmistir, cari déviz alis kuru 1.5000 YTL ve 1 ons altin USD 300 Uzerinden
degerlenmektedir. Altin kuru, 14.4678 YTL dir.

Depo acilis kaydinda depo edilen altin safi gram ve Yeni Turk Lirasi

Uzerinden ilgili hesaplara kaydedilir.

09 00 -ALTIN MUHABIRI 449.999
31.103,5
09 00- ALTIN MUHABIRI 449.999
31.103,5

/

Faizin kayda alinmasi

09 00- ALTIN MUHABIRI 4.499,99
311,035
49 -MUVAKKAT KAR VE ZARAR 4.499,99

/

Depo acilis kaydi ters kayitla iptal edildikten sonra, depo kapanis
kaydinda depo edilen ve faiz olarak alinan altinin gram ve Yeni Turk Lirasi

karsiligi ilgili hesaplara kaydedilir.

09 00- ALTIN MUHABIRI 454.499,21
31.414,535
09 00 -ALTIN MUHABIRI 454.499,21
31.414,535

/

7.2.5. Altin Varlik ve Yiikiimliiliiklerin Degerlemesi

TCMB’'nin altin mevcutlari, 8 Ocak 2004 tarihli Baskanlik onayi
cercevesinde 2004 yilindan itibaren Ucer aylik evrelerin son is guninde
Londra piyasasinda saat 11.00 ve 14.00 itibariyle kote edilen altin fiyatlarinin
ortalamasi esas alinmak suretiyle degerlemeye tabi tutulmaktadir. Ug aylk
dénemin son is gininde, Londra piyasasinda saat 11.00 ve 14.00 itibariyle
kote edilen altin fiyatlarinin ortalamasi kullanilarak hesaplanan altin kuru

tzerinden 09-Altin Kasasi Hesaplarinda izlenen altin mevcutlarinin Yeni Turk
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Lirasi degeri ile hesap kalanlari karsilastirihr. Mevcut altin  miktarinin
degerleme altin kuru Gzerinden Yeni Turk Lirasi karsihdi, 09-Altin Kasasi

hesap kalanlarindan az ise gergeklesmemis aleyhte kur farki olusur.
/

42- BORGLU TRANSITUAR HESAPLAR
09- ALTIN KASASI

/

Gergeklesmemis lehte kur farki olusmasi durumunda
/

09- ALTIN KASASI
45- ALACAKLI TRANSITUAR HESAPLAR

kayitlari yapilir.

Altin mevcutlarinin degerlemesi sonucu olugan lehte ve aleyhte
gerceklesmemis altin kur farklari yil icinde 45 Alacakli Transituar Hesaplar ve
42- Borclu Transituar Hesaplara kaydedilir, yil sonunda 1211 Sayii TCMB
Kanunu’nun 61. maddesi geregince 16- Degerleme Hesabina alinir. Aleyhte

kur farklari igin;

16-DEGERLEME HESABI
42- BORGLU TRANSITUAR HESAPLAR

Lehte kur farklari igin;

45- ALACAKLI TRANSITUAR HESAPLAR

16-DEGERLEME HESABI

kayitlari yapilir.

Altin mevcutlarinin TCMB bilangosunda gunluk bazda Yeni Turk
Lirasi Gzerinden yer alabilmesi icin TCMB tarafindan her giin ilan edilen déviz
alis kurlarn GUzerinden gunluk olarak hesaplanan altin kuru kullanilarak Yeni
Tark Lirasi karsiliklart bulunur. Altin  mevcutlarinin gunlik bazda YTL
degerinin degisimi sonucu olusan lehte ve aleythe farklar gerceklesmemis

kur farki olusturdugundan transituar hesaplarda izlenir.
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Lehte farklar icin;
/

09- ALTIN KASASI
45 -ALACAKLI TRANSITUAR HESAPLAR

/

Aleyhte farklar igin

42 -BORGLU TRANSITUAR HESAPLAR
09- ALTIN KASASI

kayitlar yapilir.

Hazineye ait altinlarin Yeni Turk Lirasi karsiliklan ve degderleme
sonucu olusan kur farklar ayri bir hesapta takip edilir. Olusan lehte ve
aleythe farklar gergeklesmemis kur farki olusturdugundan transituar

hesaplarda izlenirler. Lehte kur farklari igin;

/

45- ALACAKLI TRANSITUAR HESAPLAR
33- HAZINE HESABI

Aleyhte kur farklari igin

33- HAZINE HESABI
42- BORGLU TRANSITUAR HESAPLAR

kayitlar yapilir.

7.3. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nda Yabanci Para Cinsinden

Varlik ve Yiukumliliikler

Konvertibl ve konvertibl olmayan doévizler karsiliginda haricteki
muhabirler nezdinde acilan yabanci para hesaplar ile sube kasalarinda
bulunan yabanci para efektifler, TCMB’nin yurtdigi muhabirleri nezdindeki
cari hesaplan ile rezerv amacl tutulan yatirrm hesaplar, yurtdisi finansal

kuruluslar tarafindan c¢ikarilan yurtdigi bankalarda muhafaza edilmekte olan
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yabanci para devlet tahvili ve hazine bonolarini iceren yatirrm hesaplari,
yurticindeki bankalar nezdinde yabanci para cinsinden agilan depo hesaplari,
TCMB’nin yabanci para Uzerinden yaptigi tirev finansal sézlesmelerden
kaynaklanan yabanci para alacaklari, diger Glke merkez bankalari ile yapilan
ikili anlasmalar olusan alacaklar, 1211 Sayilli TCMB Kanununun 3. maddesi
geregince TCMB’'nin Bank For International Settlements ile Society For
Worldwide Interbank Financial Communication’daki katihm paylari, TCMB’nin
cesitli islem ve iligskilerinden bor¢lu duruma gelen kigi ve kuruluglarin yabanci
para borglarinin izlendigi hesaplari, aktifte baska hesaba gegcmesi gerektigi
halde, herhangi bir nedenle ait oldugu hesaba alinamayan veya ilgili hesaba,
ya devre icinde ya da devre basinda aktariimasi gereken, genellikle
TCMB'nin i¢ islemleriyle ile ilgili gecici nitelikte islemlerin takip edildigi
yabanci para cinsinden tutulan hesaplar TCMB’nin yabanci para varliklarini

olusturur.

Faize tabi cari hesaplar, ihbar surelerine ya da vadelerine goére
cozulebilen faize tabi depo hesaplari, kredi mektuplu déviz tevdiat hesaplar
ve sigorta prim hesaplarinin takip edildigi is¢i hesaplari, portféy yoénetimi
biciminde yapilan yatirrmlarin takip edildigi portféy hesaplari, Déviz Efektif
Piyasalari ve Bankalararasi Para Piyasasi igslemleri igin bankalarca TCMB’na
yatirilan teminatlar karsiliginda acilan hesaplar, bazi ulkeler ile yapilan ikili
bankacilik anlagsmalari geregince acilan anlasma hesaplari ve Hazine
Mistesarhigrnca uluslararasi kuruluglardan saglanan kredilerin izlendigi

hesaplar muhabir hesaplarini ifade eder.

TCMB’nin yabanci para cinsinden yukumlalukleri, harigteki
muhabirler ile yurtdisi bankalarin TCMB nezdindeki hesaplarini, bankacilik
sektérinin  mevduati olan iki gin ihbarli hesaplara vyatirilan déviz
mevduatlarini, yabanci para zorunlu karsilik hesaplarini, kredi mektuplu
doviz tevdiat hesaplarini, Asya Kalkinma Bankasi hesaplarn ve fonlarin
mevduatini, uluslararasi kuruluglar mevduatini, TCMB’'nin yabanci para
Uzerinden yaptigi tirev islemlerden kaynaklanan yabanci para borglarini,
garantisiz ticari borglari, ithalat yénetmelikleri geredince, TCMB’na yatirilan
mal bedelleri ve teminatlari ile TCMB’nca doéviz satisi yapilmis akreditif

bedellerini, TCMB’nca yabanci para Uzerinden 6denecek olan havale
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bedellerini, kamu ve bankacilik sektéri disinda, TCMB’nin cesitli islemleri
nedeniyle alacakh duruma gelen kisi ve kuruluslarin alacaklarinin izlendigi ve
tasfiyelerinin yapildigi yabanci para cinsinden tutulan hesaplari ve pasifte
bagka bir hesaba geg¢mesi gerektigi halde, herhangi bir nedenle ait oldugu
hesaba alinmayan veya ilgili hesaba ya devre icinde ya da devre basinda
aktariimasi gereken, genellikle TCMB’'nin i¢ islemleriyle ile ilgili gegcici
nitelikteki islemlerin takip edildigi yabanci para cinsinden tutulan hesaplari

kapsar.

7.3.1. Yabanci Para Cinsinden islemlerin Muhasebesinde Genel

Esaslar

Yabanci para cinsinden iglemler sabit kurla hareket géren yabanci
para hesaplar ile yabanci paralarin iglem tarihindeki cari kurlardan Yeni Turk
Lirasi karsiliklarinin kaydedildigi Turk Lirasi hesaplarda takip edilirler. Déviz
alis ve satislari, daima islem anindaki déviz alis kurlarindan Tark Lirasi
hesaplarda muhasebelestirilir. 76- Ddviz Vaziyeti Hesabina sadece doviz
tutar kaydedilir. Déviz alis ve satislarinin iglem tarihindeki kurdan Yeni Ttirk
Lirasi karsiliklar ile déviz tutari 26- Doéviz Alls ve Satislari Hesabinda
izlenmektedir. Bu hesap Yeni Tirk Lirasi ve déviz olmak Uzere ¢ift bakiyeli
olup, daima 76- Doviz Vaziyeti Hesabi ile karsilikli ¢ahgir. Bu iki hesabin
doviz bakiyelerinin birbirine esit olmasi zorunludur. Efektif alis ve satislari da
daima cari kurlardan yapilarak Turk Lirasi hesaplarda muhasebelestirilir.
TCMB’nca alinan veya satilan efektiflerin tutari ve Yeni Turk Lirasi karsiliklar
islem anindaki cari efektif kurlarindan 24-Efektif Alis ve Satislari Hesabina
kaydedilmektedir. Bu hesap, sabit kurla hareket goéren 74- Efektif Vaziyeti
Hesabi ile karsilikli ¢alisir. Bu iki hesabin bakiyelerinin birbirine esit olmasi

gerekmektedir.

Kambiyo islemlerinin muhasebelestirimesinde kullanilan bazi defteri
kebir hesaplari hem Yeni Turk Lirasi hem de yabanci para ile ¢alistigindan,
ortak hesaplarda Turk Lirasi defteri kebir hesap numarasina 50 rakami ilave
edilerek Kambiyo hesaplarn olusturulmustur. Yabanci defteri kebir
hesaplarinin her bir déviz cinsi i¢in alt hesaplari bulunmaktadir. Déviz ve

efektif islemlerinin muhasebelestirimesinde yabanci para hesaplarla birlikte
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Tark Lirasi hesaplar da kullaniimaktadir. TCMB’nca gunlik olarak ilan edilen
efektif ve doviz alis ve satis kurlar yabanci para cinsinden islemlerin
muhasebelestiriimesinde kullanilir. Déviz veya efektif alm isleminde,
anlasma kuru bulunmadigr durumlarda tim islemler islem tarihindeki cari alis
kuru Uzerinden muhasebelestirilir. Bir anlasma kuru belirlenmigse, islem bu
kur Uzerinden kayitlara gegcirilir. Cari déviz alis kuru ile islemde kullanilan
anlagsma kuru arasinda dogan lehte ve aleyhteki farklar ise islem bazinda
Kambiyo Evalllasyon Kar ve Zarari Hesabina kaydedilmektedir. TCMB
sadece kurumlara ve sahislara cari ddviz satis kurundan déviz satarken,
diger doviz satis islemlerinde ise anlasma kuru yoksa cari doviz alis kuru

Uzerinden satig islemini gerceklestirir.

7.3.2. D6viz Alim Satim islemleri

TCMB cari déviz alis kurunun altinda bir kurdan yapilacak her trlu
déviz alis isleminde olusan lehte fark, Kambiyo Evaliiasyon Karlari Hesabina

islem bazinda kaydedilir.

Ornek 4 TCMB Ankara Subesince, C Bankasindan 1.4000 YTL anlasma
kurundan USD 100,000 alinmigtir. TCMB cari déviz alis kuru 1.4200 YTL’
dir.

79 MERKEZ HESABI 100.000
76 DOVIZ VAZIYETI 100.000
26 DOVIZ ALIS VE SATISLARI 140.000
USD 100.000
35 MEVDUAT HESABI 140.000
/
26 DOVIZ ALIS VE SATISLARI 2.000
49 MUVAKKAT KAR VE ZARAR 2.000
/
80 HARICTEKI MUHABIRLER 100.000
79 MERKEZ HESABI 100.000

/
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Déviz alig islemleri idare Merkezince yapiimigsa 80- Haricteki
Muhabirler Hesabi kullanilir, islem subece yapilmis ise 79 hesap kullanilarak
SAOS kanaliyla idare Merkezine génderilir. Alinan dévizin Yeni Turk Lirasi
karsiligi 10- Kasa, 35- Mevduat veya 49- Muvakkat Kar Zarar Hesaplarindan
birine alacak kaydedilir. TCMB cari déviz alis kurunun Ustliinde bir kurdan
yapilacak doéviz alis isleminde ise aleyhte fark olusur ve bu tutar Kambiyo
Evalllasyon Zararlari Hesabina islem bazinda kaydedilir. Cari déviz ahs
kurlarindan yapilan déviz alis isleminde ise lehte ya da aleyhte fark
olusmamaktadir, cari kurdan alinan dévizin Yeni Tark Lirasi karsihg ilgili
hesaplara kaydedilir. Cari déviz alis kurundan daha dusik bir kurdan
gerceklesen doviz satim islemiyle olusan aleyhte farklar Kambiyo Evaliiasyon
Zararlari Hesabina kaydedilir.

Ornek 5 B bankasina 2.3000 YTL anlasma kurundan GBP 50,000
satilmistir. TCMB cari doéviz alis kuru 2.4500 YTL olmasi durumunda
muhasebe kayitlari;

76 DOVIZ VAZIYETI 50.000
79 MERKEZ HESABI 50.000
35 MEVDUAT HESABI 115.000
26 DOVIZ ALIS VE SATISLARI 115.000
GBP 50.000
/
49 MUVAKKAT KAR VE ZARAR 7.500
26 DOVIZ ALIS VE SATISLARI 7.500
/
79 MERKEZ HESABI 50.000
80 HARICTEKI MUHABIRLER 50.000

/

Banka ve sigorta muameleleri vergisine tabi olmayan déviz satig
islemleri ve arbitraj islemleri disinda kalan her turlt déviz satis islemleri 2610
Doviz Alis ve Satislari Hesabi kullanilarak muhasebelestirilir. Bu islemler cari
déviz satis kuru kullanilarak 2610 Déviz Alis ve Satislarn hesabina kaydedilir.
Gun sonunda, 2610 hesap bakiyesinin iglem tarihindeki cari déviz alis kuru

Uzerinden Yeni Turk Lirasi karsihgi 26 00 Déviz Alis ve Satislari hesabina
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devredilir. Bdylece 26 10 hesap bakiyesinin sadece gunlik alm satim kar
veya zararini géstermesi saglanir. Ay sonlari itibariyle 2610 hesapta birikmis
tutarlar Kambiyo Evaltiasyon Karlari Hesabina aktarilir. TCMB cari déviz alis
kurlarinin Uzerinde bir kurdan yapilan déviz satig isleminde olugsan lehte
farklar ise Kambiyo Evalliasyon Karlari Hesabina aktarilir. TCMB cari déviz
alis kurlarindan vyapilan déviz satim isleminde ise kar veya zarar
olusmamaktadir, cari kurdan satilan doévizin karsihdr Yeni Turk Lirasi ilgili

hesaplara kaydedilir.

Ornek 6 B bankasina 2.5000 YTL anlasma kurundan GBP 50,000
satiimistir. TCMB cari doviz alis kuru 2.4500 YTL'dir.

/

76 DOVIZ VAZIYETI 50.000
80 HARICTEKI MUHABIRLER 50.000

35 MEVDUAT HESABI 125.000
26 DOVIZ ALIS VE SATISLARI 125.000

GBP 50.000
/

49 MUVAKKAT KAR VE ZARAR 2.500

26 DOVIZ ALIS VE SATISLARI 2.500

/

7.3.3. Efektif Alim Satim islemleri

TCMB’'nca ilan edilen efektif alis kuruyla, efektif islemlerinde
uygulanan kur arasinda dogan lehte veya aleyhteki farklar islem bazinda
Kambiyo Evaliasyon Kar ve Zarari Hesabina kaydedilmektedir. Yeni Tark

Lirasi karsihdinda efektif satin alindiginda,
/

60 EFEKTIF DEPOSU

74 EFEKTIF VAZIYETI
24 EFEKTIF ALIS VE SATISLARI

35 MEVDUAT HESABI

/
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TCMB efektif alis kurlarinin altinda yapilacak her tarli efektif alis
isleminde lehte olusacak farklar kambiyo evalliasyon karlari hesabina

aktarilir.

24 EFEKTIF ALIS VE SATISLARI
49 KAMBIYO EVALUASYON KARLARI

/

Tersi durumda olusan aleyhte farklar ise kambiyo evallasyon zararlari

hesabina aktarilir.

49 KAMBIYO EVALUASYON ZARARLARI
24 EFEKTIF ALIS VE SATISLARI

Efektif alis kurlarinin altinda ya da Ustiinde bir kurdan yapilacak
efektif satis islemi sonucu dogan lehte veya aleyhte farklar Kambiyo
Evaliasyon Karlari veya Zararlari hesabina aktarnlir. Yeni Turk Lirasi

karsiliginda efektif satilmasi durumunda muhasebe kayitlari,
/

74 EFEKTIF VAZIYETI
60 EFEKTIF DEPOSU
35 MEVDUAT HESABI
24 EFEKTIF ALIS VE SATISLARI

/

Ornek 7 A Bankas’'ndan EUR 50,000 efektif Yeni Turk Lirasi karsiliginda
alinmistir, TCMB efektif alis kuru 1.6000 YTL’dir. Anlasma kuru ise 1.6200
YTL’dir.

60 EFEKTIF DEPOSU 50.000
74 EFEKTIF VAZIYETI 50.000

24 EFEKTIF ALIS VE SATISLARI 81.000

EUR 50.000
35 MEVDUAT HESABI 81.000
/

49 KAMBIYO EVALUASYON ZARARLARI 1.000

24 EFEKTIF ALIS VE SATISLARI 1.000

/
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7.3.4. Yabanci Para Cinsinden istirakler

TCMB’nin yabanci para cinsinden istirakleri Bank For International
Settlements Basle’deki 10.000.000 SDR ile Society For Worldwide Interbank
Financial Communication, SWIFT'deki 13.740 Euro’dan olusur. Yabanci para
hesaplarda takip edilen istirakler, yil sonlarinda bilango kurlari Uzerinden

degerlemeye tabi tutulurlar.

7.3.5. Yabanci Para Cinsinden Menkul Kiymet Yatirimlari

TCMB’nca yatinm amaciyla edinilen yabanci devlet tahvilleri ve
hazine bonolari yurtdisi muhabirler nezdindeki muhafaza hesaplarinda takip
edilmektedir. Federal Reserve Bank of New York, DeutscheBundesBank,
Bank For International Settlements Basle ve Euroclear Brussels nezdinde
cesitli devlet tahvili ve hazine bonosu varliklari mevcuttur. Yabanci para
cinsinden dizenlenmis menkul kiymetler elde edilme maliyetleri ile yabanci
para hesaplarda kayda alinir ve yil sonlarinda déviz pozisyonu iginde bilango

kurlarn Gzerinden degerlemeye tabi tutulur.

S6z konusu menkul kiymetlerin satimi durumunda olusan kar veya
zarar iglem tarihindeki doéviz alis kurlan Gzerinden Yeni Turk Lirasina

cevrilerek Muvakkat Kar Zarar Hesabina aktarilir.

7.3.6. Ozel Gekme Haklar iglemleri

2002 yihnda, Tuarkiye'nin Uluslararasi Para Fonu’na dyeliginden
dogan mali islemlerin aciklandigi protokol Hazine Mustesarligi ile TCMB
tarafindan imzalanmistir. Protokol geregince, Hazine Mustesarligi mali ajan
sifatiyla Uluslararasi Para Fonu nezdinde Turkiye'yi temsil ederken, TCMB
ise muhafaza kurumu olarak belirlenmistir. Uluslararasi Para Fonu nezdinde
Hazine Miustesarligi adina tutulan 6zel c¢ekme haklari hesabi Idare
Merkezi’nde ve Uluslararasi Para Fonu'nun Yeni Turk Lirasi hesaplari olan 1
ve 2 nolu hesaplar ile menkul kiymetler hesabi Ankara Subesi’nde takip
edilmektedir. 1 nolu hesap, Uluslararasi Para Fonu’ndan alinan kredilerin
Yeni Turk Lirasi karsiliklarinin takip edildigi geri 6deme hesabidir. 2 nolu

hesap ise Uluslararasi Para Fonu ile yapilan islemlere iligkin masraflarin
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karsilandiyi hesaptir. Menkul kiymetler hesabi Hazine Mustesarligi
tarafindan Yeni Tiark Lirasi cinsinden kota yukimluligu, butge finansman
amacli bor¢ alimi ve her yil 30 Nisan’da Uluslararasi Para Fonu tarafindan
yapilan yeniden degerlemelere karsilik olarak verilen Devlet i¢ Borclanma
Senetleri bulunmaktadir. 1 ve 2 nolu hesaplar, TCMB bilangosunda
Uluslararasi Kuruluslar Mevduati kaleminde izlenirken, menkul kiymetler

hesabindaki kiymetler nazim hesaplarda izlenir.

Ozel cekme haklarinin (SDR), sepet para birimi olmasi nedeniyle
tahsilat ve 6demeler diger para birimleri zerinden gerceklestirilir. Ozel
cekme haklarina iliskin islemler, déviz cinsinden diger iglemler gibi
muhasebelestirilir, yabanci para tutarlar sabit kur Gzerinden takip edilen
Doéviz Vaziyeti Hesabina, Yeni Turk Lirasi karsiliklari ise Doéviz Alis ve

Satislari Hesabina kaydedilir.

7.3.6.1. Uluslararasi Para Fonu’ndan Rezerv ve Biitce Amagl
Kaynak Aktarimi

Uluslararasi Para Fonu ile imzalanan Stand-By anlagmalari
cercevesinde, aktarilan kaynaklarin rezerv ya da butgce amagli olmasina gére
TCMB’'nca yapilan muhasebe kayitlari farklilasmaktadir. Rezerv amach
olarak TCMB'na kaynak aktarildiginda, idare Merkezince kredi tutari
Uluslararasi Para Fonu nezdinde Tirkiye adina tutulan ve TCMB nezdinde
takip edilen 6zel gekme haklari hesabina bor¢ kaydedilirken, kredi tutarinin
her yil 30 Nisan’da Uluslararasi Para Fonu'nca tespit edilen YTL/SDR
paritesinden hesaplanan Yeni Tirk Lirasi karsiligi ise Fonun Ankara Subesi

nezdindeki 1 nolu hesabina devredilmektedir.

26-Doviz Alis ve Satislari Hesabr’'na islem tarihinde alinan kredinin
TCMB’'nca ilan edilen SDR alis kurundan hesaplanan Yeni Turk Lirasi
karsiligi, 76-Doviz Vaziyeti Hesabi'na ise doéviz tutan kaydedilmektedir. 26-
Doviz Alis ve Satiglari Hesabi’'na cari kurdan kaydedilen Yeni Turk Lirasi ile 1
nolu hesaba aktarilan Yeni Turk Lirasi arasindaki lehte ya da aleythe olusan
kur farklar alacakl ve bor¢lu transituar hesaplara kaydedilir, yil sonunda ise

Degerleme Hesabr’'na aktarilir.
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Lehte kur farki olusmasi durumunda idare merkezince;

/

80- HARICTEKI MUHABIRLER
76-DOVIZ VAZIYETI

26-DOVIZ ALIS VE SATISLARI
29- MERKEZ HESABI

26-DOVIZ ALIS VE SATISLARI
45-ALACAKLI TRANSITUAR HESAPLAR
/

Ankara Subesince;

29- MERKEZ HESABI
35-MEVDUAT HESABI
Uluslararasi Para Fonu 1 nolu Hesap

kayitlari yapilir.

Bitce amacll kaynak aktariminda ise kredi tutari idare Merkezi'nce
Hazine Maustesarligrnin  Ankara Subesi nezdindeki doéviz hesabina
devredilmekte ve Mustesarlik kredi karsiiginda TCMB’na Devlet I¢

Bor¢clanma Senedi vermektedir.

Bitce amach kredi alindiginda idare Merkezi'nce
/

80-HARIGTEKiI MUHABIRLER
79-MERKEZ HESABI

Ankara Subesi'nce

79-MERKEZ HESABI
85 76 —HAZINE HESABI
SDR Tutari

kayitlari yapilir.

Hazine Maustesarligi  hesaplarina  aktarilan  kredi  tutarinin
Mustesarlik’ca Yeni Turk Lirasi olarak talep edilmesi durumunda doéviz satis

islemi yapilir.
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85 76-HAZINE HESABI
76-DOVIZ VAZIYETI

26 10 DOVIZ ALIS VE SATISLARI
35-MEVDUAT HESABI
Hazine Mustesarlgi

Hazine Mustesarligr'nca kredi tutarinin baska bir déviz cinsinden
talep edilmesi durumunda, talep edilen dévizin TCMB’nin harigteki muhabir
hesaplarina alacak kaydedilmesini miteakip idare Merkezi'nce Mustesarligin
Ankara Subesi nezdindeki déviz mevduat hesabina ilgili tutar aktarilir.
Hazine Mistesarligi'nca Amerikan Dolari talep edilmesi durumunda, idare

Merkezi’'nce

80 HARICTEKI MUHABIRLER
79 MERKEZ HESABI
Ankara Subesi
/

Ankara Subesince;

79 MERKEZ HESABI

idare merkezi 85 76-HAZINE HESABI
Hazine Mustesarligi USD Hesabi
/

kayitlari yapilir.

7.3.6.2. Uluslararasi Para Fonu’na Kredi Geri Odeme iglemleri

Uluslararasi Para Fonu’ndan alinan butge ve rezerv amacli kredilerin
geri 6deme takvimi Turkiye ile Fon tarafindan imzalanan Stand-by
anlasmalari cercevesinde dlzenlenir. Kredi geri 6demelerine iliskin
muhasebe kayitlari, geri 6demenin TCMB ya da Hazine Mustesarliginca
gergeklestiriimesine goére degismektedir. Ozel ¢ekme haklar sepet para
birimi oldugundan, édemeler baska para birimleri ile yapiimaktadir. TCMB
tarafindan yapilan geri 6demelerde SDR temini amaciyla yapilan déviz satisi
ve transferi Idare Merkezi'nce yapilmaktadir. Geri 6deme tutarinin

Uluslararasi Para Fonu’'nca yillik olarak belirlenen YTL/SDR paritesinden
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Yeni Turk Lirasi karsihgi Fon'un Ankara Subesi nezdindeki 1 nolu
hesabindan alinir. iglem tarihi ile SDR hesabinin en son degerlendigi tarih
arasinda SDR kurunun degismesi nedeniyle olusan farklar SDR kur farklari
hesabina kaydedilmektedir. Degerleme kuru ile Uluslararasi Para Fonu
tarafindan belirlenen YTL/SDR paritesi hesaplanarak bulunan kur arasindaki
farklardan geri 6deme tutarina isabet eden kisim 1 nolu hesaba iliskin
degerleme farklari hesabindan dusilmektedir. SDR olarak alinan kredinin
baska doévizlere dénusturilmesinde veya édemelerde SDR temini icin yapilan
arbitraj islemlerinde ortaya c¢ikan kar ya da zarar arbitraj kar ve zarari
hesabina kaydedilmektedir. Lehte kur farki olusmasi durumunda Idare

Merkezi'nce

76-DOVIZ VAZIYETI

80-HARIGTEKiI MUHABIRLER
29-MERKEZ HESABI

26-DOVIZ ALIS VE SATISLARI

45-ALACAKLI TRANSITUAR HESAPLAR
SDR Kur Farki

Degerleme farkinin iptali igin;

26-DOVIZ ALIS VE SATISLARI
29-MERKEZ HESABI

/

kayitlar yapilir ve Ankara Subesi'nce ilgili hesaplara kaydedilir.
/

35-MEVDUAT HESABI
29-MERKEZ HESABI

29 - MERKEZ HESABI
35-MEVDUAT HESABI

Hazine Maustesarlig'nca yapilan geri 6demelerde, 6denen SDR
kredisinin Yeni Turk Lirasi karsihdi, islem tarihinde TCMB tarafindan ilan
edilen cari SDR déviz alig kurundan hesaplanarak Ankara Subesi'nce Idare

Merkezi'ne devredilir. SDR karsiliginda édenecek dévizlerin satig islemi Idare
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Merkezi'nce yaplilir. Geri 6denen SDR tutari 76-Déviz Vaziyeti Hesabr’'ndan
dusdlurken, déviz alis kuru tzerinden hesaplanan Yeni Turk Lirasi karsihgi
ise 26-Doviz Alis ve Satiglari Hesabr’na kaydedilir. Hazine Mustesarliyi'nca
yapilan geri 6édemelerde TCMB’nca SDR i¢in sadece déviz alis kuru ilan
edilmesi nedeniyle déviz satis isleminde déviz alis kuru kullaniimaktadir.
Hazine Mdustesarlidi tarafindan yapilan geri édemeler cari kur (zerinden
muhasebelestigi icin kur farki olusmaz.

Ankara Subesi'nce

29- MERKEZ HESABI
35-MEVDUAT HESABI
Hazine Mustesarhgi

/

idare Merkezi'nce Hazine adina kredinin édenmesi
/

76-DOVIZ VAZIYETI
80 — HARICTEKI MUHABIRLER
29 -MERKEZ HESABI
26 10 -DOVIZ ALIS VE SATISLARI
/

kayitlar yapilir.

7.3.7. Yabanci Para Cinsinden Tiirev islemler

TCMB’'nda turev drlnlerle ilgili muhasebe politikalari 32 Nolu
Finansal Araclar Aciklama ve Sunus ve 39 Nolu Finansal Araclarin
Muhasebelestirimesi ve Degerlemesi uluslararasi muhasebe standartlari ve
Avrupa Birligi'ne bagl Gye merkez bankalari igin yayinlanmis olan yénerge
hikumleri ve Turkiye muhasebe standartlarindaki konu ile ilgili hukimler
dikkate alinarak olusturulmustur (Uzun, 2004, s.108-111).

Turev Uriinden kaynaklanan kazang ve kayiplarin kayda alinmasinda
ihtiyatlihk, gelir ve giderlerin ilgili olduklari dénemle iligkilendiriimesinde
dénemsellik ve finansal olaylarin muhasebe kayitlari alinmasinda 6zin
onceligi kavramlari gézéninde bulundurulur. Tirev sézlesme, TCMB'nin
s6zlesmeye taraf oldugu tarinte muhasebe kayitlarina alinir. Sézlesme

tarihinde gercek bir ekonomik deder hareketine neden olan finansal olaylar
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bilangoda, diger finansal olaylar ise hazim hesaplarda izlenir. Turev Urtnlerin
muhasebelestirimesinde degerlerin makul &lgllere goére belirlendigi bir

piyasanin olmasi kosulu ile rayi¢ degerler esas alinir.

Turev Urunler kayda alinirken, rayic deger veya sézlesme degeri
esas alinir. Sézlesme tarihi ile teslim tarihi arasinda ve teslim tarihinden
sonra meydana gelen deger degisimleri, tirev aracin tiriine gére ayrica
dikkate alinir ve dénem igcinde veya dénem sonunda dizeltme kayitlan
yapilir. Turev arag ilk kayda alinirken rayi¢ degerin kullaniimasi durumunda,
rayic deger ile sézlesme degeri arasindaki fark prim ya da iskonto olarak
islem gérir. Prim ve iskontolar, ayri hesaplarda izlenir ve tirev aracin kalan
émri boyunca esit tutar Uzerinden dénem sonuglarina yansitilarak itfa edilir.
Tarev varligin edinilmesi ile dogrudan ilgili olan giderler, varhdin maliyetine
dahil edilir. TCMB’nin tlrev varhdin tamami veya bir kismi tzerindeki kontrol
etme hakkini kaybetmesi durumunda, varligin kontrol etme hakki kaybedilen
kismi  kayitlardan c¢ikarilir. Turev drunlerin kayda alinmasinda veya
kayitlardan cikartilmasinda alinan ve verilen teminatlar da dikkate alinir,

teminatlar niteliklerine gére asli veya nazim hesaplarda izlenir.

Spekilatif gelir amacli tirev Urlnlerde; borsa seklinde organize
olmus bir piyasa varsa ve sotzlesme konusu tlrev aracin rayi¢c degeri
belirlenebiliyorsa, turev aracla ilgili olarak ortaya c¢ikan kar veya zararlar
ortaya ciktigi dénemde sonu¢ hesaplarina kaydedilir. Turev Uriin sézlesmesi
sona erdiginde turev aracla ilgili islemlerin iptal ve iade kayitlari yapilir. Borsa
seklinde organize olmus bir piyasa yoksa ve sdzlesmeye konu tirev Griinin
rayic degeri, makul bir dlcliye goére belirlenemiyorsa, vade sonuna kadar
sonug¢ hesaplarina ve sézlesmenin yeniden degerlemesine iligkin herhangi bir
kayit yapilmaz. Bu tlirev araclar icin rayic deger Uzerinden degderleme
yapilmaz. Turev Urlnle ilgili kar veya zarar ortaya ciktigi dénemde degil,
s6zlesmenin vadesinde kaydedilir. Turev Urlinlerden dogan kar ve zararlarin
tahakkuku tirev aracin dayandidi finansal araglardan kaynaklanan kar ve
zararlarin tahakkuku islemleri ile ayni bicimde yapilir. Déviz esasli faiz orani
swaplari, futures, forward sézlesmeleri ve diger faiz oranli iglemlerin her biri
kalem bazinda hesaplanir ve yeniden degerlendirilir. Déviz forward ve swap

islemleri TCMB’nda yapilan tirev islemlere 6rnektir. Forward islemler vade
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tarihine kadar nazim hesaplarda takip edilir. Islem tarihi ile vade arasinda
olusan gerceklesmemis kar ve zararlar transituar hesaplarda izlenir, gelir ve
gider hesaplarina yansitilmaz. Swap islemi, spot ve forward iglemden olusur.
Yeni Turk Lirasi karsiligi déviz swabi ve déviz karsiligi déviz swabi olmak
Uzere ikiye ayrihr. YTL karsiigi doéviz swabi islemi, YTL karsihdr déviz
deposu islemleri olarak da adlandiriimaktadirlar. Bu islemde spotta yabanci
paralar Yeni Turk Lirasi karsiliginda alinip belirli bir vade sonunda tekrar
satiimaktadir. Vade sonunda her iki taraf da bor¢ verdigi para cinslerini geri
alirken, borglandigl para cinsi Uzerinden faiz ddemektedir. TCMB nadiren
diger bankalar ile déviz karsihginda déviz swabi yapar (TCMB Teftis Kurulu
Baskanligi, 1999, s.211-220). 31.12.2003 itibariyle TCMB’nin taraf oldugu
doviz forward veya swap islemi bulunmamaktadir. TCMB’nda déviz forward

islemlerinin muhasebelestiriimesinde, vade baslangicinda, alinan déviz i¢in;
/

50- NAZIM HESAPLAR
50 09 22 ... - Déviz Forward islemlerinden Borglular
(Ilgili Banka)
50- NAZIM HESAPLAR
50 12 22 ... - Déviz Forward Islemlerinden
Alacaklar
Takip Hesabi(TCMB)

Satilan déviz icin muhasebe kaydi;

50- NAZIM HESAPLAR
50 12 23 ... - Doviz Forward
Islemlerinden Borglar Takip Hesabi(TCMB)
50- NAZIM HESAPLAR
50 09 23 ---
Déviz Forward islemlerinden Alacaklilar
(ilgili Banka)
/

Forward iglemlerinde kar veya zarar vade sonunda olugacagindan,
vade baslangi¢ tarihinde alinan dévizin Yeni Tark Lirasi karsihdinin satilan
dévizin Yeni Turk Lirasi karsihdindan buydk olmasi durumunda

gerceklesmemis bir kar s6z konusu olup, gerceklesmemis kar icin;
/

42- BORGCLU TRANSITUAR HESAPLAR
42 03 22 ... - Forward Iglemleri Deger Artis Farklari Takip Hesabi

45- ALACAKLI TRANSITUAR HESAPLAR
4513 22 ... - Forward Iglemleri Deger Artiglari
/

138



Kiguk olmasi durumunda gerceklesmemis bir zarar s6z konusu olup,

gerceklesmemis zarar icin muhasebe kaydi;
/

42- BORCLU TRANSiTUAR HESAPLAR
42 03 23 ... - Forward Islemleri Degder Azalislari

45- ALACAKLI TRANSiTU_AR HESAPLAR
4513 23 ... - Forward Islemleri Deger
Azalis Farklari Takip Hesabi

TCMB doviz alis kurlarinda meydana gelen degisiklikler dolayisiyla,
gerceklesmemis kar ve zararin takip edildigi 42 ve 45 hesaplarin
glncellenmesi icin vade baslangicinda gerceklesmemis bir kar s6z konusu
ise, takip eden gunde gerceklesmemis kar miktarinda artis olmasi

durumunda, artan miktar igin;

42- BORGCLU TRANSITUAR HESAPLAR
42 03 22 ... - Forward Iglemleri Deger
Artis Farklari Takip Hesabi

45- ALACAKLI TRANSiTU_AR HESAPLAR
4513 22 ... - Forward Islemleri Deger Artislari

/

Takip eden giunde gerceklesmemis kar miktarinda azalis olmasi durumunda,

azalan miktar igin;

45- ALACAKLI TRANSITUAR HESAPLAR
4513 22 ... - Forward Iglemleri Deger Artiglari

42- BORCLU TRANSITUAR HESAPLAR
42 03 22 ... - Forward islemler
Deger Artis Farklari
Takip Hesabi

Takip eden glinlerde gerceklesmemis karin gerceklesmemis zarara
dénusmesi halinde, éncelikle daha 6nce gerceklesmemis kar igin yapilan

kaydin kapatiimasini teminen;
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45- ALACAKLI TRANSiTU_AR HESAPLAR
4513 22 ... - Forward Islemleri Deger Artiglari

42- BORCLU TRANSITUAR HESAPLAR
42 03 22 ... - Forward Islemleri
Deger Artis Farklari
Takip Hesabi

Gergeklesmemis zarar igin;

42- BORGLU TRANSiTUAR HESAPLAR
42 03 23 ... - Forward Islemleri Degder Azalislari

45- ALACAKLI TRANSiTUAR HESAPLAR
4513 23 ... - Forward Islemleri Deger
Azalis Farklan Takip Hesabi
/

kayitlan yapilarak 42 ve 45 hesaplarin ters bakiye vermemesi saglanir.Vade
baslangicinda gerceklesmemis bir zarar séz konusu ise, takip eden giinde

gerceklesmemis zarar miktarinda artis olmasi durumunda, artan miktar igin;
/

42- BORGLU TRANSiTUAR HESAPLAR
42 03 23 ... - Forward Islemleri Degder Azalislari

45- ALACAKLI TRANSiTUAR HESAPLAR
4513 23 ... - Forward Islemleri Deger
Azalis Farklari Takip Hesabi
/

Takip eden ginde gerceklesmemis zarar miktarinda azalis olmasi

durumunda, azalan miktar igin;

45- ALACAKLI TRANSITUAR HESAPLAR
4513 23 ... - Forward Iglemleri
Deger Azalis Farklari
Takip Hesabi

42- BORCLU TRANSITUAR HESAPLAR
42 03 23 ... - Forward Iglemleri Deger Azaliglari
/

Takip eden glinlerde gergceklesmemis zararin gerceklesmemis kara
dénusmesi halinde, dncelikle daha 6nce gergeklesmemis zarar igin yapilan

kaydin kapatiimasini teminen;
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45- ALACAKLI TRANSITUAR HESAPLAR
4513 23 ... - Forward Iglemleri Deger Azalis Farklari Takip Hesabi

42- BORCLU TRANSITUAR HESAPLAR
42 03 23 ... - Forward Islemleri Deger Azaliglari
/

Gergeklesmemis kar igin;

42- BORCLU TRANSIT.UAR HESAPLAR
42 03 22 - Forward Islemleri Deger Artis Farklar Takip Hesabi

45- ALACAKLI TRANS.iTUAR HESAPLAR
45 13 22 -Forward Islemleri Deger Artislari
/

kayitlar yapilarak 42 ve 45 hesaplarin ters bakiye vermemesi saglanir. Vade
sonunda, 42 ve 45 Hesaplarda takip edilen gerceklesmemis kar ve zarar

hesaplarinin kapatiimasini teminen;

45- ALACAKLI TRANSiTUAR HESAPLAR
4513 23 ... - Forward Islemleri Deger
Azalis Farklari Takip Hesabi

42- BORCLU TRANSITUAR HESAPLAR
42 03 23 ... - Forward islemleri
Deger Azalislari
/

45- ALACAKLI TRANSITUAR HESAPLAR
4513 22 ... - Forward Iglemleri Deg.Art.

42- BORGLU TRANSiTUA.R HESAPLAR
42 03 22 ... - Forward Islemleri Deg.Art.Fark. T.H

/
kayitlar yapilir. Vade baslangicinda alinan ve satilan dévizlerin kaydedildigi

nazim Hesaplarin kapatiimasini teminen, satilan déviz igin,
/

50- NAZIM HESAPLAR
50 09 23 ... - Doviz Forward
islemlerinden Alacaklilar
(ilgili Banka)

50- NAZIM HESAPLAR
50 12 23 ... - Déviz Forward
islemlerinden Borglar
Takip Hesabi (TCMB)
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Alinan déviz igin,

50- NAZIM HESAPLAR
50 12 22 ... - Déviz Forward
islemlerinden Alacaklar
Takip Hesabi(TCMB)
50- NAZIM HESAPLAR
50 09 22 ... - Doviz Forward

Islemlerinden Borglular
(llgili Banka)

kayitlar yapilir.

Déviz Forward islemlerine iligkin olarak, ddvizlerin alig ve satiglarini teminen;

/

80- HARICTEKI MUHABIRLER
Alinan Déviz
80- HARICTEKI MUHABIRLER
Satilan Doéviz
76- DOVIZ VAZIYETI

Satilan Doviz 76- DOVIiZ VAZIYETI
Alinan Doviz
26- DOVIZ ALIS VE SATISLARI
Alinan Déviz 26- DOVIZ ALIS VE SATISLARI
Satilan Doéviz
/
kaydi yapllir.

Forward islemlerinde kar veya zarar vade sonunda olusacagindan,
vade sonundaki TCMB cari alis kurlarindan alinan dévizin Yeni Turk Lirasi
karsihdinin, satilan dévizin Yeni Turk Lirasi karsiligindan, buyik olmasi

durumunda olugacak kar igin muhasebe kaydi,
/

26- DOVIZ ALIS VE SATISLARI
26 00 — 000
Alinan Déviz

49-MUVAKKAT KAR VE ZARAR
49 01 41 ... - Forward Iglemleri Kari

/

Kiguk olmasi durumunda olusacak zarar icin muhasebe kaydi;
/

49-MUVAKKAT KAR VE ZARAR
49 05 41 ... - Forward Islemleri Zarari

26- DOVIZ ALIS VE SATISLARI
Alinan Doviz
/
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7.3.8. Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Yikiimliiliklerin

Degerlemesi

Yabanci para cinsinden varlik ve yukumluliklerin degerlemesi yilin
son is gunl, TCMB'nca ilan edilen cari alis kurlari esas alinarak
yapilmaktadir. Déviz ve efektif varlik ve yukamluliklerin degerleme islemi
Doéviz ve Efektif Vaziyeti ve Doéviz ve Efektif Aim Satim Hesaplari
kullanilarak yapilir. Idare merkezince Déviz ve Efektif Vaziyeti Hesaplarindaki
her doviz ve efektif cinsine ait ddnem sonu bakiyelerinin bilango kurlariyla
degerlenmesi ile hesaplanan Yeni Turk Lirasi degerlerinin, Déviz Alim Satim
ve Efektif Alim Satim Hesabinda yine ayni déviz ve efektif cinsleri icin kayith
Yeni Tuark Lirasi degerleri ile karsilastinimasi sonucu olusan farklar,

gerceklesmemis lehte veya aleythe kur farklarini olusturur.

TABLO. 7.1. DOViZ HESAPLARININ DEGERLEMESI (YTL)

Lehte Aleythe
Doviz| Doviz | Degerleme | Degerleme | 26 Hesap Kur Kur
Cinsi| Miktan Kuru Tutarn Bakiyesi Farki Farki
USD 5.000 1.5000 7.500 5.000 2.500
GBP 6.000 2.6000 15.600 12.800 2.800
EUR 3.000. 1.7000 5.100 3.500 1.600
YEN 20.000 1.2800 25.600 27.200 1.600
CHF 1.000 2.0000 2.000 3.500 1.500

Tablo 7.1. déviz alig ve satislari hesaplarinin dederlemesi sonucu
olusan lehte ve aleyhte kur farklarini géstermektedir. Lehte ve aleyhte kur

farklari icin;

26 DOVIZ ALIS VE SATISLARI HESABI

45-ALACAKLI TRANSITUAR HESAPLAR
Kur Farklari

42 BORCLU TRASITUAR HESAPLAR
Kur Farklari o
26 DOVIZ ALISVE SATISLARI HESABI
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Degerleme islemi subeler tarafindan hem déviz hem de efektif varlik
ve yukumlllukleri icin yapilarak olusan lehte veya aleyhte kur farklari ise
degerleme hesabina aktariimak {izere subeler tarafindan Idare Merkezine
dekont edilir. Déviz ve efektifler ile ilgili dogan lehte kur farkinin idare

Merkezine dekont edilmesi;

29 MERKEZ HESABI
idare Merkezi
45-ALACAKLI TRANSITUAR HESAPLAR

Aleyhte kur farkinin idare Merkezine dekont edilmesi;

/

42 BORCLU TRANSITUAR HESAPLAR
29 MERKEZ HESABI
idare Merkezi
/

Idare Merkezince transituar hesaplara kaydedilen gergeklesmemis kur

farklarinin yil sonu bakiyeleri degerleme hesabina aktariimaktadir.

/

16 DEGERLEME HESABI
42-BORCLU TRANSITUAR HESAPLAR
Kur Farklari

45 ALACAKLI TRANSITUAR HESAPLAR
Kur Farklari

16- DEGERLEME HESABI

24 Efektif Alis ve Satiglari Hesabi ve 74 Efektif Vaziyeti Hesabr’ndaki
efektif ve Yeni Turk Lirasi bakiyeler yil sonunda sube hesaplarinda kalirken,
26 Doviz Alis ve Satislari Hesabi ve 76 Doviz Vaziyeti Hesabinin yil sonu
déviz ve YTL bakiyeleri ise 29-Merkez Hesabi ve 79-Kambiyo Merkez Hesabi
borcu ya da alacagi ile idare Merkezine devredilmektedir. SDR islemlerinin
muhasebelestiriimesinde yabanci para cinsinden islemler muhasebesindeki
esaslar gecerli olmakla birlikte TCMB’nin SDR yukamluluklerinin degerlemesi
farkhlik géstermektedir. Banka Meclisi’'nin 2002 tarih, 8280/17879 nolu karari

uyarinca Uluslararasi Para Fonu tarafindan rezerv destedi amaciyla
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TCMB’na aktarilan kredilerin ay sonlari itibariyle cari kurlardan degerlenmesi
ve olusan lehte ve aleythe kur farklarinin degerleme hesabindan karsilanmak
tzere 1 ve 2 nolu hesaplara yansitilmasi éngérulmastur. 1 nolu hesap
degerleme farklari 35 03 01 011 ve 2 nolu hesap degerleme farklar 35 03 01
012 nolu hesaplara aktarilmaktadir. Bor¢lu ve alacakl transituar hesaplarda
izlenen lehte ve aleyhte kur farklari yil sonunda Degerleme Hesabi'na
aktarilir. 1 nolu hesap degerleme isleminde, lehte fark olusmasi durumunda

idare Merkezince

29 MERKEZ HESABI
45 ALACAKLI TRANSITUAR HESAPLAR
SDR Kur Farki

Ankara Subesi'nce

35 MEVDUAT HESABI
29 MERKEZ HESABI
/

Aleyhte fark olusmasi durumunda Idare Merkezince
/

42-BORCLU TRANSITUAR HESAPLAR
SDR Kur Farki

29 MERKEZ HESABI
/

Ankara Subesi’'nce

29 MERKEZ HESABI
35 MEVDUAT HESABI
/

kayitlari yapilir.

Yil sonu itibariyle yapilan yabanci para degerleme islemine bir diger
istisna Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu'nun talebi Gzerine
Hazine Mistesarliginca ihrac edilen USD Dévizli Ozel Tertip Devlet
Tahvilinin, teminata alinmasi karsihdinda TCMB’'nca Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu’na kullandirilan Tirk Lirasi kredinin endekslenmis oldugu doéviz
tutari esas alinarak ay sonlari itibariyle degerlendiriimesidir. S6z konusu
krediye iliskin degerleme farklari Degerleme Hesabi ile karsilikli calisan Diger

Aktifler veya Diger Pasifler Hesaplarindan birinde takip edilmektedir.
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7.4. Kur Farki Muhasebesi Esaslari

TCMB’'nda altin ve yabanci para varlik ve yukiumlaluklerin
degerlenmesi ve muhasebelesmesi slrecinde kur farklari olugsmaktadir.
TCMB’nda altin varlik ve yukumlulikleri G¢ ayda bir Londra altin borsasina
gbre degerlenirken, yabanci para cinsinden varlik ve yukiumlalukler yil
sonunda TCMB tarafindan ilan edilen cari alis kurlari (zerinden
degerlenirler. Altin  mevcutlarinin  degerlenmesinden kaynaklanan kur
farklari, hem 1 ons altinin Londra altin borsasi’'ndaki Amerikan Dolari
cinsinden ifade edilen degerinin degismesinden hem de Yeni Turk Lirasinin
Amerikan Dolari cinsinden degerinin  degismesinden etkilenmektedir.
Degerleme iglemi sonucu olusan gergeklesmemis kur farklari transituar
hesaplara kaydedilirler ve bilangoda Degerleme Hesabr’nda yer alirlar. Kur
degisimlerine dayali gerceklesmeyen gelir ve giderler gelir olarak
nitelendiriimez ve gerceklesmemis gelirler ile giderlerin birbirine mahsubu
yapilmamaktadir. Tum gerceklesen ve tahakkuk eden gelir ve giderler ise
Kar ve Zarar hesabina alinmaktadir. Kayda alindiyi dénemi izleyen hesap
déneminde sonuglanan altin veya yabanci para cinsinden iglemler nedeniyle
dogan kur farklari da yil boyunca transituar hesaplarda izlenirler ve vyil

sonunda Degerleme Hesabir’'na aktarilirlar.

7.4.1. Degerleme Hesabi

1211 Sayilli TCMB Kanunu’nun yeniden degerlendirme farklari ile
ilgili 61. maddesi uyarinca, Turk Lirasi degerinin degismesi nedeniyle
TCMB’nin aktif ve pasifindeki altin ve dévizlerin yeniden degerlendiriimesi
sonucu olusan gerceklesmemis gelir ve giderler gecici bir hesapta
izlenecegi, bu gelir ve giderlerin gerceklesmesi halinde, gerceklesen tutarlar
kar ve zarar hesabina aktarilarak, bu hesaptan dagitima tabi tutulacagi
belirtilmistir.? Kur farklari daha 6nce itfaya Tabi Hesaplar ve Aktiflestirilen
Alacaklar Hesabinda izlenirken, 4 Eylal 2001 tarihli Banka Meclisi karariyla
s6z konusu hesap Xll-Degerleme Hesabi adini almistir. idare Merkezinde
tutulan bu hesap altin ve yabanci para cinsinden varlik ve yiukiumlaliuklerin

kompozisyon ve buylkligine goére aktif ya da pasif nitelikli olabilmektedir.

225.4.2001 tarih, 4651 Sayil Kanun ile degistirilen sekli
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Pasifteki degerleme hesabi, TCMB bilangosunun aktif ve pasifinde yeralan
altin, doviz ve efektiflerin yeniden degerlendiriimesinden dodan kur farkinin
lehte olmasi durumunda izlendigi hesaptir. Kur farklari aleyhte oldugunda

degerleme hesabi bilangonun aktifinde yer almaktadir.

Gunlik olarak hazirlanan TCMB bilangosunda Degerleme Hesabi kur
hareketlerine goére degismekle beraber herhangi bir muhasebe kaydi
yaratiimaz. Altin ve yabanci para varlik ve yukumlaluk tutarlarinin, o giin igin
ilan edilen cari déviz alis kurlar ile carpilarak bulunan Yeni Turk Lirasi
degerlerinin daha o6nce sabit kurdan kayda alinmis olan séz konusu
hesaplarin Yeni Turk Lirasi degerinden biyik ya da kigik olmasina gére
Degerleme Hesabi otomatik olarak hesaplanmaktadir. Yil boyunca
gerceklesmemis kur farklar transituar hesaplarda izlenmekte yil sonunda ise
transituar hesaplarda yer alan tim gerceklesmemis lehte ve aleyhte kur
farklari Degerleme Hesabi'na devredilmektedir. Y1l sonu itibariyle Degerleme

Hesabr'nin bakiyesi ise bir sonraki yila devreder.
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SEKiziNCi BOLUM

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI’NDA ALTIN VE
YABANCI PARA DEGERLEMESI VE KUR FARKI MUHASEBESI
UYGULAMASININ iRDELENMESI

8.1. TCMB Uygulamalari ile Tiirkiye Mevzuatinin Karsilastiriimasi

Degerleme ve kur farklar ile ilgili Turkiye mevzuati incelendiginde,
Tark Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar ile Turkiye'de
kambiyo iglemlerine iligkin genel kurallarin belirlendigi gézlemlenmektedir.
S6z konusu Karar'da kur farklari ile ilgili olarak déviz tevdiat ve altin depo
hesaplari nedeniyle dodacak lehte ve aleyhte kur farklarinin ilgililere ait
olmasi hikmu getirilmistir. Turk Ticaret Kanunu degerlemeyi tanimlamis ve
sirket bilangolarinin g¢ikarilmasinda uygulanacak degerleme dlgulerini
belirlemistir. Tark Ticaret Kanunu’'nda kur farklari ve muhasebesine yonelik
bir dizenleme bulunmamaktadir. Vergi Usul Kanunu’nda ise dederleme ve
degerleme olcllerinin detayli tanimlarn ve isletmelere dahil iktisadi kiymetler
icin éngdrulen degerleme dlguleri agiklanmaktadir. Vergi Usul Kanunu kur
farklarinin kar zarara intikalini 6ngérmektedir. Buna ilaveten Maliye Bakanligi
yayinladigi tebligler ile kur farklarinin hangi hallerde gider olarak yazilmasi

gerektigi hususunu acgikliga kavusturmustur.

TCMB, Turk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayih Karar
cercevesinde yabanci paralarin Turk Parasi karsisindaki degerini
belirlemekte ve ilan ettigi kurlari yabanci paralarin kayda alinmasinda ve
degerlemesinde kullanmaktadir. Maliye Bakanhgrnca yapilan
dizenlemelerde de TCMB'nca ilan edilen kurlarin yabanci paralarin
degerlenmesinde kullanilacagi ve kurlardaki degisiklik nedeniyle yabanci
paralarin Yeni Turk Lirasi karsiliklarinda meydana gelen artis ve azalislarin
kar zarara intikal ettirilecegi belirtiimistir. VUK 263. madde uyarinca altin

borsa degeri ile degerlenmektedir. Degerleme farklar ise dénem kar zararina
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yansitilir. VUK 280. madde uyarinca yabanci paralarin, yabanci para ile olan
alacak ve borglarin degerlemesi borsa rayicine gére yapilacaktir. Ancak
yabanci paralarin iglem gérdagu bir borsa Turkiye’de bulunmadigindan bu
hikim uygulanmamaktadir. Diger taraftan 4369 Sayili Kanun hikimlerine
gbre yabanci para cinsinden menkul kiymetler icin genel degerleme 6lcisi
borsa degeridir ancak hisse senetleri alis bedeli ile degerlenir. TCMB’nin
yabanci para cinsinden sahip oldugu menkul kiymetlerde yurtdisi
piyasalardaki rayi¢ bedelleri Gzerinden kayda alinmakta ve degerlenmektedir.

Tarev islemlerin degerlemesi ise VUK’nda ele alinmamistir.

BDDK ve SPK tarafindan altin, yabanci para ve yabanci para
cinsinden finansal araglarin degerlemesi konusunda yayinlanan tebligler ile
siraslyla bankalar ve halka acik sirketlerde degerlemeye iliskin diizenlemeler
getirilmistir. Bankalarca uygulanan degderleme esaslar c¢ergevesinde altin
yabanci para kabul edilir ve dederlemesi borsada olusan fiyatlar Gizerinden
yapilir. Yabanci para cinsinden varlik ve yukumluliklerin ise bankalar
tarafindan ilan edilen cari déviz als kurlari Uzerinden degderlenmesi
éngéralmistir. Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara lliskin ilke ve
Kurallar Hakkinda Teblig'e gére ddvize dayali islemler islem tarihinde gecerli
kurlar Gzerinden muhasebelestirilir ve degerleme guninde borsa kuruyla,
borsa kuru yoksa TCMB’nca ilan edilen kurlar Gizerinden degerlenir. Altin ve
diger kiymetli madenlerin islem goérdikleri borsadaki degerleme giniinden
onceki 5 is glni boyunca olusan fiyatlarin ortalamasi ile degerlenmesi

gerekmektedir.

Finansal araglarin degerlemesi ile ilgili tebligler uyarinca finansal
varliklar, ahm satim amacli, igletme kaynakli kredi ve alacaklar, satilmaya
hazir varliklar ve vadeye kadar elde tutulacak yatinmlar olarak doért
kategoriye ayriimis ve alim satim amacl finansal varlik ve ytukumlaliuklerin
rayic degerleri ile digerlerinin ise iskonto edilmis maliyet degerleri veya elde
edilme maliyetleri ile degerlenmeleri 6ngdérulmustir. Finansal varlk ve
yukUmlaluklerin yabanci para cinsinden olmasi durumunda ise kur degisim
etkilerinin  muhasebelestirimesine  yonelik hikimler uygulanacaktir.
TCMB’nin altin mevcutlan G¢ aylik dénemler itibariyle Londra Altin

Borsasindaki fiyatlar esas alinarak degerlenirken, yabanci para cinsinden

149



varlik ve yukumlulikler degerleme tarihinde TCMB’nca ilan edilen kurlar
Uzerinden yapilir. Finansal varlik ve yukumlulikler rayic degerleri Gzerinden

kayda alinirlar.

Tarkiye’de kur farklarinin muhasebelestirimesi konusunda baslica
duzenlemeler BDDK tarafindan yayinlanmis olan 11 Sayih Kur Degisim
Etkilerinin Muhasebelestiriimesi Standardi, SPK’nca yayinlanan Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig ve Turkiye Muhasebe
Standardi 12 Kur Degisim Etkilerinin Muhasebelestiriimesidir. Her g
diuzenleme de Uluslararasi Muhasebe Standardi 21 Yabanci Para
Kurlarindaki Degisimlerin Etkileri ile benzer hiukimler icermektedir. So6z
konusu duzenlemelerde, yabanci para cinsinden islemlerin iglem tarihindeki
kurlardan kayda alinacagi, islemin kayda alindigi tarih ile sonuglandigd: tarih
veya finansal tablolarin diizenlendigi tarih arasinda yabanci para kurlarindaki
degisimlerin kur farkina neden olacagdi belirtimis ve parasal kalemlerden
kaynaklanan kur farklarinin ilgili dénemde gelir tablosunda raporlanmasi
ongorialmastar.  Sonuglanmis islemlerden kaynaklanan kur farklari ile
sonuclanmamis islemlerden kaynaklanan kur farklari arasinda bir ayirm
yapilmamistir. Her bilancgo tarihinde, yabanci para parasal kalemlerin kapanis
kurlan Gzerinden, yabanci para tarihi maliyeti ile kayitlarda izlenen parasal
olmayan kalemlerin islemin gerceklestigi tarihteki kurlar Gzerinden ve
yabanci para rayi¢ degeri ile kayitlarda izlenen parasal olmayan kalemlerin
rayic degerin belirlendigi tarihteki kurlarla degerlenmesi gerekmektedir.
Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig'e gére parasal
olmayan bir kalemle ilgili kazang ve kayiplarin 6zsermaye ile iligkilendirildigi
durumlarda kur farklar da 6zsermaye de izlenmeli, ancak kazang ve kayiplar

gelir tablosu ile iliskilendiriliyorsa kur farklari da gelir tablosunda yer almalidir.

Diger taraftan, yabanci isletmelerdeki net yatirrmlardan ve yabanci
isletmeler ile uzun vadeli alacak ve borglardan kaynaklanan kur farklarinin ise
6zkaynaklar altinda bir kalemde izlenmesi ve net yatirnm elden ¢ikarildiginda
veya uzun vadeli alacak veya borg iligkisi sona erdiginde gelir ya da gider
olarak raporlanmasi gerektigine yer verilmistir. 11 Sayii Kur Degisim
Etkilerinin Muhasebelestiriimesi Standardi ve TMS-12 Kur Degisim Etkilerinin

Muhasebelestiriimesi standardinin kur farklarinin aktiflestirimesine yoénelik
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getirdigi duzenlemeye gére, 6nemli 6lciide bir devaliiasyon veya paranin
deger kaybi sonunda ortaya c¢ikan olumsuz kur farklarindan finansal
korunmanin mumkin olmadidi ve yabanci para cinsinden tutari belirlenmis
varliklarin alimindan dogan borglarin etkilendigi durumda olusan kur farklari
ek maliyet olarak ilgili varliklarin elde edilme maliyetlerine eklenebilir.
TCMB'nda 1211 Sayih TCMB Kanunu geregince altin ve yabanci para
cinsinden varlk ve yukumlaluklerin yeniden degerlenmesi sonucu olusan
gerceklesmemis lehte ve aleyhte kur farklari gecici bir hesapta izlenerek
dagitima tabi tutulmamakta ve kur farki gelir ve giderleri gerceklestiklerinde
kar zarar hesabina aktarilmaktadirlar. Altin ve yabanci para varlik ve

yukamluluklerinden kaynaklanan kur farklar aktiflestiriimemektedir.

8.2. TCMB Uygulamalar ile Banka Uygulamalarinin Karsilagtiriimasi

Turkiye'de 4389 sayilli Bankalar Kanunu cergcevesinde faaliyet
gbsteren bankalardaki altin ve yabanci para cinsinden iglemlerin
muhasebelestirimesi ve degderlemesi TCMB uygulamalari ile paralelllik
gostermektedir. Hem bankalar hem de TCMB altin ve yabanci para cinsinden
islemleri islem tarihindeki fiyat veya kurlardan yabanci para hesaplarina
kaydetmekte, ayni zamanda altin ve yabanci paranin Yeni Turk Lirasi
degerini islem tarihindeki fiyat veya kurlardan hesaplayarak alim satim
hesaplarina kaydetmektedir. Ancak buradaki temel fark, banka islemlerinin
ticari amacli, TCMB’ndaki islemlerin ise para politikasi cercevesinde altin ve
déviz rezervlerinin yénetimi amaciyla yapilan islemler olmasidir. Bankalar,
altin mevcutlarini degerlerken Istanbul Altin Borsasi’'nda olusan fiyatlari
kullanmakta, TCMB ise Londra Altin Borsasi’'nda olusan fiyatlar Gzerinden

islem yapmaktadir.

Yabanci para cinsinden islemlerin muhasebe kayitlarinin
yaratilmasinda ve yabanci para hesaplarin degerlenmesinde bankalar ve
TCMB kendi ilan ettikleri kurlari kullanmaktadirlar. Hem bankalar hem de
TCMB vyabanci para cinsinden turev islemleri vadeye kadar nazim
hesaplarda takip etmektedirler. TCMB halihazirda altin cinsinden tirev
islemler yapmamaktadir. Bankalarda islem bazinda kambiyo kar zarari,

efektif veya doviz satim islemlerinde alis ve satis kurlari arasindaki fark
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Uzerinden hesaplanir, bu uygulama ile yabanci para satimindan elde edilen
islem kari ile Yeni Turk Liras’nin yabanci paralar karsisindaki degerinin
degismesi sonucu olusan kar veya zararin ayristirilmasi hedeflenmektedir.
TCMB’nda da altin ve yabanci para cinsinden varlik ve yukumlulikler igin
degerleme islemi yapilmaktadir, degerleme islemi sonucu olusan
gerceklesmemis kur farklari TCMB’'nda dederleme hesabinda yer alirken,
bankalar bu farklar ticari kar zarar olarak ele almakta ve kambiyo kari veya

zarari olarak muhasebelestirmektedirler.

Ancak, yabanci para cinsinden istirakler, bagh ortakliklar olmasi
durumunda bankalar bu hesaplar ile ilgili kur farklarini 6zsermaye altinda
izleme secgenegine sahipken, TCMB’nin istiraklerine iliskin kur farklari da
degerleme hesabina aktariimaktadir. Bankalar reeskont amacl yaptiklar
glnlik degerleme kayitlarini iptal ederken, ay ve yil sonlarinda yaptiklar
degerleme islemleri sonucu olusan kambiyo kar ve zarari kesin olmaktadir.
TCMB’nda ise yabanci para cinsinden varlik ve yukumlalikler yil sonlarinda,

altin mevcutlari ise Ui¢ ayda bir degerlemeye tabidir.

8.3. TCMB Uygulamalar ile Amerika Birlesik Devletleri Merkez Bankasi

Sistemi Uygulamalarinin Karsilagtirnimasi

Altin  ve yabanci para degerlemesi ve kur farklarinin
muhasebelestiriimesi konusunda ABDMBS ile TCMB uygulamalari yabanci
paralarin kayda alinmasi ve degerlenmesinde benzer iken, kur farklarinin
muhasebelestirimesinde birbirinden farklilasmaktadir. ABDMBS’ne ait altin
veya 0zel ¢cekme haklari varlik veya yukimlaliga bulunmamaktadir. Altin
sertifikalar, 6zel cekme haklari sertifikalarinda oldugu gibi, ABD Hazinesinin
talebiyle islem gérmektedir. Altin sertifikalarinin dayandigi altinlarin degeri
kanunla 1 troy ons altin $42.22 olarak belirlenmistir ve  ABDMBS’'nde

herhangi bir degerlemeye tabi tutulmamaktadir.

Buna karsin TCMB, altin mevcutlarini (¢ ayda bir, 6zel ¢cekme
haklarina iliskin yukamluliklerini ise ay sonlarinda degderlemektedir. Hem
TCMB hem de ABDMBS’nde yabanci para cinsinden islemler islem tarihinde
cari kurlardan kayda alinirken, TCMB kendi ilan ettigi kurlari, ABDMBS ise
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cari piyasa kurlarini kullanmaktadir. TCMB ile ABDMBS arasindaki temel fark
yabanci paralarin degerlemesi sonucu olusan kur farklarinin ABDMBS’nde
gerceklesmis olup olmadigina bakilmaksizin ilgili dénemin gelir tablosunda
raporlanmasidir. Dolayisiyla, ABDMBS’'nde degerleme hesabi yoktur,
yalnizca swap ve depolama anlagsmalarinin degerlemesi sonucu olusan
gerceklesmemis kur farklari uygun géruldaginde Kur Déntdsim Yakumlalaga

hesabinda gdsterilmektedir.

FMSK’nun 52 nolu Yabanci Para Dénusimi standardini uygulayan
ABDMBS’nde islemin sonuglanmis olup olmamasinin kur farklarinin
raporlanmasi acisindan bir énemi yoktur. Ancak iglemin sonuglandigi
dénemde olusan kur farklari da ilgili dénemin gelir tablosunda yer alir. FMS
52’e gobre gerceklesmemis gelir ve gider kalemlerinin gelir tablosunda yer

almasi finansal tablo kullanicilarina ek bilgi saglamaktadir.

8.4. TCMB Uygulamalarn ile Avrupa Merkez Bankasi Uygulamalarinin

Karsilastiriimasi

AMB ve AMBS’'nde genel dederleme prensibi cari piyasa fiyat ve
déviz kurlarinin kullaniimasidir. AMB’de altin mevcudunun degerlemesi ve
altin kur farklarina yénelik uygulama TCMB ile ¢ok benzerdir. Altin mevcudu,
degerleme ginindeki 1 ons altinin USD degeri EUR’ya doénusturilerek
degerlenir ve olusan kur farklari altin degerleme hesabina aktarilir. TCMB ve
AMB tirev arinleri bilango disinda takip etmektedir, AMB’'nda yabanci para
cinsinden tirev islemler yabanci para kazang ve kayiplarinin hesaplanmasi
amaciyla ilgili yabanci para pozisyonuna eklenirler. Altin ve yabanci paralar
icin gerceklesmis kur kazang veya kayiplarinin hesaplanmasinda kullaniimak
Uzere AMB’de ortalama maliyet yontemi kullaniimaktadir. AMB ve AMBS’nde
yabanci paralar dederleme gininde AMB’'nca ilan edilen kurlar Gzerinden
degerlenir ve gerceklesmemis kur kazancglari dederleme hesabina aktarilir.
Yabanci para cinsinden varlik ve yukumlaliklerin piyasa fiyatina goére
degerlenmesi, kur degerlemesinden ayri olarak gdsterilir. AMB’nda
gerceklesmemis kazanglar degerleme hesabina aktarilirken, gerceklesmemis
zararlar ise gider olarak sonug¢ hesaplarina yansitiimaktadir. Eurosistemde

yalnizca gerceklesmis kazan¢ ve kayiplar dogrudan kar zarar hesabina
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aktariir. AMB’ndaki muhasebe uygulamalari ¢ogunlukla uluslararasi
muhasebe standartlarina dayanmakla birlikte, yabanci para degerlemesinden
dogan kur kazang¢ ve kayiplarin muhasebelestirimesi konusunda UMS 27’in
6ngoérdugu yéntemi kabul etmemistir. Bunun nedeni ise AMB’nin ddviz riskine
aclk yabanci para portféyunun bulunmasi ve Eurosistemde merkez
bankalarinin operasyonel ve finansal acidan badimsiz olmalari gerekliligi
g6zéniine alinarak ihtiyatlihk prensibine verilen &nemdir. Eurosistem
anlayisinda, ihtiyathlik prensibi, gerceklesmemis kazanclarin dagitiimamasi,
buna karsin gerceklesmemis zararlarin yil sonunda gider olarak kaydedilmesi
ve ilerleyen dénemlerde tersine mahsup yapilmamasi, ve yabanci para ve
altinlarin degerlemesi sonucu olusacak gerceklesmemis gelir ve giderlerin
birbirine mahsup edilmemesi ile saglanmaktadir. Ancak ihtiyatlilik prensibinin
uygulanmasi ayni zamanda gizli rezervler yaratilmasini ya da varliklar ile
gelirin oldugundan az go6sterilmesini kabul etmemektedir.  Eurosisteme
getirilen en énemli elestiri, ihtiyatlihk prensibi Gzerine yapilan asiri vurgu
nedeniyle kar dagitim politikalarinin gelir 6lcimuna etkilemesidir (Accounting
Standards for Central Banks, 2003, s.135-145).

8.6.TCMB Uygulamalarn ile Uluslararasi Muhasebe Standartlan

Hiikiimlerinin Karsilastiriimasi

TCMB’nda finansal varlik ve yukimlalukler UMS 39’a uygun olarak
rayic deger Uzerinden kayda alinmaktadir. Tlrev drinlerden kaynaklanan
kazan¢ ve kayiplarin kayda alinmasinda ihtiyathlik, gelir ve giderlerin ilgili
olduklari doénemle iligkilendiriimesinde dénemsellik ve finansal olaylarin
muhasebe kayitlari alinmasinda 6zin &nceligi kavramlar g6zéninde
bulundurulur. Finansal araglar, UMS 39a uygun olarak TCMB’nin
s6zlesmeye taraf oldugu tarihnte muhasebe kayitlarina alinir. Sézlesme
tarihinde gercek bir ekonomik deder hareketine neden olan finansal olaylar
bilangoda, diger finansal olaylar ise nazim hesaplarda izlenir. Tirev Grinlerin
muhasebelestiriimesinde degerlerin makul d&lgulere goére belirlendigi bir

piyasanin olmasi kosulu ile rayi¢ degerler esas alinir.

Yabanci para cinsinden iglemlerin kayda alinmasi ve degerlemesinde

TCMB uygulamalari UMS 271’in 6ngérdigi hikimlere uygun olmakla beraber

154



standardin kur farklarinin muhasebelestiriimesine yénelik dizenlemelerinden
farkhdir. UMS 21 vyabanci para cinsinden islemlerden kaynaklanan
gerceklesmis ve gergeklesmemis tum kur farklarinin ilgili dénemin gelir
hesaplarina yansitilmasini éngérmektedir. UMS 21’e gére yabanci bir
isletmedeki net yatirrmi olusturan parasal bir kalemden kaynaklanan kur
farklari ise s6z konusu yatirrm elden cikarilincaya kadar 6zkaynaklar igcinde
takip edilmelidir. Ancak TCMB’nda sadece gerceklesmis kur farklari kar ve
zarar hesabina aktarilarak dagitima tabi tutulmakta ve gergeklesmemis kur

farklari degerleme hesabinda izlenmektedir.

Gergeklesmemis kur farklarinin gelir hesaplarina yansitilarak
dagitima hazir hale getirilmesi, TCMB’nin gelir ve karliliginda déviz kurlarinin
hareketine bagl olarak buyik dalgalanmalara neden olabilir, bir dénemde
déviz kurlarinin etkisiyle banka énemli élciide kara gecerken ertesi yil blyuk
bir zararla karsi karsiya kalabilir. Gergceklesmemis kur farklarinin dagitiimasi,
enflasyonist bir etki yaratabilir. Uluslararasi muhasebe standartlarinin ticari
faaliyette bulunan isletmeler igin olusturulmus standartlar olmalar nedeniyle
de UMS 21’in kur farki gelir ve giderlerinin muhasebelestiriimesi konusunda

merkez bankalarinin kendine has yapisi ile bagdasmadidi gérilmektedir.

8.5.1. Uluslararasi Muhasebe Standardi 21 Merkez Bankalarinda
Uygulanabilirlik

Merkez bankasi finansal raporlamasinda degdisimi tetikleyen faktérler
arasinda merkez bankalarinin yetki ve rollerindeki degisimlerin merkez
bankalarini daha ¢ok sorumluluk almaya ve seffaf olmaya ydnlendirmesi,
Uluslararasi Para Fonu’'nun, fondan borglanan merkez bankalari igin
belirlemis oldugu standartlar degisen ve gelisen uluslararasi muhasebe
standartlari bulunmaktadir. (Accounting for Central Banks, 2003, s.11).
Gunumuzde, merkez bankalarinda, seffaflik 6n plana ¢ikmaktadir; seffafligin
temel en 6nemli unsuru ise finansal muhasebe uygulamalarinda yatmaktadir.
Uluslararasi Para Fonu, 6zellikle merkez bankalarinda seffaflik ve iyi
kurumsal yénetim talep etmektedir ve uluslararasi muhasebe standartlarina
uyumu seffaflik kriteri olarak belirlemistir. Ancak, UMS 21 geleneksel merkez

bankasi faaliyetleri ile ters dusmektedir. Merkez bankalarinin faaliyet
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amagclari, ticari kuruluslardan farkhidir ve ¢ogunlugu énemli miktarda riskten
korunma saglanmamis yabanci para portféylerine sahiptir. Bu portféylerin
degeri doviz kurlarindaki hareketlerden kaynaklanabilecek buyik degisimlere
aciktir. Gerceklesmemis kur kazan¢ ve kayiplarinin gelir tablosuna
yansimasi, merkez bankalarinin yillik kar zarar sonuglarina dalgalanma

getirecektir.

UMS 21, gergeklesmis veya gerceklesmemis tim kazang ve
kayiplarin gelir tablosunda gd&sterilmesini zorunlu kilmaktadir. Bu durum ise,
yabanci para degerlemesinden kaynaklanan aleythe kur farklarinin, isletme
faaliyet karlari ile mahsuplasmasi ve gerceklesmemis lehte kur farklarinin
kara eklenerek dagitima tabi olmasi sonucunu dogurmaktadir. Merkez
bankalari, genellikle gerceklesmemis kur farklarini dederleme hesabinda
izlemektedirler, bu hesap ayni zamanda merkez bankalari ic¢in ani
devalliasyonlara karsi bir kalkan yaratmaktadir. Gerceklesmemis lehte kur
farklarinin dagitimi, merkez bankalar igin yabanci para kurlarindaki
degisimlere karsi kullanilan bu kalkani ortadan kaldirmis olur. Dolayisiyla,
operasyonel zararlari karsilayacak vyeterli rezervin bulunmamasi merkez
bankasi sermayesinin erimesine neden olabilir. Central Banking Publications
tarafindan 2003 yilinda yapilan ve 44 illke merkez bankasinin katildigi bir
ankette merkez bankalarinin UMS 271’i kullanmada tereddit ettikleri
g6zlemlenmistir. Katilmcilarin %39’u gelismekte olan Ulkeler, % 25’i Dogu
bloku ulkeleri, % 20 az gelismis Ulkeler ve % 16 sanayilesmis Ulkelerdir.
Eurosisteme dahil Ulkeler ise ankete katiimamistir. Ankete goére, merkez
bankalarinin % 39'u uluslararasi finansal raporlama standartlarini genel
muhasebe uygulamasi olarak benimsemislerdir. Ayrica, % 56’si 2000
yiindan, % 26'si 2002 yilindan ve %30'u 1995den bu yana UMS’ni
uygulamaktadirlar (Accounting for Central Banks, 2003, s.27).

Katihmci merkez bankalarinin % 50’sinden fazlasi yabanci para
islemlerinde UMS 21’i uyguladiklarini belirtirken, yabanci para degerleme kur
farklarinin muhasebesinin UMS 21’e gore yapilip yapilmadigdi ise net degildir
ve bazi merkez bankalarit UMS 21’in merkez bankasi operasyonlari ile ilgili
ya da bu faaliyetlere uygun olmadigi géristundedirler. Uygulamada UMS

21’in kur farklarinin muhasebesine yénelik hikimlerine kismen uyuldudu
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gbzlemlenmektedir. Merkez bankasi muhasebesi acgisindan yabanci para
degerlemesi sonucu olusan kur farklarinin ne sekilde muhasebelestirilecegi
tartismall bir konudur. Uygulamada gerceklesmemis lehte ya da aleythe kur
farklarinin merkez bankalarinca degisik sekillerde muhasebelestirildigi

g6rilmektedir.

Bircok merkez bankasi, kur kayiplarini gelir tablosuna yansitirken,
kazanclarini ya yukimliluk olarak aktiflestirmekte ya da degerleme hesabina
aktarmaktadir. Iki tane gelir tablosu hazirlayan merkez bankalari da vardir;
biri UMS ile uyumlu, digeri ise gerceklesmemis kur kazang¢ ve kayiplarinin
dagitimini yasaklayan kendi merkez bankasi kanunlarina uygun olarak
hazirlanmaktadir. Gergeklesmemis kur kazang¢ ve kayiplar i¢in dederleme
hesabi kullanimi da uygulamalar arasindadir. Bazi diger merkez bankalari,
hem kur kazanclarini hem de kayiplarini bilangolarinda aktiflestirmektedirler.
Bir merkez bankasi ise muhasebe uygulamasini para birimine
dayandirmistir. Buna goére, Amerikan Dolar cinsinden islemlerden dogan
gerceklesmemis kur kazang ve kayiplarn gelir tablosuna yansitiimakta, diger
para birimlerinden kaynaklanan gerceklesmemis kur kazang¢ ve kayiplari ise
degerleme hesabina aktariimaktadir (Accounting for Central Banks,2003, s.
22).

Yabanci para degerlemesinden dogan kur farklarinin nasil
muhasebelestigi sorusuna katilimcilarin % 43’0 UMS 21’e uygun olarak,
%230 kur kazan¢ ve kayiplari 6zkaynak dederleme hesabina aktarilarak,
%14’G kur kazang ve kayiplar varlik ve yikumlalik olarak aktiflestirilerek,
%9’u yukaridaki seceneklerin kombinasyonu seklinde ve % 11’i diger bir

yéntemle muhasebelestigi cevabini vermistir.

Katilimcilarin  %75’inin  bilangolarinda yabanci para degderleme
hesabi, % 53’Unin altin degerleme hesabi, % 35’inin menkul kiymet
degerleme hesabi bulunmaktadir. % 25'i ise diger degerleme hesabinin
bulundugunu belirtmiglerdir. Dederleme hesaplar ile ilgili kombinasyonlara
bakildiginda, % 23’0 altin, yabanci para ve menkul kiymet degerleme hesabi,
% 28’1 altin ve yabanci para degerleme hesabi, %5’i diger kombinasyon, %

3’ sadece altin degerleme hesabi, % 20’si sadece yabanci para dederleme
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hesabi, % 10’u sadece menkul kiymet degerleme hesabi, % 13’U ise diger
farkh bir hesap kullanmaktadir. U¢ merkez bankasinin bilangosunda higbir

degerleme hesabi bulunmamaktadir.

8.6. TCMB’nda Altin ve Yabanci Para Degerlemesi ve Kur Farki

Muhasebesine Yoénelik Degerlendirme

TCMB’nda altin ve yabanci para cinsinden varlik ve yukamluliklerin
kayda alinmasi ve degerlemesi uluslararasi muhasebe standartlari, Avrupa
Merkez Bankasi ile Avrupa Merkez Bankalari Sistemi ve Amerika Birlesik
Devletleri Merkez Bankasi Sistemi’ndeki uygulamalar ile uyumludur. Ancak
ilgili varlik ve yukumlaltklerin belirli dénemlerde degerlenmesi sonucu olusan
kur farklari, uluslararasi muhasebe standartlarina uygun olarak ABD’de gelir
tablosu ile iligkilendirilirken, AMB’nda yalnizca gerceklesmis kazang¢ ve
kayiplar gelir tablosu ile iliskilendiriimekte, gerceklesmemis kazanclar
degerleme hesabina, gerceklesmemis kayiplardan gerceklesmemis
kazancglari asan kisim ise zarar olarak kaydedilmektedir. TCMB'nda ise
gerceklesmemis hem kazan¢g ve hem de kayiplari degerleme hesabina
aktariimasi, degderleme kazang¢ veya kaybi kesinlestiginde gelir veya gider

olarak kar zarar hesabi ile iligkilendiriimesi kabul edilmigtir.

Uluslararasi muhasebe standartlari, merkez bankalarinin kendine
has fonksiyonlari ve karsilastiklari riskler goézetilerek hazirlanmamistir.
Uygulamada kur kazang¢ ve kayiplarinin muhasebelestiriimesi en tartismall
konulardan birini olusturur (Accounting Standards for Central Banks, 2003, s.
23). Ancak genel kani merkez bankalarinin gergeklesmemis lehte kur
farklarini gelir tablosu ile iliskilendirmemesi yénindedir. TCMB’nin sahip
oldugu altin ve yabanci para varlk ve yukumlalukleri nedeniyle karsi karsiya
kaldigi kur riski distnuldiginde gerceklesmemis kur kazang ve kayiplarinin
degerleme hesabinda izlenmesi yerinde bir uygulamadir. Gergeklesmemis
degerleme kazang ve kayiplarinin kar zarara yansitilmasinin TCMB yillik kar
zararinda genel ekonomik konjoktlre bagh olarak buyik dalgalanmalar
yaratabilecedi bir gercektir. Degerleme hesabinda izlenen bu tutarlar,
uluslararasi ve yurtici piyasalarda olusabilecek olumsuz sartlar altinda Turk

Parasinin yabanci paralar karsisindaki degerindeki dalgalanmalara karsi
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TCMB’na bir tir kalkan gérevi gérecektir. Mevcut uygulamada oldugu gibi
gerceklesen degerleme kazan¢ ve kayiplarinin ise kar zarar hesabina
yansitilmasi gerekir. Kur farklarinin muhasebelestiriimesi konusunda hem
uluslararasi muhasebe standartlarina uyumun saglanmasi hem de
gerceklesmemis kur farklarinin dagitima tabi olmamasi amaciyla
gerceklesmemis kur farklarina gelir tablosunda yer verilmesi ve bu tutarlarin
dagitima tabi tutulmaksizin kar ve zarar hesabindan degerleme hesabina
aktarilmasi yoluna gidilebilir. Ancak 1211 Sayii TCMB Kanunu 61. madde

hikmi nedeniyle bu yéntemin uygulanmasi mimkin gérinmemektedir.

TCMB’nda altin ve yabanci para cinsinden varlik ve yukiumlalukler ile
ilgili kar zararin hesaplanmasinda AMB’'nda oldugu gibi maliyet hesabi
yapiimamaktadir. Altin ve yabanci paralar satin alindiklarinda alis fiyati veya
kuru Uzerinden kayda alinmaktadirlar. Altin ve yabanci para varlik kalemleri
elden cikarnldiginda veya yukiumlulikler 6dendiginde ise s6z konusu
islemlerin gerceklestigi tarihteki fiyat veya déviz kurlarn Turk Lirasi hesaplara
kaydedilmektedir. Dolayisiyla mevcut sistemde altin veya yabanci paranin
kayda alindigi tarihteki fiyati veya kuru satis aninda tespit edilemediginden,
gerceklesmis kazan¢ veya kaybin hesaplanmasi déviz alis kurlar baz

alinmak suretiyle islem tarihindeki kurlara bagli olmaktadir.

Altin ve yabanci para varlik ve yukumlulikler i¢in ortalama maliyet
hesabi olusturulmasi halinde ise ilgili pozisyonun ortalama maliyetine gére
islem tarihinde gerceklesmis kar ve zararin hesaplanmasi mumkin
olabilecektir. Turkiye’nin Avrupa Birligi'ne uyeligi gerceklestigi takdirde
TCMB’nin de ulusal merkez bankalarindan biri olacagi gézénine alinarak
TCMB’nda yabanci para kazang¢ ve kayiplarinin ortalama maliyet yéntemine
gbre hesaplanmasi igin gelistirilen o©neride Avrupa Merkez Bankasi
tarafindan uygulanan ortalama maliyet yontemi kullaniimistir. Buna goére,
altin veya her bir yabanci para cinsinden belirlenen net pozisyon i¢in gunlik
bazda ortalama maliyet hesaplanir. Ortalama maliyet hesabi, altin ve yabanci
para cinsinden net pozisyonun varlik veya yukumlulik olmasina ve gin
icinde altin veya yabanci para cinsinden islemlerin net alim veya satim
yéninde sonuglanmasina goére degismektedir. S6z konusu ydnteme goére

gunlik olarak ortalama maliyeti hesaplayabilmek icin dncelikle ilgili altin veya
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yabanci para cinsinden TCMB’nin net pozisyonu yabanci para cinsinden
varlik ve yukumlilukler karsilastirilarak belirlenir. Ikinci asamada ise gin
icinde ilgili altin veya yabanci para tGzerinden yapilan alim ve satim iglemleri
sonucunda net alim ya da satim yapilmasina gére ortalama maliyet
hesaplanir. Ek’'te sunulan &rnekler, AMB ydntemine gére yabanci para
cinsinden islemlerin ortalama maliyeti ile AMB ve TCMB uygulamalari sonucu
olusan gerceklesmis kur kazan¢ ve kayiplarinin hesaplanmasini ele
almaktadir. TCMB’nin ilgili net yabanci para pozisyonunun varlik olmasi ve
gln ici islemlerde net yabanci para girisi gerceklesmesi durumunda AMB
yéntemine gére ortalama maliyet hesabi Ek 1’de ele alinmistir. Buna goére,
USD varlik pozisyonunun ortalama maliyeti net USD girisi oldugunda

degismektedir.

AMB ve AMBS’nde uygulanan ortalama maliyet yéntemine goére
varlik pozisyonu oldugunda gun icinde yapilan yabanci para net alimlari,
alimlarin ortalama maliyeti Gizerinden ilgili pozisyonun maliyetine eklenir ve
bdylece yeni bir ortalama maliyet olusur. Ek 1’de de goérulecegi Gizere net
USD girisi USD alimlarinin ortalama maliyeti Gizerinden pozisyonun ortalama
maliyetine eklenmis ve pozisyonun ortalama maliyeti 1.4000'den 1.4027’e
yukselmistir. Bu yonteme gére TCMB zaten kullaniimakta olan Déviz Vaziyeti
ve Doéviz Alis ve Satislari hesaplarina ek olarak Pozisyonun Ortalama
Maliyeti ve Ortalama Maliyet Uzerinden Pozisyonun Yeni Tirk Lirasi Kargihgi
hesaplarini kullanacaktir. Varlik pozisyonunda yapilan USD net satim
islemleri pozisyonun énceki ortalama maliyeti kullanilarak Yeni Tirk Lirasr’'na

dénusturilecedinden ortalama maliyeti etkilemeyecektir.

Allm iglemleri, ahmlarinin ortalama maliyeti Uzerinden kayda
alindigindan gerceklesmis kar ya da zarar olusmamaktadir. Ancak USD
satimi Uzerinden gerceklesmis kar veya zarar, alim ve satimlarin ortalama
maliyetleri arasindaki fark {zerinden hesaplanmaktadir. Allm ve satim
islemlerinin ortalama maliyeti islem kurlarindan Déviz Alis ve Satislari
Hesabr'na kaydedilen Yeni Turk Lirasi karsiliklarinin Déviz Vaziyeti
Hesabi'nda izlenen toplam yabanci para miktarina bélinmesi ile bulunur. Ek
1’de net USD alimi sonucu 5 YTL zarar edildigi gérilmektedir. Bunun nedeni
ise alis ortalama kurundan daha dusuk bir ortalama satis kurundan USD
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satilmasidir. AMB yénteminde yabanci para alim ve satimlarinin yapildigi
gln pozisyonun ortalama maliyeti degisir ancak gerceklesen kar veya
zararlar ¢ aylik dénem sonunda tahakkuk ettiriimektedir. Tahakkuk iglemi
sonucunda Déviz Alig ve Satislari Hesabi bakiyesi ile Ortalama Maliyet
Uzerinden Pozisyonun Yeni Turk Lirasi Karsiligi Hesabi birbirine esit

olacaktir.

Ek 2, USD varlik pozisyonunun ortalama maliyetinin net yabanci para
cikist  durumunda AMB ydntemine gére nasil hesaplanacagini
gbstermektedir. Net yabanci para girisinin tersine, net yabanci para c¢ikisi
pozisyonun 6nceki ortalama maliyeti Uzerinden Yeni Turk Lirasi ortalama
maliyet hesabina kaydedileceginden yabanci para pozisyonunun ortalama
maliyeti degismemektedir. Net yabanci para cikisi Uzerinden satimlarin
ortalama maliyeti ile USD pozisyonunun énceki ortalama maliyeti arasindaki
fark Uzerinden gerceklesmis kazang, USD alim islemleri icin ise alimlarin
ortalama maliyeti ile satimlarin ortalama maliyeti arasindaki fark Gzerinden
gerceklesmis zarar hesaplanmistir. Net sonug olan 5 YTL net zarar tahakkuk
ettirilerek kayitlara alinmasiyla USD pozisyonunun ortalama maliyeti
degismeden Déviz Alis ve Satislari Hesabi ile Ortalama Maliyet Uzerinden

Pozisyonun Yeni Turk Lirasi Karsiligi Hesabi esit bakiye verecektir.

Yabanci para net pozisyonu yukiumliluk oldugunda ise varliklardaki
yontemin tam tersi uygulanmaktadir. Buna goére net yukimlGluk
pozisyonunun ortalama maliyeti net satislardan etkilenirken, ilgili yabanci
paraya iliskin net alimlar pozisyonu 6nceki ortalama maliyetinden azaltir
dolayisiyla pozisyonun ortalama maliyeti degismez. Ek 3 USD yukimlulak
pozisyonu ortalama maliyetinin net USD alimi olmasi durumunda
hesaplanmasini ele almaktadir. Net USD alimlarn pozisyonun &nceki
ortalama maliyeti tzerinden Yeni Tark Lirasina doénusturalir bu nedenle
pozisyonun ortalama maliyeti etkilenmez. Gin iginde yapilan USD alim ve
satimlarin ortalama maliyeti arasindaki fark ile yabanci para satim miktarinin
carpiimasi sonucu alim satim kurlarindaki farkliliktan ileri gelen gerceklesmis
zarar hesaplanmistir. Net USD alim islemleri ise USD pozisyonun &nceki
ortalama maliyetinin Gizerinde bir ortalama maliyetten gercgeklestirildiklerinden

yine gerceklesmemis zarar olugmustur. Alim satim iglemlerinden dogan
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toplam 35 YTL zarar tahakkuk ettirildiginde ise Ortalama Maliyet Uzerinden
Yeni Turk Lirasi Karsiligi Hesabrnin Déviz Vaziyeti Hesabr’'ndaki yabanci
para bakiyesinin USD pozisyonunun ortalama maliyeti (izerinden Yeni Tirk

Lirasi karsihgini géstermesi saglanir.

Ek 4 USD yukUmlulik pozisyonunun ortalama maliyetinin net
yabanci para satimi olmasi durumunda nasil degistigini géstermektedir.
Varlik pozisyonunun tersine yukimlulik pozisyonunun ortalama maliyeti net
satislarin ortalama maliyetinden etkilenir. Net yabanci para satiminin Yeni
Tark Lirasi karsihdi satimlarin ortalama maliyeti olan kur kullanilarak
ortalama maliyet hesabina kaydedilmektedir. Yabanci para alimlann USD
pozisyonunun 6nceki maliyeti kullanilarak  Yeni  Tark Lirasina
doénusturaldagunden pozisyonun ortalama maliyetini etkilemez. Alim ve
satimlarin ortalama kurlari arasindaki fark kullanilarak alim islemleri igin
gerceklesmis kar zarar hesaplanir. Zararin tahakkuku sonucunda Déviz
Vaziyeti hesabinin bakiyesi yabanci paralarin USD pozisyonunun yeni
ortalama maliyeti GUzerinden Yeni Turk Lirasi karsihdi Doviz Alig ve Satislari
Hesabi ve Ortalama Maliyet Uzerinden Yeni Turk Lirasi Karsiliklari

Hesabi’'nda birbirine esit hale gelir.

TCMB'nda vyabanci para alm satim iglemlerinden dogan
gerceklesmis kar zararin hesaplanmasi Ek 5'de ele alinmistir. TCMB’nda
gerceklesmis kar ve zarar hesaplanirken yabanci para pozisyonunun varlik
veya yukumlulik kalemi olmasi bir fark yaratmamaktadir. Gergceklesmis kar
zararin hesaplanmasinda iglem tarihindeki d&viz alis kurlarn esas
alinmaktadir. Buna goére doéviz alis kurlarinin altinda kurlardan yapilan
yabanci para alim islemleri Kambiyo Kari, déviz alis kurlarinin dstinde
kurlardan yapilan vyabanci para alim islemleri Kambiyo Zarari
olusturmaktadir. Yabanci paralarin satisinda ise en son satin alinan yabanci
paranin satildigi kabul edilerek déviz alis kuruna gére gerceklesmis kar veya
zarar hesaplanir. Tablo 8.1. TCMB uygulamalann ve AMB tarafindan
kullanilan ortalama maliyet ydntemine gére USD alim satim islemleri
sonucunda olusan gerceklesmis kur kar ve zararlarini géstermektedir. Varlik
pozisyonunda net yabanci para alimi sonucu ortalama maliyet yéntemine

gore zarar 5 YTL iken TCMB yéntemine gore zarar 20 YTL’dir. Yabanci para
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net satimi durumunda ortalama maliyet yéntemine gére 10 YTL kar, 15 YTL
zarar olusurken TCMB yéntemine goére 35 YTL zarar kaydedilmektedir.
Yukumliluk pozisyonunda ortalama maliyet yéntemine gére net yabanci para
alimi islemi sonucu 35 YTL ve net yabanci para satisinda 15 YTL zarar
kaydedilirken, TCMB ydntemine gére zarar sirasiyla 20 YTL ve 35 YTLdir.
USD alim satim iglemleri sonucu TCMB uygulamalarinda ortalama maliyet
yéntemine gbre daha fazla zarar olugsmasinda TCMB yénteminde s6éz konusu
yabanci paranin elde etme maliyetinin

gerceklesmis kar zarar

hesaplamasinda yer almamasi etkili olmaktadir.

TABLO. 8.1. GERGEKLESMi$S KAR ZARAR TABLOSU (YTL)

Ortalama Ortalama . .
Yabanc Alim Satim Maliyet Maliyet TCMB _nda TCMB _nda
Para ; . .. . .. . Kambiyo | Kambiyo
. Islemleri | Yontemine | Ydntemine
Pozisyonu .. . Kari Zarari
Gore Kar Gore Zarar
Varlik Net Alim 5 20
Varlik Net Satim 10 15 35
YUukimliluk |  Net Alim 35 20
YUukimliluk | Net Satim 15 35
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DOKUZUNCU BOLUM
SONUC VE ONERILER

Turkiye’de kambiyo rejiminin ¢ercevesi Turk Parasi Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar ile c¢izilmigtir. Turkiye mevzuatinda
degerleme ile ilgili genel hikiumler Turk Ticaret Kanunu ve Vergi Usul
Kanunu’'nda yer almaktadir. Altin ve yabanci para degerlemesine iligkin Vergi
Usul Kanunu'nca getirilen dizenlemelerin yani sira BDDK ve SPK’unca
yayinlanan tebligler ile de konuya iliskin hikumler getirilmistir. Vergi Usul
Kanunu altin ve yabanci paralarin borsa rayici ile degerlenmelerini
dngérmustar. Ancak uygulamada yabanci paralar ve yabanci parali senetli ve
senetsiz alacak ve borglar Maliye Bakanligi’'nca yayinlanan kurlara goére,
Maliye Bakanh@i kur ilan etmemisse TCMB’nca ilan edilen kurlara goére

degerlenmektedir.

Kur degisim etkilerinin muhasebelestirimesi konusunda gerek
Uluslararasi Muhasebe Standarda 21 gerekse Turkiye mevzuatinin
6ngoérdiigu Gizere yabanci para cinsinden islemler islem tarihindeki kurlardan
kayda alinmakta ve yabanci paralarin degerlenmesi sonucu olusan kur
farklari gelir tablosunda raporlanmaktadir. Yabanci bir isletmedeki istirakten
veya yabanci bir igletme ile olan uzun vadeli alacak ve borglardan
kaynaklanan kur farklarinin ise ©6zkaynaklar icerisinde takip edilmesi
gerekmektedir. Yabanci para cinsinden menkul kiymetler ve finansal
araclarin degerlemesine yoénelik hikimlere goére menkul kiymetler borsa
rayici ile degerlenir. Finansal varlik ve yukimlalukler yapilan siniflandirmaya
goére cesitli degerleme odlguleri ile bilangoda gdsterilirler ve yabanci para
cinsinden finansal araglardan kaynaklanan kur farklari kur degisim etkilerini
duzenleyen kurallar ¢cercevesinde muhasebelestirilir. Avrupa Merkez Bankasi
ve Amerika Birlesik Devletleri Merkez Bankasi Sistemi’ndeki altin ve yabanci
para cinsinden igslemlerin muhasebelestiriimesi, degerlenmesi ve kur

farklarina iliskin degisik uygulamalar goérilmektedir. Avrupa Merkez
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Bankas’'nda altin ve vyabanci para islemlerinin muhasebelestiriimesi
strecinde altin ve vyabanci para mevcutlar icin ortalama maliyet
hesaplanmakta ve gerceklesmis kazang¢ ve kayiplar ilgili kalemin ortalama
maliyetine goére belirlenmektedir. Yabanci para cinsinden iglemlerin iglem
tarihindeki kurlardan kayda alinmasi ve cari piyasa degerleri ile degerlenmesi
genel kabul gérmis iken kur farklarinin muhasebelestiriimesi konusunda her
iki merkez bankasi farkli ydntemler sec¢mistir. Avrupa Merkez Bankasi
Yonetim Komitesi'nce belirlenen muhasebe kurallari gergevesinde degerleme
sonucu olusan gerceklesmemis kur kazanclar degerleme hesabina
alinmakta, kur kayiplarinin degerleme hesabinda bulunan kur kazanclarini

asan kismi ise zarar olarak kaydedilmektedir.

ABDMBS’'nde ise kur farklari Finansal Muhasebe Standartlari
Kurulu'nca yayinlanmis olan Finansal Muhasebe Standardi 52’e uygun
olarak gerceklesmis olup olmadigina bakilmaksizin kar zarar olarak
muhasebelestiriimektedir. Yabanci para cinsinden iglemlerin ve kur
farklarinin muhasebelestirimesini duzenleyen Uluslararasi Muhasebe
Standardi 21’e goére de kur farklan ilgili dénemin gelir tablosunda
raporlanmalidir. UMS 271’in getirdigi yabanci para cinsinden iglemlerin kayda
alinmasi ve degerlemesine yénelik diger hukimler Turkiye mevzuatinda yer

alan diizenlemeler ile paraleldir.

Turkiye'de faaliyet gosteren bankalar Vergi Usul Kanunu, Turk
Ticaret Kanunu ve BDDK tarafindan yuritilen Muhasebe Uygulama
Ybénetmeligine goére altin ve vyabanci para cinsinden iglemlerini
muhasebelestirmektedirler. Degerleme ile ilgili hukimler uyarinca altin
mevcutlarl borsa rayici ile degerlenmektedir. Bankalar taraf olduklari yabanci
para cinsinden iglemlerde ve yabanci para degerlemesinde ise kendi ilan
ettikleri kurlari, araci olduklari islemlerde TCMB’nca ilan edilen kurlar
kullanmaktadirlar. Altin ve yabanci para degderlemesi sonucu olugan kur
farklari kambiyo kar veya zarari olarak muhasebelestiriimektedir. TCMB’nda
altin mevcutlari Londra Altin Borsasi’nda olusan fiyatlar, yabanci para varlik
ve yukumlulikler ise yil sonunda TCMB tarafindan ilan edilen cari déviz alis
kurlari Gzerinden degerlenir. 1211 Sayih TCMB Kanunu geregince altin ve

yabanci para mevcutlarinin degerlenmesinden kaynaklanan gerceklesmemis
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kur farklari degerleme hesabinda izlenirken, séz konusu gelir ve giderler
gerceklestikleri takdirde dagitima tabi olmaktadirlar. TCMB’nin sahip oldugu
altin ve yabanci para varlik ve yukumlultkleri nedeniyle karsi karsiya oldugu
kur riski g6zénine alindiginda gerceklesmemis kur kazang ve kayiplarinin
degerleme hesabinda izlenmesi Tirk Parasinin yabanci paralar karsisindaki
degerindeki dalgalanmalara karsi TCMB’na bir tir kalkan goérevi gérecektir.
Gergeklesmemis kur kazang ve kayiplarinin kar zarara yansitilmasi ise
TCMB yilik kar zararini olumlu veya olumsuz ydnde blylk 6lglde

etkileyebilir.

Genel olarak yabanci para degderlemesinden kaynaklanan kur
farklarinin muhasebelestiriimesi tartismali bir konudur. Sonuglanmis ve
sonuclanmamis islemlerden kaynaklanan kur farklarinin gelir tablosunda
raporlanmasini éngéren UMS 21’in kur farklarina iliskin diizenlemelerinin

benzer endiseler ile diger Glke merkez bankalarinca da uygulanmamaktadir.

Eurosistem tarafindan gelistirilen ve gerceklesmemis lehte kur
farklarinin dagitima tabi olmamasini éngéren yéntem uluslararasi literatlirde
genel kabul gérmektedir. Eurosistem kurallarn ¢ercevesinde ihtiyathlik
prensibi geregince gerceklesmemis aleyhte kur farklari ise ilgili degerleme
hesabindaki lehte farklari astiginda zarar olarak gelir tablosunda raporlanir.
AMB’ndaki muhasebe uygulamalari genel olarak uluslararasi muhasebe
standartlarini referans almakla birlikte kur farklarinin muhasebelestiriimesi
konusunda AMB kendine uygun gérdigi yontemi segmistir. 1 Ocak 2005'te
Eurosistemde uluslararasi muhasebe standartlarinin gecerli olacagd: kabul
edilmekle beraber kur farklarinin muhasebelestirimesi konusunda heniiz yeni

bir dizenleme yapiimamistir.

1211 Sayili TCMB Kanunu hikimleri uyarinca gergeklesmemis gelir
ve giderler degerleme hesabinda izlenmektedir dolayisiyla kur farklarinin
muhasebelestiriimesi konusunda uluslararasi muhasebe standartlarina uyum
saglanmasi mUmkin goérinmemektedir. TCMB’nda gergeklesmemis kur
farklari mevcut uygulamada dagitima tabi degildir. TCMB’'nda altin ve
yabanci para islemleri sonucu olusan gerceklesmis kar zararin

hesaplanmasinda AMB ve AMBS’nde kullanilan ortalama maliyet yénteminin
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uygulanmasinin gerceklesmis kur kazan¢ ve kayiplarini finansal tablolara
daha iyi yansitacagi disunilmektedir. 1211 Sayili TCMB Kanunu'nda
yapilacak duzenlemeler sonucunda, TCMB’nin AMBS’ne entegrasyonu
surecinde altin ve yabanci para cinsinden igslemler sonucunda olusan
gerceklesmis kur kazang¢ ve kayiplari ortalama maliyet yéntemine goére
hesaplanmasi ve gerceklesmemis kur farklarina iliskin uygulamanin

Eurosistem ile uyumlu hale gelmesi mimkin olabilecektir.
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vLl

AMB YONTEMINE GORE NET YABANCI PARA GIRISI DURUMUNDA USD VARLIK POZISYONUNUN ORTALAMA
MALIYETININ VE GERGCEKLESMIS KUR KAR ZARARININ HESAPLANMASI

Ortalama Maliyet

Uzerinden Toplam
Yahanci Pozisyonun Yeni Satimlann| Almlann  |Pozisyonun |Giinliik Giinliik
Para 26 Doviz Aligve | 76-Doviz |Tiirk Lirasi Ortalama |Ortalama |Ortalama |Gergeklesen|Gergeklesen
islemTarihi | Alim/Satimi |Satiglan Vaziyeti |[Karsihi Kur  |Maliyeti |Maliyeti Maliyeti Kayip Sonug
02.02.2005 14.000 | 10.000 14.000 1 4000 14000 1,4000
12.02.2005 Alirm 1.435 1.000 1 4350 14300
12.02.2005 Alim 710 500 1 4200 14300
12.02.2005 Satim -710 -500 1 4200 1 4200 5
12022005 | Met Alim 1.435 1.000 1.430 3
Fozigyon
12022005 | Ont.Maliyeti 15435 | 11.000 15.430 14027
Kazang veya
Kaybin
28.02 2005 | Tahakkuku -5 14027
Tahakkuk
Sonrasi
01032005 | Pozisyon 15430 | 11.000 15.430 14027
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GLl

AMB YONTEMINE GORE NET YABANCI PARA CIKISI DURUMUNDA USD VARLIK POZISYONUNUN ORTALAMA
MALIYETININ VE GERCEKLESMIS KUR KAR ZARARININ HESAPLANMASI

Ortalama Maliyet

Uzerinden Giinliik Toplam
Pozisyonun Yeni Satimlann | Ahmlanin  |Pozisyonun |Gerceklesen |Giinliik
islem | Yabanci Para | 26.Diviz Al ve |76Ddviz  |Tiirk Lirasi Ortalama  |Ortalama |Ortalama |Kazangveya |Gergeklesen
Tarihi | Alm/Satim |Satislan Vaziyeti  |Karsihg Kur  |Maliyeti Maliyeti  [Maliyeti Kayip Sonug
02.02.2005 14.000 10.000 14.000 14000 14000 14000
12.02.2005 Alim 1.435 1.000 14350 14300
12.02.2005 Alim 710 500 14200 14300 15
12.02.2005 Satim -2.840 -2.000 14200 1 4200 -10
12.02.2005)  Net Satim -655 -500 -700 )
Fazisyon
12.0220058] Od.Maliyeti 13.305 9.500 13.300 14000
Kazang veya
Kaybin
28022005]  Tahakkuku 4 14000
Tahakkuk
Sonrasi
0103.2005] Pozisyon 13.300 4.500 13.300 14000
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9Ll

AMB YONTEMINE GORE NET YABANCI PARA GIRiSI DURUMUNDA USD YUKUMLULUK POZISYONUNUN ORTALAMA
MALIYETININ VE GERGCEKLESMEMIS KUR KAR ZARARININ HESAPLANMASI

Ortalama Maliyet

Uzerinden Giinliik Toplam
Pozisyonun Yeni Satimlann | Alimlann  |Pozisyonun |Gerceklegen |Giinliik
islem | Yabanci Para | 26 Diviz Alsve | 76Diviz |Tiirk Lirasi Ortalama  |Ortalama |Ortalama |Kazang veya |Gergeklesen
Tarihi | Alm/Satmi |Satiglan Vaziyeti |Karsihin Kur  [Maliyeti Maliyeti  [Maliyeti Kayip Sonug
02.02.2005 -14.000 | -10.000 -14.000 14000 14000 14000
12.02.2005 Alim 1.435 1.000 14350 14300
12.02.2005 Alim 710 500 14200 14300
12.02.2005 Satim -710 -500 14200 1 4200 5
12022006 Met Alim 1435 1.000 1.400 30 35
Fozisyon
12.02.2005)  Ort Maliyeti -12.565 -5.000 -12.600 14000
Kazang veya
Kayhbin
2802.2005)  Tahakkuku -35 14000
Tahalkkuk
Sonrasi
01032005 Pazisyon -12.600 -5.000 -12.600 14000
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AMB YONTEMINE GORE NET YABANCI PARA CIKISI DURUMUNDA USD YUKUMLULUK POZISYONUNUN ORTALAMA
MALIYETININ VE GERCEKLESMIS KUR KAR ZARARININ HESAPLANMASI

Ortalama Maliyet Toplam
Uzerinden Satimlann | Ahmlann  |Pozisyonun |Giinlik Gilnliik
. Yabanci Para | 26-Doviz Algve | 76-Daviz (Pozisyonun Yeni Tiirk Ortalama |Ortalama |Ortalama |Gergeklesen |Gergekleger
IslemTarihi| Alm/Satim |Satiglan Vaziyeti |Lirasi Kargilig Kur Maliveti  |Maliyeti  [Maliyeti  |Kayip Sonug
(2.02.2005 -14.000 |-10.000 -14.000 14000 14000 14000
12.02.2005 Alim 1.435 1.000 14350 14300
12.02.2005 Alirm 710 500 14200 14300 15
12.02.2005 atim 2040 | 2000 14200 14200
12022005 | Net Satim £95 500 710
Pozisyon O,
12022006 | Maliyeti -14.6%5  |-10500 -14.710 14010
Kazang veya
Karbin
28.022006 | Tahakkuku -15 14010
Tahakkuk
Sonrasl
01.032006 | Pozisyon 4710 [-10.500 -14.710 14010

v M3



8Ll

TCMB’'NDA USD ALIM SATIM ISLEMLERiI SONUCU OLUSAN GERCEKLESMIS KUR KAR ZARARININ HESAPLANMASI

; Yahanci

Islem Para 26-Doviz Alig ve | 76-Diviz | Daviz Alg | Doviz Satis

Tarihi | Alim/Satimi [Satiglan Vaziyeti |Islem Kuru Kuru Kuru Kambiyo Kan Kambhiyo Zaran
02.02.2005 14.000 |10.000 1. 4000 14000 14300 0
12.02.2005 Alim 1.435 1.000 14350 14200 14300 -15
12.02.2005 Alim 710 500 14200 14200 14300 0
12.02.20058]  Satm 2.840 2.000 14200 14200 14300 -2

_ Yabanc

Islem Para 26-Daviz Alig ve | 76-Daviz | Diviz Alg | Doviz Satis

Tarihi | Alim/Satimi [Satiglan Vaziyeti |Islem Kuru Kuru Kuru Kambiyo Kan Kambiyo Zaran
02.02.2005 14.000 10000 1,4000 1,4000 14300 0
12.02.2005 Alim 1.435 1.000 1 4350 14200 1 4300 -15
12.02.2005 Alim 710 500 14200 14200 14300 0
12022005  Satim 710 500 1 4200 14200 1 4300 -5
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