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KÜRESEL EKONOMİK GELİŞMELER 
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Küresel Krizde İki Farklı Dönem 

1. Lehman Krizi: Küresel Etki 

 

2. Avrupa Borç Krizi: Seçici Etki 
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Kamu Borç Oranlarındaki Artış (2007-2011) 
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Mali Disiplinden Uzaklaşan Ülkeler 
(GSYH’ye Oran, Puan) 

Mali Disiplini Koruyan Ülkeler 
(GSYH’ye Oran, Puan) 

Kaynak: IMF WEO, TCMB. Kaynak: IMF WEO, TCMB. 
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Ortalama GSYH Büyümesi (2007-2011) 
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Mali Disiplinden Uzaklaşan Ülkeler 
(Yüzde) 

Mali Disiplini Koruyan Ülkeler 
(Yüzde) 

Kaynak: IMF WEO, TCMB. Kaynak: IMF WEO, TCMB. 
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İşsizlik Oranlarındaki Artış (2007-2011) 
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Mali Disiplinden Uzaklaşan Ülkeler 
(Puan) 

Mali Disiplini Koruyan Ülkeler 
(Puan) 

Kaynak: IMF WEO, TCMB. Kaynak: IMF WEO, TCMB. 
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Konut Piyasası ve Küresel Kriz 
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Kaynak: Bloomberg, TCMB. 

ABD ve İspanya 
(ABD için Ocak 2000=100, İspanya için 2005Ç1=100) 
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Kaynak: Bloomberg, TCMB. 
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Kaynak: Bloomberg, İspanya Merkez Bankası, TCMB. 
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Kaynak: IMF WEO, TCMB. Kaynak: IMF WEO, TCMB. 
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Türkiye ve İngiltere 

GSYH 
(Reel, 2007=100) 

İşsizlik 
(Yüzde) 

Kaynak: IMF WEO, TCMB. Kaynak: IMF WEO, TCMB. 
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Türkiye ve Euro Bölgesi 

GSYH 
(Reel, 2007=100) 

İşsizlik 
(Yüzde) 

Kaynak: IMF WEO, TCMB. Kaynak: IMF WEO, TCMB. 
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Türkiye ve Japonya 

GSYH 
(Reel, 2007=100) 

İşsizlik 
(Yüzde) 

Kaynak: IMF WEO, TCMB. Kaynak: IMF WEO, TCMB. 
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YENİ POLİTİKA ÇERÇEVESİ 
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Aşırı Hızlı Kredi Büyümesine Karşı Alınan Tedbirler 

17 

Ağırlıklı Politika 

Ağustos 2011 Öncesi Makro-ihtiyati Sıkılaştırma 

Ekim 2011 Sonrası Parasal Sıkılaştırma 



II 

III IV 

𝐘  
(potansiyel üretim) 

𝛑* 
(hedef enflasyon) 

Enflasyon 

Üretim 

Politikalar: Lehman Sonrası 
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Şok -Tedbir alınmasaydı.  
 
Para politikası ile finansal sektör ve 
maliye politikalarının ortak sonucu 



III IV 

𝐘  
(potansiyel üretim) 

𝛑* 
(hedef enflasyon) 

Enflasyon 

Üretim 

Politikalar: Küresel Parasal Genişleme 
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I 

Şok -Tedbir alınmasaydı.  
 
Para politikası ile finansal sektör ve 
maliye politikalarının ortak sonucu 



III 

𝐘  
(potansiyel üretim) 

𝛑* 
(hedef enflasyon) 

Enflasyon 

Üretim 

Politikalar: Avrupa Borç Krizi 
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I II 

2011Ç4 – Bugüne Kadar  

Şok -Tedbir alınmasaydı.  
 
Para politikası ile finansal sektör ve 
maliye politikalarının ortak sonucu 



İki Amaç, Üç Araç 
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Kaynak: İMKB, TCMB. 
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Son Gözlem: 12 Haziran 2012 
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Kaynak: TCMB. 
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Kaynak: IMF WEO, TCMB, Kalkınma Bakanlığı. 

Ülkelerin Faiz Dışı Dengeleri 
(GSYİH’ye oran, yüzde, 2011) 

Faiz Dışı Denge 

*IMF tahmini 

**Türkiye 2012 değeri OVP’den alınmıştır. 
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Kaynak: IMF WEO, TCMB, Kalkınma Bakanlığı. 
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**Türkiye 2012 değeri OVP’den alınmıştır. 
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Kaynak: IMF WEO, TCMB, Kalkınma Bakanlığı. 

Kamu Borçları  
(GSYİH’ye oran, yüzde, 2011) 

Kamu Borcu (Gelişmiş Ülkeler) 

*IMF tahmini 

**Türkiye 2012 değeri OVP’den alınmıştır. 
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Kaynak: IMF WEO, TCMB, Kalkınma Bakanlığı. 
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Kaynak: IMF WEO, TCMB, Kalkınma Bakanlığı. 
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DIŞ DENGE 
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Kaynak: TCMB. 
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Kaynak: TCMB, TÜİK. 
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Kaynak: TCMB 

Dengelenme 

Cari Açık 
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Kaynak: TCMB. 

Kredi Büyüme Oranları 
(13 Haftalık Ortalama, Yıllıklandırılmış, Yüzde) 

Tüketici Kredileri 

Son veri: 25 Mayıs 2012 
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Kaynak: TCMB. 

Kredi Büyüme Oranları 
(13 Haftalık Ortalama, Yıllıklandırılmış, Kur Etkisinden Arındırılmış, Yüzde) 
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Son veri: 25 Mayıs 2012 
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Kaynak: Bloomberg, TCMB. 
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Kaynak: TCMB. 
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Kaynak: TCMB. 

TCMB Döviz Rezervi 
(Altın Dahil, Milyon Dolar) 

TCMB Döviz Rezervi 

Son veri: 12 Haziran 2012 
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Kaynak: TCMB. 

TCMB Altın Rezervi 
(Milyon Dolar) 

TCMB Altın Rezervi 

Son veri: 12 Haziran 2012 
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Kaynak:  Bloomberg, TCMB. 
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Kaynak: TCMB 

*Portföy ve kısa vadeli sermaye hareketleri; hisse senetleri, hükümetin yurtiçi borç senetleri, bankalar ve diğer sektörlerin kısa vadeli kredileri ile bankalardaki mevduat kaleminin toplamından 
oluşmaktadır.  

**Uzun vadeli sermaye hareketleri; bankalar ve diğer sektörlerin uzun vadeli net kredileri ile bankalar ve Hazine’nin yurtdışına ihraç ettikleri tahvilleri kapsamaktadır.   
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Kaynak: Kalkınma Bakanlığı, TCMB. 

Yatırım ve Tasarruflar 
(Yüzde, Cari Fiyatlar) 

Cari Denge Bileşenleri 

*2011 - 2012 tasarruf ve yatırım verisi tahmindir. 2012 cari açık rakamı OVP’den alınmıştır. 
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BÜYÜME 
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Sermaye 
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Sermaye Stoku 
 (Sabit Fiyat, 2007=100) 

Sabit Sermaye Oluşumu* 
(Yüzde, GSYH’ye Oran, Cari Fiyatlar) 
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Kaynak: TÜİK, TCMB. Son veri: 2011 Ç4 Kaynak: TÜİK, TCMB.  *Yıllıklandırılmış 
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Kaynak: IMF WEO, TÜİK, TCMB. 

Yıllık Ortalama İstihdam Artışı**  
(Yüzde Büyüme, 2007-2011) 

İstihdam 

*2011 yıl sonu için  IMF tahmini kullanılmıştır. 

**Doğal logaritma farkları 
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Kaynak: TÜİK, BLS, TCMB. 
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Kaynak: TÜİK, TCMB. 
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Kaynak: TÜİK, TCMB. 
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2. Çeyreğe Dair Öncü Göstergeler 
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(Mevsimsellikten Arındırılmış) 

Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB. 
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Kaynak: TÜİK, TCMB. 
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Kaynak: TÜİK, TCMB. 
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ENFLASYON 
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Kaynak: TCMB ve Bloomberg. 
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Enflasyon 
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Temel Mal ve Hizmet Grubu Fiyatları  
(Yıllık Yüzde Değişim)  
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Kaynak: TÜİK, TCMB. Kaynak: TÜİK, TCMB. 
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Kaynak: TCMB. 
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Kaynak: TCMB. 
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Yapısal Reformlar 

 Yurt içi tasarrufların artırılması 

• Mali Disiplinin Sürdürülmesi 

• Hanehalkı ve Şirket  Tasarruflarının Artırılması 

 Bireysel emeklilikte devlet katkısı sistemine geçiş 

 Sigortacılık sektörünün desteklenmesine yönelik düzenlemeler 

 Enerjide dışa bağımlılığın azaltılması  

56 



Yapısal Reformlar 

 Rekabet gücünün, ürün ve pazar çeşitliliğinin artırılması 

• Yeni Teşvik Sistemi 

• Girdi Tedarik Stratejisi (GİTES) 

• İhracat pazarlarının çeşitlendirilmesi 

 Finansman kalitesinin iyileştirilmesi  

• Uzun vadeli tasarrufların özendirilmesi 

• Şirketlerin ve bankaların tahvil ihracının önünün açılması 

• Kira sertifikası 

• Bireysel Katılım Sermayesi ve Girişim Sermayesi Fonlarına sağlanacak vergi destekleri 
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Genel Değerlendirme 

 İç ve dış talep arasındaki dengelenme öngörüldüğü şekilde 
sürmektedir. 

 

 Cari işlemler dengesinde 2011 Ekim ayından sonra başlayan düzelme 
devam etmektedir. 

 

 Büyümenin 2012 yılı boyunca ılımlı seyretmesi öngörülmektedir. 

 

 Mayıs ayında kayda değer bir düşüş gösteren enflasyonun, yılın son 
çeyreğinde önemli ölçüde düşerek 2012 sonunda %6,5 düzeyine 
gerilemesi,  2013 yılının ortalarında da %5’lik hedefe ulaşması 
beklenmektedir. 
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TBMM Plan ve Bütçe Komisyonu 
Sunumu 

Erdem Başçı 

Başkan 
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