Ocak Ay1 Enflasyonu ve Goriiniim

I GENEL DEGERLENDIRME

1. Devlet Istatistik Enstitiisii 3 Subat 2005 tarihinde 2003 temel yilli tiiketici ve Uretici fiyat
endesklerini agiklamistir. Buna gére, 2005 yili Ocak ayinda TUFE yiizde 0,55 artarken, UFE
yilizde 0,41 oraninda azalmistir. Yillik artislar ise TUFE'de yiizde 9,23, UFE'de yiizde 10,70

olarak gergeklesmistir.

2. 2003 temel yilli endeks icin derlenen fiyatlarin eski mal ve hizmet sepetine goére
uyarlanmasiyla uzatilan 1994 temel yilli endekse gore ise bir dnceki yiin ayni ayina gore
TUFE yiizde 9,47, TEFE ise yiizde 9,92 oraninda artmistir.

3. 1994 ve 2003 temel yill endeksler, her iki endeks igin farkll mal ve hizmet sepetinin takip
edildigi 2004 yilinin Subat-Aralik dénemi igin karsilastirldiginda, birikimli artis oranlarinda iki
endeks arasinda cok kiiglik bir farklilik oldugu goriilmektedir. Subat-Aralik dénemi birikimli
TUFE artis orani 1994 temel yilli endekse gére yiizde 8,52, 2003 temel yilli endekse gére ise
ylzde 8,63 olarak hesaplanmistir. Ayni ddnemde, 1994 temel yilli TEFE ylzde 10,92 oraninda
artarken, 2003 temel yilli UFE yiizde 11,16 oraninda yiikselmistir.

Tablo 1: Genel TUFE, UFE ve Alt Kalemler (2003=100%*)

2005 | 2004 Ocak-
Ocak 2005 Ocak
TUFE 0,55 9,23
Ozel Kapsamh TUFE Géstergeleri
A. Mevsimlik Uriinler Hari¢ TUFE 0,85 10,43
B. Islenmemis Gida Hari¢ TUFE 0,29 10,02
D. Islenmemis Gida ve Enerji Haric TUFE 0,32 9,37
C. Enerji Hari¢c TUFE 0,61 8,76
E. Enerji ve Alkol Hari¢ TUFE 0,59 8,53
F. Enerji, Alkol, Fiyatlari Yénlendirilen diger ve vergi hari¢ 0,47 8,10
TUFE
G. Enerji, Alkol, Fiyatlari Yonlendirilen diger, vergi ve 0,15 8,77
Islenmemis Gida haric TUFE
UFE -0,41 10,70
Tarm 0,97 7,32
Sanayi -0,80 11,70
Madencilik -3,40 11,16
Imalat -1,06 12,47
Eneriji 3,90 2,01
(*) TUFE, UFE ve Ozel Kapsaml TUFE géstergelerine iliskin detayli bilgiye DIE'nin internet sayfasindan
ulagilabilir.
Kaynak: DIE



4. Merkez Bankasi, oncelikli olarak, daha glincel bilgi iceren 2003 temel yili endeks
gelismelerini takip edecektir. Kuskusuz, 2003 temel vyilli yeni endeks rakamlarinin
yayimlanmaya baglamasiyla birlikte, enflasyonun incelenmesine temel tesgkil eden fiyat
serilerinde kirilmalar gozlenebilecektir. S6z konusu kirlmanin istatistiksel analiz sonuglarina
etkileri, eldeki gozlem sonuglarinin artmasiyla birlikte daha iyi anlasilir hale gelecektir. Yeni
endeks ile Olgllen enflasyon serileri belirli bir saylya ulasana kadar, veri surekliliginin

saglanmasi halinde grafikler eski endeks kullanilarak devam ettirilecektir.

Grafik 1: Yillik Yiizde Degisim ve Alti Aylik Hareketli Ortalamalar (1994=100)
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(*) Alti Aylik Hareketli Ortalama (Yilliklandiriimis, Mevsimsel Diizeltme Yapilmig)

Mevsimsellikten arindirma isleminde TRAMO/SEATS ydntemi kullanilmigtir.
Kaynak: TCMB, DIE

Tiiketici Fiyatlarindaki Gelismeler

5. Ocak ayi gerek gida ve dayanikl tiiketim mallar gibi mal kalemlerinde, gerekse kira,
saglik, ulastirma, mali hizmetler ve lokanta hizmetleri gibi hizmet kalemlerinde fiyat
artislarinin mevsimsel olarak yikseldigi bir ay olmasina karsin, genel tiiketici fiyatlar artigi

ylzde 0,55 gibi sinirli bir oranda kalmistir.

6. Alt kalemler itibariyla incelendiginde en yiiksek artislarin sirasiyla ulastirma, eglence-
kultiir ve ev esyasi kalemlerinde meydana geldigi gorilmektedir. Ulastirma fiyatlar yilbasinda
belediye ulasim hizmetleri ve diger toplu tasima araclan Ucretlerine yapilan zamlar sonucu
yuzde 2,85 oraninda yikselmistir. Bunun yani sira, televizyon, bilgisayar, DVD gibi teknoloji
yodun mallarla, sinema, tiyatro ve tur lcretleri gibi hizmet yogun UGriinleri iceren edlence ve
kiltdr grubu fiyatlaninin ytzde 1,92 gibi goreli yiiksek bir oranda artis géstermesinde biiyik

Olclide mevsimsel fiyat ayarlamalarinin etkili oldugu disiintilmektedir. Mobilya ve dayanikli



tiketim mallarinin agirlikl oldugu ev esyasi grubunda da fiyat artisi ylizde 1,51 ile genel

enflasyonun 6nemli élglide Uzerinde kalmistir.

7. Didger taraftan, gida ve alkolsiiz icecekler grubu fiyat artisi yizde 1,19 oraninda
gerceklesmistir. Bu grupta Ocak ayinda yukart yonli glcli mevsimsel etkiler oldugu
disiiniildiglinde, s6z konusu oran sinirli bir artis olarak degerlendirilmektedir. Bu gelismede,
iklim kosullarinin olumlu olmasinin yani sira, gida sektériindeki KDV indiriminin de etkili
oldudu dustindlmektedir. Bunun yani sira, gerek kis sezonu indirimleri gerekse Tiirk lirasinin
deder kazanmasi nedeniyle giyim ve ayakkabi fiyatlarinin yiizde 5,05 oraninda gerileyerek

dider alt kalemlerdeki mevsimsel artislari telafi edici bir rol oynadigi gorilmektedir.

8. Yeni endekste izafi kiranin gikariimasiyla adirligi azalan konut grubu fiyatlari ise yizde
0,67 gibi oldukga sinirli bir artig gostermistir. Ancak, kira artiglarinin hizini korudugu
gorulmektedir. 2005 yih Ocak ayinda kira artigi yizde 1,90 olarak gergeklesmistir. Bunun
yani sira, yine bir hizmet grubu kalemi olan lokanta ve otel hizmetleri ylizde 1,27 ile Ocak

ayinda TUFE icinde en yiiksek artis gésteren kalemlerden biri olmustur.

9. Bu gelismeler cercevesinde, gida ve alkolsiiz icecekler, giyim ve ayakkabi, ev esyasi gibi
mal gruplarinda yillik fiyat artis oranlari genel enflasyon ediliminin ve enflasyon hedefinin
altinda kalirken, hizmet kalemlerinin adirlikta oldudu konut, saglik, ulastirma, editim, lokanta
ve oteller gruplarinda yillik artis oranlarinin genel edilime gbre daha yiiksek seyrettigi

gorilmektedir. Bu durum 1994 temel yilli endeks ile tutarli bir gériiniim arz etmektedir.

10. Bunun yaninda, 2003=100 temel yilli yeni TUFE endeksiyle birlikte, 6zel kapsamli TUFE
gostergeleri agiklanmaya baglanmistir. S6z konusu goéstergeler, enflasyona gelebilecek farkli
soklarin ayristiriimasi ve enflasyonun temel egiliminin daha iyi anlasiimasina yardimci olmasi
agisindan o6nem tagimaktadir. Buna gore, enerji, alkolli ickiler ve ttin, fiyatlan
yonetilen/yonlendirilen dider Uriinler, dolayli vergiler ve islenmemis gida Urinleri disarida
birakilarak elde edilen endeksin (G) yillk artig orani ylizde 8,77 olmustur (Tablo 1). Bu
oranin, % 9,28'lik 12 aylkk ortalama enflasyonun altinda kalmasi, yillik enflasyon egiliminin

asadi yonli olduguna isaret etmektedir.
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Grafik 2: TUFE ve Gida-icki ve Tiitiin Disi TUFE (1994=100)
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Kaynak: TCMB, DiE.
*Mevsimsellikten arindirma igleminde TRAMO/SEATS ydntemi kullanilmigtir.

Uretici Fiyatlarindaki Gelismeler

11. UFE Ocak ayinda yiizde 0,41 oraninda azalmistir. S6z konusu artis, yillik olarak yiizde
10,7'ye denk gelmektedir.

12. Ocak ayinda aylik olarak tarim fiyatlan yiizde 0,97 oraninda artarken, tarim disi UFE
(sanayi sektorl) fiyatlan ylizde 0,80 oraninda gerilemistir. Tanim sektori fiyatlarindaki artista
mevsimsel olarak ylikselen taze sebze ve meyve fiyatlarinin etkili oldugu gorilmektedir. Yillik
bazda ise, tarm sektorii fiyatlar yiizde 7,32 oraninda artarken tarim disi UFE yiizde 11,70

oraninda artmustir.

13. Ocak ayinda imalat sanayi fiyatlar ylzde 1,06 oraninda gerilemistir. S6z konusu
gelismede fiyatlar ylizde 7,44 oraninda gerileyen kok kémiirl ve rafine edilmis petrol Griinleri
sektorll etkili olmustur. Bu durum ise ham petrol fiyatlarindaki gelismeler ve Tirk lirasinin
deder kazanmasi ile acgiklanabilir. Buna karsilik uluslararasi ham petrol fiyatlari ve kurlardaki
dalgalanmalara bagh olarak éniimiizdeki donemde petrol Uriinleri sektori fiyatlari dalgal bir

seyir izleyebilecektir.

14. UFE icerisindeki enerji (elektrik, gaz, su) fiyatlar yiizde 3,9 artig gdstermistir. Yillk bazda

eneriji fiyatlarinin ylizde 2,01 oraninda arttigi gézlenmektedir.
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Grafik 3: TEFE ve Tarim Disi TEFE (1994=100)
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Kaynak: TCMB, DIE. )
*Mevsimsellikten anindirma isleminde TRAMO/SEATS yontemi kullanilmistir. 2003 baz yilli UFE'nin mevsimselligini incelemek igin
yeterli veri mevcut olmadidi igin, 2004 Ocak ayindaki rakamlarin mevsimsellikte arindinlmasinda 1994 baz yili endeks
rakamlarindan tiretilen mevsimsel faktor tahminleri kullanilmigtir.

15. UFE'deki 6nemli bir degisiklik, ©6zel-kamu ayrnminin kalkmasidir. Buna ek olarak,
sektorlerin endeksteki goreli adirliklari degismektedir. Ancak, endeks degisiminin olgilen

enflasyona ve enflasyon egilimine etkileri yakindan takip edilecektir.



II.  GORUNUM
Yeni Endeksler ve Enflasyon

16. Devlet Istatistik Enstitiisii, ayllk ve yillk enflasyon rakamlarini 2003 temel yilli fiyat
endeksine gére yayimlamaya baslamistir. Oncelikle, eski ve yeni endekslerin enflasyonu
Olgme derecesinin kiyaslanmasina iligkin bir yanlis algilamanin dizeltiimesinde fayda
goriilmektedir. Kiyaslamanin saglikli yapilmasi agisindan, her iki endeksin ayrv zaman
dilimindeki artisina bakmak gerekmektedir. DIE tarafindan aciklanan rakamlar, her iki
endeksin ayni zaman dilimine ait verilerinin 2004 yilinin son 11 aylk doénemi icin
karsilastinlmasina olanak saglamaktadir. Yillik artistan yararlanarak hesaplanan 2004 yili
Ocak ay1 yeni endeks dederi ile aylik artistan yararlanarak hesaplanan 2004 yili Aralik ayi yeni
endeks degerleri kullanildiginda; 2004 yilinin son on bir ayinda gerek TUFE gerekse UFE'nin
eski endekse oranla az da olsa daha yiiksek bir artis gosterdigi goriilmektedir. Bu nedenle,
kamuoyunda olusan “yeni sepetin enflasyonu daha disik 0lctligld” kanisinin, en azindan son

bir yillik veriler dikkate alindidinda dogru olmayabilecegi belirtiimelidir.

17. Aciklanan rakamlarin gelecek donem enflasyonu agisindan icerdigi bilginin yorumlanmasi
her zaman oldugu gibi 6nem tagimaktadir. Bu baglamda, retici fiyat endeksinin alt
kalemlerinden olan sanayi fiyat endeksinin dnemli bir dlslis gostermesi dnimuzdeki dénem
enflasyonu agisindan olumlu bir gelisme olarak dederlendirilmektedir. Boylece, 2004 yilinin ilk
10 ayinda gergeklesen maliyet artiglarinin tiiketici fiyatlarina yansima riski azalmigtir. Bu riskin
onimizdeki donemde azalmaya devam edip etmeyecedi, ham madde ve dider girdi

maliyetlerindeki gelismelere bagl olacaktir.

18.Dider yandan yeni endekslerle beraber cekirdek enflasyon olarak kullanilmaya aday bir
dizi 6zel kapsaml TUFE gostergesi yayimlanmaya baslanmistir. Kamuoyunca merak edilen
konulardan biri bu o6lgltlerden hangisinin gekirdek enflasyon olarak kullanilacagi olmaktadir.
Bu sorunun cevabi konjonktiirel degisimlere gére farklilagabilecektir. Ornegin petrol fiyat
hareketlerinin yogun oldugu donemde enerji disi enflasyon 6nemli bilgiler icerirken, kamuda
koklu vergi duzenlemelerinden dolayr goreli fiyatlarin  degismesi durumunda, dolayl

vergilerden arindirilmig fiyatlar 6n plana gikabilecektir.

19. Son dénemde O6zellikle kamu ve petrol drinleri kaynakll digsal faktorlerin enflasyona
katkisinin olumsuz oldugu g6z 6niine alinirsa s6z konusu etkenlerden arindiriimis rakamlarin
enflasyonun ana edilimini yansitma agisindan Onemli bilgiler igerdigi sdylenebilir. Bu

dogrultuda hesaplanan yillk 6zel kapsamli TUFE enflasyon rakamlarinin (DIE biilteni



gosterimi ile C, D, F ve G) 12 aylik ortalamalara gore olan degisimlerin altinda kalmasi,

enflasyon egilimindeki diislis stirecinin devam ettigi gorusu ile tutarhdir.

20. Gectigimiz ay yayimlanan enflasyon ve goriinim raporumuzda da ifade edildigi gibi,
gelecek dénem enflasyonuna dair bazi bilgiler icermekle birlikte, 2005 Ocak enflasyon
rakamlarinin icerdigi bilginin yorumlanmasi gii¢ olmaktadir. Ornegin, Ocak ayinda saglik,
editim ve gida gibi sektorlerdeki KDV indiriminin fiyatlara yansitiima derecesi hakkinda kesin
bir yargiya varmak mimkin olamamaktadir. Ayrica endeks kapsaminin farkhlasmis olmasi,
teknoloji yogun mallarin adirhidinin artmasi veya izafi kira gibi bazi 6nemli kalemlerin endeks
disi kalmasi gibi faktorler, fiyat serilerinin davranis biciminde yapisal bir kirilma yaratabilecek;
buna bagll olarak, gecmis enflasyon verileri kullanilarak ileriye yonelik analiz yapilmasi
gliclesecektir. Harcama kapsami ve fiyat derleme déneminin dedismesi ile bilgi kaynaklarinin

genisletilmis olmasi, ayni zamanda mevsimsel dalgalanmalarin seyrini de degistirebilecektir.
Para Politikasint Etkileyen Genel Faktorler

21. Yukarida bahsedilen faktorler her durumda gecerli olmakla beraber, Merkez Bankasi'nin
enflasyonun gelecekte alacadi dederleri tahmin ederken gegmis enflasyon verilerinden ziyade
enflasyonu etkileyen degiskenlerin gelecekte alacadi seyir ile ilgilendigi ve ana hedefin
enflasyondaki disls silirecinin  devam ederek fiyat istikrarina ulasiimasi oldugu
unutulmamalidir. Enflasyonun orta ve uzun dénemde izleyecedi seyrin nihai belirleyicisi ise

makro diizeyde genel iktisadi denge, mikro diizeyde yapisal reformlar olacaktir.

22. Son ¢ yidir uygulanan para ve maliye politikalari ve siregelen bir dizi yapisal
dizenlemenin sonucu olarak makroekonomik istikrarin tesis edilmesi ydniinde o6nemli
mesafeler alinmigtir. Bu sirecin dodal bir sonucu olarak, gerek politika yapicilar gerekse
diger ekonomik aktorler, kisa vadeden ziyade giderek orta vadeli bir perspektifle hareket
edecektir. Kuskusuz Merkez Bankasl da bu degisim siirecine eslik etmekte, para politikasi
kararlarini orta vadeyi goz oniine alarak vermektedir. Kaldi ki fiyat istikrari, tanimi geregi orta

ve uzun vadeli bir bakis agisini gerektirmektedir.

23. Bu yaklasimdan hareketle, enflasyonun O&lcliime biciminde bir revizyona gidilmis
olmasinin Merkez Bankasi’nin ekonominin orta vadeli gériinimiine bakisinda bir farklilasma
yaratmamasi gerektigi agiktir. Orta ve uzun vadede, para politikasinin durusunu
etkileyebilecek etkenler fiyat istikrari hedefini tehdit edecek faktorlerdir. Dogaldir ki bu
faktorler, endeks degisimi, dolayl vergiler veya petrol fiyat artislari gibi gecici faktorlerden
ziyade makroekonomik ve yapisal unsurlar tarafindan belirlenecektir. Ornedin, verimlilik

artisinda gecici olmayan bir yavaslama, genel arz talep dengesinin talep lehine bozulmasi



veya mali disiplinin kalitesinin artinlmasina yoénelik yapisal reform slrecinde ortaya
¢ikabilecek ciddi bir duraklama ve benzeri gelismeler para politikasinin orta vadeli bakis

acisini etkileyebilecektir.
Makroekonomik Goriiniim

24, Makroekonomik istikrar yolunda gelinen nokta g6z oniine alindidinda, Sniimizdeki
dénemde yatirm egiliminin giiclii seyredecedi ve buna bagl olarak verimlilik artiglarinin, son
yillardaki hizla olmasa da devam edecedi disiiniimektedir. Dider yandan, kamu {cret
politikasinin da enflasyon hedefleri ile tutarliik gosterecedi varsayimi altinda, reel iicretlerdeki
artisin enflasyon Uzerinde baski yaratacak diizeye ulasmayacadi tahmin edilmektedir. Bunlara
ek olarak, diisen finansman maliyetleri ve doviz kurlarinin seyri de géz 6niine alindidinda,

2005 yilinda da birim maliyetler lzerinde belirgin bir baski olmayacadi 6ngoériilmektedir.

25. Yilin ikinci yarsinda ertelenmis talebin yarattigi dénemsel etkilerin azalmasi, alinan bir
dizi secici onlem ve tiketici kredileri faiz oranlarinin yikselmesi sonucu dayanikli tiketim
harcamalarindaki artisin yavasladi§i ve séz konusu sektérlerde kapasite kullanim oranlarinin
disttigld gozlenmektedir. Ayrica sanayi Uretimi, ara mal ithalati, para talebi ve kredilerdeki
artis hizi yavaslamakta, likidite fazlasinda bir azalma gézlenmekte, tiiketim edilimi ve tiiketici
gliven endeksi istikrara kavusmaktadir. Sonuc¢ olarak bitiin bu gelismeler ve ekonomik
aktiviteye dair diger oncli gostergeler, bliylimenin lglincli ceyrekte yavaslamaya basladigina
ve bu goreli yavaslamanin yilin son ceyredinde de siirecegine isaret etmektedir. Diger
yandan, 2004 yili bitce gostergeleri ve 2005 igin aciklanan rakamlar, mali disiplinin
ontimiizdeki donemde de siirecedine isaret etmekte, bu da ic talepteki canlanmanin kontrolli
devam edecegine iliskin 6ngdriimiizii desteklemektedir. Sonuc olarak, yurt ici dinamiklerin

enflasyondaki dislis sirecini desteklemeye devam edecedi goriisti agir basmaktadir.

26. Ozel kapsamli TUFE gbstergelerinden enerji  haric enflasyonun genel TUFE
enflasyonundan asagida olmasi, ozellikle yurt disi kaynakli digsal faktdrlerin son bir yillik
enflasyona birikimli katkisinin olumsuz olduguna isaret etmektedir. Kuskusuz, digsal
gelismelerin dnemli bir bélimiinin éngériilmesi hic de kolay degildir. Ornedin petrol
fiyatlarini, Avrupa Birligi miizakere siirecine iligkin gelismelerin olasi seyrini ya da uluslararasi
likidite kosullarinin gelismekte olan (ilkeler lehine devam edip etmeyecedini tam olarak
ongormek mimkin degildir. Ancak, her zaman vurguladigimiz gibi, orta ve uzun vadeli
enflasyon dinamikleri acisindan s6z konusu yonlerden gelebilecek olumsuz gelismelerin
kendisinden ziyade, ekonominin bu gelismelere karsi direncinin artmasi daha fazla 6nem

tasimaktadir. Kamuda verimsizliklerin giderildigi, gelir idaresinin mali disiplinin kalitesini



saglamlastirilacak yonde diizenlendidi, saglikli bir mali sistemin olusturuldugu, yatinm ve
uretimin oniindeki burokratik engellerin kaldirildigi ve kurumsal y&netisimin iyilestirildigi bir
ortamda digsal faktorlerin enflasyon ve makroekonomik istikrar tehdit etme derecesi sinirli
kalacaktir. Bir diger deyisle, son Ug yilda baslatiimis bulunan yapisal reformlarin kararliikla
surdirilmesi durumunda, yukarida siralanan s6z konusu olasi digsal soklarin ekonomimize

etkisi gegici kalmaya mahkum olacaktir.

27. Merkez Bankasi para politikasi kararlarini gelecek dénem enflasyonuna gore, bir diger
deyisle, enflasyondaki diisls siirecinin devamina ve bu siirecin ne siddetle olacagina iliskin
ongorilerine dayanarak vermektedir. Enflasyondaki diislis stirecinin devam etmesinin baslica
on kosullarinin ise mali disiplinin ve yapisal reformlarin sirekliligi oldugu bir kez daha alt
cizilmesi gereken bir husustur. Yukaridaki dederlendirmeler 1siginda, mali disiplin ve yapisal
reformlar kanadina agirlik verilen ve (¢ yillik Katiim Oncesi Ekonomik Programda detaylari
acikklanan  politikalarin  kararllikla sirdirilecedi temel varsayimi altinda, ana egilim
enflasyondaki disiis siirecinin devami seklinde olacaktir. Ancak, biitce disiplininin saglanmasi
ve yapisal reform siirecinde atilmasi gereken adimlar konularinda gegici olsa da yavaslanmasi
halinde, bu ana edilimden sapma beklenmese bile, enflasyondaki diislis sirecinin ivme
kaybetmesi olasilik dahilindedir. Bu nedenle, son dénemde ileriye yonelik bekleyislerdeki
iyilesmenin yarattigi olumlu ortamin biitce disiplini ve yapisal reform siirecinde daha fazla
yavaslamaya yol agmamasi, aksine, kazanimlari kalici hale getirmek yoniinde atilacak

adimlarin hizlandinimasi blyik énem kazanmaktadir.

28. Yavaslamanin ne kadar siirecedi hi¢ stiphesiz 6nemlidir. Bu siirenin uzamasi yil sonu
enflasyon hedefi agisindan olumlu bir gelisme olmayacaktir. Bu asamada, Merkez Bankasi, yil
sonu enflasyon hedefi acisindan s6z konusu nedenle simdilik bir risk gormemektedir. Ancak,
aciktir ki bu adimlarin ne zaman atilacadi da Merkez Bankasi’'nin kontrolii altinda ve yetki
alani icinde dedildir. Bu yonde alinacak her mesafe, gegici belirsizliklerin neden oldugu daha
ihtiyath olma gereksinimini ortadan kaldirarak 6nimiizdeki donemde kisa vadeli faizlerin

kademeli olarak asadiya inme olasilidini artiracaktir.

29. 8 Subat 2005 tarihli Para Politikasi Kurulu toplantisindaki gérisler de géz éntine alinarak
yapllan bu degerlendirmeler isiginda gecelik faizlerin 0,50 (yarim) puan disirilmesine karar

verilmistir.



Grafik 4: TCMB Beklenti Anketine Gére Enflasyon Bekleyisleri

Yil Sonu Enflasyon Bekleyisleri ve Enflasyon Hedefi: 2004-2005
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