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PARA POLITIKASI KURULU KARARI
Toplanti Tarihi: 23 Ocak 2006

Toplantiya Katilan Kurul Uyeleri

Sureyya Serdengecti (Baan), Sedef Ayalp, Erdem Bg, Sukri Binay, Glven
Sak, Fatih Ozatay

(Durmus Yilmaz izinli olmasi nedeniyle toplantiya katilamigtir)

Para Politikas! Kurulu, son toplantisindan bu ygeaen sirede aciklanan verilerin
enflasyon ve para politikasinin goérinuminde belirdir desisiklige yol agcmadii
deserlendirmesini yapmngtir. Enflasyondaki dgiis sdrecinin yilin ilk ¢eyrginde kesintiye
ugrayacgl, ancak, yilin ikinci ceyr@nden itibaren devam edegetahmin edilmektedir.
Tahmin edilen bu diils sirecine kain, mevcut bilgiler giginda, yil sonunda enflasyonun
nokta hedef olan ylizde 5’in Gizerinde gercgklesi olasiigl, altinda gerceklgnesi olasikgina
gore daha yuksektir. Bu saptamanin arkasinda yatael nedenler, hizmet sektdriinde fiyat
artis katiliklarinin siirmesi, arz-talep ggfielerinin enflasyona vergii destgin azalmasi,
petrol fiyatlari ile uluslararasi likidite kallarina dair belirsizliklerin devam etmesi ve
enflasyonu etkileyen @der unsurlarda bu olumsuz gelieleri yeterli diizeyde telafi edecek
hareketlerin hentz bemamsg olmasidir. Sonu¢ olarak, Bankamiz bunyesindeki
Bankalararasi Para Piyasasi Vstanbul Menkul Kiymetler Borsasi Repo-Ters Repo
Pazar’'nda uygulanmakta olan kisa vadeli faiz @manin aagidaki gibisabit
tutulmasinakarar verilmgtir:

a) Gecelik faiz oranlari: Merkez Bankasi borc¢lanfag orani yuzde 13,50, borg
verme faiz orani yuzde 16,50,

b) Gec¢ Likidite Penceresi Faiz Oranlari: Ge¢ LitediPenceresi uygulamasi
cercevesinde, Bankalararasi Para Piyasasi'nda Ha#&0-16.30 arasi gecelik vadede
uygulanan Merkez Bankasi borclanma faiz orani yi@@®, bor¢c verme faiz orani yizde
19,50,

c) Acik piyasasglemleri cercevesinde piyasa yapicisi bankalara rgemleri yoluyla
gecelik ve bir haftalik vadelerde taninan borclammieani faiz orani yizde 15,50.

Bugunku bilgiler giginda, orta donemde kisa vadeli faizlerin yikseltasibgl asagi
inme ya da sabit kalma olagiha kiyasla daha duktir; kisa donemde ise sabit kalma
olasilginin daha yuksek olgw ifade edilebilir. Bu politika perspektifi, enfigsnun 2007 yih
ortalarinda hedef patika ile uyumlu olmasinilagacaktir.

Ote yandan, enflasyon gorinimingkiln aciklanacak her tiirlii yeni veri ve haberin,
Para Politikasi Kurulu’'nun gelege yonelik durgunu tekrar gézden gecirmesine neden
olacal 6zenle vurgulanmahdir.

Yukaridaki karara gerekcekie eden Para Politikasi Kurulu gerlendirmeleri 54
gunu icinde yayimlanacaktir.



