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MERKEZ BANKASI FAiZ ORANLARININ DUSURULMESINE ILISKIN
BASIN DUYURUSU

I. GENEL DEGERLENDIRME

1. Tiketici fiyatlar1 enflasyonunun son iki yilda hedeflenen diizeyin altinda kalmasi
ve enflasyondaki diisiis egiliminin 2004 yilinin ilk iki ayinda belirginleserek devam etmesi,
enflasyonla miicadelede gelinen noktanin carpiciligini ortaya koymaktadir. Bu siirecte, 2001
yil1 sonunda yiizde 68,5 olarak gerceklesen tiiketici fiyatlar1 enflasyonu, 2004 yili Subat ay1
itibariyle yiizde 14,3’e gerilemistir. Bu basarinin arkasindaki temel unsurlar, birbirleri ile
tutarli bir ¢er¢evede uygulanan siki maliye ve para politikalart ve programin uygulamaya

konuldugu tarihten bu yana gerceklestirilen bir dizi yapisal reform olmustur.

2. Ocak ayr enflasyonunun agiklanmasinin ardindan yapilan basin duyurusunda
enflasyonla miicadelede mali disiplinin O6nemine ayrintili olarak deginilmis, biitce
onlemlerinin asil olarak vergi artis1i ve kamu zamlarindan ziyade harcama kisici nitelikte
olmasinin 6neminin alt1 ¢izilmis ve bu g¢ercevede 2004 yilinin kalanmi i¢in “kosullu bir
iyimserlik” beyan edilmisti. Nitekim, asgari {icret ve emekli maas artislarinin biitge tizerindeki
olumsuz etkilerinin telafi edilmesine yonelik olarak son donemde alinan 6nlemlerin 6nemli
Olg¢lide harcama kisict yonde olmasi, maliye politikasinin 2004 yilimin kalaninda da

enflasyondaki diislise destek vermeye devam edecegi yoniindeki algilamalar1 artirmistir.

3. Yilin ilk iki ayindaki enflasyon egilimindeki ¢arpici diisiis, belirgin bir i¢ talep
baskisinin gozlemlenmemesi, kurlardaki istikrar ve yil sonu enflasyon beklentilerinin yiizde
12°1ik enflasyon hedefine uygun olmasi, 2004 yili hedefine ulasilabilecegi kanisini
giiclendirmektedir. Diger yandan, olumsuz mevsimsel kosullar nedeniyle, Ocak ve Subat
aylarinda tarimsal trlinlerde goriilen yiiksek fiyat artiglart ve tiitiin {riinlerindeki vergi
diizenlemeleri nedeniyle Mart ayinda gida grubu fiyat artisinin goreli olarak yiiksek
olabilecegi, ancak gida dis1 enflasyon rakamlarindaki diisiik diizeylerin devam edecegi tahmin
edilmektedir. Biitiin bu gelismeler 1s18inda yapilan analizlere gore, onlimiizdeki donemde
biiylik bir digsal sokun ortaya ¢ikmadigi temel senaryo altinda, yillik enflasyon Mayis ayina
kadar tek haneli rakamlara yaklagsmakta ve Haziran ayindan itibaren ise enflasyon hedefini
tehdit etmeyecek kiigiik dalgalanmalar gostererek yi1l sonunu hedefler dahilinde

tamamlamaktadir.



4. Kuskusuz, enflasyon hedefine ulasilabilmesi konusunda bazi risk unsurlari
bulunmaktadir. Bunlarin baginda hizmet sektorii fiyatlarindaki katilik; 6zellikle kira, egitim ve
saglik gibi sektorlerde enflasyon hedefi ile tutarli seyretmeyen fiyatlama politikasi
gelmektedir. S6z konusu sektorlerde serbest rekabet ortaminin daha saglikli isletilebilmesi, bu
risk unsurunun azalmasina katkida bulunacaktir. Diger yandan, Merkez Bankasi’nin
kontroliinde olmayan gida ve enerji fiyatlarindaki arz kaynakli dalgalanmalar her zaman bir

risk unsuru olmaya devam etmektedir.

5. Unutulmamalidir ki, Merkez Bankasi’nin nihai hedefi mutlak fiyat istikraridir. Bu
hedeften hareketle, Merkez Bankasi 2005 yilinda fiyat istikrarina giden yoldaki engellere
simdiden odaklanmaya baslamistir. Bu ¢er¢evede, mali disiplinin kalitesinin artirilmasina, iyi
yonetisimin saglanmasina ve verimliligin yiikseltilmesine yonelik atilacak her adim, Merkez

Bankasi’nin gelecege dair kosullu iyimserligini siirdiirmesini saglayacaktir.

1. MERKEZ BANKASI FAiZ ORANLARI

6. Yukaridaki degerlendirmeler 1s181inda, Bankamiz biinyesindeki Bankalararasi
Para Piyasasi ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsast Repo-Ters Repo Pazari’nda
uygulamakta oldugumuz kisa vadeli faiz oranlarmin 17 Mart 2004 tarihinden itibaren

asagidaki gibi diistiriilmesine karar verilmistir:

a) Gecelik Faiz Oranlari: Borglanma faiz oranimiz ylizde 24’ten yiizde 22’ye

diisiiriiliirken, bor¢ verme faiz oranimiz yiizde 29’dan yiizde 27 ye diistliriilmiistiir.

b) Diger Vadeler: 1 haftalik bor¢lanma faiz oranimiz yiizde 24’ten yiizde 22’ye

diistirilmiistir.

C) Ge¢ Likidite Penceresi Faiz Oranlari: Ge¢ Likidite Penceresi uygulamasi
cercevesinde, Bankalararasi Para Piyasasi’nda saat 16.00 — 16.30 arasi gecelik vadede
uygulanan Bankamiz bor¢ verme faiz orani yiizde 34’ten yiizde 32’ye diisiiriiliirken, yiizde 5

olan bor¢lanma faiz oranimiz degistirilmemistir.

d) Acik piyasa islemleri cergevesinde piyasa yapicisi bankalara repo islemleri
yoluyla gecelik ve bir haftalik vadelerde taninan bor¢lanma imkaninin faiz oranlarn yilizde

26’dan yiizde 24’¢ diistiriilmustiir.

Kamuoyunun bilgisine sunulur.



