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PARA POLITIKASI KURULU KARARI
Toplanti Tarihi: 17 Ocak 2008

Toplantiya Katilan Kurul Uyeleri _
Durmus Yilmaz (Baskan), Erdem Basci, Burhan Géklemez, M. Ibrahim Turhan,
Mehmet Yérikoglu.

Para Politikasi Kurulu (Kurul), Bankamiz binyesindeki Bankalararasi Para
Piyasasi ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Repo-Ters Repo Pazar’'nda
uygulanmakta olan kisa vadeli faiz oranlarinin asagidaki gibi diigtirilmesine karar
vermigtir:

a) Gecelik faiz oranlar: Merkez Bankasi borglanma faiz orani yizde 15,75’ten
15,50’ye, bor¢ verme faiz orani yizde 20’den 19,50’ye,

b) Geg¢ Likidite Penceresi Faiz Oranlari: Geg¢ Likidite Penceresi uygulamasi
cercevesinde, Bankalararasi Para Piyasasi’'nda saat 16.00-17.00 arasi
gecelik vadede uygulanan Merkez Bankasl borclanma faiz orani ylzde
11,75’ten 11,50’ye, borc verme faiz orani ylzde 23’ten 22,50’ye,

c) Acik piyasa islemleri cercevesinde piyasa yapicisi bankalara repo islemleri
yoluyla gecelik ve bir haftalik vadelerde taninan borglanma imkani faiz orani
yluzde 19°dan 18,50’ye indirilmistir.

2007 yihnin son geyregine iligkin veriler ekonomideki ihml blylimenin devam
ettigini gbéstermektedir. Glcli parasal sikilastirmanin gecikmeli etkileri ve kiresel
kredi piyasalarindaki sorunlarin yansimalari i¢ talepteki canlanmayi sinirlamaktadir.
Ayrica, dinya ekonomisinde beklenen yavaslama dis talebin blylimeye katkisinin
azalabilecegine isaret etmektedir. Sonug olarak, dnimuzdeki dbnemde toplam talep
kosullarinin enflasyondaki dislUs egdilimine destek vermeyi slUrdirecegi tahmin
edilmektedir. Bu cercevede, gida ve enerji fiyatlarindan kaynaklanan risklere ragmen
enflasyonun digsmeye devam etmesi beklenmektedir.

Kurakhk ve eneriji fiyatlarindaki artiglar gibi arz yénlia soklar enflasyonu gegici
olarak olumsuz etkilerken blylimeyi de gecici olarak yavaslatmistir. Kurul, Merkez
Bankasr’'nin 6ncelikli amacinin fiyat istikrari oldugunu vurgulamig, son dénemdeki
indirimlere ragmen kisa vadeli faizlerin mevcut seviyesinin enflasyondaki disltsu
desteklediginin altini ¢izmistir. Bununla birlikte, Eylll ayindan itibaren yapilan faiz
indirimlerinin etkileri yakindan izlenecek, gida ve enerji fiyatlarindaki artiglar ile
gelirler politikasindaki gelismelerin is glcl piyasasina ve genel fiyatlama
davraniglarina yansimalari gézlenmeye devam edilecektir. Bundan sonraki olasi faiz
indiriminin  zamanlamasi kuresel piyasalardaki gelismelere, dis talebe, maliye
politikasi uygulamalarina ve orta vadeli enflasyon gérinimuini etkileyen diger
unsurlara bagl olarak belirlenecektir.

Enflasyon gérinimine iliskin agiklanacak her tirli yeni veri ve haberin,
Kurulun gelecege yobnelik durusunu degistirmesine neden olabilecegi 6nemle
vurgulanmalidir.

Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti sekiz is glinii icinde yayimlanacaktir.



