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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Anonim Sirketi'ne

1.  Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.$.’nin (“Banka”) 31 Aralik 2008 tarihii iligikteki
bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6z sermaye degisim
tablosunu ve nakit akim tablosunu, dnemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve diger
dipnotlarini denetlemis buiunuyoruz.

Finansal Tablolarla ligili Olarak Banka Yonetiminin Sorumiulugus

2. Banka ybnetimi finansal tablolarin Uluslararas) Finansal Raporlama Standartlar’na
uygun olarak hazirlanmasindan ve dodru bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, finansal tablofarin hata veya hileden kaynakianan dnemli dlgiide yanlis
dizenleme igermeyecek bigimde hazirfanmasim ve dogru olarak sunulmasmni
saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve
muhafaza edilmesini, mevcut kosullar altinda makul muhasebe tahminierinin
yaplimasini, uygun muhasebe politikalarinin  segilmesini  ve  uygulanmasini
igermektedir.

Denelgi'nin Sorumiulugu

3. Sorumluluumuz, yaptiimiz bagimsiz denetime dayanarak finansal tablolar
hakkinda gérls bildirmektir. Denetim galigmatanimiz  Uluslararasi Denetim
Standartlar’'na uygun olarak yapilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve
denetimin, finansal tablolarda énemli bir hata bulunmadi§i hususunda makul bir
glvence saglamak dzere planianarak yuritdimesini gerektirmektedir.

Denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve agiklamalarla ilgili destekleyici kanit
toplamak amaciyla, denetim tekniklerinin Kullanilmasini igermektedir. Denetim
tekniklerinin  se¢imi, finansal tablolarin, hata wveya hileden kaynaklanip
kaynaklanmaci§i hususu da dahil olmak Gzere, dnemli dlglide yanhs duzenleme
igerip igermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, denetginin
kanaatine gdre yapiiir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin finansal tablolarin
hazirlanmasi ve dogru sunumu ile ilgili i¢ kontrol sistemi g6z &nlinde
bulunduruimakla birlikte, amag i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda géris vermek
degil, mevcut kogullarnin gerektirdigi denetim tekniklerini geligtirmektir. Denetim, ayni
zamanda igletme yonetimi tarafindan uyguianan muhasebe politikalarinin uyguniugu
ve yapilan muhasebe tahminlerinin makulligindn yaninda finansal tablolann genel
sunug seklinin dederlendirilmesini de igermektedir.

Elde ettigimiz denetim kanitlarinin, gérisimizun olugturulmasina yeterli ve uygun
bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.



PRICEAATERHOUSE(COPERS

Garig

4.  Gorigumize gore, iligikteki finansal tablofar, TOrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
A.§.’nin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle finansal durumunu, aymi tarihte sona eren yila
ait finansal performansini ve nakit akimlanni, tim dnemili taraflanyla, Uluslararas)
Finansal Raportama Standartlan'na uygun ofarak dodru bir bigimde yansitmaktadir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Zeynep Uras, SMMM
Istanbui, 6 Mart 2009
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TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI A.S

31 ARALIK TARIHLERI ITIBARIYLE BILANCO

{Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Yeni Tiirk Liras: (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

2008 2007
Milyon Milyon
2008 2007 ABD ABD
Notlar Bin YTL. Bin YTL Dolart (*) Dolart (*)
VARLIKLAR
Nakit deferler ve altin rezervleri 6  5.647.028 4.131.886 3.734 3.548
Bankalardan alacaklar 7 25.649.432 6.130.108 16.961 5.263
Makul deger degisiklikleri gelir tablosunda
muhasebelesecek finansal varltklar 8 114.220.178 95.460.476 75.527 8§1.961
Verilen kredi ve avanslar 9 31.440 27.580 21 24
Yatrim amagli finansal varliklar
- Satilmaya hazir 10 323,566 244.058 214 210
- Vadeye kadar elde tutulacak 10 339.380 161.589 224 140
Maddi duran varliklar 11 244011 234.185 161 201
Maddi olmayan duran vartiklar 12 4.389 2.850 3 2
Diger varliklar 13 48.360 31.814 31 28
Toplam varhklar 146.508.284 106.424.546 96.876 91.377
YUKUMLULUKLER
Tedaviildeki banknotlar 14 31743434  27.429.389 20.990 23.551
Bankalara borglar 15 53.279.066  39.121.993 35.231 33.590
Diger mevduattar 16 38.621.031 36.175.999 25538 3L.060
Uluslararasi Para Fonu'na (“IMF™) borglar 17 6.794 7431 4 6
Makul degeri ile gosterilen finansal
yikimliiliikler 18 - 993.710 - 853
Diger alinan banka kredileri 19 9.939.440 2.918.776 6.572 2.506
Diger yukiimlilikler 20 945.677 1.066.576 625 917
Vergi ylikiimliligi 21 166,909 28.224 110 24
Ertelenmis vergi yikimlilitgi 21 1.261.392 - 834 -
Kidem tazminat: yikUmliilugi 22 70.541 64.292 47 56
Toplam yiikiimliiliikler 136.034.284 107.806.390 89.951 92.563
OZ SERMAYE
Odenmig sermaye 29 47.464 47.464 31 41}
Birikmig kér/(zarar) 10.139.250 (1.652.086) 6.704 (1.418)
Diger yedekler 10 287.286 222,778 190 191
Toplam 6z sermaye 10.474.000 (1.381.844) 6.925 (1.186)
Toplam yiikiimliiliikler ve 6z sermaye 146.508.284 106.424.546 96.876 91.377
Taahhiitler ve garta bagh yikiimliiliikler 28
(*) ABD Dolant  tutarlar, sadece okuyuculara kolaylik saglamast  agisindan  YTL  tutarlar  dzerinden

31 Aralik 2008 tarihindeki resmi Banka déviz alis kuru kullanilarak hesaplanmig olup bu mali tablolarin bir pargasi

degildir (Not 2.¢.).

Sayfa 5-52 arasindaki notlar mali tablolarm tamamiayic: pargasim olugtururtar.

1




TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI A.$

31 ARALIK TARiIﬁNDE SONA EREN
YILLARA AIT GELIR TABLOSU

{Akst belirtilmedikge, ttarlar bin Yeni Tiirk Lirast ("YTL") olarak ifade edilmigtir.}

2008 2007

2008 2007 Milyon Milyon

Bin Bin ABD ABD

Notlar YTL YTL (**) Dolan (*) Dolan (*)

Faiz gelirleri 23 6.726.264 5.112.288 4.448 4.389
Faiz giderleri 23 (4.921.303) (4.565.766) (3.255) (3.920)
Net faiz geliri 1.804.961 546.522 1.193 469
Ucret ve komisyon geliri 24 60.966 52.164 40 45
Ucret ve komisyon gideri 24 (8.087 (170.521) {3 (146)
Net itcret ve komisyon geliri/(gideri) 52.879 (118.357) 35 (101)
Temettii geliri 25 4.884 3.646 3 3

Makul defrer degisiklikleri gelir tablosunda

muhasebelegecek finansal varliklar geliri, net 1.669.206 1.094.489 1.104 940
Kur fark: kéiri/(zarari). net 26 10.914.217 (4.587.244) 7217 (3.939)
Diger faaliyet geliri 7.245 5.023 5 4
Krediler deger dilsiikliifii zarartar 9 (576.517) 247.191 (381) 212
Diger faaliyet giderleri 27 (491.858) (402.748) (325) (346}
Vergi oncesi kir/(zarar) 13.385.017 (3.211.478) 8.851 (2.758)
Vergi gideri 21 (1.586.960) (41.081) (1.049) (35)
Net dénem kiiry/{zaran) 11.798.057 (3.252.559) 7.802 (2.793)

(*) ABD Dolar1 tutarlar, sadece okuyuculara kolayhk saglamas: agisindan YTL tutarlar Gzerinden 31 Arahik 2008
tarihindeki resmi Banka déviz alig kurn kullambarak hesaplanmig olup bu mali tablolarin bir par¢asi degildir (Not

2.c.).

{(**)  Tutarhlik saglanmasi amaciyla siniflandirma yapilmigtir (Not 3 (v)).

Sayfa 5-52 arasmdaki notlar mali tablolarin tamamlayic1 par¢asin olugtururlar.
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TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI A.S

31 ARALIK TARIHINDE SONA EREN YILLARA AiT

NAKIT AKIM TABLOSU
{Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Yeni Tiirk Lirast (“YTL") olarak ifade edilmistir.)
Notlar 2008 2007
Faaliyetlerden saglanan nakit akamiar:
Net donem kin /(zaran) 11.798.057 (3.252.559)
Diizeltmeler: e o
" "Maddi duran varliklar amortisman gideri r 13.543 12.804
Maddi olmayan duran varliklar itfa gideri 12 725 808
Kredi deger dilsitkliigi karsilign 9 576.517 (247.191)
Kredi deger diigtikliigii kargiligi kor farka (gideri)/gelini 9 (519.051) 345.079
Kidem tazminat kargilifn 22 12.142 10.455
Net faiz geliri 23 (1.804.961) (546.522)
Alman faizler 6.631.610 5.023.576
Odenen faizler (4.745.785) (4.718.315)
Temettii geliri 25 (4.884) (3.646)
Net komisyon (geliri)/gideri 24 (52.879) 118.357
Alinan komisyonlar 60.674 51.448
Odenen komisyonlar (27.916) (167.742)
Zaman agimma ugrayan banknot yedeklerindeki arti 14 - 459
Gelir vergisi gideri 21 1.586.960 41,081
Varbk ve yiikiimliiliikterdeki degigiklik éncesi
faaliyet kiirindan saglanan/(kullanilan) nakit akimlan 13.524.752 (3.331.908)
Faaliyetlerle ilgili varlik ve yiikiimliiliiklerdeki defigim:
Makul deger degisiklikleri gelir tablosunda
muhasebelesecek finansal varliklardaki (artig)/azahs {18.759.702) 2.805.670
Verilen kredi ve avanslardaki net (artis)/azahg (5.498) 11.140
Diger varliklardaki net azalis /(artis) 20.444 {4.253)
Tedaviildeki banknotlardaki net artig 4.314.045 614,238
Bankalara borglardaki net artig 14.048.167 4.838.002
Diger mevduatlardaki net artis/(azalig) 2.389.486 (7.261.607)
Diger yitkiimliiliiklerdeki net azahs (314.497) (720.655)
Faaliyetlerde saflanan/(kullamian) nakit, net 15.217.197 (3.049.373)
Yaturim faaliyetlerinde (kullamlan)/saflanan nakit akomlan:
Maddi ve maddi olmayan duran varitk alim, net 11,12 (26.133) (11.271)
Menkut kiymet (ahimi)/satimi (177.791) 272422
Alman temettii 4,248 4.022
Yaturim faaliyetlerinde (kullamlan)/sagianan nakit, net {199.676) 265.173
Finansman faaliyetlerinden saglanan nakit akimlan:
Diger alinan banka kredilerinin ve IMF"ye
borglarin geri ddemesi 6.026.317 1.495.057
Odenen temettiiler (6.721) {(921.491)
Finansman faaliyetlerinden saglanan nakit, net 6.019.596 573.566
Nakit ve nakit benzerlerindeki artig/(azahs), net 21.037.117 (2.210.634)
Dénem basy nakit ve nakit benzerleri 3 10.258.922 12.469.556
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 31 31.296.039 10.258.922

Sayfa 5-52 arasmdaki notlar mali tablolarin tamamlayici pargasim olustururlar.
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TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI A.S

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
{Aksi belittilmedikge. tutarlar bin Yeni Titrk Liras: (*'YTL™) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GENEL BiLGi

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. (“Banka™) 1931 yilinda Tirkiye’de kurulmugtur. Banka
Tirkiye’de banknot ihraci imtiyazina miinhasiran sahip ve 1211 sayili Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankast Kanunu'nda yer alan (“T.C.M.B. Kanunu”) yazih gorev ve yetkileri haiz olmak iizere
“Tiirkiye Cumburiyet Merkez Bankast” unvan: altinda anonim sirket olarak kurulmustur. Banka'nimn
Idare Merkezi Ankara’da olup, Istiklal Cad. 10 Ulus, 06100 Ankara, Tiirkiye adresinde bulunmaktadr.
Tiirkiye genelinde 21 sube ve 4 yabanci temsilciligi bulunan Banka’nin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
personel sayis: 4,437 dir (2007: 4.536).

Banka’'nin temel amac fiyat istikrarin saglamakur. Banka, fiyat istikrarim saglamak i¢in kullanacagi
para politikasi araglarini ve uygulayacagi para politikasini dogrudan kendisi belirler.

Banka'nin temel girevleri;

a)

b)

¢)

d)

e)

g

h)

i)

Acik piyasa islemleri yapimak,

Tiirkiye Cumhuriyeti Hiikiimeti (“T.C. Hiikiimeti”) ile birlikte Yeni Tiirk Lirast'min (*“YTL""} i¢ ve
dis degerini korumak i¢in gerekli Onlemler almak ve yabanci paralar ile altin kargisinda
muadeletini tespit etrneye yonelik kur rejimini belirlemek, YTL nin yabanci paralar kargisinda
degerinin belirlenmesi icin doviz ve efektifferin vadesiz ve vadeli alim ve satim ile dévizlerin
YTL ile degisimi ve diger tiirev islemlerini yapmak,

Bankalarin ve Banka’ca uygun goriitecek difer mali kurumlarin yiikéimliiliiklerini esas alarak
zorunlu kargiliklar ile ilgili usul ve esaslan belirlemek,

Reeskont ve avans iglemleri yapmak,

Ulke altin ve doviz rezervlerini yénetmek,

YTL nin hacim ve dolagimim diizenlemek, édeme ve menkul kiymet transferi ve mutabakat
sistemleri kurmak, kurulmus ve kurulacak sistemlerin kesintisiz islemesini ve denetimini
saglayacak diizenlemeleri yapmak, &demeler igin elektronik ortam da dahil olmak iizere

kullanilacak yontemleri ve araglari belirlemek,

Finansal sistemde istikrart saglayic1 ve para ve ddviz piyasalan ile ilgili diizenleyici tedbirleri
almak,

Mali piyasalan izlemek,

Bankalardaki mevduatin vade ve tiirleri ile 6zel finans kurumlanndaki katilma hesaplarmmn
vadelerini belirlemektir.



TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI A.S

31 ARALIK 2008 TARIHI iTIBARIYLE HAZIRLANAN

FINANSAL TABLOLARA TLISKIN NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Yeni Tirk Liras: ("YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - SUNUM ESASLARI
{a}) Yeni Tiirk Lirasi mali tablolar

Bu mali tablolar, Uluslararas: Mubasebe Standartlan (“UMS™) ve Ulnslararasi Muhasebe Standartlan
Kurulu (*UMSK") tarafindan yayimlanan yorumian da kapsayan Uluslararas: Finansal Raporlama
Standartlari’na (“UFRS”) uygun olarak hazirlanmistir. Banka, muhasebe defterlerini ve yasal mali
tablolarmi Tiirk Ticaret Kanunu, vergi mevzuan ve T.CM.B. Kanunu'na uygun olarak
hazirlamaktadir. Bu mali tablolar yasal kayitlara, UMSK tarafindan yayimlanan UFRS’ye uyumlu hale
getirmek igin gerekli diizeltmeler yansitilarak diizenlenmistir.

Mali tablolar, Tiirkiye Cumbhuriyeti’nin para birimi olan YTL cinsinden ifade edilmistir.

UFRS’ye uygun olarak hazirlanan mali tablolar, dnemli muhasebe tahminlerinin kullanilmasinin yam
sira Banka'nin muhasebe politikalannin  uygulanmasinda yonetimin  degerlendirmelerini  de
icermektedir. Onemli 6lgiide degerlendirme ve karmagiklik iceren alanlar ile tahmin ve varsayimlarin
mali tablolara 6nemlilik arz ettigi alanlar Not 5’ de agikianmustir.

I Ocak 2008 tarihinden itibaren gecerli standartlar ve mevcut standartlara ilaveler ve yorumlar

Asagida yer alan mevcut standartlarda yapilan degisiklikler ve yorumlar, 1 Ocak 2008 tarihinden
itibaren gegerli olmakla birlikte, Banka'nin faaliyetleriyle ilgili degildir.

UFRYK 11, ‘UFRS 2 - Grup I¢i ve Isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine Iligkin Islemler’,
grup igi ve igletmenin geri satin alinan kendi hisselerini i¢eren 6zkaynaga dayal finansal araglarin ana
ortakhik ve bagh ortakliklarin konsolide olmayan hesaplarinda, 6zkaynaktan karsitanacak ya da nakit
odeme vapilacak iglem olarak muhasebelestirilmesine iligkin yol géstermektedir.

UFRYXK 12, ‘Imtiyazli Servis Anlagmalart’

UFRYX 13, ‘Miisteri Sadakat Programlan’ (1 Temmuz 2008 tarihinden itibaren gegerli). UFRYK 13
mallarin ya da hizmetlerin miigteri sadakat programlar: ¢ergevesinde satilip satilmamasina agikhik
getirir.

UFRYK 14, ‘UMS 19 - Tamimlanms Fayda Varhimmn Siniri, Asgari Fonlama Kosullann ve Bu
Kosullarin Birbiri ile Etkilesimi’, UMS 19’daki varlik olarak tanmimlanacak ekonomik fayda
limitlerinin degerlendirilmesine iligkin yol gdstermektedir.

Heniiz gecerli olmayan standartlar ve mevcut standartlar ile ilgili degisiklikler ve yorumlar

Heniiz gegerli olmayan ve Banka tarafindan gecerlilik tarihinden once uygulanmamis Banka
faaliyetleri ile ilgili standartlar ve meveut standarilar ile ilgili degisiklik ve yorumlar

UMS 1 (Degisiklik), ‘Finansal tablolarin sunumu’ (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli).
Degigiklik, 6z sermayede kontrol giicii olmayan paylardan kaynaklanan gelir gider degigikliklerinin
0z sermaye degisim tablosunda gosterilmesini engellemekte, kontrol glici olmayan paylardan
kaynaklanan degisikiiklerin ana ortaklik paylarindan kaynaklanan degisikliklerden ayn gosterilmesini
ongodrmektedir.



TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI A.S

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, tutartar bin Yeni Tirk Liras: (“YTL"} olarak ifade ediliistir.)

NOT 2 - SUNUM ESASLARI (Devam)

UMS 19 (Degisiklik), ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’ (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli).
Degisiklik, emeklilik planinda c¢alisana saglanan faydalann gelecekteki maas artiglarindan
. etkilenmesine yol acan degisikliklerin planin_daraltiimasi oldugunu. ve gegmiste saglanan hizmetlerle
ilgili faydalara yonelik diizenlemelerin belirli fayda plaminin bugiinkii degerinde bir azalmayla
sonuglanmas: durumunda bu diizenlemelerin negatif gegmis hizmet maliyetine sebep olacagmi
ngormektedir.

UMS 28 (Degisiklik), ‘Istiraklerdeki Yatirzmlar’ (ve bunun sonucunda UMS 32 ‘Finansal Araglar:
Sunum’da ve UFRS 7 ‘Finansal Araglar - A¢iklamalar’da meydana gelen degisiklikler) (1 Ocak 2009
tarihinden itibaren gegerli). Istirakteki yatinm deger diisiikliigii testinde tek bir varhik olarak kabul
edilir ve defer diigiikliigii giderleri yatimmiarin altinda serefiye gibi belirli varliklar altinda
kaydedilemez.

UMS 36 (Degisiklik), ‘Varliklarda Deger Diigiikliigi’ (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli).
Gercegfe uygun degerden elden ¢ikarma maliyetlerinin diigiilmesi yonteminin indirgenmis nakit
akimlan ile hesaplandigi durumiarda kullanim degeri hesaplamasiyla ayni agikiamalar yaptimalidir.

UMS 28 (Degisiklik), ‘Istiraklerdeki Yatinmiar’ (ve bunun sonucunda UMS 32 ‘Finansal Araglar:
Sunum’ ile UFRS 7 ‘Finansal Araglar - Agiklamalar’ da meydana gelen degisikiikler) (1 Ocak 2009
tarihinden itibaren gegerli). Istiraklerdeki yatimlarim UMS 39 ‘Finansal Araglar: Muhasebelestirme
ve Olgmeye gére muhasebelestirildigi durumlarda UMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’ ve UFRS 7
‘Finansal Araglar - Agiklamalar’in gerektirdigi agiklamalara ek olarak UMS 28’in gerektirdigi sadece
belirli agiklamalarin yapilmasi yeterlidir.

UMS 39 (Degisiklik), ‘Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme’ (1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren gecerli). Degisiklik, tiirev araglann riskten korunma muhasebesi kapsamina girmesi veya bu
kKapsamdan ¢ikmasi sonucu gercege uygun deger defisimi gelir tablosu ile iliskilendirilen finansal
varliklar kategorisine dahil edilmesinin ya da bu kategori disinda tutulmasinin miimkiin oldugunu
ongormektedir.

Heniiz gegerli olmayan ve Banka faaliyetleriyle ilgili olmayan mevcut standartlarla ilgili yorumlar ve
degigiklikler

UMS 16 (Degisiklik), ‘Maddi Duran Varliklar’ (ve bunun sonucunda UMS 7 ‘Nakit Akim
Tablosu’'nda meydana gelen degisiklik). Temel islevlert duran varlik kiralayip daha sonrasinda ilgil
varliklarn satmak olan igletmeler, s6z konusu satig islemlerinden elde edilen tutarlari hasilat olarak
kaydetmeli ve bu duran varlikdar satilmaya hazir duruma geldiklerinde defter degerleri iizeriden
envanter olarak siniflandirilmahidirlar.

UMS 20 (Degisikiik), ‘Deviet Tesvik ve Yardimlar' (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli).
Piyasada gegerli faiz oranlarin alunda bir orana sahip devlet yardimindan saglanan fayda tutan,
UMS 20 cercevesinde muhasebelestirilen deviet yardimi tutan ile UMS 39 ‘Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Ol¢me’ uyannca hesaplanan defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir.

UMS 38 (Degisiklik), ‘Maddi Olmayan Duran Varhklar’ (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli).
Avanslar ancak mala ya da servise erisim hakkina sahip olma amaciyla 6demenin 6nceden yapildigs
durumlarda giderlestirilebilir.
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31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
{Aksi belirtilmedikge, mitarlar bin Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - SUNUM ESASLARI (Devam)

UMS 1 (Degisiklik), ‘Finansal Tablolanin Sunumu’ (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli).
Degisiklik, UMS 39 ‘Finansal Araglar: Muhascbelestirme ve Olgme’ ile uygun olarak alim-satim
amagh olarak. nitelenen finansal varlik ve. yiikiimliiliiklerin sadece. bir kismunin kisa. vadeli olarak
simiflanabilecegini Sngérmektedir.

UMS 23 (Degisiklik), ‘Borglanma Maliyetleri’ (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli). Bor¢lanma
maliyetlerinin tamm: faiz giderinin hesaplanmasinda UMS 39 ‘Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme’ ile uyumlu olarak etkin faiz yonteminin kullamlmasim saglayacak sekilde degistirilmistir.
Sonug olarak, UMS 39 ve UMS 23 arasindaki tutarsizlik giderilmistir.

UMS 31 (Degisiklik), ‘Miisterek Yo6netime Tabi Ortakliklarin Muhasebelestirilmesi (ve bunun sonucu
UMS 32 ve UFRS 7'de meydana gelen degigiklikler) (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli).
Miisterek yonetime tabi ortakliklardaki yatmmlarm UMS 39 ‘Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme’ye gére muhasebelestirildigi durumlarda UMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’ ve UFRS 7
‘Finansal Araglar - A¢iklamalar’ in gerektirdigi agiklamalara ek olarak UMS 31’in gerektirdigi sadece
belirli agiklamalarin yapiimas: yetertidir.

UMS 40 (Degisiklik), ‘“Yatirum Amach Gayrimenkuller’ (ve bunun sonucunda UMS 16’da meydana
gelen degigiklikler) (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli). Yapim ve geligtirme asamasmndaki
gelecekte yatirnm amagl kullanilacak gayrimenkuller UMS 40 kapsaminda degerlendirilir.

UMS 41 (Degisiklik), ‘“Tarimsal Faaliyetler’ (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli). Gercege uygun
deger hesaplamalarmin indirgenmis nakit akimlan yontemnine dayandig1 durumlarda piyasa tarafindan
belirlenen bir iskonto orani kullamimas: gerektiini ongormekte ve biyolojik transformasyonun
gergege uygun deger hesaplamasinda dikkate alinmasim engelleyen ifadeyi kaldirmaktadur.

UMS 29 (Degisiklik), ‘Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolann Diizeltilmesi’
(1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli). Standart, belirli varlk ve yiikiimidliiklerin maliyet
degerinden degil gercefe uygun degeri iizerinden kaydedilmesini saglayacak sekilde yeniden
diizenlenmistir.

UFRYK 16, ‘Yurt disindaki igletmede bulunan net yatinm riskinden korunma’ (1 Ekim 2008
tarihinden itibaren gegerli). UFRYK 16 yurt digindaki isletmede bulunan net yatim riskinden
korunma islemlerinin muhasebelestirilmesine agiklik getirmektedir,

UMS 32 (Degisiklik), ‘Finansal Araglar: Sunum’, ve UMS 1 (Degisiklik), ‘Finansal tablolarin
sunumu’ - ‘Satig opsiyonlu finansal araglar ve tasfiye siirecinde ortaya ¢ikan yiikiimliilikler’ (1 Ocak
2009 tarihinden itibaren gegerli). Revize edilen standartlar, satiy opsiyonlu finansal araclann ya da
isletmeye tasfiye durumunda belirli bir oranda net varliklan ile ilgili yiikiimliiliikler getiren finansal
araglarin, belirli 6zellikleri ve spesifik kosullan saglamasi durumunda, 6z sermaye altmda
sintflandirtlmasini Gngdrmektedir.

UMS 27 (Degisiklik), ‘Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar’ (1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren gegerli). Konsolide olmayan finansal tablolarm hazirlanmasinda, UFRS 5 uyaninca satig
amaglt elde tutulan varlik olarak simflandirlmayan ve UMS 39'a gore muhasebelestirilen bagh
ortakhklar igin UMS 39 uygulanmaya devam edilecektir,
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31 ARALIK 2008 TARIHI iTIBARIYLE HAZIRLANAN

FiINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge. tutarlar bin Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2 - SUNUM ESASLARI (Devami)

UMS 27 (Revize), ‘Konsoiide ve konsolide olmayan finansal tablolar’ (I Ocak 2009 tarihinden
itibaren gegerli). Revize edilen standart, kontrol oraninda degisiklik olmadigi durumiarda kontrol giicii

olmavan. paylaria_yapilan tibn_iglemierin ¢z sermayede . gdsterilmesini_gerektirmektedir ve bu tip .

iglemler serefive ya da gelir ve gider dogurmayacaklardir.

UFRS 8, ‘Faaliyet Boliimleri’. Yeni standart, boliimlere iliskin bilgilerin i¢ raporlamada kullamian
bilgilerle ayni bazda olmasim saglamak lizere bir “Yonetimsel Yaklasmn™ gerektirmektedir.

UMS 38 (Degisiklik), ‘Maddi Olmayan Duran Varliklar’, (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli).
Degisiklik, “dogrusal itfa yOnteminden daha diisiik birikmis itfa paylan ile sonuglanan bir itfa
yontemini destekleyen bir kanit nadiren bulunur™ ifadesini kaldirmakiadir.

UFRS 1 (Degisiklik) ‘UFRS’nin ilk Uygulamasi' ve UMS 27 ‘Konsolide ve konsolide olmayan
finansal tablolar” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli). Revize edilen standart, UFRS’yi ilk defa
uygulayanlarin, konsolide olmayan finansal tablolarinda bagli ortaklik, miisterek ydnetime tabi
ortaklik ve istiraklerdeki yatinmlannin agihis degerini gercefe uygun defer ya da defter degeri
fizerinden dlgmelerine olanak tanimaktadir.

UMS 23 (Degisiklik), ‘Bor¢lanma maiiyetleri’ (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli). Degisiklik,
ozellikli bir varlifin iktisabi, yapimi ya da diretimi ile dogrudan iligkilendirilebilen bor¢lanma
maliyetlerinin s6z konusu varligin malivetinin bir pargasi olarak aktiflestirilmesini dngérmektedir. Bu
borglanma maliyetlerinin olugtugn dénemde gelir tablosuna gider olarak muhasebelestirilmesi yontemi
kaldinlmaktadir.

UFRS 2 (Degigiklik), ‘Hisse bazli ddemeler’ (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli). Revize edilmig
standart, hak edis kosullar ve iptal kosulian ile igili degisiklikleri icermektedir. Degisiklik, hak edis
kosullarinin; sadece hizmet kogullanint ve performans kosullarini icerdigini belirtmektedir.

UFRS 3 (Degisiklik), ‘Isletme Birlesmeleri’ (1 Temmuz 2009 tarihinden itibaren gegcerli). Revize
edilen standart, iktisap yontemi uygulamasina devam etmekle birlikte onemli degisiklikler
getirmektedir.

UFRS 5 (Degisiklik), ‘Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler’ (ve
bunun sonucunda UFRS 1’de “UFRS’nin fIk Uygulamasr’ meydana gelen degisiklik) (1 Temmuz 2009
tarihinden itibaren gecerli). Degisiklik, kismi bir elden ¢ikarma plamnin kontroliin kaybedilmesi ile
sonuglandify durumlarda, ilgili bagh ortakliga ait tiim varhk ve yiikiimliiliklerin satis amagh elde
tutulan duran varhik olarak simiflanmasi ve durdurulan faaliyet taniminin saglanmasi durumunda ilgili
aciklamalarin yapiimas( konusuna agiklik getirmektedir.

UFRYK 15, *Gayrimenkul Ingaat Sézlesmeleri’ (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli). UFRYK 15,
belirli iglemlerin muhasebelestirilmesinde UMS 18 ‘Hasilat’ ya da UMS 11 ‘Ingaat Sézlesmeleri’
standartlanmin uygulanabilirligine aciklik getirmektedir. Bu yorumun, UMS 18’in daha genis bir
uygulama alan: bulmasi ile sonuglanacag beklenmektedir.
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31 ARALIK 2008 TARIHI iTIBARIYLE HAZIRLANAN

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Yent Tiirk Lirasi (“"YTL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2 - SUNUM ESASLARI (Pevami)
(b) Enflasyon etkilerinin muhasebelestirilmesi

1 Ocak 2006'dan 6nce YTL nin_ satin alma. giiciindeki. degigiklikler nedeniyle. yapilan diizeltmeler
UMS 29, “Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolann Diizeltilmesi” esas ahnarak yapiimigtir.
UMS 29, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan mali tablolarin
aym para biriminin bilanco tarihindeki satin alma giiciinden hazirlanmasint ve Snceki dénem mali
tablolarinda karsilastrma amaciyla aym defier &lgiileri kullanilarak yeniden diizenlenmesini
ongormektedir. Tiirkiye ekonomisindeki defisimler yiiksek enflasyon ortaminin sona erdigini igaret
ettiginden, Banka 1 Ocak 2006'dan itibaren UMS 29 uygulamasina son vermistir. Buna gére, YTL'nin
ayni tarihteki alim giicii ile ifade edilen 31 Arahk 2005 tutarlart ilisikteki mali tablolardaki taginan
degerleri i¢in temel olusturmaktadir.

(c} ABD Dolan’na ¢evrim

Bilango ve gelir tablolarinda gdsterilen ABD Dolan tutarlart sadece okuyuculara kolaylik saglamasi
i¢in eklenmistir ve bu tutarlar YTL'den ABD Dolari’na Banka’'nin 31 Aralik 2008 tarihli doviz ahs
kuru (1,5123 YTL = 1 ABD Dolari} kullamlarak ¢evrilmistir. Dolayisiyla, ABD Dolar cinsinden bu
tutarlar, bu mali tablolarn bir parcas: degildir.

NOT 3 - ONEMLi MUHASEBE POLITiKALARININ OZETi

Bu mali tablolarm hazirlanmasinda esas alman temel muhasebe politikalan asagida agiklanmustir. S6z
konusu muhasebe politikalari biitiin donemier igin aksi belirtilmedikge tutarlilik ile uygulanmstir,

{a) Yabana para ¢evrimi

(i)  Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Mali tablolarda yer alan kalemler, isletmenin faaliyetlerinin onemli kismim yiiriittiigii ekonomik
¢evrenin para birimi kullanilarak &l¢iilir (“fonksiyonel para birimi”). Mali tablolar, Banka'min
fonksiyonel ve raporfama para birimi olan bin YTL cinsinden sunulmustur.

(i) Davizli islemler ve bakiyeler

Dévizli islemler, iglemin gerceklestigi tarihte gecerli olan déviz kuru kullanilarak fonksiyonel para
birimine ¢evrilmistir. Gergeklesen s6z konusu islemler ile doviz cinsinden olan parasal varhk ve

yiikiimliliiklerin yil sonu doviz kuru ¢evriminden dogan kambiyo kir ve zararlart gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir.
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TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI A.S

31 ARALIK 2008 TARIHI iTIBARIYLE HAZIRLANAN

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
{Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Yeni Tiirk Liras: (“YTL.”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devam)
(iii) Déviz kurlart

Diviz cinsinden varhklar ve yiikiimliiliikler, raporlama amaciyla asagnda belirtilen déviz kurlan
kullamlarak YTL’ye ¢evrilmigtir.

2008 2007
ABD Dolarn (“TUS$™) 1,5123 1,1647
Avro (“EURO™) 2,1408 1,7102
Isvigre Frangi (“CHF") 1,4300 1,0273
Ingiliz Sterlini (“GBP”) 2,1924 2,3259
Japon Yeni (*“TPY™") 0,0167 0,0103
Ozel Cekim Haklar (“SDR™) (¥) 23513 1,8457

* SDR (“Ozel Cekim Haklan™) para birimleri sepeti cinsinden ifade edilmekte otup, degeri dort ana para biriminin
(EURO, Japon Yeni, GBP, US3$) kur degerlerinin afirhiklandirlimug toplamu ile belirlenmektedir. Mali tablolarda,
SDR yabancr para birimi olarak ifade edilmistir.

(b) Tiirev finansal araclar ve riskten korunma muhasebesi

Tiirev finansal araclann, vadeli déviz alim satim iglemleri de dahil olmak iizere, ilk kayda alinmasinda
elde etme maliyeti kullamimakta ve kayda alinmalanm izleyen doénemlerde makul deger ile
degerienmektedir. Tiirev  finansal araglar, alim-satim amagh finansal varhklar olarak
sumflandimdmaktadir. Tirev araglarmin makul degeri, son piyasa islemlerini iceren piyasada olusan
makul degerleri ve indirgenmis nakit akim modellerini igeren degerleme tekniklerinden uygun
olaninm kullanilmasi suretiyle hesaplanmaktadir.

Tiirev finansal araglar, makul degerin pozitif veya negatif olmasina gére bilangoda sirasiyla varhk
veya yiikiimliiliik olarak kaydedilmektedirler.

Banka'min 31 Arahik 2008 tarihi itibariyle sahip oldugu 107.174 bin YTL (2007: 157.311 bin YTL)
nominal degerti futures stzlesmesi bulunmaktadir (Not 28).

Bir tiirev igleminin makul degerinin en iyi kanih, benzer islemin gozlemlenebilir bir piyasada olugsmus
bir fiyati olmadigt veya degiskenleri gézlemlenebilir bir piyasadan edinilmis bir degerleme teknifine
dayanarak belirlenmedigi siirece islem fiyatidir. Boyle bir kanitin varliginda, Banka birinci giin kar ya
da zarar kaydeder.

Banka'nin bazi tiirev iglemleri ekonomik olarak risklere kars1 etkin bir koruma saglamakla birlikte,
UMS 39 “Finansal araglar: Kayda alinma ve Degerieme” standard: kapsaminda riskten korunma araci
olarak smiflandinlamamalar nedeniyle “Alim-satim amagli” olarak degerlendirilmekte ve makul
deger degisiklikleri gelir tablosuna yansititmaktadar.

{¢) Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve gideri, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet iizerinden 6lgiilen tiim faiz
oranina sahip finansal araglar i¢in gelir tablosunda kayda alinmaktadir.

Bir finansal varlik veya benzer finansal varliklar grubu igin deger diigiikliigi kargilin ayrilmasi
durumunda, faiz gelirini hesaplamak icin gelecekteki nakit akimlarimi iskonto etmekte kullanilan faiz
orani kullanilmaktadir.
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TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI A.S

31 ARALIK 2008 TARIHI iTIBARIYLE HAZIRLANAN

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN NOTLAR
{Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmisgtir.)

NOT 3 - ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

(d) Ucret ve komisyon gelirleri

verildigi donemde gelir kaydedilmektedir. Kredi taahhiitleri licretleri (diger direkt maliyetler ile
birlikte} ertelenmekte ve ilgili kredinin etkin faiz oranna dahil edilmektedir. Diger kredi taahhiitleri ile
ilgili iicretler taahhiit siiresine yayilarak muhasebelestirilmektedir.

{e¢) Gelir vergisi
(i) Gelir vergisi yiikiimliliigi

Gelir  vergisi yiikiimliiligi (“kurumlar vergisi”y Tirk vergi mevzuatina uygun olarak
hesaplanmaktadir.

Kurumlar vergisi haricindeki diger vergiler diger faalivet giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir
(Not 27).

(ii) Ertelenmiy gelir vergisi

Ertelenmis gelir vergisi, yiktmliiliik yontemi kullamlarak, varhik ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda
yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar izerinden hesaplanir. Ertelenmis
gelir vergisi, yiiriirliikte olan veya bilango tarihi itibariyle yiirirliife giren vergi oranlart ve vergi
mevzuafi dikkate alinarak, vergi varlifmin gergeklesecegi veya yiikiimliliigiiniin ifa edilecegi
dénemde uygulanmas: beklenen vergi oranlan iizerinden hesaplanir.

Ertelenmis gelir vergisi varhifi, gelecekte vergiye tabi kir elde etmek suretiyle indirilebilir gegici
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartivla mali tablolara alinmaktadir (Not 21},

' Altin rezervleri
(i) Kiiice Altin

Kiilge aitm, Banka'da ve muhabir bankalarda tutulan uluslararasi standartta olan ve uluslararasi
standartta olmayan altin kiilgelerinden olugmaktadir. Altin, Banka tarafindan yabanci para
rezervlerinin bir pargasi olarak tutulmakta ve toplam yabanct para rezervlerinin %4,5’ini
(2007: %4.2) olusturmaktadir. Banka'nin altm rezervlerini, yabanci para rezerv yonetiminin bir
pargast olarak muhafaza etmesi nedeniyle, mevcut altin rezervlerinden satis niyeti bulunmamaktadir.
Kiilge altin, ons cinsinden Slgiilerek kayda alinmaktadir.

Altin, tslem maliyetieri hari¢ olmak {izere alim tarihindeki gecerli fiyatlar iizerinden kayda alinmakta
ve kayda alinmalarmi izleyen donemlerde makul deger ile degerlenmektedir. Makul deger, bilgili ve
istekli taraflar arasinda her tiirlii muvazaadan ari olarak, bir varhigin el degistirebilecegi tutardir ve
Londra Altm Borsast’nda dolar cinsinden belirlenen sabit degerin cari YTL/USS$ kuru ile gevrilmesiyle
hesaplanmaktadir.

Makul degerdeki degisiklikler sonucu kiilge altinin degerlemesinden dogan kir ve zararlar dogrudan
gelir tablosu ile iligkilendirilir,

31 Aralhik 2008 tarihi itibariyie kiilge altinmm kuru 1.308 YTL/ons tur (2007: 974 YTL/ons).
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31 ARALIK 2008 TARIHI iTiBARIYLE HAZIRLANAN

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR
(Aksi belirtitmedikge, tutarlar bin Yeni Tiirk Lirasi (*'Y'TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
(i)  Sikke altin

Gegerli bir para olarak kullaniimayan sikke altin, sanatsal ve koleksiyon degerine sahiptir ve icerisinde.
bulunan metal degerinden daha yiiksek fiyatlardan alintp satilmaktadir. Ancak Banka’nin sikke altimn
Onemli bir kismini satmasi durumunda degerinin bu diizeyde gerceklesmesi beklenmemektedir.
Dolayisiyla, sikke altinlar igerdikleri altinin piyasa degeri ile degerlenmekte ve bilangodaki kiilge
altniarin igerisine dahil edilmektedir. Sikke altinlarin degerlemesinden dogan kir ve zararlar kiilge
altinda oldugu gibi gelir tablosuyla iliskilendirilerek kaydedilmektedir.

() Makul deger degisiklikleri gelir tablosunda muhasebelegecek finansal varliklar

Bu kategorinin iki alt kategorisi bulunmaktadir: alim satim amagli olarak elde tutulan finansal varhklar
ile ilk kayda alinma sirasinda makul deger degisikliklerinin gelir tablosunda muhasebelestirilmesine
karar verilen finansal varhiklar. Bir finansal varlik kisa vadede satilma amaciyla edinilmis veya
yonetim tarafmdan bu sekilde tanimlanmis ise bu kategoride simiflandiriimaktadir. Tiirev finansal
araclar da riskten korunma araci olarak tamimlanmadign siirece altm satim amach finansal varliklar
olarak simiflandinlmaktadir. Bu finansal varhklar, itk olarak islem maliyetleri de dahil olmak {izere
maliyet degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalanm takip eden donemlerde piyasa fiyatlan veya
indirgenmis nakit akim modelleri ile belirlenen tutarfar ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Biitiin
gerceklesmis veya gerceklesmemis kazang ve kayiplar ‘Makul Deger Degisiklikleri Gelir Tablosunda
Muhasebelesecek Finansal Varlikiar Geliri, net’ hesabi altinda gosteriimektedir. Elde edilen kér
paylary, temettii gelirleri hesabinda gosterilmektedir.

Makul deger degisiklikleri gelir tablosunda muhasebelegecek finansal varliklarin alim satimlart
gerceklegme tarihinde kayda alinmaktadir.

(h) Verilen krediler ve kredi deger diisiikliigii karsihii

Banka tarafindan verilen krediler, borgluya para saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z
konusu krediler iik olarak elde etme maliyetinden kredi risk karsiligmin diigiilmesi suretiyle kayda
alinmaktadir. Verilen biitiin kredi ve avanslar, nakdin bor¢luya transferi ile kayitlara yansitilmaktadar.

Odenmesi gereken tutarlann tahsil edilemeyecek oldugunu gosteren bir objektif delilin s6z konusu
olmas: halinde kredi deger diiglikliigtine iliskin bir alacak risk kargiligi olugturulur. S6z konusu bu
kargihEin tutan, kredinin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir, Tahsili miimkiin tutar,
teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek tutarlar da dahil olmak {izere tiim nakit akiglarinn,
kredinin olustufu zamanki orijinal etkin faiz oran: esas alinarak iskonto edilen cari degeridir. Banka
kredi portféyiinde yer alan ve bilango tarihinde siipheli olarak simflandiriimamis ancak tahsilatinda
problemler yasanacagma dair degetlendirmelerin bulundugu kredilerfe ilgili olarak da ek karsihk
aymwmaktadir,

Donem iginde ayridan karsiiiklar ilgili donemin gelir tablosuna kaydedilmektedir. Yasal islemierin
tamamlandigi ve alacaklarm tahsil edilemeyecek oldugunun belirlendigi tarihte, alacaklar, ilgili risk
karsiligi ile netlestirmek suretiyle mali tablolardan gikarihir. Onceki dénemlerde karsilik ayrilmis olan
verilen kredi ve avanslarin tahsil edilmesi durumunda s6z konusu tutar dénem i¢inde ayniian kredi risk
karsihifindan indiriimek suretiyle muhasebelestirilir (Not 9).
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TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI A.S

31 ARALIK 2008 TARIHI iITIBARIYLE HAZIRLANAN

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Yent Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade editmistir.)

NOT 3 - ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devam)
(i) Yatmm amach finansal varhklar

Yatinm amagh finansal varliklar iki kategoride simflandinlmustir: vadeye kadar elde tutulacak ve
satilmaya hazir varhiklar. Banka'nin vade tarihine kadar elinde tutma niyetinde ve yetene@inde oldugu
belirli veya sabit 6demeleri olan ve sabit bir vadesi buiunan finansal araglar, vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar olarak simiflandurlmugtir. Likidite ihtiyacina gore veya faiz oranlarindaki, kurlardaki
ve hisse senedi fiyatlanndaki degisimler nedeniyle satilabilecek olan ve belirli bir siire gozetilmeksizin
elde tutulan finansal araglar, satitmaya hazir finansai varliklar olarak smiflandirilmistir. Yonetim, bu
finansal araglarin siniflandwmasin: satin alindiklan tarihte belirlemektedir.

Yannm amach finansal varbklar ilk olarak makul degerlerini yansitan islem fiyatlan iizerinden
kaydedilmektedir.

Kayda alinmalarini takip eden dénemlerde satilmaya hazir finansal varliklanin makul degeri, pivasa
fiyatlann veya diger degerleme yontemleri kuilanitlarak belirlenmektedir. Satilmaya hazir finansal
varliklarm makul defer degisiklikleri sebebiyle olusan ger¢eklesmemis kazang ve Kkayiplar,
0z sermayede “difer yedekler” hesabinda takip edilmekte ancak s6z konusu varliklarin degerinde
kaher bir deger diisiikliigii meveut ise sdz konusu deger diisiikliigii gelir tablosuna yansitilmaktadir,
Sermaye paylarinin gelir tablosunda muhasebelesen deger diisiikliigi tutarlan izleyen donemlerde
varlifin geri kazamlabilir tutarinda miiteakip artisin bulunmasi durumunda gelir tablosundan geri
cevrilmez. Makul degeri giivenilir bir sekilde Olgiilemeyen hisse senetleri, finansal varligin
maliyetinden  sayet mevcut ise deger diistikligi karsihifinin  ¢ikarilmasi  suretiyle
muhasebelegtiritmektedir. Satilmaya hazir finansal varhklar mali tablolardan ¢ikanldiklarinda,
Oz sermayede takip edilen ilgili makul deger diizeltmeleri gelir tablosuna transfer edilir.

Kur degisimlerinden kaynaklanan kur farki kir ya da zararlari, borglanma senetleri igin gelir
tablosunda gosteriimekte, sermaye paylar: i¢in ise makul deger hareketleri icerisine dahil edilmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar etkin faiz oran: yontemi kullanilarak iskonto edilmis
bedelleri lizerinden deger diigtikligi karsihZimn ¢ikantmas: suretiyle bilangoya taginmaktadir,

Banka, her bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varhik grubunun deger disiikliigiine dair
herhangi bir gésterge olup olmadifimi degerlendirmektedir. Satiimaya hazir olarak simiflandiriimis
yatirimlar igin de@er diigiikliigi karsihg aynlmas: igin alinacak karar agamasinda menkul kiymetin
makui degerinde maliyetinin altinda énemli bir azalma olup olmadig: dikkate alinmaktadir. Béyle bir
durum s6z konusu oldufunda birikmis zarar, daha 6nce kiir veya zarar olarak kayda alinmis tutar
diigiildiikten sonra kalan elde etme maliyeti ile raporlama tarihindeki makul deger arasindaki fark,
Ozkaynakiardan ¢ikarilir ve gelir tablosunda kayda alinir.

Hisse senetlerinin gelir tablosunda muhasebelesen deger diisiikliigii tutarlari izieyen donemlerde
varhifin geni kazanilabilir tutarinda miiteakip artigin bulunmas: durumunda gelir tablosundan geri
¢evrilmez. Satilmaya hazir finansal varhkiar altinda siniflandiriian bor¢lanmay: temsil eden finansal
varliklar, s6z konusu varhfin geri kazandabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger diigiikliigiiniin
kayitlara yansitilmasim izleyen dénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi durumunda
daha Once deger disiikligii ayrilan tutan gegmeyecek sekilde gelir tablosundan geri gevrilir.

Yatmrim amagh finansal varliklardan edinilen faiz, faiz geliri olarak kaydedilir. Sermaye paylarindan

edinilen temettii alacaklari, Banka'min ilgili temettiiyii almayr hak ettigi donemde gelir
kaydedilmektedir.
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TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI A.S

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
{Aksi belirtilmedikge, tutartar bin Yeni Ttrk Lirasi (*YTL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devam)

Yatmim amagh finansal varliklarin alim ve satim islemleri “teslim tarihi” ne goére (varliklann
Banka'ya ulastii/Banka’ dan ¢tktign tarih) kayitlara alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

(jy  Finansal araclar netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimiiiliikler, gerekli kanuni haklan var olmasi ve soz konusu varhk ve
yiikiimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarm e¢lde edilmesi ile
yilikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin aym anda ger¢eklesebilecegi durumlarda bilangoda net olarak
gosterilirler.

(k) Satig ve geri alig anlagsmalan

Geri ahm vaadiyle satilan menkul kiymetler makul deger degigiklikleri gelir tablosunda
muhasebelesecek finansal varliklar olarak siniflandirthir ve karg: taraf yiikiimbiliigii, bankalara borglar
veya diger mevduatlar altinda gosterilmektedir. Geri satum taahhiidii (“ters repo”) ile alinan menkul
kiymetler bankalardan alacaklar hesabina kaydedilir. Satig ve geri alim fiyati arasindaki fark faiz
olarak kabul edilir ve etkin faiz orami yontemi kullamifarak anlagmanin siiresi boyunca tahakkuk
ettirilir.

Kargi taraflara 6diing verilen menkul kiymetler mali tablolarda gosteritmektedir. Odiing alman ve ters
repo islemleri igin teminat olarak almman menkul kiymetler, ticiincii taraflara satilmadifi siirece mali
tablolara kaydedilmez. Ugiincii taraflara satilmasi durumunda sermaye piyasast islemleri kin veya
zarari olarak kayda alinir. 86z konusu islemler ile ilgili geri doniis tutarlar1 makul deger iizerinden
yiikiimliilik clarak kaydedilmektedir.

YTL cinsinden menkul kiymetlerin satig ve geri alim anlagmalart Banka'nin yiiriittiigii agik piyasa
isiemieri ¢ergevesinde gercekiestirilmektedir.

(1) Bankneot iiretimi

Kagit para basma yetkisi Banka’ya aittir. Banka'nin banknot matbaasinda {iretilen yan mamul banknot
stoklart diger varlikiar hesab1 altinda maliyet tutan lizerinden izlenmektedirter. Banknotlar ile ilgil
harcamalar aktiflestirilmekte ve banknotlarmn Banka'nm yedek deposuna transfer edildigi dénemde
giderlegtirilmektedir. Mamul ve yari mamul maliyetieri; direkt maliyetler ile amortisman gideri,
personel gideri, banknot tagima gideri ve diger iretim giderleri gibi genel giderleri icermektedir.
Kullanilan hammaddenin birim maliyeti hareketli agirlikli ortalama metodu ile belirlenmektedir.

Banknotlar, ticari bankalardan tahsilat iglemi ile geri dondiigii takdirde tedaviildeki banknotlar
hesabindan diiglilmektedir. S6z konusu banknotlar, fiziki durumlarina gore imha edilmekte ya da
Banka'nin yedek deposuna alimmaktadir.

(m) Finansal yiikiimliiliikler

Makul deger degisiklikleri gelir tablosunda muhasebelesen finansal yitkiimliiliikler digindaki finansal
yiikiimliitiikier iskonto edilmis maliyet degeri ile degerlenmektedir.
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TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI A.S

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Akst belirttilmedikge, tutarlar bin Yeni Tirk Lirast (“Y'TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 3 - ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

Finansal yikimliilikler ilk olarak makul degerleri ile kaydedilmekte, iskonto edilmis malivetleri
lizerinden taginan finansal yiikiimliilikler (bankalara borglar, Uluslararasi Para Fonuna borglar ve
diger alman. banka  kredileri) . ise. makul _deferlerinden _islem maliyetlerinin _¢ikartilmast  ile..
kaydedilmektedir. Islem masrafian disiildiikten sonra kalan tutarlar ile iskonto edilmis maliyet degeri
arasindaki fark, gelir tablosunda kredi donemi siiresince yansitilmaktadir. Talep izerine geri
Odenebilir finansal yiikiimliilikler nominal degerleri ile kaydedilir. Finansal yiikiimiiiliikler
odendiginde kayitlardan ¢ikartilir. Bankalara borglar hesabi banka zorunlu karsilik mevduatlar: ve
bankalann cari hesaplanindan olugsmaktadir.

Banka yonetimi likidite senetlerini makul degeri ile gosterilen finansal yiikiimliilikler olarak
simflandirmugtir. S6z konusu senetler, piyasadan likidite fazlasimi cekmek icin kullanilmaktadir.
T.C.M.B. Kanunu'na gore Banka kendi adina vadesi 91 giinii agsmayan ve ikincil piyasalarda islem
gdren likidite senedi ihrag edebilmektedir.

(n) Maddi duran varhklar

Maddi duran varhklar elde etme maliyetleri ile kayda alinmaktadir. Amortisman, maddi duran
varliklarm diizeltiimis degerleri lizerinden tahmin edilen faydali omiirleri esas alinarak dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmaktadir. Maddi duran varhklarn yakiasik faydali émiirleri
asafida belirtilmisgtir:

Binalar 50 yul
Ekipman ve tagit aragian 5yl

Bakim ve onarim giderleri, gerceklestikleri doneme ait gelir tablosunda muhasebelestirilir. Ancak, maddi
duran varhfin kapasitesinin genigletiferek kendisinden gelecekte elde edilecek faydayi artiran nitelikteki
yatirim harcamalari, maddi duran varligin maliyeting dahil edilmektedir,

Varhklarin net defter degeri ve faydal: 6miirleri her bilango tarihinde gdzden gecirilmekte ve gerekli
diizeltmeler yapiimaktadir. Maddi duran varligm tagman degerinin ilgili varliim net gerceklesebilir
degerinin iizerinde olmasi durumunda s6z konusu kiymetin degeri net gergeklesebilir degerine (net
gerceklesebilir deger ve kulltamim degerinden biiyiik olanit) indirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmas1 sonucu olusan kir veya zarar, taginan deger ile tahsil olunan
tutarlann karsilagtiriimasi ite belirlenir ve faaliyet gelirlerine dahil edilir,

(o) Maddi olmayan duran varhklar

Yazilim ve lisans haklarmin alim sirasinda ve kullanima hazir getirmek igin katlanilan maliyetler
aktiflestirilmektedir. S6z konusu maliyetler varhiklarin faydali 6miirleri (5 yil) boyunca amortismana
tabi tutulmaktadir.

Bilgisayar yazilim programlarim gelistirme veya muhafaza etme ile ilgili maliyetier olugtugu anda
gider olarak kayda alinmaktadir. Banka tarafindan yaziim tirtinlerinin geligtirilmesi ile dogrudan ilgili
ve bir yildan uzun bir siire boyunca, maliyetlerin iizerinde bir ekonomik fayda yaratmasi muhtemel
maliyetler maddi olmayan duran varhk olarak kayda alinmaktadir. Direkt maliyetlerin dnemli bir tutar
yazilim geligtirme ile ilgili is¢ilik maliyetlerinden ve ilgili genel giderlerden olugmaktadir,

Bilgisayar yazilimi gehigtirme maliyetieri icin tahmini faydali Omiirleri esas alinarak dogrusal
amortisman yontemi uygulanmaktadir.
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TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI A.S

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Aksi befirtilmedikge. mtarlar bin Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 3 - ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETT (Devami)
(p) Tedaviildeki Banknotlar
(i)  Tedaviildeki banknotlar - Yeni Tiirk Liras:

Banka tarafindan ihrag edilen banknotlar, stz konusu banknotlan elinde tutan kisi ve kuruluslar adina
Banka karsisinda bir alacak ifade etmektedir. Tedaviildeki banknotlar ile ilgili yiikiimliilik mali
tablolara banknotlann iizerindeki nominal degerleriyle kaydedilmektedir.

30 Ocak 2004 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan Tirkiye Cumhuriyeti Devleti’'nin Para Birimi
Hakkindaki 5083 Sayil: Kanun uyarinca, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere YTL ve
Yeni Kurug (*YKr”), Tiirkiye Cumhuriyeti’'nin yeni para birimi olmustur. YTL nin alt birimi Yeni
Kurug’tur (1 YTL = 100 YKr). Bir Onceki para birimi olan Tiirk Liras1 YTL'ye doniistiiriiliirken
1 milyon Tiirk Lirasi, | YTL ye esit tutulmaktadir. Buna gore, Tiirkiye Cumhuriyeti'nin para birimi
Tirk Lirast'ndan alti sifir atllarak sadelestirilmistir.

Hukuki sonug doguran tiim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karart, kiymetli evrak ve her
tiirlii belgenin yam sira 6deme ve degisim araglarinda, Tiirk Liras”’na yapilan referansiar, yukarida
belirtilen doniisiim oram ile YTI. cinsinden yapilmug sayilmaktadir. Sonug olarak, | Ocak 2005
tarihinden itibaren YTL, mali tablo ve kayitlarin tutulmas: ve gosterimi agisindan Tiirk Lirasi’nin yerini
almis bulunmaktadir.

Not 33°de detayh agiklandigi {izere 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren Tiirk Lirasi (“TL”), Tiirkiye
Cumhuriyeti’nin yeni para birimi olarak belirlenmistir.

(ii) Tedaviilden Kaldirilan Banknotlar - Tiirk Lirasi

Banka, 5083 sayih “Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin Para Birimi Hakkinda Kanun"un Gegici 1 inci
Maddesi geregince Yeni Tiirk Lirast banknotlar ile birlikte 1 Ocak 2005 ile 31 Aralik 2006 tarihleri
arasinda yasal olarak tedaviilde bulunan Tirk Lirasi banknotlann tedaviill mecburiyeti siiresini
31 Aralik 2006 giinii sona erdirmigtir. 1 Ocak 2006 tarihinde iglemeye baglayan 10 yilhik zamanasinm
stiresi ise 31 Aralik 2015 giinii mesai saati sonuna kadar devam edecektir. On yillik zamanasim
stiresince bu banknotlar Banka ve Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankast A.S. subelerinde degistirilecek,
1 Ocak 2016 giiniinden itibaren ise degerlerini tamamen yitireceklerdir (Not 14). Onemli tutardaki
dolagimdaki Tiirk Lirasi’nin degistirilme amaciyla Banka’ya girisi beklenmemekle birlikte Banka s6z
konusu yikiimliligiin yasal olarak sona erdigi giine kadar bu tutar mali tablolardan ¢ikaramayacaktir.

Banka'nm 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle tedaviilden kaldirilmis ve zamanasimma ugramis, ancak
halen dolagimda bulunan banknotlardan kaynaklanan ve sermaye yedekleri altinda muhasebelestirmis
459 bin YTL tutarinda kazanci bulunmaktadir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Banka'nim biyle bir
kazanci bulunmamaktadir.

Banka Tiirk Liras1 banknotlar ile ilgili olan yiikiimiiiliigiinii “Tedaviildeki banknotiar” hesab altinda
gostermektedir.

(r} Kargihklar
Banka’'nin ge¢misteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir yiikiimliliiginin

bulunmasi, yiikiimliliigiin yerine getiriimesi igin nakit ¢ikisimin gerekli olabilecegi ve tutar igin
giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar hesaplanmaktadir.
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TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI A.$

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Yeni Titrk Liras: (*“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZET1{ (Devam)

(s) Kidem tazminat yitkiimliligii

Kidem. tazminatr yilkiimliligi, tim c¢ahsanlarin emeklilikleri dolayisiyla  Banka'dan -ayrilmalan
durumunda Is Kanunu'nu geregi ileride dogacak yiikiimliilik tutarmin net bugiinkii degerini ifade
etmektedir {Not 22).

()  1ligkili taraflar

Bu mali tablolarin amact dogrultusunda Banka’'nin hissedarlan ile birlikte kamu isletmeleri iligkili
taraflar olarak kabul edilip dipnotlarda gosterilmistir (Not 32).

(u) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit akim tablolar i¢in nakit ve nakit benzerleri, orijinal vadeleri 3 ay veya daha az olan nakit, altin
rezervi ve bankalardaki hesaplardan olusmaktadir (Not 31).

(v) Kann Dagitiimasi

T.CM.B Kanunu'nun 60. maddesine istinaden Banka'nin yillik yasal safi kiri, asafidaki sekilde
dagtiler.

i)  %20’si ihtiyat akgesine,
i) Hisse senetlerinin nominal degerleri iizerinden, %6 oraninda ilk Kir hissesi olarak hissedarlara,

i1} Yukaridaki yiizdeler tutannn diigiilmesinden sonra kalan miktarin en ¢ok %5’i, iki ayhik maas
tutanim ge¢memek iizere Banka mensuplarina ve %10’u fevkalade ihtiyat akgesine,

iv) Hisse senetlerinin nominal degerleri iizerinden Genel Kurul karariyla en ¢ok %6 nispetinde ikinci
kir hissesi olarak hissedarlara verilmektedir.

Bu dagitimdan sonra kalan bakiye T.C. Bagbakanlik Hazine Miistegarligi’na (“Hazine Miistesarhig:™)
transfer edilmektedir.

Banka’nin muhasebe defterlerini ve yasal mali tablolarim Tiirk Ticaret Kanunu, vergi mevzuati ve
T.CMB Kanunu'na uygun olarak hazirlanmasi sebebiyle Banka'min T.CM.B Kanunu ile Kir
dagitimina baz kir yasal net donem kéridur.

(y) Karsilagtirmah bilgiler

Cart yu mali tablolarin sunurnu ile uygunluk saglanmasi amaciyla kargilastrmalt bilgilerde cari yildaki
degisikliklere uygun olarak siniflandirma islemleri yapilmstir.

1 Ocak 2008 tarihinden itibaren, Banka makul deger deisiklikleri gelir tablosunda muhasebelesecek
finansal varliklann degerleme farklari igerisinde yer alan faiz gelirini, “Faiz gelirleri” hesab1 altinda
siniflandinnigtir. Bu nedenle, 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle, makul deger degisiklikleri gelir tablosunda
muhasebelesecek finansal varliklarin degerleme farklart ierisinde yer alan 406.819 bin YTL tutarindaki
faiz geliri “Makul deger degisiklikleri gelir tablosunda muhasebelesecek finansal varhiklar geliri”
hesabindan “Faiz gelirleri” hesabina simiflandinlmasgtir.
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TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI A.S

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Yeni Tiirk Lirasi (“YTL") olarak ifade edifmigtir.)

NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devanu)
(z) Saklama islemleri

Banka, bireyler ve finansal kurumliann nam ve hesabina varliklart elinde bulundurarak yeddi emin
islevi gérmektedir. S6z konusu finansal varhiklarm Banka’'min varliklart olmamalari sebebiyle soz
konusu varliklardan dogan gelirler mali tablolann diginda tutulmaktadir. 31 Arahk 2008 ve 2007
tarihleri itibariyle Banka'nin saklamasinda bulunan finansal varliklar agagida sunulmustur:

2008 2007
Emanete alman kiymetler 260.753.692 272225752
260.753.692 272.225.752

NOT 4 - FINANSAL RiSK YONETIMI
(a) Finansal araclarnn kullanim stratejisi

Banka’'nin faaliyetleri dogas: geregi, tiirev iiriinler de dahil olmak iizere finansal araglarin kullanimini
gerektirmektedir. Banka, diger bankalardan ve kamu kuruluslarindan mevduat, Tiirkiye'de faaliyet
gosteren banka ve finans kurumiarindan zorunlu kargiik ve yurt diginda yerlesik isgilerden doviz
mevduat: kabul etmektedir. Banka aynca, enflasyon hedefini gerceklestirmek ve fiyat istikrarn
saglamak igin sahip oldugu temel para politikasi aract olan kisa vadeli faiz oranlarim etkilemek
amactyla, agik piyasa islemleri aracilifnyla kisa vadeli fon/menkul kiymet kabul etmekte ya da plase
etmektedir.

Banka nezdindeki doviz tevdiat hesaplarina yatinlan déviz mevduatlan ile Banka'nin diizenli ihaleler ve
dogrudan alimlar suretiyle elde ettigi dovizier Banka'nin déviz rezervierinin kaynagin olusturmaktadir.
Banka, kendi doviz yiikiimliilikleri yaninda T.C. Hiikiimeti mali ajam sifattyla dig bor¢ servisini
gerceklegtirmek, digsal soklara kargt gerekli doviz likiditesini bulundurmak, para ve kur politikasi
uygulamalarini desteklemek, piyasalara giiven vermek gibi amaclarla déviz rezervi bulundurmaktadr.
Banka, doviz rezervlerini TCMB Kanunu'nda belirtildigi sekilde sirasiyla giivenli yatinm, likidite ve
getiri 6nceliklerini dikkate alarak muhafazakir bir yaklagimla uluslararast piyasalarda yatinma tabi
tutmaktadir.

Bu ¢ergevede, Banka'nin maruz kaldif finansal risklerin tamamina yakini, para ve kur politikalarinin
uygulanmas), doviz rezervlerinin yonetilmesi, bankacilik kesimine ve T.C. Hiikiimeti belirli bankacilik
hizmetlerinin sunulmasi gibi yasal gorevlerin yerine getirilmesi siirecinde ortaya ¢ikmaktadir. Banka,
sozii edilen iglemler nedeniyle kredi, piyasa ve likidite risklerine maruz kalmaktadir. Banka'mn para
otoritesi olarak para ve kur politikalarinin uygulanmas: stirecinde karsilastii finansal riskler segilen
politika hedeflerinin bir sonucudur. Diger taraftan, doviz rezervlerinin yonetimi sirasinda ortaya ¢ikan
finansal riskler bir yatinm tercihinin sonucu olarak ortaya ¢ikmakta, buna Xarsin Banka sdz konusu
riskleri muhafazakir bir sekilde yoneterck en aza indirmeye caligmaktadir. Déviz rezervleri, Banka
Meclisi tarafindan onaylanan Déviz Rezerv Yonetimi Yonetmeligi' nde (“Yonetmelik™) belirlenmis ofan
yatrzm kriterleri ve bu gergevede her yilsonunda, takip eden yilda uygulanmak iizere Déviz Risk ve
Yatirim Komitesi tarafindan belirlenen ve Yénetim Komitesi’nin onay ile uygulamaya konulan Stratejik
Model Portfoy’de (“SMP”) belirtilen hedefler ve limitler ¢ergevesinde yonetilmektedir.
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TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI A.S

31 ARALIK 2008 TARIHI iTIBARIYLE HAZIRLANAN

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL™) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 4 - FINANSAL RiSK YONETIMI (Devamu)
(b) Kredi riski

Banka, gergeklegtirdigi finansal islemlerde karsa tarafin islemden dogan yiikiimliiliiklerini Xismen veya
tamamen yerine getirememesi olasilig olarak tanimlanan kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski
temel olarak, para politikasi uygulamalan g¢er¢evesinde bankalara kisa siireli likidite saglamak i¢in
gergeklestirilen agik piyasa islemlerinden, 6deme sistemlerinin aksamadan iglemesini saglamak iizere
Giin Igi Limit uygulamas: gergevesinde bankalara verilen fonlardan ve déviz rezerv yonetimi sirasinda
yapilan yatinmlardan kaynaklanmaktadir. Para politikasinin uygulanmasi ve Giin I¢i Limit islemleri
sirasinda ortaya ¢ikan kredi riski kagimlmaz bir risk olmakla birlikte, islem miktarinin tamaminin, belirli
bir marj tutarmi da igerecek sekilde ¢ok yiiksek kredi degerliliine sahip ve ikincil piyasasi bulunan
kiymetlerle (doviz depolari, deviet i¢ bor¢lanma senetleri ve geligmis tilkelerin hazinelerince ihrag edilen
menkul kiymetler gibi) teminatlandinimasi, mevcut risklerin diizenli izlenip gerektiginde ilave teminat
istenilmesi suretiyle s6z konusu riskler yonetilmektedir.

Doviz rezerv yonetimi swasinda maruz kalinan kredi riski yonetimi ise, iglem yapilan kuruluslarin
temerriit olasiigl ve temerriit durumunda olusacak finansal kaybin en aza indiritmesi ilkesi lizerine
kurulmugtur. Bu gergevede Banka, doviz rezerv yonetimi sirasinda maruz kaldign kredi riskini en aza
indirmek i¢in ii¢ agamali bir risk yonetimi siireci uygulamaktadir. [k asamada Banka, yatirimlarm
uluslararast kredi derecelendirme kuruluslarinin verdigi kredi notlarini temel alarak Yonetmelik ile
belirlenmis olan minimum kredi notu kisitina uyan, yiiksek kredi kalitesine sahip, 6nde gelen uluslararast
finansal kuruluglar ve borglanicilar ile sinirlandirmaktadic. Buna gore Banka, vadesi bir yili gegmemek
lizere en az Al veya dengi kredi notuna sahip banka riski alabilmekte; vadesine en fazla 10 yil kalmas:
kaydiyia, en az Aa2 veya dengi kredi notuna sahip iilkelerce kendi para birimleri iizerinden ihrag edilen
veya dogrudan garanti edilen kiymetlere yatimm yapabilmektedir. Ayrica, Banka, kredi notu kisiti
aranmaksizin Diinya Bankasi, Uluslararasi Odemeler Bankas: (Bank for International Settlements
(“BIS™)) ve Avrupa Yaunm Bankasi tarafindan ihrag edilen menkul kiymetlere de yatimm
yapilabilmektedir. kinci asamada ise, takas riski de dahil olmak {izere finansal kurulusiar ile yapilan
islernlerden kaynaklanan tiim kredi risklerini kontrol etmek amactyla belirlenen islem limitlerinin
toplarmi, yonetilebilir rezervin belirli bir orant ile smirlandinlmaktadir. Her yil SMP kapsaminda
belirlenen s6z konusu toplam kredi riski limiti ile iilke riski diginda kalan kredi riskinin Banka agisindan
kabul edilebilir diizeyin izerine ¢ikmasmin Snlenmesi amaglanmaktadir. Ugiincli asamada ise,
Yonetmelik ile belirlenmis olan minimum kredi notu sinirlamasina uyan kuruluslar arasindan, temel ve
finansal analiz yontemierini de kullanarak islem yapilabilecek kuruluslar belirlenmekte ve her bir
kurulusa sermaye bilyiikliigii ve kredi degerliligi dikkate alinarak bir kredi riski limiti taniamaktadir.
Kuruluslarla yapilan tim islemlerde islem tiiriine gore hesaplanan kredi riskine maruz tutarlar anlik
olarak kurulusiarin limitlerine yansitilmakta, limitlerin kullanimn diizenli olarak izlenmekte ve
raporianmaktadir.
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TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI A.$

31 ARALIK 2008 TARiHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN

FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Yent Tiirk Lirast (“YTL"} olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - FINANSAL RiSK YONETIMi (Devami)

Sonug olarak, rezervlerin ¢ok biiyiik bir boliimiiniin tike hazineleri tarafindan ihra¢ ya da dogrudan
garanti edilen kiymetler ile Diinya Bankasi, Avrupa Yatinm Bankasi ve Uluslararas: Odemeler Bankasi
_ gibi wluslaristi kuruluglar iarafindan ihrag edilen kiymetlere yatiriimasi nedeniyle rezerv ydnetimi
sirasinda alinan kredi riski ¢ok diisilik diizeylerde kalmaktadir. 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle
varliklarin maksimum kredi riskine maruz tutar1 varhk siniflarma gére (Kredi notlanna gore yapilan
simiflandirma Moody’s tarafindan agiklanan kredi notlari baz ahnarak yapilmistir) asagidaki tabloda

sunulmaktadr:
31 Arahk 2008 31 Arabk 2007
YTL Oran(%) YTL Oran (%)
Bankalardan alacaklar 25.649.432 18 6.130.108 6
- Yadesiz mevduatlar 3.978.165 3 1.963.759 2
Merkez Bankalan 3.827.1477 3 1.748.542 2
Ulnslariistit Kuruluglar 35.146 <1 58,7157 <l
Yabanci Ticari Bankalar 115.842 <l 156.460 <l
- Yadeli mevduatlar 21.671.267 15 4.166.349 4
Merkez Bankalar - - 398.360 <i
Uluslariisttt Kuruluslar 351.255 <] 2.122.221 2
Yurtdis1 Ticari Bankalar 1.070.749 1 1.645.768 2
Aaa 432.761 <1 1.643.338 2
Aal 637.988 <1 - -
Aa2 - - 2430 <l
Yurtigi Ticari Bankalar 20.249.263 14 -
Makul deger degisiklikleri gelir
tablosunda muhasebelesecek
finansal varhiklar 114.220.178 82 95.460.476 94
Yabanci Ulke
Hazineleri 95.306.061 68 75.262.625 74
Aaa 91.376.237 65 69.711.741 68
Aal 3.929.824 3 5.517.747 6
Aa? - - 33.137 <1
Uluslariistii Kuruluslar 5.260.615 4 3.270.912 3
Hazine Miistesarlit 13.653.502 10 16.926.939 ¥
Verilen kredi ve avanslar 31.440 <1 27.580 <1
Yatinm amach finansal varliklar 662.940 <1 405.647 <1
Uluslariisti Kuruluglar 323.566 <l 244,058 <1
Yabanc: Ulke Hazineleri 339.380 <l 161.589 <l
Dider varhklar 7.225 <1 6.082 <3
Toplam 140.571.221 100 192.029.893 100
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TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI A.S

31 ARALIK 2008 TARIiHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
{Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Yeni Tiirk Lirasi (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - FINANSAL RiSK YONETIMI (Devamr)

Yukaridaki tabloda Hazine Milstesarhigl tarafindan ihrag edilen devlet tahvilleri bulunmakta olup,
Banka Hazine Miistesarhgr'ndan olan s6z konusu alacaklarini kredi riski agisindan riskli olarak
degerlendirmemekte ve kredi riskine maruz tutanin_hesaplamasinda_soz konusu finansal. varlikiars
dikkate almamaktadir. Ayrica, Banka’nin yurtigindeki ticari bankalara para politikasi islemleri igin
plase ettifi mevduatlar daha dnce de agiklandigi iizere tamamen teminat alunda oldugu igin, Banka
kredi riskine maruz tutar hesaplamasina soz konusu mevduatlari da dahil etmemektedir. 31 Aralik
2008 tarihi itibariyle Banka'nin yurtigindeki ticari bankalarda 20.035.812 bin YTL tutarmda (2007:
Bulunmamaktadir} geri alim vaadiyle satim islemleri ve 213.451 bin YTL tutarinda (2007:
Bulunmamaktadir) déviz depo piyasasi islemleri gergevesinde toplam 20.249.263 bin YTL tutarinda
mevduatt bulunmaktadir. Banka’'nin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle yurti¢indeki ticari bankalarda geri
alim vaadiyle satim islemleri gergevesinde bulunan mevduatina iligkin bankalardan alems oldugu
20.035.812 bin YTL (2007: Bulunmamaktadir) tutarinda teminati bulunmaktadir. Aynica, Banka'nm
213.451 bin YTL tutarindaki déviz depo piyasasi islemleri gergevesinde yurtici ticari bankalarda
bulunan mevduatina iliskin bankalardan almis oldugu teminat tutari dahil olmak iizere tiim doviz ve
efektif piyasasi iglemleri igin bankalardan almis oldugu toplam 8.298.015 bin YTL tutarinda teminats
bulunmaktadir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Banka'nin almis oldugu teminatlar Hazine Miistesartip
tarafindan ihrag edilmis devlet tahvilleridir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle kredi riskine maruz tutarin sektorlere gore siniflandirmasi
agagidaki gibidir.

31 Aralik 2008
Yabana Ulusariistil Yurtigl Yurtdm
Utke Finansal Finsnsal Finansal Hazine
Hazineleri Kuoruluglar Kurnluglar Koruluglar Miistegarigh Toplam

Bankalardan alacakiar 3827177 386.401 20,249.263 1.186.591 - 25.649.432
Makul deger degisiklikleri gelir

tablosunda muhasebelesecek

finansal varhklar 95.306.061 5.260.615 B - 13,653.502 114.220.178
Verilen kredi ve avanslar 31.051 - 389 - - 31440
Yatirim amach finansal varliklar:

-Sanltmaya hazir - 323.566 - - - 3231.566

-Vadeye kadar elde tutulacak 339.380 - - - 339.380
Diger varliklar - 3771 3.454 - - 7.225
Toplam 99,503.669 5.974.353 20,253,106 1.186.591 13.653.502 140578221

31 Arabk 2007
Yabana Uluslariisti Yurtigi Yurtdise
Ulke Finansal Finansal Finansal Hazine
Hazineleri Kuruluslar Kuraluslar Kurulaslar Miistesarhfz TFoplam

Bankalardan alacakiar 2.146.902 2,180.978 - 1.802.228 - 6.130.108
Makul deger degigiklikleri gelir

lablosunda muhasebelesecek

finansal varhklar 75.262.625 3.270.,942 - - 16.926.939 95.46(0.476
Verilen kredi ve avanslar 27.206 - 374 - - 27.580
Yatinm amagl: finansal varhidar:

-Sanlmaya hazir - 244 058 - - - 244058

-Vadeye kadar elde tutulacak 161.589 - - - 161.589
Diger varhklar - 2.924 3158 - - 6.082
Toplam 77.598.322 5.698.872 1532 1.802.228 16.926.93%  102.029.893

Yukaridaki tabloda gosterildigi gibi Banka’nim kredi riski, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle,
yerli ve yabanci iilke hazineleri ve wluslararasi ve yurtdis: finansal kuruluglarda yogunlagmstir.

22



TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI A.S

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

{Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Yeni Tark Lirast (*YTL”) olarak ifade edilmigtir.}

NOT 4 - FINANSAL RiSK YONETIMi (Devanm)

Varliklar, yiikiimliiliikler ve taahhiitlerin 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihieri itibariyle cografi dagilim

asagidaki gibidir
31 Arabk 2008
Diger
Avrupa Kanada Giiney Diger
Tiirkiye Ulkelert ve ABD Dogu Asya Ulkeler Toplam

Nakit deferler ve altin rezervieri 1.609.440 2511773 1.525.154 219 442 5.647.028
Bankalardan alacaklar 20.249.263 1.825.003 2079754 1.489.710 5700 25649432
Makul deger degisiklikleri gelir

tablosunda muhasebelesecek

finansal varliklar 13.653.502 55.312.563 45.254.113 - - 114.220.178
Verilen kredi ve avanslar 389 5.230 - - 25.821 31.440
Yatirim amagh finansal varhklar:

-Satilmaya hazuwr - 323.566 - - - 323.566

-Vadeye kadar elde tutulacak - - 339.380 - - 339.380
Maddi duran varhkiar 244.011 - - - - 244.011
Maddi olmayan duran varhklar 4.889 - - - - 4.889
Diger varltklar 43453 4.907 - - - 48.360
Toplam varhklar 35.804.947 59.983.044 49.198.461  1.489.929 31.963 146.508.284
Tedaviildeki banknotlar 31.743.434 - - - - 31743434
Bankalara borglar 53.270.325 3 - 8.736 - 53.279.066
Diger mevduatlar 17.076.045 21.544 986 - - - 38.621.031
IMF’ve borglar - - 6.794 - - 6.794
Makuli degeri ile gisterilen finansal

yikilmliiliikier - - - - - -
Diger alinan banka kredileri 9.939.440 - - - - 9.939 440
Diger yiikiimliilikler 80.495 223.5395 638.342 15 3.230 945.677
Vergt vitkimliltigii 166.909 - - - - 166.909
Ertelenmis vergi yikimHilligi 1.261.392 - - - - £.261.392
Kidem tazminati yiikiimliligi 70.541 - - . - 70.541
Oz sermaye 10.474.000 - - - - 10.474.000
Toplam yiikiimliliikler ve

0z sermaye 124.082.581 21.768.586 645.136 8.751 3230 146.508.284
Net bilango pozisyonu (88.277.634)  38.214.458 48.553.265 1.481.178 28.73) -
Bilango dis1 yikiimlilikler 26.124.227 70.539 107.174 - - 26.301.940
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TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI A.$

31 ARALIK 2008 TARIHI iTIBARIYLE HAZIRLANAN

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Aksi belirtilmedikee, tutarlar bin Yeni Tiirk Lirast (“YTL"} olarak ifade edilmigtir.)

NOT 4 - FINANSAL RISK YONETIMI (Devan)

31 Arahk 2007
Diger
Avrupa Kanada Giiney Difer
Tiirkive Ulkeleri .  ve ABD. DoguAsya . Ulkeler..... Toplam .

Nakit degerler ve altin rezervleri 1.225.554 1.872.659 1.033.457 4 212 4.131.886
Bankalardan alacaklar - 3.002.238 1.937.813  1.183.562 6.495 6.130.108
Mak! degger degisiklikleri gelir

tablosunda muhasebelesecek

finansal varliklar 16.926.939 46.828.217 31.705.320 - - 95.460.476
Verilen kredi ve avanslar 374 4.050 - - 23.156 27.580
Yatirem amagh finansal varbklar:

-Satrdmaya hazir - 244 058 - - - 244.058

-Vadeye kadar elde witulacak - - 161.589 - - 161.589
Maddi duran varfiklar 234,185 - - - - 234,185
Maddi olmayan duran varliklar 2.850 - - - - 2.850
Diger varliklar 28.285 3.529 - - - 31.814
Toplam varhiklar 18.418.187 51.954.751 J4.838.179  1.183.566 29.861 106.424.546
Tedaviildeki banknotlar 27.429.389 - - - - 27.429.389
Bankafara borglar 39.113.464 4 - 8.525 - 39.421993
Diger mevduatlar 16.781.346 19.394.653 - - - 36.175.999
IMF’ye borglar - - 7.431 - - 7.431
Makul degeri ile gosterilen finansal

ylikiimbilokler 993,710 - - - - 993.710
Diger alinan banka kredileri 2.918.776 - - - - 2.918.776
Diger yiktimliilitkler 61.913 315.330 687.470 24 1.839 1.066.576
Vergi vilkimliligi 28.224 - - . - 28.224
Kidem tazminat: yitkimliiligi 64.292 - - - - 64.292
Oz sermaye (1.381.844) - - - - (L.381.844)
Toplam yiikiimliliikler ve

02 sermaye 86.009.270 19.709.987 694.901 8.549 1.839 106.424.546
Net bilan¢o pozisyonu (67.591.083)  32.244.764 34.143.278  1.175.017 28.024 -
Bitango disi1 yiikiimtiiliikler 12.486.495 55371 157.311 - - 12.699.177

Banka siipheli alacaklar: icin Banka Meclisi tarafindan onaylanmak sarti ile 6zel karsilik ayirmakta ve
karsilik tutarinin belirlenmesinde kredi ile ilgili teminatlar ve iiclincii kisilerin garantileri dikkate
almmaktadir. $tipheli alacak karsiliginin belirlenmesinde kredinin Kayitli degeri ile gelecekteki nakit
akimlarinin, garanti ve teminatlardan tahsil edilmesi beklenen nakit akimian dahil, kredinin orijinal
etkin faiz orani ile hesaplanmig bugiinkii degeri arasindaki fark kullanilmaktadr,

Banka'nin alacaklarini yeniden yapilandirma politikasi, kredi &demelerinin daha uzun bir siireye
yayilmasi veya Odeme dOnemlerinin degistirilmesi ya da kredi sozlesmesindeki sartlann yeniden
gozden gegirilerek kredi sartlarmim deistirilmesi veya ddemelerin ertelenmesi faaliyetierini igermekte
olup Banka ile kars: taraf arasinda yapilan yeniden yapitandirma anlasmas: Banka Meclisi tarafindan
onaylanmaktadir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlert itibariyle, Banka'min kredi ve miisterilere verilen avanslar hesab

icerisinde yer alan karsilik aynlmamis ancak gecikmesi bulunan kredi bakiyesi, dolayisiyla séz konusu
kredilere ait teminat veya garanti bulunmamaktadir.
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TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI A.S

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Yeni Tiirk Liras: (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - FINANSAL RiSK YONETIMI (Devanu)

31 Arahk 2008 ve 2007 taribleri itibariyle, Banka'nin elden ¢ikarilmak amaciyla tutulan varlif
bulunmamaktadir.

(c) Piyasa riski

Piyasa riski, finansal piyasalardaki fiyatlarin dalgalanmas: sonucunda zarara ugrama olasiligim ifade
etmekte olup, Banka agisindan piyasa riskinin en dnemli kaynaklari, YTL ve rezerv para birimlerine
ait faiz oranlan, déviz kurlan ve altn fiyatlandir, Banka, iilkedeki para otoritesi olmasi itibariyle,
biiyiik dlgiide agik piyasa islemleri igin kullandign DIBS portféyiinden kaynaklanan YTL. faiz orani
riskini aktif olarak y®netmemektedir. Bu gercevede Banka'nin maruz kaldigi YTL faiz oran: riski
disinda, maruz kaldigi piyasa riskinin asil olarak bilangosunda ver alan doviz varlik ve
yikiimliiliklerinden kaynaklandifini sdylemek miimkiindr.

Banka, maruz kaldig:i piyasa riskini yOnetmek igin, politika hedeflerini ve rezerv bulundurma
gerekcelerini dikkate alarak “Varlik/Yiikiimtiiliilk Uyumu” yakiasimini benimsemistir. Ancak, benzer
yaklasimiani kuilanan ticari bankalardan farkli olarak bu yaldasim cergevesinde dikkate alman
yilkiimliilikler Banka bilangosunda yer alan déviz yikiimlithiikleri yaninda Hazine Miistesarlif: adina
gergeklestirilecek dig borg Odemeleri gibi bilangoda yer almayan tahmini nakit akimlarm da
icermektedir. Bu yaklagim cer¢evesinde, her yil Banka'nin risk toleransim yansitmak lizere SMP
belirlenmekte, SMP’nin temel degiskenleri olan déviz kompozisyonu ve vade vapisina iligkin hedefler
ve bu hedeflerden sapma limitleri ile piyasa riskinin en aza indirilmesine ¢alisilmaktadir.

{(dy Kur riski

Banka, kur politikasmi uygulamak ve diger politika hedeflerini gergeklestirmek amaciyla doviz
pozisyonu tastdigindan kur riskine maruz kalmakiadir. Kur riski, YTL ile bilangoda yer alan yabanci
para birimleri arasindaki kurlarin dalgalanmasindan kaynaklanmakta olup, yabanci para birimlerindeki
net bilango pozisyconlarimin biiyiikliigii ile dogrudan iligkilidir. Bilancodaki yabanci para net genel
pozisyonu ise uygulanan para ve kur politikalannmin bir sonucu olarak ortaya ¢ikmaktadir. Ancak, para
birimleri bazinda tagiman net pozisyonlarn dagnhimi da, s6z konusu para birimlerinin birbirlerine karsi
olan degerlerindeki dalgalanmalar nedeniyle Banka’nin tasidig1 kur riskini etkilemektedir.
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TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI A.S

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN NOTLAR
{Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Yeni Tiirk Liras: (“YTL”) olarak ifade editmistir.)

NOT 4 - FINANSAL RISK YONETIMI (Devan)

Bu ¢ergevede Banka, SMP kapsaminda doviz rezervleri igin belirledigi déviz kompozisyonu hedefleri
ve bu hedeflerden sapma limitleri ile kur riskini kontrol etmektedir. Banka'nin 31 Aralik 2008 ve 2007
larihleri_ itibariyle  yabanci. para net genel pozisyonu asagidaki.tabloda. tzetlenmistir.. Stz konusu. .
tabloda, Banka'min para birimi cinsinden simiflandiriimg, kayith degerleri iizerinden varhiklar,

yiktimliiliikleri ve 6z sermayesi yer almaktadir:
31 Aralik 2008

ABD x
Dolan EURO JFY  CHF GBP SDR Diger Toplam YTL Toplam

Makit degerler ve altin
rezervien 5.334.649 240452 219 7473 3.516 B 1.268  5.587.577 59.451 5.647.028
.2

Bankalardan alacaklar 2228875 1.126.323 1489710 166920  529.122 35304 12461 5588715 20.060.717 25649432
Makul deger degisiklikleri gelic

tablosunda muhosebelesecek

finansal varitklar 46.084.414 50.339.693 - - 1.142.569 - - 100.566.676  13.653.502 114.220.178
Verilen kredi ve avansiar 31.051 389 - - - - 31.440 - 31440
Yatinm amaglt finansal varliklar:

-Satlmaya hazr - 46 - - 323520 - 323.566 - 323.566

-Vadeye kadar elde rurutacak 339.380 - - - - - - 339.380 - 339.380
Maddi duran varliklar - - - - - - - - 24401 244011
Maddi olmayan duran varliklar - - - - - - - - 4.889 4889
Diger varhklar - 1.136 - - 1771 - 4.907 43.453 48.360
Toplam varliklar 57.018.369 51708039 1.489.929 174393 1675207 362.59% 13,729 112.442.261  34.066.023 146.508.284
Tedaviifdeki banknotlar - - - - - - - - 31743434 31743434
Bankalara borglar 8.543.784 12,908.193 3 - 36123 - - 21762103 31.516.963  53.279.066
Diger mevduatlar 9.542.926 26.808.986 5871 54392 43.927 - 19 36.486.121  2.134.910 38.621.031
{MF ye borglar - - - - - 6.794 - 6.794 - 6.794
Makul degeri ile gosterilen finansal

yitkGmlilllikler - - - - - - - - - -
Diger ahnao baoka krediteri - - - - - - - - 9.939.440 9.939.440
Diger yikimlitlikier 639 485 212.892 15 1.962 7.598 - 3.230 865.182 80.495 345.677
Vergi yilklmlildgi - - - - - - - - 166.909 166.909
Ertetenmis vergi yiklimbilugs - - - - - - - 1261392 1.261.392
Eidem tazminat yikilmli{igs - - - - - - - - 70.541 70.541
(e sermaye - - - - - - - - 10474000 10.474.000
Topiam yiikilmlillilkler ve

iz sermaye 18.726.195  39.930.071 5889  B6.354 361648 6.794 3.24% 59,120,200 B7.388.084 146.508.284
Net bilanco pozisyonu 38292174 1L.777.968 L.484.040  88.039 1.313.559 355801 10,480 53322,061 (53.322.061) -

31 Arahk 2007
Yabano Farg
ABRD
Drolam EURO JPY CHF GBP SDR Diger Toplam YTL Toplam

Nakit degerler ve alin

rezervieri 3.870.683 180.297 4 4.500 4418 - 825 4.060.727 71.159 4.131.886
Bankalardan alacakiar 1.855.475 2675971 1183690 106.267 215704 54868 12272 6.108.247 21.861 6.130.108
Makul deper deisiktikleri gelir

tablosunda muhasebe lesecek

finansal varliklar 32.896.924  44.110.045 - - 1.526.368 - - 78533537 16926939 954601476
Verilen kredi ve avanslar 7,206 374 - - - - 27580 - 27.580
Yatmm amagh finansal varfiklar: -

-Sputimaya hazr - 36 - - - 244022 - 244058 - 244.058

-Vadeye kadar elde tutulacak 161.589 - - - - - - 161.589 - 161.589
Maddi duran varlikiar B - - - - - - - 234185 234.185
Maddi olmayan duran varliklar - - - - - - - 2850 2.850
Digier varltklar - 635 - - - 2.924 - 3.563 28.251 31.814
Toplam varhklar I8.81LETT 46967362 1.183.694 110,767 1,746.690 305.814 13.097 89.139.301 17285145 106424546
Tedaviildeki banknotlas - - - - - - - - 27429389 27.429.389
Bankalara borglar 3783548 15675364 2 - 300,196 - - 19759610 19362383 39.121.993
Difrer mevduatlar 7.385.472 24.186.248 - 10167 10.915 - 31.652.802 4523497  36.175.999
IMF ye borglar - - - - - 7.431 - 7.431 - 7.431
Makul defreri ile gidsterilen finansal

vilkiimlitligkler - - - - - - - - $93.710 993.710
Diger alinan banka kredileri - - - - - - - - 2918776 2918.776
Diger viilsimliilik fer 711611 276.541 23 776 11.830 - 3831 1004712 61.664 1.066.576
Vergi yiktimliligi - - - - - - - - 28.224 28,224
Kidem tazminan yHkimbliligs - - - - - - - 64.292 64.292
Oz sermaye - - - - - - - {E381E4 (1381840
Toplam yikilmiliiikler ve

5z sermaye 11.880.631 40.138.653 25 70943 322941 7.431 3,931 52.424.555 53.999.991 106.424.546
Net hilango pozisyonu 26.931.246  6.328.709 L183.669%  39.824 1.423,749 298383 9166 36.714.746 (36.714.746) -
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TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI A.S

31 ARALIK 2008 TAR{HI ITIBARIYLE HAZIRLANAN

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
{Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Yeni Tiirk Lirast ("YTL”) olarak ifade edilmistir,)

NOT 4 - FINANSAL RISK YONETIMI (Devam)

Kambiyo kir/zarannin doviz kurlarindaki oynaklifa kars: olan duyarhhgini Slgmek igin, YTL nin
biitlin yabanc: paralar karsisinda %10 deger kazandigi varsayim altinda yabanci para net pozisyon

ve 2007 tarihleri itibariyle mevcut net déviz pozisyonunun toplam piyasa degerinde yol agacadi deger
kaybi agagidaki tablolarda sunulmaktadir,

Net yabanac para pozisyonunun duyarhhg;

31 Arglik 2008
Yabangi Para
ABD
Dolan EURO JPY CHF GBP SDR  Diger Toplam YTL Toplam
Toplam varliklar 57.018.36% 51.708.03% 1.489.929 (74393 1.675207 362.595 13.729 112442261 34.066.023 146.508.284
Teplam yiiklmlilikler 18.726.195  39.930.071 5.889  86.354  3p1.648 6794 3249 59120200 87.388.084 146.508.284
Net bilango pozisyoou 38.292.174 1L.777.968 1.484.040  88.039 1313559 355800 10480 53.322.061 (53.322.061)
YT1.’nin %10 defer
kazanmas: senaryosn (3.829.217) (1.177.797) (148.404) (8.804) (I31.356) (35580) (1.048) (5332.206) - (5.332.200)
31 Arahi 2007
Y
ABD
Dotan EURO JPY CHF GBP SDR  Diger Toplam YTL Toplam
Toplam: varliklar 38.811.877 469067362 1.183.6%4 110.767 174669 305814 13.097 89.139.301 17.285.245 106.424.546
Toplam yiktimlilikler 11.880.631 40.138.653 25 70943 322.94) 7431 3931 52424555 53999991 106.424.546
Net bilango pozisyoau 26.931.246 6828709 LI183.669  30.824 1423749 298383 9.166 36714746 (36.714.746)
YTL’nin %10 deder
kazanmasi senaryosu (2.693.125)  (682.871) (118.367)  (3.982) (142.375) (29.838) (N7} (I671475) - (1671475

(e) Faiz riski

Banka, piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle zarara ugrama olasili1 olarak ifade edilen
faiz oram riskine maruz Kalmaktadir. Faiz orani riski, varliklarnn, yiikimiiliiklerin ve bilango dig
kalemlerin vadeleri veya yeniden fiyatlandirilmasi arasindaki zaman farklanmi igeren gegitli
faktorlerden kaynaklanmaktadir. Getiri egrisinin seklinde veya egiminde meydana gelen degisiklikler
de faiz oram riskine yol agmaktadir,
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TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI A.S

31 ARALIK 2008 TARIHI iTIBARIYLE HAZIRLANAN

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Yeni Tiirk Liras: (“YTL”} olarak ifade edilmistir,)

NOT 4 - FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

Banka’nin iilkedeki para otoritesi olmasi itibariyle tablolarda yer alan faize duyarli bilango
pozisyonlarinin dikkatli yorumlanmast gerekmektedir. Ornegin, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 0-1 ay
vade grubunda Banka’'mn sahip oldugu goreli olarak yiiksek faize duyarli pozisyon, hiiyiik 8lgiide bu .
vade grubunda yer alan YTL mevduat munzam kargiliklanindan kaynaklanmaktadir. Ancak, munzam
kargiliklarin Banka’nin politika araglarmdan birisi olmasi nedeniyle mevduat munzam karsilik oranlar
ve s0z konusu Kargiliklara &denen faiz oranlan, Banka igin yaratacaf faiz orani riski dikkate
alinmaksizin ilgili politika hedeflerine ulasmak amaciyla yine Banka’'min kendisi tarafindan
belirlenmektedir. Banka 5 Aralik 2008 tarihinde munzam karsiliklarla ilgili olarak 6nemli bir politika
degigikligi karart almig, yabanct para munzam karsiliklarina faiz Gdemeyi durdurmus ve ters
dolarizasyonu desteklemek ve YTL mevduat ve kredileri tegvik etmek amaciyla YTL munzam
karsiliklara 6denen faiz oranini yiikseltmigtir. Ancak, diger merkez bankalan ile benzer sekilde, kisa
vadeli faiz oranlanni temel para politikast araci olarak kullanan Banka'nin, YTL varliklarindan
kaynaklanan faiz orani riskini aktif olarak yonetmesi Banka’min para politikast uygulamalan ile
¢eligebileceginden tercih edilmemektedir. Ancak, toplam faiz riskinin gosterilmesi amaciyla
hazirlanan tablolarda, Banka’min YTL faiz riskini yénetip yonetmedigine bakilmaksizin YTL varlik ve
yiiklimliiliikleri de iceren biitiin varlik ve yikiimliiliikleri bulunmaktadir.

Banka, yabanci para varliklarindan kaynaklanan faiz orant riskini ise, SMP kapsaminda temel rezerv
para birimleri i¢in vade hedefleri belirleyerek kontrol etmektedir. Vade hedeflerinin belirlenmesinde,
faiz orani riskinin seviyesi i¢in dnemli bir gosterge olan “siire” (duration) degerleri kullanilmaktadir.
Banka’'nin faiz oram riskine karg1 genel tolerans seviyesini gosteren SMP siire hedefleri, bilangoda yer
alan yiikiimliiliklerin ve bilango digi tahmini nakit akimlarinin vade yapis: baz alinarak belirlenmekte,
belirlenen siire hedeflerinden sapmalar ise limitler ile sinirlandinlmaktadir.

Banka’'mmn doviz varliklarinim faiz oram riskine duyarliligim olgmek igin, temel rezerv para
birimlerindeki (ABD Dolan ve EURQ) varliklarin ortalama “diizeltilmis siire” (modified duration)
rakamlan kullanilarak ilgili faiz oranlarindaki degigimlerin varliklarin piyasa degerine etkisini tahmin
etmek miimkiindiir.

Bu ¢ergevede, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle mevcut déviz varliklarmin ortalama
diizeltilmis siire rakamlarina gore, ilgili faiz oranlarinda %1’lik bir artis olmasi durumunda varliklarn
piyasa degerinde ortaya gikabilecek diigiisler asagidaki tabloda sunulmaktadir, %1’lik artis senaryosu,
ilgili para birimlerine ait getiri egrilerinin biitin vadelerde anhk olarak %1 yukari kaymas:
varsayimina dayanmaktadir.

Doviz varhklarinmin piyasa degerinin faiz oranlarina duyarhhg;

31 Arahk 2008 31 Arabk 2007
ABD Dolary EURO Toplam  ABD Dolan EURO Toplam
Varliklarin piyasa defert 51.652.669 51466016 103.118.685 34,913,988 46.786.016 81.700.004
Faiz oranlarinda % 1’lik
artig olmasimin varhikiann
piyasa defferine etkisi (454.320) (680.771) {1.135.091) (326,775} {579.815) (%06.550)
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TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI A.S

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Aksi belirtitmedikge, tutarlar bin Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 4 - FINANSAL RiSK YONETIMI (Devam)

Asgagidaki tablolar, 31 Aralhik 2008 ve 2007 tarihlerinde parasal finansal araglar igin para birimlerine
gore agirlikls ortalama faiz oranlanm 6zetlemektedir:

31 Arahk 2008
ABD Dolan (%) EURO (%) YTL (%)

Varhklar
Bankalardan alacaklar (0,68 1,65 15,55
Makul deger degisiklikleri gelir tablosunda

muhasebelesecek finansal varliklar 3,74 4,37 10,47
Verilen kredi ve avanslar 4,50 4,60 -
Yatirim amagh finansal varhikiar 1,03 - -
Yiikiimliiliikler
Bankalara borglar 1,89 - 12,00
Diger mevduatlar 3.53 3,10 -
Diger alinan banka kredileni - - 15,60

31 Arahk 2007
ABD Dolan (%) EURO (%) YTL (%)

Varhklar
Bankalardan alacaklar 4,22 3,46 -
Makul deger degisiklikleri gelir tablosunda

muhasebelesecek finansal varliklar 4,30 4,04 9,47
Verilen kredi ve avanslar 5,64 4,60 -
Yaturim amacl finansal varliklar 3,61 - -
Yiikiimliilitkler
Bankalara borglar 1,95 1,85 11,81
Diger mevduatlar 4,00 3,32 -
Makul degeri ile gdsterilen finansal yiikiimliiliikler - - 17,35
Diger alman banka kredileri - - 15,75

() Likidite riski

Likidite riski, vadesi gelen yiikiimliiliikleri karsilayacak nakdi buimakta zorluk ¢ekmek ya da
varliklann  olmasi gereken degerin altinda nakde donistirmek zorunda kalmak olarak
tamumlanmaktadir. Tiirk bankacihik sistemi igin nihai likidite kaynagi olan Banka agisindan, YTL
likidite riskinden bahsetmek ¢ok anlamli olmamaktadir, Banka, yabanci para varhk ve
yiikiimliiliklerinden kaynaklanan likidite riskini yonetmek icin ise, nakit akimlarim para birimleri
bazinda uyumlandirmaya caligmakta, beklenmeyen 6demelerin sorunsuz kargilanmasim temin
edebilmek i¢in de yalmzca yiiksek likiditeye sahip varliklara yatirim yapmaktadir.
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TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI A.S

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLLANAN

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Akst belirtilmedikee, tutarlar bin Yeni Tiirk Lirasi (“YTL") ofarak ifade edilmigtir.)

NOT 4 - FINANSAL RISK YONETIMI (Devam)

Banka’'nin tiirev enstriimanlart disindaki finansal yiikiimliliiklerine ait, séziesmeye dayali briit nakit
akimlarn agagidaki tabloda gosterilmistir. Bu anapara ve faiz Gdemelerini igeren nakit akimlarm
indirgenmemis. olmasi sebebiyle toplam tutarlar bilangoda belirtilen toplam tutarlar ile farklilik
gosterecektir.

31 Arahk 2008
L aya S5y ve
Vadesiz kadar 1-3ay lay-1wl 1-5wl iizeri Daftlamayan Toplam
Tedaviildeki banknatlar - - - - - - 31.743.434 31743434
Bankalara borglar 8.742 53.270.271 “ - - - 53 53.279.066
Diger mevduailar 131384118 856.665 1.280.017 9.075.137 11.675.773 - 3.691.926  39.972.636
IME" ye borglar - - 593 - - - 6.201 6,794
Makul degeri ile gbsterilen
finansal yikimlilikler - - - - - - - -
Diger alinan banka kredileri - 9.939.440 - - - - - 9.939.440
Toplam finansal
yiikiimlilikler 11392860 4.066.376  1.289.610 9.075,137 11.675.773 - 35441.614  134.941.370
31 Arahk 2007
1aya Syl ve
Vadesiz kadar 1-3 ay Jay-1yl 1-5yd izeri Dafblamayan Toplam
Tedaviildeki banknotlar - - - - - - 27429389 27.429.389
Bankalara borglar 8.529 25477940 13.635.104 - - - 420 39.121.993
Diger mevduatlar 14.940.146 808.822  1.239.655 7.760.703 10.359.133 - 1.835.199  36.949.658
IMFye borgtar - - 1.385 - - - 6.046 7.431
Makul degeri ile gisterilen
finansal yitkiimlitlikler - 1.000.000 - - - - - 1.000.000
Diger afinan banka kredileri - 2918776 - - - - - 2.918.776
Toplam fnaunsal
yiikiiralilikler 14.954.675 3.205.538 14.876.144 7.760.703 10,359,133 - 29.271.054 107.427.247

(g} Operasyonel risk

Operasyonel risk insan veya sistem hatalan, basansiz is siiregleri veya digsal olaylardan kaynaklanan
kayiplara iliskin risktir.

Banka, personelin veya is siireglerinin bagarisizlift nedeniyle ortaya ¢ikabilecek hatalari veya olaylan
engellemek ve tespit etmek amaciyla etkin i¢ kontrol sistemleri kurmakta ve bu sekilde, operasyonel
riskin neden oldugu kayiplari en aza indirmeyi amaglamaktadir.

Banka, operasyonel risklerin yonetimini birimlerin kendi sorumiuluguna birakmigtir. Banka Meclisi
kararlan gergevesinde, operasyonel riskler sonucu herhangi bir finansal kaybin ortaya ¢ikmas:
durumunda bu durum finansal kaybmn biiylkligine gore gesitli yonetim kademelerine
raporlanmaktadir. S6z konusu zararfara iligkin limitler gerek goriildiikce Banka Meclisi tarafindan
giincellenmektedir. Yapilan incelemeler sonucunda yetkilendirilmis yonetim kademesinin uygun
goriisli lizerine finansal kayip kanunen kabul edilmeyen giderler kalemine alinmaktadir. Kaydedilen
giderler licer ayhik devrelerde Banka Meclisi’nin bilgisine sunulmaktadir.

Operasyonel riskler dahil olmak iizere risklerin etki ve olasiliklarma gore degerlendirilmesi ve riskleri
kargilamak amaciyla kurulan kontrollerin yeterliligi, etkinligi ve verimliligi dogrudan Bagkan’'a
raporlama yapan I¢ Denetim Genel Miidiirligi (“[DGM™) tarafindan yiiriitillen denetimler ile tespit
edilmektedir.
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TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI A.$

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Aksi belintilmedikge, tutarlar bin Yeni Tiirk Lirasi (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

IDGM’nin yaptig: risk degerlendirmesi iki asamadan olusmaktadir. Bunlardan ilki Yulik Denetim
Planinin olugturulmas: amaciyla yapilmaktadir. IDGM her yilsonunda Banka genclinde temel is
. slireglerinl gdzden gecirmekte ve yaptigl risk degerlemesi ile denetlenecek ig. siireclerini risk bazli
olarak siralamaktadir. Her is siireci finansal risk, operasyonel risk, imajfitibar riski ve yasal risk
bashklart altinda degeriendiriimekte ve riski en yiiksek i siire¢leri bir sonraki yim Yillik Denetim
Planina alinmakztadir.

fkinci asamada, yapilan denetimierde risk seviyesi yiiksek olan siirecler riskler ve kontroller agisindan
daha detayl incelenmektedir. Insan hatasi, sistem hatasi, yetersiz/etkin olmayan prosediirler ve ait
sliregler nedeniyle yiriitiilen islemlerde karsilasilabilecek riskler belirlenmektedir. Denetlenen is
slireci, ig siireklilifinin saglanmas: amaciyla yapilan planlar, fiziksel giivenlik, sistemsel giivenlik,
yasal diizenlemelere ve yazili kurallara uygunluk, insan kaynaginin yeterliligi ve bilgi glivenligi
agisindan degerlendirilmektedir. Ayrica ig siire¢lerinde karsilagilabilecek finansal riskler ile imaj/itibar
risklert de belirlenmektedir. Bu risklerin makul seviyeye indirgenmesi i¢in tasarlanan kontroller
yeterlilik ve etkinlikleri agisindan degerlendirilmekte, etkinligi artiracak ek kontroller dnerilmektedir,

Yapilan denetimler sonrasinda belirlenen onemli riskler ve onerilen kontroller ii¢ ayda bir Y6netim
Komitesine sunulmakta, risklerin makul seviyeye indirgenmesi i¢in yapilan ¢alismalar takip
edilmektedir.

(h)  Finansal araclarin makul degeri

Makul deger bir finansal aracin, zorunlu bir sati§ veya tasfiye iglemi diginda, goniillii taraflar arasinda
gergeklesecek bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa tegkilatlanmus bir piyasada
islem gdren fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Banka, finansal araclarin tahmini makul degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip makul degerleri
tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Buna bagli olarak burada sunulan tahminler
Banka’nin cari bir piyasa isleminde elde edebilecei degerlerden farkl olabilir.

Asagidaki tablo, Banka'nin bilangosunda makul degerleri ile sunulmayan finansal varliklarin defter
degerlerini ve makul degerlerini 6zetlemektedir.

Defter degeri Makul defier
Finansal varhklar 2008 2007 2008 2007
Nakit degerler ve altin rezervleri 5.647.028 4.131.886 5.647.028 4.131.886
Bankalardan alacaklar 25.649.432 6.130.108 25.649.432 6.130.108
Verilen kredi ve avanslar 31.440 27.580 29.823 23.398
Yaurum amagli finansal varlikiar
{vadeye kadar elde tutulacak) 339.380 161.589 340.264 [6l.326
Defter degeri Makul deder
Finansal yiikiimliiliikler 2008 2007 2008 2007
Tedaviildeki banknotlar 31.743.434  27.429.389 31.743.434 27.425.389
Bankalara borglar 53.279.066  39.121.993 53.279.066 39.121.993
Diger mevduatlar 38.621.031 36.175.999 38.453.295 35.915.824
Makul degeri ile gésterilen
finansal yiikiimliilikier - 993.710 - 993.710
Diger alinan banka kredileri 9.939.440 2.918.776 9.939.440 2.918.776
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TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI A.S

31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Akst belitiimedikge, tutarlar hin Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 4 - FINANSAL RiSK YONETIMi (Devam)

Finansal ara¢larin makul degerinin tahmini ig¢in kullanillan uygulanabilir yontem ve varsayimlar
asagidaki gibidir:

(i) F inans;at varhkiar

Iskonto edilmis maliyet bedeliyle gosterilen nakit degerler ve bankalardaki alacaklarn kayith
degerlerinin kisa vadeli olmalari sebebiyle makul degerlerini yansittigs kabul edilmektedir,

Verilen kredi ve avanslarin makul degerleri, bilango tarihi itibariyle benzer finansal varliklara
uygulanan faiz oranlari iizerinden gelecekteki nakit akiglarinin indirgenmesi suretiyle hesaplanmistir,

Yatrim amagli menkul kiymetler altinda yer alan satilmaya hazir finansal varliklar borsada islem
gormeyen hisse senedi kanlimlarindan olustugu igin sadece vadeye kadar elde tutwlacak finansal
varhiklar faiz getiren varhklan igermektedir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklarin makul
degeri piyasa fiyatlarina veya bilango tarihinde gecerli olan fivatlara ve ABD Merkez Bankasi'nin
tahmini piyasa degerine gore belirlenir.

(ii) Finansal yikiimliiliikler

Tedaviildeki banknotlarm makul degeri, nominal degerlerini ifade etmektedir.

Bankalara borglar ve dier alman banka kredileri gibi iskonto edilmis maliyet degerinden
muhasebelestirilen finansal yiiktimliiliklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle, tagman degerlerinin
makul degerlerini yansuttig: kabul edilir.

Diger mevduatlarin makul degerinde benzer kredi riski tagiyan, ayni para biriminde ve vadedeki
finansal araglar igin bilango tarihinde gegerli olan piyasa faiz oran: kullamlarak iskonto edilmis nakit
akimlari temel alinmaktadir.

i) Sermaye yonetimi

Banka'nmm 31 Arahk 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle 6z sermaye kalemleri agagidaki tabloda
Gzetlenmistir;

2008 2007
Sermaye 47.464 47.464
Birikmis kar/(zarar) 10.139.250 (1.652.086)
Diger yedekler 287.286 222,778
Oz sermaye toplami 10.474.000 (1.381.844)

Banka’min y1l igerisindeki 6z sermaye hareketleri 6z sermaye degisim tablolarinda a¢iklanmstir,
Banka'nin yilhk net yasal kinnmin dagitimuna iliskin hususlar T.C.M.B. Kanunu ile belirlenmekte

ancak Banka'nin tutmasi gereken asgari sermaye miktarina iligkin herhangi bir yasal diizenieme
bulunmamaktadir. Sermaye artigimin en 6nemli kaynagini dagitiimamig karlar olugturmaktadir.
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TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI A.S

31 ARALIK 2008 TARIHI iTiBARIYLE HAZIRIL.ANAN

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Yeni Tiirk Lirast (“YTL™) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 4 - FINANSAL RISK YONETIMI (Devamu)

Banka kir amaci giitmeyen bir kurulus olmasi nedeniyle, kirmi azami seviyeye ¢ikarmayt
amaglamamaktadir ancak normal operasyonlarindan pivasa getirileri ile orantili bir kir c¢lde etme
amacint giitmektedir,

Banka sermayesinin aktif olarak yonetilmemesi ve Banka faaliyetlerinin cogunun diigiik risk icermesi
Banka’'nin sermaye yogun bir kurum olmadig: anlamina gelmektedir. Banka'nin amact beklenmeyen
zararlann kargilamaktir. 86z konusu beklenmeyen zararlanin Banka'nmin destekleyici faaliyetlerinden,
Banka’nin nihai likidite kaynafi clmasindan veya YTL'nin diger yabanci paralar karsisinda deger
kaybetmesi ile yabanci para rezervlerdeki zararlardan kaynakianmas: mubtemeldir.

NOT 5 . ONEMLI MUHASEBE TAHMINLERI VE MUHASEBE POLITIKALARININ
UYGULANMASINDA VERILEN KARARLAR

Banka, bir sonraki finansal donemde raporlanacak varlik ve yitikiimliiliiklerini etkileyen tahmin ve
varsayimlar yapmaktadir, Tahmin ve varsayimlar devaml olarak degerlendirilmekte ve mevcut sartlar
dahilinde makul olduguna inanilan gelecek beklentileri de igeren tarihsel deneyimlere ve diger
faktorlere dayandiriimaktadir,

(a) Kredi ve avanslarim deger disiikliigii karsihklan

Banka, kredi portféyiinii olasi bir deger diigiikliigiinii tespit etmek amaciyla periyodik olarak gbzden
gecirmektedir. Banka, deger diigiikliigi karsilifn ayridmasina iligkin karar asamasinda, Kkredi
portfdyiiniin gelecekteki tahmini nakit akisinda Olgiilebilir bir azalmay: gosteren bir veri olup
olmachgm  Ozellikle bireysel olarak bir kredinin defer diisiisiiniin  tespitinden  6nce
degerlendirmektedir. Bu degerlendirme, portfoy igindeki bor¢lulann nakit akislan ite ilgili olumsuz
gelismelen ifade edebilecek verileri ve ayni zamanda belli bir risk grubunun aktiflerindeki zafiyetle
dogrusal iliski igerisinde olan ulusal ya da mahaili ekonomik kosullan igermektedir. Banka,
gelecekteki nakit akiglarimn planlanmasinda kredi riski tagiyan variiklar i¢in gegmisteki tecriibeleri ve
portfoyde bulunan benzer varliklarin deger diisiikligi kanitlarmi degerlendirmektedir. Gelecek nakit
akiginin tutarimin ve zamanlamasinin tahmininde kullanilan yéntem ve varsayimlar tahmin edilen zarar
ve gergeklesen zarar arasindaki farki en aza indirmek i¢in diizenli olarak gézden gegirilmektedir.

(b) Satlmaya hazr finansal varhk olarak muhasebelestirilen yatinm amach finansal
varhklarin makul degeri

Banka’min merkez bankaciligy faaliyeti cercevesinde uzun vadeli olarak tuttufu ve satilmaya hazir
finansal varlik olarak simflandinlan sermaye yatinmi, s6z konusu sermaye yatirimimin net varhik
degerinin %70’i olarak hesaplanan makul deger ile muhasebelegtiritmistir. Bu de@erleme y&ntemi
daha Once sOz konusu sermaye yatimminin ahm ve geri-alum islemleri fiyatlandirmasinda
kullamlmustir (Not 103,
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN NOTLAR
(Aksi belirtitmedikge, tutarlar bin Yeni Tiirk Lirasi (*Y'TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - NAKIT DEGERLER VE ALTIN REZERVLERIi

2008 2007

Kiilge altin - Uluslararas) standartta, U .. 4.883.049 . . _.3.630780
Nakit 630.097 395.394
Kiilge altin - Uluslararas: standartta olmayan 130.557 97.236
Sikke altin 3.325 2476
5.647.028 4.131.886

14.534 bin YTL (2007: 10.825 bin YTL) tutarindaki sikke ve kiilge alun Hazine Miistesarhig: adina,
Banka kasasinda muhafaza edilmektedir.

NOT 7 - BANKALARDAN ALACAKLAR

2008 2007

Ters repo iglemlerinden alacaklar 20.249.263 -
Vadeli mevduatlar 1.422.004 4,166.349
Vadesiz mevduatlar 3.978.165 1.963.759
25.649.432 6.130.108

Ters repo iglemleri Banka’'nin agik piyasa islemleri cergevesinde gergeklestirilmektedir.

NOT 8 - MAKUL DEGER DEGISIKLIKLERI GELIR TABLOSUNDA MUHASEBELESECEK

FINANSAL VARLIKLAR
2008 2007
Maliyet  Defter deferi Maliyet  Defter deferi
Hazine Miistesarif1 tarafindan ihrag edilen
devlet tahvilleri ve hazine bonolar: 13.794.321 13.653.502 16.719.932 16,926,939
Yabanci devlet tahvilleri ve hazine bonolar 93.333.957 95.300.061 75.866.874 75.262.625
Yabanct sirket tahvilleri 5.107.752 5.260.615 £.803.829 3.270.912

112.236.030 114.220.178 94.390.635 95.460.476

Yabanc girket tahvilleri Avrupa Yatinm Bankasi (Earopean Investment Bank), KFW Bankengruppe,
BIS ve Diinya Bankasi tarafindan ihrag edilen kuponlu ve iskontolu menkul kiymetlerdir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Yeni Tilrk Liras1 (-“YTL") ofarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - MAKUL DEGER DEGISIKLIKLERi GELIR TABLOSUNDA MUHASEBELESECEK

FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, yabanci devlet tahvilleri, sirket tahvilleri ve hazine bonolarinin tasinan

degerlerinin {ilke bazinda kirthm: agafidaki gibidir:

Ulke 2008
Amerika Birlesik Devletleri 45.104.549
Almanya 23.073.912
Fransa 10.456.542
Ispanya 5.852.957
Belgika 3.929.824
Avusturya 1.909.447
Hollanda 1.606.060
Diger 8.633.385
10{.566.676

NOT 9 - VERILEN KREDI VE AVANSLAR

2008 2007
Sirketlere verilen kredi ve avanslar:
Ulke kredileri 2.322.349 1.741.987
Yurt igi krediler 389 374
Toplam verilen kredi ve avanslar 2.322.738 1.742.361
Kredi kargilifn {2.291.298) (1.714.781)
Verilen kredi ve avanslar, net 31440 27.580
Kredi karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

2008 2007
| QOcak bakiyesi 1.714.781 1.961.972
Krediler igin deger diisiikiigii karsilig 57.466 G7.888
Kur fark: zarary/ (kéin) 519.051 (345.079)
31 Arahk bakiyesi 2.291.298 1.714.781

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Banka'nin yeniden yapilandirdan 31.051 bin YTL
(2007: 27.206 bin YTL) tutarinda verilen kredi ve avanslan bulunmaktadir. Yeniden yapilandirma
anlasmasina gore Banka, yukanda bahsedilen yeniden yapandmilmig kredinin 7.127 bin YTL
tutarindaki (2007 5.489 bin YTL (4.712.511 ABD Dolar)) faiz alacagindan kars:1 tarafin yeniden
yapilandirma anlagmasindaki yiiklimlitliigiinii yerine getirememesi durumunda tutarn tekrar tahakkuk
ettirilmesi sartiyla vazgegmistir. 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Banka soz konusu sarta

bagli alacag icin kargihk ayirmustir.
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31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN NOTLAR
(Aksi belirtitmedikge, tutarlar bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 10 - YATIRIM AMACLI FINANSAL VARLIKLAR

2008 2007
Satlmaya bazir finansal varbklar .. = . . . e
Sermaye paylar
- borsada islem gérmeyen 323.566 244058
Toplam satilmaya hazr finansal varhklar 323.566 244.058
Vadeye kadar elde tatulacak finansal varhklar
Deviet tahvilleri 339.380 161.589
Toplam vadeye kadar elde tutulacak finansal varhklar 339.380 161.589
Toplam yatinm amach finansal varhklar 662.946 405.647

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar ABD Hazine’si tarafindan ihrag edilen tahvillerden
olugmaktadir. S6z konusu tahviller, Tiirk Savunma Fonu (*TSF’) mevduati ile finanse edilmekte ve
Banka admma ABD Merkez Bankas1 depolannda saklanmaktadir. S6z konusu varlbiklardan elde edilen
gelirler TSF nin mevduat hesabina kaydedilmektedir. Sz konusu varliklar maliyet bedelleri tizerinden
mali tablolarda gosterilmektedir.

Banka, BIS'nin hisselerine sahiptir. Hisselerin her biri 5.0 SDR nominal degere sahip olup 1.250
SDR’si ddenmistir. Hisse basina 3.750 SDR’lik tutarin BIS nin yonetim kurulu kararryla 3 aylik ihbar
sliresi igerisinde gen c¢agnlma opsiyonu bulunmaktadir. S6z konusu yiikiimiiitlik, taahhiitier ve sarta
bagh yiikiimliiliikler aitinda buluamakiadir (Not 28).

Banka’'nin BIS’deki hisseleri makul degeri ile degerlenmistir. BIS’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
hesaplanan makul degeri, Banka'nin BIS'in 31 Aralik 2008 tarihli net varhiklan iizerindeki hakkinin
%70’ olarak hesaplanmg ve yit sonundaki YTL/SDR kuru ile YTL'ye cevrilmistir. S6z konusu
degerleme yoOntemi, onceden BIS hisselerinin alum ve satim islemlerindeki fiyatin belirlenmesinde
kullamilan yontemdir.

31 Aralik tarihi itibariyle satilmaya hazir finansal varliklar agagida belirtilmigtir:

Hisse pavi (%) Tutar
Hisse senetleri Hizmet alam 2008 2007 2008 2007
BIS Bankacilik Dizenleme Hizmetlen 1.5 I,5 323.520 244,022
SWIFT Elektronik Fon Transfer Hizmetleri 0,007 0,007 46 36

323.566 244.058
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

{Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Yeni Tiirk Liras: ("YTL™) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - YATIRIM AMACLI FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

Yatirim amagch finansal varliklarin hareket tablosu asagida verilmistir:

o Vadeye kadar _

Satilmaya haar elde tutulacak Toplam
1 Ocak 2008 244.058 161.589 405.647
Alimiar - 339.380 339.380
Makul deger degisiklikleri 12.662 - 12.662
Itfalar - (161.589) (161.589)
Kur farka geliri 66.846 - 66.846
31 Arabik 2008 323.566 339,380 662.946
NOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Devam
Arsa ve Makina ve etmekte ofan
hinalar ckipmanlar yatinmlar Toplam

31 Arahk 2006 tarihi itibariyle
Maliyet 322312 40.383 3.926 366.621
Birikmis amortismanlar (110.314) (20.336) - (130.650)
Net defter degeri 211.998 20.047 3.926 235971
31 Arahk 2007 tarihinde sona eren yil
Agilig net defter degeri 211998 20.047 3.926 2354971
Alimlar 2.490 B.344 425 11.259
Elden ¢ikarilaniar (net) {117 (124) - (241)
Diénem igi amortisman (Not 27) (6.770) (6.034) (12.804)
Kapams net defter degeri 207.601 22.233 4.351 234.185
31 Arahk 2047 tarihi itibariyle
Maliyet 324,630 44,463 4.351 373444
Birikmis amortismanlar {117.02%) {22.230) - {139.259)
Net defter depert 207.601 22.233 4.351 234.185
3 Arahk 2008 tarihinde sona eren y1l
Acilig net defter degeri 207.601 22233 4.351 234.185
Almlar 9.358 11.649 2.399 23.406
Elden ¢ikanlaniar (net) (21) (16) - (&Y
Dénem igi amortisman (Not 27) (6.398) (6.643) (13.543)
Kapamg net defter degeri 216.040 27221 6.750 244.011
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
Maliyet 333.783 35.086 6.750 395.619
Birikmig amortismanlar (123.743) (27.865) - (151.608)
Net defter degeri 210.040 21.221 6.750 244,011

Banka, 31 Aralhik 2008 tarihinde sona eren yilda itfa olmus 184 bin YTL tutarinda arsa ve bina ve

1.010 bin YTL tatarimda makine ve ekipmant satmigtir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
{Aksi belinilmedikge, tutariar bin Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Birikmis Net defter
Maliyet  amortisman degeri
I Ocak 2007 tarihi itibariyle agtlis bakiyesi 8,284 (4.879) 3.405
Alimiar 253 (808) (555)
31 Arahk 2007 tarihi itibariyle bakiyesi 8.537 (5.687) 2.850
1 Ocak 2008 tarihi itibariyle agilis bakiyesi 8.537 (5.687) 2.850
Ahmlar 2.764 (725) 2.039
31 Arahk 2008 tarihi itibariyle bakiyesi 11.301 (6.412) 4.889
NOT 13 - DIGER VARLIKLAR
2008 2007
Hammadde ve yar mamul 28.724 14.518
Temettii gelir tahakkuklan 3.771 2.924
Elektronik Fon Transferi (“EFT"") Komisyoen gelir tahakkuku 3.409 3.118
Kurumlar vergisi alacag 1.344 -
Pesin ddenen giderler 2514 2.789
Diger 8.598 8.465
48.360 31.814

Banka ulusal para biriminde banknotlar basmaktadir. Basimi tamamlanmayan banknotlar ile ilgili
giderler yan mamiil olarak ve banknot tiretiminde kullamlan banknot kagittar: ise hammadde olarak

kaydedilmektedir.

NOT 14 - TEDAVULDEKi BANKNOTLAR

2008 2007
1 Ocak bakiyesi 27.429.389 26.815.151
Tedaviile giren banknotlar 25.591.848 15.650.097
Tedaviilden ¢ekilen ve imha edilen banknotlar (21.277.803) {15.035.400)
Zamanasimina ugramis banknotlar - {459
31 Arabk bakiyesi 31.743.434 27.429.389
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
{Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Yeni Tlirk Lirast ("YTL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 15 - BANKALARA BORCLAR

2008 2007

Zorunlu karsibk mevduatian 45.192.519. 32,546,739
Bankalann cari hesaplari 7.873.096 6.575.254
Doviz depo pivasast banka mevduatlar 213.451 -
53.279.066 39.121.993

Zorunlu karsihiklar, Tirkiye'deki yirtirlilkte olan bankacilik mevzuatina gére, bankalar tarafindan
yatirilan, yurt i¢ci bankalararasy mevduatiar diginda, mudilerden toplanan mevduatin orami olarak
hesaplanan miktar: ifade etmektedir.

NOT 16 - DIGER MEVDUATLAR

2008 2007

Is¢i dévizleri mevduatt 21.544.986 19.394.653
Hazine Miistesarlif1 mevduat 13.111.188 14.723.419
Kamu fonlarina ait mevduatlar 3.757.925 1.890.127
Kamu kurum mevduatlan 206.932 167.800
38.621.631 36.175.999

Is¢i dovizleri mevduatlarn vadesi 1 yil ile 3 yil arasinda degigsen vadeli mevduatlardir. Kamu
kuruluglart mevduatinin ise 18.543 bin YTL. (2007: 17.321 bin YTL) tutarindaki kismm faizli olup, geri
kalan tutan faizsiz mevduatlardan olusmaktadir.

[s¢i dovizlerinin para birimi cinsinden dagilimt ile faiz oranlari agagidaki gibidir:

2008 2007
Faiz oram(*) Faiz oram (*)

(%) YTL tutan (%) YTI. tutan

ABD Dolarn 0,25-3,25 1.077.441 0,25-3,75 991.214
EURO 0,25-2,75 20.375.369 0,254,50 18.322.333
CHF 0,25-0,75 84.392 0,23-0,75 70.408
GBP 0,25-4,00 7.784 0,25-4,00 10.698
21.544.986 19.394.653

{¥) 6 Mart 2006 tarihinden 6nce EURO. ABD dolar, Ingiliz sterlini, isvigre frang: karsiliginda agilmus olan
bir yi vadeli kredi mektuplu doviz tevdiat hesaplarinin vadesi, hesap sahiplerinin aksine bir talimat:
olmadikga yenilenme tarihinden itibaren %0,25 oramnda faiz uygulamak suretiyle kendilifinden
uzatilmaktadr. Bu hesaplar hari¢ tutuldugunda 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle mevduata uygulanan en
disiik faiz oranlart EURO i¢in %2,25, ABD dolan igin 92,00, isvigre frang igin %0,75, GBP igin %4,00
olarak gergeklesmistir (2007: EURO igin %2,25, ABD dolar igin %3,00, Isvigre frang1 igin %0,75, GBP
i¢in %4,00).
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
{Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Yeni Tirk Lirasi {“YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 17 - IMF’YE BORCLAR

IMF’ye borglar SDR cinsinden olup, 31 Aralik tarihinde sona eren yillar i¢in Tiirkiye’'nin IMF kotasi
ile baglanull bor¢larmdan olusmaktadir. 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Turkxye nin TMF
kotasi ile baglantili borglan. vadesi belirlenmemig faizsiz borglardir.

IMF'den alman tiim borglar, T.C. Hiikiimeti tarafindan da imzalanan senetler ile garanti altina
alinmsgtur,

I Kasim 2006 tarihi itibariyle Tiirkiye'nin IMF'deki iilke kotasi, 227.300.000 SDR artirilarak
[.191.300.000 SDR olmusgtur. S6z konusu kota artiginin 56.825.000 SDR’ye karsilik gelen %25’lik
bdliimii nakit olarak, geri kalan 170.475.000 SDR’lik kismu YTL cinsinden IMF’nin Banka nezdindeki
menkul kiymet hesabina ddenmistir.

NOT 18 - MAKUL DEGERI iLE GOSTERILEN FINANSAL YUKUMLULUKLER

2008 2007

Likidite senetleri - 993.710

- 993.710

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Banka’nin thrag etmis oldudu likidite senedi bulunmamaktadr.

Banka, piyasadaki likidite fazlasim ¢ekmek amactyla, 2007 yilinda 60 giin vadeli ve nominal degeri
1.000.000 bin YTL tutarinda likidite senedi ihrag etmistir.

NOT 19 - DIGER ALINAN BANKA KREDILERI

Diger Alinan Banka Kredileri, Banka'min Agik Piyasa [slemleri ¢ergevesinde aracilik ettigi 9.939.440
bin YTL (2007: 2918776 bin YTL) tutanndaki bankalararasi para piyasasi islemlerinden
olugmaktadir.

NOT 20 - DiGER YCKUMLULUKLER

2008 2007

ithalat 6deme emirleri 776.822 858.741
Odenecek vergi ve stopajlar 66.140 101.839
Gider tahakkuklar 36.956 26.803
Devam etmekte olan davalar igin tutulan bloke tutarlar 35.627 25.859
Emaneten tevdi edilen efektiflerden borglar 484 506
T.C. Hilkiimeti Kérfez Krizi teminat hesabi (*) 4 27.956
Diger 29.644 24.872
945.677 1.066.576

(*>  Birlesmis Milletler Tazminat Komisyonu tarafindan Korfez Krizi nedeniyle Kuveyt ve Irak’ta zarara
uframig Tirk vatandaghfm haiz gercek ve tiizel kisilere aktariimak iizere gonderilen tutar ifade
etmektedir, 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle “T.C. Hiikiimeti Korfez Krizi Teminat Hesabi"nda bulunan
27.956 bin YTL, 2008 yih iginde ilgili gercek ve tlizel kisi hesaplarina intikal ettirilmigtir.

44



TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI A.S

31 ARALIK 2008 TARIHI iTIBARIYLE HAZIRLANAN

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar bin Yeni Tiirk Liras: (“YTL”} olarak ifade edilmigtir.)

NOT 21 - VERGILER

2008 2007
Odenecek kurumiar vergisi _ 340.568 . .. .41.081
Pesin édenen vergiler (173.659) (12.857)
Vergi yiikiimliiliigﬁ - net 166.909 28.224

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degigmistir. S6z konusu 5520
sayil1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu'nun pek ¢ok hilkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere
yiirlirlige girmigtir. Buna gore Tirkiye’de, kurumlar vergisi orani 2008 yih igin %20’dir (2007: %20).
Kurumlar vergist oram kurumlarin ticari kazancma vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda ve T.C.M.B Kanunu'nda yer alan istisna ve indirimlerin
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kér dagitilmadig: takdirde baska bir vergi
6denmemektedir.

Tiirkiye'deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig ile gelir elde eden dar miikellef kurumiar ile
Tirkiye’'de yerlesik kurumlara 6denen kir paylanindan (temettiiler) stopaj yapilmaz, Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettli 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Kinn sermayeye
ilavesi, kiir dagitinn sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar ticer aylik mali kirlan iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci aym 17 nci giinii aksamina kadar dderler. Y1l i¢inde Gdenen gegici vergi o yila ait olup izleyen
yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup
edilir. Mahsuba ragmen Odenmis gegici vergi tutart kalmas: durumunda bu tutar nakden iade
alhnabilecegi gibi devlete karsi olan diger mali borglara da mahsup edilebitir.

En az iki yil siire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan kérlarin %751,
Yeni Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Sngoriildiigii sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yi siireyle
6zkaynaklarda tutuimasy sarti ile vergiden istisnadir.

Tiirk vergi mevzuatina gbre beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yi1l kirlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye'de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandifi ay1 takip eden
dordiincii ayin 257inci giinil aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamiar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 8denecek vergi miktarlart degisebilir.

31 Arahik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle gelir vergisi agafida Gzetlenmisgtir:

2008 2007
31 Aralik tarihli gelir tablosunda yer alan vergi kargilig
- Kurumlar vergisi 340.568 41.081
- Ertelenmis vergi 1.246.392 -
Vergi karaihf 1.586.960 41.081
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NOT 21 - VERGILER (Devami)

Ertelenmis vergiler

2008 mali ylinda gergeklesen gegici farklar iizerinden yiikiimliilik ySntemine gore hesaplanan ertelenen
vergi varliklan ve yiikiimliiliiklen igin uygulanacak vergi oram %20°dir (2007:%20).

Banka, ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemierinin UFRS ve vergi mali
tablolarinda farkli de@erlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarm etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, UFRS ve vergi kanunlarina
gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelegtirilmesinden kaynaklanmaktadir. 31 Arahk 2008
tarihi itibariyle gegici farklar, kidem tazminat1 yiikiimliiliigii, maddi duran varhklarin vergi tabam ile
taginan degeri arasindaki fark, finansal varliklar makul deger farklan ve degerleme hesabinin gelir
tablosuna siniflandirmasindan kaynaklanan farklardan olusmaktadir {(Not 26).

Ertefenen vergi varlii, gelecekte vergiye tabi kir elde etmek suretiyle indirilebilir gegici farklardan
yararfanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla mali tablolara alinmaktadir. 31 Aralik 2007 tarihi
itibariyle, Banka'nin yakin gelecekte ertelenen vergiyi indirebilecegi vergilendirilebilir kazang elde
etmesi konusunda bir plant olmamasi sebebiyle mali tablolarda herhangi bir ertelenmis vergi varlig
varatimamigtir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Banka ortaya ¢ikan gegici farklann etkilerini dikkate
alarak ertelenen vergi yiikiimliiliikklerini hesaplamistir.

31 Aralik itibariyle ertelenmis vergiye konu olan birikmig gegici farklar ve yiirlirliikteki vergi oranlan
kullanilarak hesaplanan ertelenen vergi varliklary/(yiikiimliiliikleri) nin dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi

varhklary
Toplam gecici farklar (viikiimliiliikleri)
2008 2007 2008 2007

Kidem tazmipat1 yiikiimHtiliigi 70.541 64.292 14.108 -
Maddi duran varliklarin vergi tabamyla

taginan degeri arasindaki fark 44.028 46,124 8.806 -
Degerlemne hesaimn gelir tablosuna

simiflandiriimasi - 4.710.587 - -
Diger 42.835 10.702 8.567 -
Toplam Varhklar 157.404 4,831.705 31481 -
Degerleme hesabimn gelir tablosuna

siiflandinlmasi (6.377.223) - (1.275.445) -
Finansal varliklar makul deger farklan (300.007) (225.565) (15.000} -
Mevduatlar igin etkin faiz oram kullanilarak

hesaplanan faiz tahakkuku fark: (12.142) (11.8062) (2.428) -
Toplam Yiikiimliilitkler (6.689.372) (237.367) (1.292.873) .
Net (Yiikiimliiliik)/Varhk (6.531.968) 4.594.338 (1.261.392) -
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NOT 21 - VERGILER (Devami)

Ertelenen vergi yiikiimliiliglindn dénem icerisindeki hareketi asagida dzetlenmisgtir:

2008 2007
1 Ocak bakiyesi - -
Gelir tablosunda yer alan ertelenen vergi - net 1.246.392 -
Oz sermaye tablosunda yer alan ertelenen vergi 15.000 -
31 Arahk bakiyesi 1.261.392 -

Hesaplanan kurumlar vergisi kargilifn ile gergeklesen kurumlar vergisi karsiligi arasindaki mutabakat
asafnda sunulmustur:

2008 2007
Vergi oncesi kir/(zarar) 13.385.017 (3.211.478)
%20 Kurumlar vergisi oran:
lizerinden hesaplanan karsilik (2007: %20) 2.677.003 (642.296)
Vergiye tabt olmayan (gelir)/gider (1.095.011) 678.579
Kanunen kabul edilmeyen giderfer 4.968 4.798
Vergi gideri 1.586.960 41.081

NOT 22 - KIDEM TAZMINATI YUKUMLULUGU

Tiirk Is Kanunu'na gére, Banka bir senesini doldurmus olan ve zorunlu sebeplerden dotayr iliskisi
kesilen veya emekli olan, 25 hizmet yilini (kadmmlarda 20) dolduran ve emeklilik hakki kazanan
(kadmlar i¢in 58 yaginda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere gagrilan veya vefat eden personeli igin
kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002 tarihindeki mevzuat degisikliginden sonra
emeklilikten Onceki hizmet siiresine iligkin baz:i gegis siireci maddeleri ¢ikartiimistir. Odenecek
tazminat her hizmet yit i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 2.173,19 YTL (31 Arahik 2007:
1.860,69 YTL) ile simirlandiritmagtir.

Kidem tazminat: yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsihgi ¢aliganlann emekliligi halinde Banka'nin 6demesi gerekecek muhtemel
yikiimltihiglin bugiinkii degeri hesaplanarak ayritmaktadir.

UMS 19 “Cahigan Haklars” igletmenin yiikiimlilliklerinin hesaplanabilmesi igin aktiieryel degerleme
metotlarimn kullammim gerekli kilmaktadir. Bu baglamda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda
agagidaki aktiieryel varsayimlar kullanidlmmstir,

2008 2007
iskonto oran: (%) 6,26 5,71
Emeklilik ihtimaline iliskin kullansian oran (%) 99 99
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NOT 22 - KIDEM TAZMINATI YUKUMLULUGU (Devami)

Temel varsayim, her hizmet yili i¢in 2.260,05 YTL olan kidem tazminat: tavaninin her sene enflasyon
oraninda artacagidir. Boylece uygulanan iskonto oram enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig
reel oram gosterecektir, Banka’nin kidem tazminatr yikiimliliigi kidem tazminati tavani her alti ayda
bir ayarlandifn i¢in, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olan 2.260,05 YTL (1 Ocak 2008:

2.087,92 YTL) iizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati ylikiimliliigiiniin bilangodaki hareketleri asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak bakiyesi 64.292 60,205
Yil iginde aynlan karsihik 12.142 10.455
Yil iginde 6denen {5.893) (6.368)
31 Arahk bakiyesi 70.541 64.292
NOT 23 . NET FAIZ GELIRI
2008 2607
Faiz geliri:
Makul deger degisiklikieri gelir tablosunda
muhasebelesecek finansal varliklar 4.682.629 4.375.408
Geri satim vaadiyle alinan menkul kiymetler 1.894.753 523.926
Bankalardan alacaklar 05.144 124.253
Verilen kredi ve avanslar 53.738 88.701
6.726.264 5.112.288
Faiz gideri:
Bankalara borglar 2.297.259 2.054.132
Diger ahlman banka kredileri 1.011.156 1.019.287
Geri alim vaadiyle satilan menkul kiymetler 835.497 834318
Diger mevduatiar 764.997 594.319
Makul degeri ile gésterilen finansal yiikiimliiliikler 6.290 54.548
IMF’ye borglar 6.030 9.113
Diger 74 49
4.921.303 4.565.766
Net faiz geliri 1.804.961 546.522
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NOT 24 - NET UCRET VE KOMISYON GIDERI

2008 2007
Ucret ve komisyon geliri:
EFT komisyon geliri 52.339 44 874
Diger fon transfer iicretleri 1.377 42
Acik piyasa islemleri 3.308 3.105
Diger 3.942 4.143
60.966 52.164
Ucret ve komisyon gideri
Mubhabir banka hesaplan (¥) 3.107 166.146
Diger 4.980 4.375
8.087 170.521
Net iicret ve komisyon gideri 52.879 (118.357)

(*y  T.C. Ziraat Bankas1 A.$. (“Ziraat Bankasi™)’ye Banka'min Subesi bulunmayan yerlerde Banka adina
Hazine iglemlerini yiiriitmesi kargihginda yapilan aylik komisyon édemeleri “Muhabir Banka Hesaplarr”
aliznda muhasebelestirilmektedir. 2007 yili sonundan baglayarak Ziraai Bankas: stz konusu hizmetleri
Hazine Miistegarlif1 ve Ziraat Bankasi arasmda yapilan protokol gercevesinde sona erdirmistir.

NOT 25 - TEMETTU GELIRI

Temettii geliri Banka’nin sermaye yatinmlarindan dogan nakit temettiileri ifade etmektedir.

2008 2007
Satilmaya hazir finansal varliklar 4.884 3.6460

4.884 3.646
NOT 26 - KUR FARKI KARI/(ZARARD), NET

2008 2007
Kur farky kirv/(zarar)
- evaliiasyon kar/(zararn), net 11.082.744 (3.463.851)
- divviz alim satim zarari, net (168.527) (1.123.393)

10.914.217 (4.587.244)

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle evaliiasyon kéry(zarari), altin tutarlarinm degerlemesi
sonucu olusan gergeklesmemis gelirleri ve dovizlerin yeniden degerlemesi sonucu olusan
gergeklesmemis evaliiasyon gelir/(giderlerini) icermektedir. Banka, yasal mali tablolarinda, T.C.M.B.
Kanunu geregi, altn tutarlarimin degerlemesi sonucu olusan gergeklesmemis gelirleri ve dévizlerin
yeniden degerlemesi sonucu gergeklesmemis evaliiasyon kédn/(zaran)'mi net dénem kérina dahil
etmemekte ve gegici hesap olan “Degerleme Hesabi” altinda takip etmektedir.
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NOT 27 - DIGER FAALIYET GIDERLERI

2008 2007

Ucretler ve maaslar 318.719 285.565
Yonetim giderleri 95.429 63.457
KOSGEB Fonu katk: pay1 34.057 8.493
Sosyal giivenlik giderleri 28.004 30.082
Amortismanlar (Not 11 ve 12) 14,268 13.612
Diger 1.381 1.539
491.858 402.748

Banka’'nmin sermayesinin %50’sinden fazlasimn kamu kurum ve kuruluslarina ait olmasi sebebiyle,
Banka, Kiigiik ve Orta Olgekli Sanayi Gelistirme ve Destekleme Idaresi Baskanligi’'na (“KOSGEB™),
KOSGEB kurulug kanunu uyarinca kurumlar vergisine matrah olan yillik karmin %2’si nispetinde
yitlik aidat 6demektedir,

Banka tarafindan 2008 yilinda istihdam edilen ortalama personel sayis1 4.520dir (2007: 4.599).

NOT 28 - TAAHHUTLER VE SARTA BAGLI YCUKUMLULUKLER

Banka'nin bilango disi kalemleri bashca emanet kiymetler, alman teminatlar ve banknot
rezervierinden olugsmaktadir,

2008 2007

Alnan teminatlar 26.124.227 12.486.495
Futures islemleri 107.174 157.311
BIS geri ¢agirma opsiyonu (Not 10) 70.539 55.371
26.301.940 12.699.177

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Banka’nin bilango disi yiikiimliitiikler hesabinda 107.174 bin YTL
(2007: 157.311 bin YTL) nominal tutarinda faiz futures iglemi bulunmaktadir. Bu s6zlesmelerle ilgiti
olarak degierleme piyasa fiyat1 ile giinliik olarak yapi:lmakta ve Banka lehine kir olmasi durumunda
soz konusu tutar karsi finansal kurulus tarafindan Banka'nin cari hesabina yatirilmakta, Banka
aleyhine zarar olmasi durumunda ise s6z konusu tutarin Banka'nin cari hesabindan ilgili finansal
kurulugun hesabina transferi yapilmaktadir. Bu iglemlerle ilgili olarak 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
Banka, muhabir hesaplarinda 602 bin YTL (2007: 429 bin YTL) tutarinda teminat bulundurmaktadir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Banka aleyhine agilmus olup halen yasal islem siirecinde olan
76.691 bin YTL, 379.320 ABD Dolar1 ve 338.098 EURO (2007: 80.204 bin YTL, 410.099 ABD
Dolart ve 352.652 EURO) tutarlaninda ¢esitli davalar bulunmaktadir. Banka, séz konusu davalardan
ikisi igin 1.651 bin YTL (2007: 1.106 bin YTL) tutarinda karsilik ayrilmis olup, diger davalara iligkin
profesyonel goriigiin 6nemli bir maddi kayip olasihigmin diisiik oldugu yoniinde verilmis olmasi
sebebiyle herhangi bir karsilik hesaplanmamigtir.
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NOT 29 - SERMAYE

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Banka’nin 6denmig sermaye yapisi asagidaki gibidir:

.31 Arahk 2008 .= 31 Arahk 2007
Pay Pay
YTL % YTL %
T.C. Basbakanhk Hazine Miistesarligi 14 35 14 55
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 5 19 3 19
T.C.M.B Mensuplan Sosyal Giivenlik ve
Yardimlagma Sandigi Vakfi 1 5 I 5
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. I 3 l 3
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 1 2 1 2
Diger 3 16 3 16
Odenmis sermaye 25 160 25 100
Sermaye diizeltmesi 47.439 47.439
Toplam Gdenmis sermaye 47.464 47.464

Sermaye, T.C.M.B. Kanunu'nun 5. maddesi uyarimca 23 bin YTL olup her biri 0,1 YTL tutarinda
250.000 hisseye aynlmigtir. Bu sermaye T.C. Hilkklimeti’nin tasvibiyle artinlabilir. Hisse senetleri (A),
(B), (C) ve (D) simiflarma ayrilmagtir, (A) sinif hisse senetleri miinhasiran Hazine Miistesarlifi’ na, (B)
sinifi milli bankalara, (C) smifi milli bankalar disinda kalan bankalara ve bazi dnceliklere sahip
sirketlere ve (ID) sinif hisse senetleri de Tiirk ticaret miiesseselerine ve Tiirk vatandasligma haiz tiizel
ve gercek kisilere tahsis edilmistir,

NOT 30 - GECMIS YILLAR KARLARI VE YASAL YEDEKLER

Yasal mali tablolarda yer alan ihtiyat akceleri digindaki birikmis karlar T.C.M.B Kanunu’na istinaden
mensuplara, Hazine Miistesarhgi'na ve diger hissedarlara, agagida belirlenen ihtiya¢ akgelerine iliskin
siniriamalara uygun olarak dagitilabilir.

Banka’'nin yithk yasal safi kir1, asagidaki sekilde dagitibir,

i} %20’si ihtiyat akgesine;

i) Hisse senetlerinin nominal degerleri iizerinden, %6 oraninda ilk kér hissesi olarak hissedarlara;

iif) Yukandaki yiizdeler tutarmin dilgiiriilmesinden sonra kalan miktarin en ¢ok %51, iki ayhk maas
tutarini gegmemek iizere Banka mensuplarma ve %10°u fevkalade ihtiyat akgesine;

v} Hisse senetlerinin nominai degerleri iizerinden Genel Kurul karariyla en gok %6 nispetinde ikinci
Kir hissesi olarak hissedarlara verilmektedir,

Bu dagitimdan sonra kalan bakiye Hazine Miistesarlir’ na transfer edilmektedir.

Bu rapor tarihi itibariyle Genel Kurul, Banka'nin 2008 yili yasal daginitabilir kinnin dagitimina iliskin
karar almamastir.
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NOT 31 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

2008 2007
Nakit degerler ve altn rezervleri S ... 5.647.028 4.131.886
Bankalardan alacaklar (faiz gelir reeskontlan harig) 25.649.011 6.127.036
31.296.039 10.258.922
NOT 32 - ILISKILI TARAFLARLA BAKIYELER VE ISLEMLER
Ekteki mali tablolar agagida sunulan iligkili taraflarla olan bakiye ve islemlerini icermektedir.
(i)  Hiskili taraf bakiyeleri
2008 2007
Varlhklar;
Makul deger degisiklikleri gelir tablosunda
muhasebelesecek finansal varhiklar 13.864.337 16.926.939
Bankalardan alacaklar 19.975.794 2.121.067
Yiikiimliiliikler:
Bankalara borgiar 41.550.054 29.306.779
Diger mevduatlar 17.076.045 16.781.346
(i) Iliskili taraflarla gerceklestirilmis islemler
2008 2007
Ust diizey yoéneticilere saglanan iicret ve diger faydalar 2.638 2.267
Faiz gelirleri 1.701.961 1.699.225
Faiz giderlert 1.709.139 1.470.365
Ucret ve komisyon gelirleri 28.234 25.878
Ucret ve komisyon giderleri - 163.363
Ortaklara kar dagitinn 3 921.335

NOT 33 - BILANCO TARIHINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

5083 sayih Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin Para Birimi Hakkinda Kanun’un 1”inci maddesi uyarinca
ve 4 Nisan 2007 taribli ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karan geregince, Yeni Tiirk Lirasi
(“YTL") ve Yeni Kurug’ta (“YKr”) yer alan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli
olmak iizere kaldirilmugtir. Buna gére bir 6nceki para birimi olan YTL ve YKr degerleri TL'ye ve
Kr'ye doniigtiiriiliirken 1 YTL, 1 TL'ye ve 1 YKr, 1 Kr'ye esit tutulmaktadir.

Hukuki sonug doguran tiim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karar1, kiymetli evrak ve
her tiirli belgenin yani sira 6deme ve degisim araglarmda YTL'ye yapilan referanslar, yukanda
belirtilen doniisiim orant ile TL cinsinden yapilms sayilmaktadir. Sonug olarak, 1 Ocak 2009
tarihinden itibaren TL, finansal tablo ve kayitlann tutulmast ve gésterimi agisindan YTL nin yerini
almis bulunmaktadir,



