ﬂi'\ TURKIYE CUMHURIYET
B MERKEZ BANKASI

IDARE MERKEZ ANKARA, 17 Ekim 2012

Cevaplardau isaretlerin tekrarini dileriz :

B.02.2.TCM.0.10.01.00-010.07.01/

Konu: HMVK S Tarafindarihra¢ Edilen Kira
Sertifikalarinailiskin API Uygulama
Talimati Degisiklikleri

Ilgi: Nisan 2004 tarihli Acik Piyasiglemleri Uygulama Talimati

Sayin Genel Mudurin Dikkatine;

Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Hazine Mgatbgl Varlik KiralamaSirketi
(HMVK'S) tarafindan ihra¢ edilen Turk lirasi cinsi kira sertifikalari ile acik piyagamieri
yapilabilmesini, acik piyasglémlerine taraf olmak isteyen araci kurumlarin tye olabilmeleri ve
dyeligini devam ettirebilmeleri icin TCMB nezdinde HM\Ktarafindan yurt icinde ihrac edilgni
kira sertifikalarini da bulundurabilmelerini ve HM$Karafindan yurt icinde ve yurtsthda ihrag
edilen kira sertifikalarinin agik piyasgeimlerine teminat olarak kabul edilmesini kargmlanistir.

Bu cercevede, Acik Piyasglemleri Uygulama Talimati'nda;

“IIl. Acik Piyasa islemlerine Katilma Kosullari, B- Araci Kurumlar” béliminde:

“ji) Merkez Bankasi nezdindeki Devlét Borclanma Senetleri Bloke Deposunda Resmi
Gazete fiyatlari ile dgerlenmg, 6denmg sermayelerinin en az % 10'unu kidayacak tutarda
DIBS bulundurmalari,” seklindeki dizenleme, “iii) Merkez Bankasi nezdindeki Deviet
Borclanma Senetleri ve Hazine Mugtdigi Varlik KiralamaSirketi (HMVKS) Tarafindan Yurt
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Icinde Thra¢ Edilen Kira Sertifikalari Bloke Deposunda Resmi Gazete fiyatlarl geridam,
odenmg§ sermayelerinin en az % 10'unu kiéayacak tutarda IBS veya HMVKS tarafindan yurt
icinde ihra¢ edilmi kira sertifikasi bulundurmalari,” olarak;

“IV. Acik Piyasa islem Cssitleri” béliminde:

“Bu talimat cercevesinde gerceftieilecek acik piyasa siemleri gagidadir. Mevcut
uygulamada, likidite senetleri inrac ve erken iflernleri dsindaki slemler, sadece IBS karglg
gerceklatirilir...” seklindeki dizenleme, “Bu talimat cercevesinde gergékilecek acik piyasa
islemleri aagidadir. Mevcut uygulamada, likidite senetleri ihra¢c ve erken gtéamleri dgindaki
islemler, Turk lirasi cinsi IBS veya HMVKS tarafindan ihra¢ edilen Turk lirasi cinsi kira
sertifikalar kagilig gerceklatirilir...” olarak;

“VI. Acik Piyasa islemleri Calisma Esaslari” bdlimiinde,

“B- Ayristinimis kuponlu kiymetler repo/ters repgeimlerinde ayxtiriimis hali ile anapara
ve kupon olarak ayri ayn kullanilir, birlikte kullanilamaz€klindeki diizenleme,B- Ayristiriimis
kuponlu kiymetler/ kira sertifikalari repo/ters reptemlerinde aystiriimis hali ile anapara ve
kupon/ kira 6demesi olarak ayri ayri kullanilir, birlikte kullanilamaz.” olarak;

“C- ...Kupon ddemesi repol/ters reptemi donemine ya da vadesine rastlayan kiymetler
repo/ters repo siemlerinde kullanilamaz.”seklindeki dizenleme,*C- ...Kupon/kira 6demesi
repo/ters reposiemi dénemine ya da vadesine rastlayan kiymetler repo/ters gkepaerinde
kullanilamaz.”seklinde;

“VII. Acik Piyasa islemleri Teminat Sistemi, A- Genel Esaslarbéliminde;

“...Teminat olarak kabul edilecek kiymetleyagidaki gibidir:
a)  Her tarla DBS,

b)  Merkez Bankasi likidite senetleri,

c) Doviz ve efektif depolari (sadece bankalar icin),

d) Yabanci devletler ve hazinelerince ihra¢ edibono ve tahviller,
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e) Hazine Must@arlginca ihra¢ edilngi Eurobondlar,’seklindeki diizenleme,
“... Teminat olarak kabul edilecek kiymetleyagidaki gibidir:

a)  Her tarla DBS,

b) HMVKS tarafindan yurt icinde ve yurtsthhda ihrac edilen kira sertifikalari,

c) Merkez Bankasi likidite senetleri,

d) Doviz ve efektif depolari (sadece bankalar igin),

e) Yabanci devletler ve hazinelerince ihrac eglbono ve tahviller,

f) Hazine Mustgrliginca ihrag edilngi Eurobondlar,” olarak;

“VII. Acik Piyasa islemleri Teminat Sistemi, B- Teminatlara iliskin Esaslar”
béliminde

“)) DIBS ve Likidite Senetleri

a) Acik piyasa glemleri yapmaya yetkili bankalar icin, EMKT Sisteminde Acgik Piyasa
Islemleri Teminat Deposu acllacaktir. Replerlerinden kaynaklanan teminat yikimldlikleri igin
yatirmak istedikleri her tirlti IBS ve likidite senetlerini s6z konusu depoya aktaracaklardir. Araci
kurumlar ise mevcut teminat depolarini kullanmaya devam edeceklerdir.

d) Kuponlu kiymetler teminat olarak kullanildiklarinda, kupon vade tarihindeki kupon
bedelleri bankalarin EFT hesaplarina, araci kurumlar igin Takasbank’in EFT hesabina
aktarilacaktir.”seklindeki diizenleme,

“l) DIBS, HMVK S Tarafindan Yurt Icinde ihra¢ Edilen Kira Sertifikalari ve Likidite
Senetleri

a) Acik piyasa glemleri yapmaya yetkili bankalar icin, EMKT Sisteminde Agik Piyasa
Islemleri Teminat Deposu acllacaktir. Replerlerinden kaynaklanan teminat yukimldlikleri igin
yatirmak istedikleri her tirli iBS, HMVKS tarafindan yurt icinde ihrag edilen kira sertifikalari ve
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likidite senetlerini s6z konusu depoya aktaracaklardir. Araci kurumlar ise mevcut teminat depolarini
kullanmaya devam edeceklerdir.

d) Kuponlu kiymetler/Kira sertifikalari teminat olarak kullanildiklarinda, kupon/kira 6deme
vade tarihindeki kupon/kira bedelleri bankalarin EFT hesaplarina, araci kurumlar icin Takasbank’in
EFT hesabina aktarilacaktir.” olarak;

“iiiy Hazine Miustesarliginca fhra¢ Edilen Eurobondlar ve Yabanci Devlet ve
Hazinelerinceihra¢ Edilen Bono ve Tahviller

Kuruluglar, yabanci devlet ve/veya hazine tahvil ve bonolari (treasury bills, treasury notes
and bonds) ile Hazine Mustaliginca ihrac edilen Eurobondlari teminat olarak kullanmak amaciyla
Merkez Bankasi ile arasinda “Senet Saklama sAals’” bulunan Merkez Bankasi yustdi
muhabirlerine gagidaki kasullar! sgglamak kaydiyla yatirabileceklerdir:

d) S6z konusu kiymetlerin faiz getirileri teminat sahibi kuglalia yansitilacaktirgeklindeki
dizenleme,

“iii) Hazine Mustesarliginca ihra¢ Edilen Eurobondlar, HMVK § Tarafindan Yurt
Disinda Thra¢ Edilen Kira Sertifikalari ve Yabanci Devlet ve Hazinelerincelhra¢ Edilen Bono
ve Tahviller

Kuruluglar, yabanci devlet ve/veya hazine tahvil ve bonolari (treasury bills, treasury notes
and bonds) ile Hazine Museliginca ihra¢ edilen Eurobondlari ve HM§Karafindan yurt dinda
ihra¢ edilmg kira sertifikalarini teminat olarak kullanmak amaciyla Merkez Bankasi ile arasinda
“Senet Saklama Anjaas!” bulunan Merkez Bankasi yugidmuhabirlerine gagidaki kasullar
salamak kaydiyla yatirabileceklerdir:

d) S6z konusu kiymetlerin faiz/kira getirileri teminat sahibi kufala yansitilacaktir.”
olarak;
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“VII. Acik Piyasa islemleri Teminat Sistemi, C- Teminat iskonto Oranlari”
boélimuinde;

“Acik piyasa slemlerinde bankalar ve araci kurumlar icin gecerli teminat iskonto oranlarini
gosteren tablosagidakisekilde:

ISKONTO ORANLARI
TEMINAT CESITLERI ARACI KURUM BANKALAR REPO
ISLEMLERI ISLEMLERI
VADESINE 182 GUN VE DAHA AZ KALMIS
DIBS ve HMVKS TARAFINDAN YURT 0.10 0.06
ICINDE IHRAC EDILEN KIRA SERTIFIKASI
VADESINE 183 GUN VE DAHA FAZLA VE
366 GUNDEN AZ KALMIS DIBS ve HMVKS 0.15 0.10
TARAFINDAN YURT ICINDE IHRAC ‘ '
EDILEN KIRA SERTIFIKASI
VADESINE 366 GUN VE DAHA FAZLA
KALMIS DIBS ve HMVKS TARAFINDAN 0.25 0.20
YURT ICINDE IHRAC EDILEN KIRA ‘ '
SERTIFIKASI
LIKIDITE SENETLERI 0.10 0.06
DOViZ DEPOLARI 0.05
EFEKTIF DEPOLARI 0.10
VADESINE 365 GUN VE DAHA AZ KALMIS 0.15 0.10
YABANCI BONO VE TAHVILLER ' :
VADESINE 365 GUNDEN COK KALMIS 0.20 0.15
YABANCI BONO VE TAHVILLER ' '
VADESINE 365 GUN VE DAHA AZ KALMIS
EUROBONDLAR ve HMVKS TARAFINDAN 0.15 0.10
YURT DISINDA IHRAC EDILEN KIRA ‘ .
SERTIFIKALARI
VADESINE 365 GUNDEN COK KALMIS
EUROBONDLAR ve HMVKS TARAFINDAN 0.25 0.20
YURT DISINDA IHRAC EDILEN KIRA ‘ '
SERTIFIKALARI
“VIIl. _Acik Piyasa islemlerinde Kullanilacak Formilller ve Ornekler, D- Repo

islemleri icin Teminat Sistemi” béliminde:

“)) DIBS, likidite senetleri, T.C. Bbakanlik Hazine Mistarliginca yurtdginda ihrag edilen
Eurobondlar, doviz/efektif depolari ve Merkez Bankasinca kabul edilecek yabanci devletlerce ihrag
edilen bono ve tahviller teminat olarak kabul edilecektir.
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i) Repo slemlerine kabul edilen kiymetler ile teminat olarak kabul edilecek kiymetlerin
piyasa dgerlerinin (DIBS ve likidite senetleri icin Resmi Gazetezederi) VII. Bolum’'deki oranlar
ile iskonto edilmg toplam dgerleri, repo glemleri tutari ile faizleri toplamindan az olamayacaktir.”
seklindeki diizenleme,

“)) DIBS, HMVKS tarafindan yurt icinde ihrac edilen kira sertifikalari, likidite senetleri, T.C.
Basbakanlik Hazine Mistarliginca yurtdginda ihrac edilen Eurobondlar, HM\&tarafindan yurt
disinda ihra¢ edilen kira sertifikalari, doviz/efektif depolari ve Merkez Bankasinca kabul edilecek
yabanci devletlerce ihra¢ edilen bono ve tahviller teminat olarak kabul edilecektir.

ii)Repo slemlerine kabul edilen kiymetler ile teminat olarak kabul edilecek kiymetlerin
piyasa dgerlerinin (DIBS, HMVKS tarafindan yurt icinde ihrag edilen kira sertifikalari ve likidite
senetleri icin Resmi Gazete geleri) VII. Bélim’deki oranlar ile iskonto edilgitoplam dgerleri,
repo glemleri tutari ile faizleri toplamindan az olamayacaktir.” olarak;
degistirilmi stir.
Tereddiit edilen konularla ilgili olarak Piyasalar Genel Mudiirlincik Piyasaislemleri
Mudurligd'nin (312) 507 50 80-89 numarali telefonlarindan bilgi alinabilecektir.

Bilgilerinizi rica ederiz.

TURK IYE CUMHUR IYET MERKEZ BANKASI
idare Merkezi
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