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PARA POLITIKASI KURULU KARARI
Toplanti Tarihi: 18 Nisan 2007

Toplantiya Katilan Kurul Uyeleri _
Durmus Yilmaz (Baskan), Erdem Basci, Burhan Géklemez, M. Ibrahim Turhan,
Mehmet Yérikoglu.

Para Politikasi Kurulu (Kurul), Bankamiz binyesindeki Bankalararasi Para
Piyasasi ve istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Repo-Ters Repo Pazari’nda
uygulanmakta olan kisa vadeli faiz oranlarinin asagidaki gibi sabit tutulmasina karar
vermistir:

a) Gecelik faiz oranlan: Merkez Bankasi borglanma faiz orani yizde 17,50, borg
verme faiz orani ylzde 22,50,

b) Ge¢ Likidite Penceresi Faiz Oranlari: Ge¢ Likidite Penceresi uygulamasi
cercevesinde, Bankalararasi Para Piyasasi’'nda saat 16.00-16.30 arasi gecelik
vadede uygulanan Merkez Bankasi borclanma faiz orani ylizde 13,50, bor¢ verme faiz
orani ylizde 25,50,

c) Acik piyasa islemleri cercevesinde piyasa yapicisi bankalara repo iglemleri yoluyla
gecelik ve bir haftalik vadelerde taninan borglanma imkani faiz orani yiizde 21,50.

Kurul, son dbénemde agciklanan iktisadi faaliyete iliskin verilerin Ocak ayi
Enflasyon Raporu'nda ortaya koyulan gorinim ile buylk Olgide uyumlu oldugu
degerlendirmesini yapmistir. Ozel kesim tiketim talebindeki yavaslama devam
ederken dig talep glcini korumaktadir. Toplam talep kosullarinin enflasyondaki
dlisls surecine verdigi destek sUrmektedir. Bu cergevede, enflasyondaki dusis
egiliminin yilin ikinci ¢eyreginden itibaren belirginlesecedi 6ngoérilmektedir. Bununla
birlikte, enflasyon beklentilerinin hentz hedeflerle uyumlu olmamasi ve gegmise donuk
fiyatlama davraniginin stirmesi, petrol fiyatlarindaki yUkselig, belirsizlik algilamalarinin
devam etmesi ve hizmet fiyat enflasyonuna iligkin riskler gdzénline alinarak para
politikasindaki temkinli durusun giglendiriimesine karar verilmistir.

2006 Haziran ayindan itibaren gerceklestirilen parasal sikilastirmanin i¢ talebi
beklendigi sekilde etkiledigi goértilmektedir. Bu gelismelerin enflasyon (zerindeki
gecikmeli etkileri ise yakindan takip edilmektedir. Bunun yaninda yapisal reform
surecindeki gelismelerin, gelirler politikasindaki ayarlamalarin ve kamu kesimi faiz disi
harcamalarinin enflasyon ve enflasyon beklentileri Uzerindeki olasi yansimalari da
dikkatle degerlendiriimektedir. Bu cercevede Kurul, orta vadede enflasyon hedefine
ulagsilmasi icin para politikasinda siki durusun devam etmesinin gerektigi
degerlendirmesini yapmigtir.

Enflasyon gérinimune iligkin agiklanacak her turlG yeni veri ve haberin, Para
Politikas! Kurulu’nun gelecege yoénelik durusunu tekrar gbézden gegirmesine neden
olacag! 6nemle vurgulanmalidir.

Para Politikasi Kurulu degerlendirmelerinin  6zeti sekiz is guni icinde
yayimlanacaktir.



