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PARA POLITiKASI KURULU KARARI
Toplanti1 Tarihi: 23 Ocak 2006

Toplantiya Katilan Kurul Uyeleri

Stireyya Serdengecti (Baskan), Sedef Ayalp, Erdem Basg1, Siikrii Binay, Giiven Sak,
Fatih Ozatay

(Durmus Yilmaz izinli olmasi nedeniyle toplantiya katilamamastir)

Para Politikas1 Kurulu, son toplantisindan bu yana gegen siirede agiklanan
verilerin enflasyon ve para politikasinin goriiniimiinde belirgin bir degisiklige yol
acmadig1 degerlendirmesini yapmistir. Enflasyondaki diisiis siirecinin yilin ilk
ceyreginde kesintiye ugrayacagi, ancak, yilin ikinci g¢eyreginden itibaren devam
edecegi tahmin edilmektedir. Tahmin edilen bu diisiis siirecine karsin, mevcut bilgiler
1s181nda, yi1l sonunda enflasyonun nokta hedef olan yiizde 5’in {izerinde gergeklesmesi
olasiligi, altinda gergeklesmesi olasiligina gore daha yiiksektir. Bu saptamanin
arkasinda yatan temel nedenler, hizmet sektoriinde fiyat artis katiliklarinin siirmesi,
arz-talep gelismelerinin enflasyona verdigi destegin azalmasi, petrol fiyatlar ile
uluslararas1 likidite kosullarina dair belirsizliklerin devam etmesi ve enflasyonu
etkileyen diger unsurlarda bu olumsuz gelismeleri yeterli diizeyde telafi edecek
hareketlerin heniiz baslamamis olmasidir. Sonu¢ olarak, Bankamiz biinyesindeki
Bankalararas1 Para Piyasas1 ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Repo—Ters Repo
Pazari’'nda uygulanmakta olan kisa vadeli faiz oranlarinin asagidaki gibi sabit
tutulmasina karar verilmistir:

a) Gecelik faiz oranlari: Merkez Bankasi bor¢lanma faiz oranmi yiizde 13,50,
bor¢ verme faiz orani yiizde 16,50,

b) Geg¢ Likidite Penceresi Faiz Oranlari: Geg¢ Likidite Penceresi uygulamasi
cercevesinde, Bankalararas1 Para Piyasasi’nda saat 16.00-16.30 aras1 gecelik vadede
uygulanan Merkez Bankas1 bor¢lanma faiz orani yiizde 9,50, bor¢ verme faiz oran
yiizde 19,50,

c) Acik piyasa islemleri gercevesinde piyasa yapicisi bankalara repo islemleri
yoluyla gecelik ve bir haftalik vadelerde taninan borglanma imkani faiz orani yiizde
15,50.

Bugiinkii bilgiler 1518inda, orta donemde kisa vadeli faizlerin yiikselme
olasilig1 asag1 inme ya da sabit kalma olasiligina kiyasla daha diistiktiir; kisa donemde
ise sabit kalma olasiliginin daha yiiksek oldugu ifade edilebilir. Bu politika
perspektifi, enflasyonun 2007 yili ortalarinda hedef patika ile uyumlu olmasini
saglayacaktir.

Ote yandan, enflasyon goriiniimiine iliskin agiklanacak her tiirlii yeni veri ve
haberin, Para Politikas1 Kurulu’'nun gelecege yonelik durusunu tekrar gozden
gecirmesine neden olacagi 6zenle vurgulanmalidir.

Yukaridaki karara gerekgce teskil eden Para Politikas1 Kurulu
degerlendirmeleri 5 is giinii icinde yayimlanacaktir.



