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TEMINAT, GARANTI VE KREDi MEKANIZMASI GENEL UYGULAMA iLKELERI

Odeme ve menkul kiymet mutabakat sistemlerinin (sistemler) sorunsuz isleyisi finansal
sistemin istikrarn, merkez bankalannin para politikasi uygulamalar ve ekonominin
gelisimi acisindan kritik &neme sahiptir. Sistemlerden kaynaklanabilecek herhangi bir
sorunun finansal sistemin diger bdélimlerine yayilmasi ihtimali, sistemlerin finansal
istikrar acisindan hayati  énemini artirmaktadir. Bu baglamda sistemlerden
kaynaklanan risklerin etkin ve yeterli seviyede ydnetiimesi buyUk 6nem arz etmektedir.

Teminat, kredi veya garanti mekanizmas kurulmasi dizenlemeler ile zorunlu
kilnmamis olmakla birlikte, 6zellikle kredi ve likidite riski basta olmak Uzere sistem
isleficilerinin maruz kalacaklan riskleri etkin bir sekilde yodnetmeleri acisindan s6z
konusu mekanizmalar son derece 6énemli araclar olarak éne cikmaktadir. Bahse konu
mekanizmalarn  kullanilmasi séz konusu oldugunda, sistem isleticileri tarafindan
uyulmasi gereken usul ve esaslar 28.06.2014 tarinh ve 29044 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yororige giren Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemlerinin
Faaliyetleri Hakkinda Y&netmelik'in (Faaliyet Yénetmeligi) 23 UncU maddesinde
ayrinfilanyla dizenlenmektedir.

Ayrica Bankamizin Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemlerine lliskin Hedef ve
Politikalan arasinda “sistemlerin, Odeme ve Piyasa Altyapilan Komitesi (CPMI) ve
Uluslararasi Menkul Kiymet Komisyonlan Orgitd (IOSCO)  tarafindan hazirlanan
“Finansal Piyasa Altyapilarina iliskin Prensipler (Prensipler)’e uyumlu sekilde faaliyet
gostermelerini saglamak™ amaci yer almakta olup, s6z konusu prensiplerden
“Teminat” baslkll besinci Prensipte konuya iliskin  cesitli uygulama ilkeleri yer
almaktadir.

Bu cercevede, sistem isleficilerinin teminat, kredi veya garanti mekanizmalar
kurmalar halinde asagidaki ilkelere uyum saglamalar gerekmektedir.

1. Teminat Mekanizmasi

Teminat mekanizmasi; sistem icerisinde katilimcilardan kaynaklanan sebeplerle
yUkUmlIUlUklerin yerine getirilemedigi durumlarda kullanilmak Uzere, sistemin sorunsuz
islemesini saglamak amaciyla sistem katilimcilan tarafindan gerekli nitelikleri tasiyan
varliklarin sistem isleticisine teminat olarak veriimesi, verilen teminatin yénetiimesi,
kullanim sartlarn ve bunlara iliskin kural ve prosedUrlerden olusan yapi seklinde
tanimlanmaktadir.

2. Garanti Mekanizmasi

Garanti mekanizmasi, sistemdeki islemlerin herhangi bir sebeple sonlandirnlamamasi
durumunda kullaniimak Uzere sisteme 6zgU olarak olusturulmus olan ve buUnyesinde
sistem isleticisi tarafindan belirlenmis niteliklere uygun varliklar bulunan yapi seklinde
tanimlanmaktadir.



3. Kredi Mekanizmasi

Sistemmde gerceklesen islemlerin  mutabakatinin  gerceklesmemesine veya gec
gerceklesmesine sebep olabilecek likidite risklerini yénetmek icin kullanilabilecek bir
diger yontem ise sistem katiimcisinin likidite sikisikligr yasamasi durumunda kullaniimak
Uzere sistem isleticisi farafindan 6zel bir kredi mekanizmasi olusturulmasidir.

Sistem isleticileri tarafindan kredi mekanizmasi olusturulmasi durumunda katilimcilara
saglanacak kredi imkanlarinin tfeminatlandinimis olmasina 6zel dnem gosterilir.

4. Amag¢ ve Genel Hususlar

Yukarnda bahsedilen mekanizmalarn temel amaci, sistemde gerceklesen islemlerin
mutabakatinin sorunsuz bir sekilde yerine getirilimesine iliskin olusabilecek riskleri asgari
dUzeye indirmektir.

Bu kapsamda anillan mekanizmalann normal dénemlerde olusturulmasi, bu
mekanizmalar kapsaminda alinacak varliklann “her sey yolunda giderken” alinmasi
ve sorun yasanmaya baslandiginda da anilan mekanizmalarin ve bu mekanizmalar
kapsaminda alinan varliklarin devreye girmesi beklenmektedir. Buna goére, her ne
kadar katilimcilann mali durumlarnni géz é6ninde bulundurarak farkl boyutlarda varlik
talep edilmesi mUmkUn olsa da sistem isleticisinin bir katiimcir mevcut durumda sorun
yasamiyor diye onu bu mekanizmalarn kapsamina almamasi ve herhangi bir varlik
talep etmemesi, anilan mekanizmalarin ruhuna uvymamaktadir ve uygulanabilir
degildir.

Teminat mekanizmasi kapsaminda varliklar genel olarak katlimcinin sistemde
gerceklestirdigi kendi islemleri ile ilgili olarak alinmaktadir ve katilimcinin anilan islem
ile ilgili yOkUmIUIOQUNU yerine getiremedigi durumlarda kullaniimaktadir.

Garanti mekanizmasinda ise genel olarak tUm katiimcilardan sabit veya belirli
sartlara bagh olarak belirlenen degisken oranlarda varlk toplanarak bir havuz
olusturulmakta ve s6z konusu havuzda yer alan varliklar sistemdeki islemlerin herhangi
bir sebeple sonlandinlamamasi durumunda kullanilmaktadir. Bu kapsamda, ozellikle
netlestirme usullne goére calisan sistemlerde, katiimcilann yOkUmIGIUklerini yerine
getirememeleri nedeniyle olusabilecek riskleri ydnetmek icin garanti mekanizmasinin
kullanilmasi genel kabul géren bir uygulama olarak kabul edilmektedir.

Kredi mekanizmasi kapsaminda sistem isleticisi dogrudan kendi varliklarini kullanarak
veya UcUncU bir tarafin destegi ile sisteme 6zguU likidite imkani saglamaktadir. S6z
konusu mekanizma kapsaminda sistem katilimcilarina likidite imkani teminat karsiligi
saglanmaktadir ve temel amac katiimcilann gecici sureli likidite sikisikliklarni
cobzmelerine yardimci olmakiir.

Sistem isleficileri farkl konularda faaliyet gdsterebilmekte ve islettikleri sistemler farkli
ozellikler tasiyabilmektedir. Bu kapsamda, yukarnda bahsedilen tirde mekanizmalarin
kurulup kurulmamasina iliskin kararn ve kurulmasi durumunda kurulacak teminat
mekanizmasinin ve/veya garanti mekanizmasinin ézelliklerinin ve tasarminin sistemin
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ozellikleri, katiimcli yapisi ve sistemde olusabilecek finansal yUkUmlUlUklerin boyutu gibi
hususlar dikkate alinarak ortaya konmasi gerekmektedir.

Teminat, kredi ve garanti mekanizmalarina iliskin usul ve esaslarnn sistem isleticisi
tarafindan acikca sistem kurallan icerisinde belilenmesi ve Bankamizin onayi ile
yururluge girmesi hususu Faaliyet Yonetmeliginin 23 UncU maddesinde duzenlenmis
bir zorunluluktur.

4.1. Alinacak Varliklarnn Miktarinin Belirlenmesi

Sistem isleficisi, teminat, kredi ve garanti mekanizmalan kapsaminda katilimcilarin
vermesi gereken varliklarnn miktarini belirlerken sistemdeki olasi (katiimcilardan veya
diger sebeplerden kaynaklanan) finansal risklerin boyutu ve gerceklesme olasilidl,
katilimcilann mali durumu ve sistemdeki yOkUmIUIUklerini yerine getirme konusundaki
gecmisleri ile sistemin calisma prensipleri ve mutabakat déngUsU gibi hususlan goz
6nunde bulundurmalidir.

4.2. Kabul Edilecek Varliklann Turi ve Degerlemesi

Yukanda bahsedilen mekanizmalar ile ilgili olarak katiimcilardan alinacak varliklarin
kredi, likidite ve piyasa risklerinin dUsuk olmasi esastir. Bu kapsamda yukarndaki
mekanizmalar kapsaminda TL, doviz ve devlet borclanma senetleri gibi anilan tirde
riskleri asgari duzeyde ihtiva eden veya hic etmeyen varliklann kabul ediliyor olmasi
gerekmektedir.

Sistem katilimcilanndan bu kapsamda kabul edilecek varliklarin neler oldugu sistem
kurallarinda (ilgili kural ve prosedurlerde) acik¢a belirlenir.

Sistem isleticisinin  yukandaki mekanizmalar kapsaminda kabul edecedi varliklarin
kullanimini sinirlandirabilecek veya olumsuz etkileyebilecek hukuki, idari ve diger
riskleri 6zenle arastirmasi ve uygun olmayan teminat varlklarini kabul etmemesi
gerekmektedir.

Yukarnda bahsedilen mekanizmalar uyarinca sistem isleticisince kabul edilecek nakit
disi varliklarin degerinin hesaplanmasinda kullanilacak yéntemlerin sistem kurallannda
aclkca belilenmesi gerekmektedir. Bu kapsamda; teminat, kredi veya garanti
mekanizmasi ile ilgili olarak sistem katiimcilarinca verilen varliklarin goncel degerinin
belilenmesi amaciyla sistem isleticisi tarafindan inhtiyatlh degerleme uygulamalar
kurulmali, s6z konusu uygulamalar diUzenli olarak test edimeli ve stresli piyasa
kosullarini da dikkate alan iskonto oranlar (haircut) kullaniimaldir.

Bu kapsamda, sistem isleticisinin kabul edilecek nakit disi her bir varlik t0rU icin iskonto
oranini (haircut) belirlerken ihtiyatllik ilkesi tfemelinde ve konjonktUrel ayarlamalara
olan ihtiyaci azaltmak icin ilgili piyasalardaki gelismeleri ve olagandisi stresli piyasa
kosullarnnda meydana gelebilecek deger kayiplan gdz 6nUnde bulundurmasi
gerekmektedir.



Sistem isleticisi teminat, kredi veya garanti mekanizmasi ile ilgili olarak kabul edecedi
varliklara iliskin varlik t0r0 bazinda yogunlasma yasanip yasanmadigi hususunu
izlemeli ve degerlendirmelidir.

4.3. Varliklarin Kullanimi ve Yonetimi

Teminat, kredi veya garanti mekanizmasi ile ilgili olarak sistem katilimcilan tarafindan
saglanan varliklarin sistem kurallaninda belirlenen temel kullonm amaci disinda
kullanilmamalar esastir.

Bu kapsamda, sistem katilimcilan  tarafindan  saglanan  varliklann  sistemde
gerceklesen islemlerin mutabakatinin sonlandinimasinda risk ortaya ciktiginda zarari
karsilamak amaciyla kullanilmasi gerekmektedir.

Yukarnda da belirtildigi Gzere teminat mekanizmasi kapsaminda varliklar genel olarak
katiimcinin sistemde gerceklestirdigi kendi islemleri ile ilgili olarak alinmaktadir ve
katiimcinin anilan islem ile ilgili yOkimlGOIOGUnU yerine getiremedigi durumlarda
kullanilmaktadir. Ancak Faaliyet Yénetmeligi uyarinca cesitli kosullarin gerceklesmis
olmasi sartiyla; sistem katiimcisinin, yOkUmIOgunU yerine getiremeyen diger bir
katiimcinin yOkimluligunun sistem isleticisi tarafindan belirlenen miktanni Ustlenmesi
suretiyle, sistemde bulundurdugu teminatinin = Gstlenilen ilave  yGkUmIOIGGUN
karsilanmasi icin kullaniimasi mUmkundUr. Bu kapsamda Ustlenilecek ilave yOkUmIUIOk
tutar, ilave yUOkUmIOIOGU Ustlenecek katiimcinin sistem kurallan uyarinca teminat
mekanizmasinda bulundurdugu varlik miktar ile sinirlandinilmigtir.

Ayrica, teminat mekanizmasi kapsaminda sistem katiimcilarinca verilen varligin bir
baska katlimcinin yerine getiremedigi yOkUmIOIGGUn karsilanmasi icin kullaniimasi
halinde katilimcilann mali durumlari, Ustlenilecek ilave yUkimIOIGGUn belirenmesinde
sistem isleticisi tarafindan g6z énunde bulundurulmalidir.

Sistem isleficisinin yukarnda bahsedilen mekanizmalar kapsaminda katilimcilardan
degisik tGrde varliklar kabul ettigi durumlarda, sistemde herhangi bir sorun yasanmasi
nedeniyle mekanizmanin  kullanimasi  gerektiginde katilimcr  tarafindan  ayni
mekanizma kapsaminda sistem isleticisine verilen varlklarin en likitten daha az likit
varliga siralamasiyla kullaniimasi beklenmekte olup, anilan hususun sistem kurallarnnda
aclkca belirenmis olmasi gerekmektedir.

Sistemde teminat mekanizmasi, kredi mekanizmasi ve/veya garanti mekanizmasinin
ayni anda bulunmasi durumunda, sistem isleticisinin mevcut mekanizmalarnn hangi
yontem ve sira dahilinde kullanilacagini da sistem kurallannda acikca belirlemesi
gerekmektedir.

Diger taraftan, teminat ydnetimi altyapisinin olaganuUstG hallerde yedekli ve geri
doénUs imkani saglayacak sekilde yapilandinimasi gerekmektedir.



4.4. Varliklarin yeniden kullanimi

Sistem isleficisinin, sistemdeki yUkUmIlUIOklerin - karslanamamasi  sebebiyle ortaya
cikabilecek likidite sikisikligli durumunda Bankamizdan veya finansal bir kurulustan
likidite imkani  saglamis oldugu durumlarda, bahse konu likidite imkaninin
kullanilabilmesi icin teminat vermesi gerektiginde, sistem isleticisi feminat, kredi veya
garanti mekanizmasi kapsaminda katilimcilarca verilen varliklan likidite imkanini
saglayacak kurulusa teminat olarak vermesi mUimkun bulunmaktadir.

Bu yonde bir uygulamanin yapilabilmesi icin ilgili varliklann likidite saglayacak kurulusa
devrine iliskin gerekli hukuki iznin sistem isleticisi tarafindan ilgili taraflardan alinmis
olmasi gerekmektedir.

4.5. Varliklarin nemalandiriimasi

Teminat, kredi veya garanti mekanizmasi ile ilgili olarak sistem katiimcilan tarafindan
saglanan nakit varliklarin nemalandiriimasi momkun bulunmaktadir.

Bu durumda séz konusu varliklarn riski dUsUk ve likiditesi yUksek yatinm araclannda
degerlendirimesi gerekmektedir.

Varliklarin nemalandinimasinda kullanilabilecek yatinm araclarnnin sistem kurallarnnda
acikca belirlenmesi ve Bankamizin onayina sunulmasi gerekmektedir.

4.6. Varliklanin aynstinimasi

Sistem isleficisinin, teminat, kredi veya garanti mekanizmasi kapsaminda
katiimcilarca verilen varliklari, hem kendi varliklanndan hem de katiimcilarin sistemde
bulunan diger varliklarindan ayr olarak izlemesi gerekmektedir.

Ayrica, nakit ve nakit digi tUm varliklarn izienmesi ve yénetiimesi icin etkin bir sistem
kurulmasi gerekmektedir.

4.7. Yeniden ¢agri

Sistem islefticisinin, katilimcilan tarafindan verilen varliklann tamamen veya kismen
kullaniimasi durumunda, eksilen varliklann yeniden tesis edilmesine iliskin kural ve
prosedurleri olusturmasi gerekmektedir.

Eksilen varliklarnn yeniden tesis ediimesinde piyasa kosullarinin ve katiimcilann mali
durumlarinin géz 6nunde bulundurulmasi gerekmektedir.

Buna gore sistem isleticileri nezdinde teminat, kredi veya garanti mekanizmasi
bulunmasi veya kuruimak istenmesi durumunda, Bankamizca yapilacak incelemeler
yukarida yer alan hususlar ve ancak bunlarla sinirli olmaksizin mevzuat ¢ergevesinde
yuritilecektir.



