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Toplantiya Katilan Kurul Uyeleri _
Erdem BascI (Baskan), Turalay Keng, Necati Sahin, M. Ibrahim Turhan, Abdullah Yavas,
Mehmet Yorukoglu.

Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz orani ile
Bankamiz biinyesindeki Bankalararasi Para Piyasasi ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
Repo-Ters Repo Pazarr'nda uygulanmakta olan faiz oranlarinin asagidaki gibi sabit tutulmasina
karar vermistir:

a) Politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz orani yuzde 5,75,

b)  Gecelik faiz oranlari: Merkez Bankasi borclanma faiz orani ylzde 5, bor¢ verme faiz orani
yuzde 9, acik piyasa islemleri cercevesinde piyasa yapicisi bankalara repo islemleri yoluyla
taninan borglanma imkani faiz orani yizde 8,

c) Geg Likidite Penceresi Faiz Oranlari: Geg Likidite Penceresi uygulamasi cercevesinde,
Bankalararasi Para Piyasasi’'nda saat 16.00-17.00 arasl gecelik vadede uygulanan Merkez
Bankasi bor¢lanma faiz orani yizde 0, bor¢ verme faiz orani ylizde 12.

Son doénemde aciklanan veriler yilin ikinci yarisinda iktisadi faaliyetin blyime hizinda
kayda deg@er bir disis olacagina isaret etmektedir. Dis talep zayif seyrini korurken yurt ici nihai
talepteki yavaglama egilimi sirmektedir. Gerek kredilerde ve yurt ici talepte g6zlenen yavaglama
gerekse doviz kuru hareketleri i¢c ve dis talebin dengelenmesine katkida bulunmaktadir. Bu
cercevede Kurul, 6nimizdeki dénemde cari islemler dengesinde belirgin bir iyilesme olacagini
tahmin etmektedir.

Kurul, doviz kuru hareketleri nedeniyle kisa vadede temel (cekirdek) enflasyon
gostergelerindeki yikselisin sirebilecegini hatirlatmistir. Bununla birlikte, iktisadi faaliyetteki
yavaglamaya bagli olarak déviz kurundan kaynaklanan fiyat hareketlerinin ikincil etkilerinin sinirh
kalmasi ve enflasyondaki yikselisin gegici olmasi beklenmektedir. Dolayisiyla Kurul, 2012 yil
sonu icin enflasyon goériniminin yizde 5 hedefi ile uyumlu oldugu degerlendirmesinde
bulunmustur.

Kiresel ekonomiye dair belirsizlikler dikkate alindiginda, gelismelerin yakindan
izlenmesinin ve gerekli politika tedbirlerinin gecikmeksizin alinmasinin 6énemi artmistir. Bu
cercevede Kurul, 6nimuizdeki donemde kuresel ekonomideki sorunlarin daha da derinlesmesi ve
yurt ici iktisadi faaliyetteki yavaslamanin belirginlesmesi halinde butin politika araclarinin
genisletici yonde kullaniimasinin s6z konusu olabilecedini tekrar vurgulamistir.

Aclklanacak her tirll yeni verinin ve haberin, Kurul'un gelecege yonelik politika durusunu
degistirmesine neden olabilecedi 6nemle vurgulanmalhdir.

Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti bes is guinii icinde yayimlanacaktir.



