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Genel Degerlendirme

Yiin OcUncU ceyreginde yavaslayan iktisadi faaliyetin, alinan tedbir ve
tesviklerin destegiyle son ceyrekten itibaren kademeli olarak toparlanacagi
tahmin edilmektedir.

Yakin donemde kuresel finansal piyasalarda artan oynakliklar portfoy
hareketleri ve varlik fiyatlarinda dalgalanmalara yol acmistir.

Yasanan dalgalanmalara ragmen, Ulkemizin  gUclU  ikfisadi  temellerinin
destegiyle finansal sistem saglikl gérunUmunU korumaya devam etmistir.

Bankaclilik sisteminin  yuksek aktif kalitesi ve likidite pozisyonlarn aracilik
kapasitesini desteklemekte ve olasi dalgalanmalara karsi guclU bir tampon
saglamaktadir.
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Sunum AKkisl

= Makroekonomik Gorunum

= Para Politikasi Durusu

= Finansal Kosullar
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MAKROEKONOMIK GORUNUM
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Gayri Safi Yurfici Hasilla Gelismeleri

(2009=100 Bazli Seri, Reel, Yillk YUzde Degisim)
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Kaynak: TUIK Son Gdzlem Tarihi: 2016 C3
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Iktisadi Faaliyet Gorinimu

Sanayi Uretim Endeksi Kayith Toplam Siparis Miktari ve GSYiH
(Mevsimsellikten Arnndirnimig, 2010=100) (Mevsimsellikten Arnndinimis, YUzde)
140 - 20 ~ -9
130 -
120 -
110 -
100 -
——Kay1th Toplam Siparis Miktar1
90 -15 - (ceyreklik degisim) - -6
-20 - .
——GSYIH (¢eyreklik ylizde degisimin | 9
80 - 25 - iki donemlik hareketli ortalamasi,
sag eksen)
nt+—m————r———— 17— 17— 7—7—1 1 T
2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 |2016* 2007‘2008‘2009‘2010‘2011‘2012‘2013‘2014‘2015%16”
* Kayith toplam siparis miktar ve kapasite kullanim orani dérdinci ceyrek
* DordUncU ceyrek verisi Ekim ayini kapsamaktadir. verileri EKim-Kasim aylarinin ortalamasidir.
Kaynak: TUIK, TCMB Kaynak: TCMB, TUIK
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Uretim Gostergelers

Elekirik Uretimi Tasit Araglan Uretimi
(Bin MW, Mevsimsellikten Anndinimig) (Bin Adet, Mevsimsellikten Arindinimis)
24 - 140 -
130 -
23
120 -
22
110 -
21 100 -
90 -
20 -
80 -
19 -
70 -

18 T T T T T T T T T T T T T T T 60 T T T T T T T T T T T T T T T
— N N N ;nh N N F NN N O O O <4 ¢ ¢ ¢ ¥ 1N N ownon o onmmn O v OV O O
L R o B e IR v SR o B o B o R o B o R o T o R o B o B I Ao B . I S s R s B o R o R o B o B o B o B - B = T o B B |
NN = NN = NN A NN AN ¥ O ©® S N oA F O 08 S NN F O © S
- O O «+=H O O «+= O O = O O —« O O S O O = «=H O O O O = = O O O O

Kaynak: TEIAS, TCMB Son Gozlem Tarihi: Kasim 2016 Kaynak: OSD, TCMB Son Gézlem Tarihi: Ekim 2016
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Ic Talep Gostergelers

Konut Satislan Beyaz Esya ve Otomobil Sahislan
(Bin adet) (Bin adet)
130 - 90 - - 650
120 A 80 1 L 610
70 A
110 A - 570
60 -
100 A ( - 530
50 A
90 A - 490
40 A
——Otomobil
——Beyaz esya (sag eksen)
80 T T T T T T T T T T T T 30 T T T T T T T T T T T T 450
o <¥ <¥ ¥ < LN Ln n n O O O C [\l MmN o <¥ <¥ <t 1 1N N O O O
i i i i i i — i i i i i -~ i i — — i i i i i i — i i
S +H ¥ N S d g N ©o A4 F N < e S T 2 T SR = < T R Y o o T SN
A (@] (@] (@] i (@] (@] (@) i (@] (@] (@] i i (@] (@] i (@] (@] - O O (@] (@] i
Kaynak: TUIK, TCMB Son Gozlem Tarihi: Ekim 2016 Kaynak: TURKBESD, OSD, TCMB Son Gézlem Tarihi: Kasim 2016
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Dis Ticaret GorUnUmu

(Nominal, Yillik YU0zde Degisim, 6 aylik hareketli ortalamal)

20 -

15 -

——Thracat (Altin ve enerji hari¢) ——Iithalat (Altin ve enerji harig)

_15 |

_20 .
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Kaynak: TUIK
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12.12
12.13
02.14

04.14
10.14
12.14

06.14
08.14
10.15
12.15
10.16

10.12
02.13
04.13
06.13
08.13
10.13
02.15
04.15
06.15
08.15
02.16
04.16
06.16
08.16

Son Goézlem Tarihi: Ekim 2016



TUrkiye'nin Ihracatinin Pazar Payi

Avrupa Birligi Pazar Payi

Kuresel Pazar Payr*
(12 Aylik Birikimli, YOzde)

(12 Aylk Hareketli Ortalama, YUzde)

0.95 - 4.0 -
3,89
3.8 -
0,91
0.90 - 3.6 -
3.4 -
0.85 - 3.2 -
3.0 -
0.80 - 2.8 -
2.6 -
0-75 T T T T T T T T T 2.4 T T T T T T T T T
O ® o o — N o < N o) o N O [oe) o — ~N 1) n \e)
o S S — — — — — — — o o =) S ) — — — — —
N — N ) < 7o) O o~ [ee) o ~ 7o) o ™ foe) — Ne) — < o)
— o o o o o =) o =) o — = — o S o o — o o
* Altin harictir.

Kaynak: EUROSTAT, DTO Son Goézlem Tarihi: Eyl0l 2016
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Cari Islemler Dengesi

(12 Aylik Birikimli, Milyar ABD Dolari)

——Cari Islemler Dengesi —— Cari Islemler Dengesi (Altin ve enerji haric)

20 ~

40 -
-60 |
-80 -
o o — — — N N N ™ ™ o < < < LN N LN O No) No)
— — — — — — — — — — — — — — — — — — — —
O (e} [a\} O (@] [aN} O (e} [a\} O (@] [aN} O (e} [a\} O (@] [aN} O (e}
o — o (= — o o — o (= — o o — o (= — o o —
Kaynak: TCMB Son Gézlem Tarihi: Ekim 2016
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Kuresel Gorunum

Kiresel Faiz Oranlan GOU Portfoy Akimlan
(10 Yilik Tahvil, YUzde) (Milyar ABD dolari, 4 Haftalik Hareketli Toplam)
.0 - . 40 A
3.0 —ABD ——Ingiltere
—A]manya —]aponya B Tahvil B Hisse Senedi
2.5 - 30 1
20 -
2.0 -
10 -
15 - ‘
0 I|||i. i”“il'! '|I II!I
10 - il '”I "l
-10 A
0.5 -
220
0.0 - 30 J
'0.5 - _40_
S U9 8 89 8 8 S8 8 58 8 5 38
- N M F 1 OV N © O O — AN ¥ YU N & +H =S oM 1 o~ o -«
O O © ©o © © o © © «H 9« © © © ©o © -+ o o © o © -
Kaynak: Bloomberg Son Gézlem Tarihi: 12 Aralik 2016 Kaynak: EPFR Son G&zlem Tarihi: 30 Kasim 2016
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Doviz Kuru Gelismeleri

(Opsiyonlann ima Ettigi Oynaklik, T Ay Vade, YiUzde)

35 + - 35
30 - Gelismekte olan iilkeler* Tiirkiye - 30
25 | B 25
20 - 20
15 | B 15
10 + - 10
5 _ B 5
0 I I I I I I I I I I I O

~ ~ ~ —~ ~ — ~ ‘-5 ~ F: ~ —

v ~ O o~ O o~ S o~ S ~ O ~

(@] i (@] i o i o i o i (@] —

*Gelismekte olan Ulkeler: Arjantin, Brezilya, Cin, Endonezya, Filipinler, G. Afrika, Hindistan,

Kolombiya, Macaristan, Malezya, Meksika, Peru, Polonya, Romanya, Sili, Tayland. . -
Kaynak: Bloomberg Son Gdzlem Tarihi: 12 Aralik 2016
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Doviz Kuru ve Petrol Fiyatlar

Doviz Kuru Sepeti Petrol Fiyatlan ve Beklentiler
(0,5*Euro + 0,5*ABD Dolari) (Ham Petrol (Brent) Fiyatlar, Futures, ABD Dolari/Varil)
3.8
70 2016 Aralik 2017 Aralik - 70
| Ortalamasi Ortalamasi
3.6
3.4 - l I
60 53,6 57,6 $ 60
~
3.2 -
30 _ 50 [ 50
2.8 -
40 - 40
2.6 -
2.4 -
30 - 30
2.2
2.0 T T T T T T T T T T T T T T T 20 20
R e R T bk e e et BT R
£ 3828388388 8T 3888 S dJ¥IxcSsdIngcSsdEInsSsdIy S
Kaynak: TCMB Son Gdézlem Tarihi: 12 Aralik 2016 Kaynak: Bloomberg Son Gézlem Tarihi: 12 Aralik 2016

ﬁ\ TURKIYE CUMHURIYET
B MERKEZ BANKASI 14



Enflasyon Gorunumu

(Yilik YOzde Degisim)

12 -

11 -

—TUFE

7,0

7,0
6,9

11.12

Kaynak: TUIK

02.13

05.13
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08.13
11.13
02.14
05.14
08.14
11.14
02.15
05.15
08.15
11.15
02.16
05.16
08.16
11.16

Son Gézlem Tarihi: Kasim 2016



Ana Egilim

Ozel Kapsaml TUFE Gostergeleri
(Mevsimsellikten Anndinimis, Aylik YUzde Degisimin 3 Ay Ortalamasi, Yilliklandiriimis)

13 -+

12 -

11 -

10 -

9 -

8 -

7 -

6 -

5 -
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- = =" H =" H =1 =1+ H H =1 =1+ " H =1 =1+ " =1 =1
i [q\] — [\ o < LN O D~ oo} (o)) o i [9\] i (9N o < N O D~ oo} (o)) o i
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Kaynak: TUIK, TCMB Son Gdzlem Tarihi: Kasim 2016
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TUFE Tahmin ve Gerceklesmeleri

(YOzde)

12

10

Ekim ER Tahminleri = Belirsizlik Araligt =~ ® Yil Sonu Enflasyon Hedefleri ====Gergeklesme

e ° ® ®
I I I I I I I I I I I I I I I !
LN LN O Ne} O O D~ [ D~ D~ oo} oo} oo} (o] (o)} (o)} (@)}
— — — — = — ~ ~ — — ~ — — — ~ ~ —
(o)) [9\] (92] O (o)) [q\] o O (o)) [9\] o O (o)) [Q\] (92] O [e))
S — (e} (e} (@] i (@] (@] (e} — (e} S (e} — (e} (e} (@]

Kaynak: TCMB

¢
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Para Politikasi

Mevcut TCMB politika durusu:

= Enflasyon goérunUmune karsi siki
= DOviz likiditesinde dengeleyici

= Finansal istikran destekleyici niteligini korumaktadir.
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TCMB Faizleri

(YUzde)

14 ~ - 14
12 + - 12
10 + - 10
8 - - 8
6 - - 6
Gecelik Borg¢ Alma -Verme Faiz Koridoru
Bir Hafta Vadeli Repo Faizi
47 =——TCMB Ortalama Fonlama Faizi (5 Giinliik HO) 4
= BIST Gecelik Repo Faizleri (5 Giinliik HO)
2 I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I 2
o o on o on o < < < < < <t Xp] LN N LN LN N O O O O O O
- <4 4 < 4 < + 4 4 = + =< <+ 3 < + < ¢ = S < < G -
— MmN !~ & = «H M ;"N N o = H M ’n N o = «H ;N m >~ o
© © © o © € o o ©o o © € o ©o ©o o O +H o o o o o «
Kaynak: TCMB Son Gdzlem Tarihi: 12 Aralik 2016
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2016 Yilinda Likidite Adimlari

¢

TUrk Lirasi ve yabanci para zorunlu karsilik oranlari, rezerv opsiyonu mekanizmasi
(ROM) ve tahvil alimlan araciigiyla kalici likidite saglanarak finansal sistemi
destekleyici adimlar atilmustir.

Tork Lirasi islemler icin kabul edilen teminat kosullarnda sadelestirmeye
gidilmistir.

Likidite yOnetfiminde etkinligi ve Oongorulebilirligi artirmak amaciyla toplam
haftallk vadeli fonlama stoku haftanin  gunlerine dengeli bir sekilde
dagitiimaktadir.

Yabanci para yukUmlolkler icin tesis edilmesi gereken zorunlu karsiliklarn
ortalama olarak tesis edilebilecek kisminin Ust sinin yokseltilmistir.

lhracat reeskont kredilerinde yil sonuna kadar yapilacak olan geri édemelerin
vade uzatimina veya TL cinsinden ddenebilmesine imkan taninmistir.

WERKEZ BANKASI
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2017 Yilinda Turk Lirasi Likidite Yonetimi

¢

Temel fonlama araci 1 hafta vadeli repo ihaleleri olmaya devam edecektir.

Gerek duyulmayan gunlerde ihale acilimayabilecegi gibi, kosullarin gerektirmesi
durumunda TL depo satim ihaleleri dUzenlenebilecek ve geleneksel yontemle
repo ve bir hafta vadeli gun ici repo ihaleleri acilabilecektir.

Kira sertifikasi karsiiginda kotasyon ydntemiyle gecelik vadeli repo ve DIBS
ve/veya kira sertifikasi karsiiginda GLP repo uygulamasina devam edilecektir.

TCMB BPP’'de, gecelik vadede borclanma ve bor¢c verme faiz oranlan ile GLP
borclanma ve bor¢c verme faiz oranlari ilan edilimeye devam edilecekfir.

APl portfoy bOyUkligu, ilave alm secenedi sakll kalmak kaydiyla 15 milyar TL
olarak belirlenmistir. Her bir inale tutan nominal en fazla 150 milyon TL olacaktir.
Allm ihaleleri Pazartesi, Carsamba ve/veya Cuma guUnleri, bir is gunU sonrasi
valorlu gerceklestirilecektir.
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2017 Yilinda Doviz Likiditesi Yonetimi

@B

Doviz piyasasinin saglikll calismasi ve doviz likiditesinin - dengelenmesi
amaclyla, doviz arz ve talep gelismeleri yakindan takip edilerek gereki
onlemler alinmaya devam edilecektir.

Piyasa derinliginin  kaybolmasina bagl olarak spekUlatif  davranisiar
sonucunda kurlarda sagliksiz fiyat olusumlan gdzlenmesi ve asin oynaklik
durumlannda piyasaya esnek ihaleler yoluyla veya dogrudan mudahale
edilebilecektir.

Altin  cinsinden tasarruflann  ekonomiye kazandinlarak rezervlerimizin
artinlmasi  amaciyla; Tork lirast  karsiiginda  bankalardan,  yurt  ici
yerlesiklerden toplanacak islenmis veya hurda altindan donusturdlmuos
standart altin alimina baslanacaktir.
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Kredi BUyUme Oranlar

Toplam Kredi BuyUme Orani Firma ve Bireysel Kredi Biyime Oranlari
(Yilik YOzde Degisim, Kur Etkisinden Arindirimis (Yilllk YUzde Degisim, 4 Haftalik HO)
4 Haftalik HO)
30 - 30 1
st | 95 ——Firma (KEA) ——Bireysel
20 - 20 -
15 - 15 -
10,1
10 - 9,8 10 -
5 | 5 8,5
O T T T T T T T T T T T 0 T T T T T T T T T T T
< <t < < LN n n N O O O O < < ¥ < n N LN LN O O O O
R = R D = e . =D e e s A
— < D~ (@] i < D~ (@] i < D~ (@] i < D~ (@] i < D~ (@] i < D~ (@]
(e) (e} [e) i (e} (e} (e} i S (e) (e} i (@] (e} o L (@] o o L (@] (e} (e} —
Kaynak: TCMB Son Gézlem Tarihi: 2 Aralik 2016
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TL ve YP Firma Kredi BUyUmesi

(Stok Veri, Yillik YUzde Degisim, 4 Haftalik HO)

40
35 —TL Firma —YP Firma (KEA)
30
25
20
15
12,2
10
6,0
5
0
<t < < < LN n LN Ln O O O O
— — — — — — — — — — — —
— < o~ =) — < o~ =) — < o~ =)
e} S (@] — (@] (@] o — o S (ew] —
Kaynak: TCMB Son Gézlem Tarihi: 25 Kasim 2016
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Firma Olcedi Itibanyla Kredi BUyUmesi

(Stok Veri, Yillik YOzde Degisim)

KOBI Kredileri BUyuUk Firma Kredileri
—TL —KEA YP —TL —KEA YP
36 36
28 28
24 24
20 20 19,7
16 16
12 12
8 8 8,1
4 5,7
2,8 4
0 0
4 -4
¥ < F T 10 1N 1n n O O O © ¥ & F F 1n 1n 1N 1N O O O O
S o S o S o N o N o S o SN N v SN v BN B Sy A S v B o B o B oo S e B o S S v A A
a4 ¥ N S 4 ¢ N © +H ¢ N o " ¥ N S +H ¢ N S +A ¥ N o
© © © H ©o © © = o o o « © © © H ©o © © H o ©o o «
Kaynak: TCMB Son Gézlem Tarihi: Ekim 2016
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Turlerine Gore Bireysel Kredi BUyumesi

(Stok Veri, Yillik YUzde Degisim)

30 )
——Konut Bireysel Kredi Karti ——lhtiyag ——Tasit
20
12,8
10
6,2
3,0
0
-10
-20
-30
< < <+ <+ n N n N © © © ©
— — — — — — — — — — — —
— < D~ (e} i < D~ (e} i < D~ (e}
o <) o — o <) o — <) <) o —
Kaynak: TCMB Son G&zlem Tarihi: 25 Kasim 2016
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TL Kredi Faiz Oranlari

(Akim Veriler, 4 Haftalik Hareketli Ortalama, YUzde)

20 - .
——Ihtiya¢ ——Ticari (KMH ve KK Hari¢) TL Kredi = ——Konut Kredisi
17 - 16,0
14 -
12,7
11 - 11,7
8 .
5 T T T T T T T T T T T
< <+ <+ <+ n 0 LN T © © © ©
i i A A A A i i — A — —
— < D~ S — < D~ S — < D~ S
o = o — S <) o — o <) o —
Kaynak: TCMB Son Gdzlem Tarihi: 25 Kasim 2016
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TGA Oranlari

(YOzde)

50 - 5.0
—Toplam ——Bireysel Krediler = ——Firma Kredileri

4.5 ~ - 4.5
4.0 - 4.0
3.5 A - 3.5
3.0 - 3.0
2.5 - - 2.5
2.0 - - 2.0
1.5 - - 1.5
1.0 I I I I I I I I I I I 1.0

<+ <+ < <+ n n 0 0 © © © ©

i A — A A A — A A — i i

— < D~ S — < D~ S — < D~ S

o <) o — S <) o — S = =) —
Kaynak: TCMB Son G&ézlem Tarihi: 25 Kasim 2016
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YP Depo Imkani ve TCMB Rezervler

Bankalarin Kisa Vadeli Dis Borcu ve Kullanabilecegdi imkanlar
(Milyar ABD Dolari)

100 + - 100

60 1 ——ROM Rezervleri+Kisa Vadeli YP Bor¢lanma imkani - 60
——Bankalarin Kisa Vadeli YP Dis Borcu (sag eksen)
50 T T T T T T T T T T T 50
<t ¥ ¥ ¥ LN LN LN LN O O O O
— — — ~ — — — — — — — —
— < D~ (e} i < D~ (e} i < D~ (e}
(@] (@] (@] i (@] (@] (@] i o (@] (@] i
Kaynak: TCMB, SPK, MKK Son Veri: Ekim 2016
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Reel Sektdorun Yabanci Para YUkUmlulukleri

Kisa Vadeli Net YP Pozisyonu YP YUkUmIUlUklerin Vade Yapisi
(Milyar ABD Dolar) (Yurtici ve Yurtdisi Dahil, YUzde Pay)
20 -
15 -
10 -
5 -
0 T T T T T T T T T T T T I\
-5 -
_10 _
_15 -
_20 .
— o N N o o o ¥ < ¥ mn n n O O
N < 0O N ¢ 0O N ¥ O N ¢ 0O N T ©
i o o i o o L o o i o o — o (en]
Kaynak: TCMB Son G&ézlem Tarihi: Eyl0l 2016
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Ekonomi Koordinasyon Kurulu Kararlari

= Reel Sektdr Finansmanina lliskin Kararlar

= Kredi Garanti Fonu ile ficari kredilere destek veriimesi

- KOSGEB aracilidiyla KOBI‘lere kredi destedi saglanmasi

=  Eximbank araciligiyla inracatin desteklenmesi

= Banka kredilerinde yeniden yapillandirma imkaninin sunulmasi

= Ozel Sektdr Yatinmlari ile Istihdamin Tesviki

- Ozel sektdr yatinmlannin tesvik edilmesi ve istihdaminin artinlmasi
= Diger

=  Kamu kurumlarinca TL cinsinden islem yapilmasi
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Genel Degerlendirme

Yilin OcUncU ceyreginde vyavaslayan ikfisadi faaliyetin, alinan tedbir ve
tesviklerin destegiyle son ceyrekten itibaren kademeli olarak toparlanacagi
tahmin edilmektedir.

Yakin donemde kuresel finansal piyasalarda artan oynakliklar portfoy hareketleri
ve varlik fiyatlarinda dalgalanmalara yol acmistir.

Yasanan dalgalanmalara ragmen, UOlkemizin  guclU  ikfisadi  temellerinin
destegiyle finansal sistem saglikl gérinumunu korumaya devam etmistir.

Bankacllik sisteminin  yuksek aktif kalitesi ve likidite pozisyonlan aracilik
kapasitesini desteklemekte ve olasi dalgalanmalara karsi gucli bir tampon
saglamaktadir.
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