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I. Genel Degerlendirme

2015 yili dérdiincii ceyreginde Tiirkiye ekonomisinin toplam finansal varliklar1 7.641 milyar
TL, yiikiimliiliikleri ise 8.650 milyar TL diizeyinde gergekleserek, finansal varlk ve
yiikiimliiliiklerin farkindan olusan net finansal deger 1.009 milyar TL diizeyine ulasmis ve
genel ekonomi net borglu pozisyonunu siirdiirmiistiir. Toplam ekonominin finansmani,
biiyiik élciide diinyanin geri kalani (yurt disi) ve hanehalki tarafindan saglanmistir

(Tablo 1).
Tablo 1. Net Finansal Degerin Sektorler itibariyla Dagilimi>?
(2015-1V.Ceyrek, milyar TL)
Hanehalkina
Sigorta Hizmet
Diger  sirketleri Veren Kar
Finansal Parasal |ve Finansal Sosyal Amaci Diinyanin
Toplam [ Olmayan Finansal |Emeklilik | Aracilar ve [ Merkezi [  Yerel | Glvenlik Olmayan |Geri Kalani
Ekonomi [Kuruluslar| TCMB | Kuruluglar [Fonlar  [Yardimcilar| Yonetim |Yonetimler |Kuruluglar | Hanehalki | Kuruluslar (*)
Finansal Varliklar 7.641 3.023 | 448 2.296 100 175 382 74 158 960 25 1.669
Yiiktimltltkler 8.650 4.434 | 430 2.186 100 162 807 67 13 426 24 605
Net Finansal Deger -1.009| -1.411 18 110 0 13 -425 6 145 534 1 1.064

Kaynak: TCMB

2010 yili ile 2015 yilinin dérdiincii ceyregi arasindaki dénemde, hanehalki ve diinyanin geri
kalani finansal fazla verirken, finansal olmayan kuruluglar ve genel yénetim finansal agik
vermistir. Diger taraftan, finansal kuruluslar, Gstlendigi finansal aracilik faaliyetleri nedeniyle

sifira yakin bir net finansal deger ile yatay bir seyir izlemistir (Grafik 1).

Grafik 1. Net Finansal Degerin GSYiH’ye Orani, Sektorler itibariyla (*) (yiizde)
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Kaynak: TCMB

(*) Hanehalkina hizmet veren kar amaci olmayan kuruluslarin net finansal dederi sifira yakin oldugu igin dahil edilmemistir.

1 Finansal Hesaplar zaman serilerine ulasmak igin tiklayiniz.

2 ESA 95 metodolojisine gore, “parasal altin ve SDR’nin karsi sektéri bulunmadigi icin toplam yurtici ekonominin net
finansal degeri ile diinyanin geri kalaninin net finansal degeri arasinda s6z konusu tutar kadar fark olmaktadir.

3 Diger Parasal Finansal Kuruluslar; Bankalar ve Para Piyasasi Fonlari’ndan olusmaktadir.



http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/tcmb+tr/tcmb+tr/main+menu/istatistikler/parasal+ve+finansal+istatistikler/finansal+hesaplar/veri+tablolar

Sektorler itibariyla finansal varlik ve yliikiimlulikler incelendiginde; finansal kuruluslarin varlk,
finansal olmayan kuruluslarin ise yukamlilik tarafinda en biyldk sektér oldugu
gorulmektedir (Grafik 2).

Finansal ara¢ dagiliminda énemli bir degisiklik gézlenmeyerek varlik ve yikimliliklerde en
agirhkli arag krediler ile hisse senetleri ve 6zkaynaklar olmustur. 2010 yili ile 2015 yil
dordiinct geyregi karsilastirildiginda ise en blyuk degisikligin varlik tarafinda ylzde 4’luk
artis ile kredilerde, yiukimlulik tarafinda ise ylizde 14’lik azalis ile hisse senetleri ve
ozkaynaklarda oldugu gozlenmektedir (Grafik 3).

Grafik 2. Sektorler itibariyla Finansal Varlik ve Grafik 3. Sektorler itibariyla Finansal Arag
Yiikiimliiliiklerin GSYiH’ye Orani (yiizde) Dagiliminin GSYiH’ye Orani (*) (yiizde)
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(*) Parasal altin ve SDR dahil edilmemistir.

Akim veriler incelendiginde; 2015 yili dérdiincii ceyreginde, en yiiksek net akim®, yikimlulik
artisi  olarak finansal olmayan kuruluslarda go6zlenmis olup, buyik bir kismi
yukimlalaklerdeki degerleme artisindan kaynaklanmaktadir. Finansal kuruluslarin net
akimlarinda varliklardaki degerleme azalisi etkili olurken, dinyanin geri kalaninda
yukimlilak islemlerindeki azalis belirleyici olmustur (Grafik 4).

Grafik 4. Sektérler itibariyla Finansal Akimlar (2015 IV. Ceyrek, milyar TL)
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Kaynak: TCMB

* Net akim; iki dénem arasinda gergeklesen islem, degerleme ve diger degisimlerin varlik ve yukimlilik farkini ifade
etmektedir.
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Il. Hanehalki

Hanehalki finansal varliklarinin 2014 yili sonuna gére 2015 yilinin dérdiincii ¢ceyredginde
artis gosterdigi ve bu artisin biiyiik kisminin mevduat kaleminde gergeklesen islemlerden
kaynaklandigi gériilmektedir. Sigorta teknik rezervlerindeki artis da islem kaynakhdir.
Varliklarin diger onemli kalemleri olan hisse senetleri ve 6zkaynaklarda ise islem kaynakli
cikislar ile birlikte degerlemede artis gozlenmektedir. Ote vyandan, hanehalk
yukamlaltklerinin - agirlikh  olarak krediler kaynakh islemlerden olmak (zere arttig
gorilmektedir (Tablo 2).

Tablo 2. Hanehalki, Finansal Varlik ve Yiikiimliiliikler (stok, akim, milyar TL)

2014-\v islem Degerleme 2015-Iv
Finansal Varhliklar 813 80 68 960
Para ve Mevduatlar 640 79 42 762
Borgclanma Senetleri 23 -1 3 25
Krediler 0 0 0 0
Hisse Senetleri ve Ozkaynaklar 82 -11 20 91
Sigorta Teknik Rezervleri 53 11 2 66
Diger Alacaklar 14 1 0 15
Yukiamlalikler 389 37 (0] 426
Para ve Mevduatlar (0] (0] (0] 0
Borglanma Senetleri 0 0 0 0
Krediler 381 35 0 416
Hisse Senetleri ve Ozkaynaklar (0} (0} (0} (0}
Sigorta Teknik Rezervleri (0} (0} (0} (0}
Diger Borglar 8 2 (0} 10

Kaynak: TCMB

Grafik 5. Hanehalki Finansal Varlik ve Yiikiimliiliikleri, Ara¢ Dagilimi (yiizde)
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Hanehalki finansal varlik ve yukimlilik yapisina 2010-2015 donemi olarak bakildiginda
onemli bir degisiklik gézlenmemektedir. Finansal yatirrmlarda en gbze g¢arpan arag agirlikli
olarak (ylzde 79) mevduatlar olmus, bunu hisse senetleri ve 6zkaynaklar izlemis, ancak bu
kalemin toplam finansal yatirimlardaki payi yillar icinde gerilemis, sigorta teknik rezervlerinin
pay! ise artmistir. Bu degisim, hanehalkinin daha uzun vadeli yatirrm araglarina yoneldigi
seklinde degerlendirilmektedir (Grafik 5).

Grafik 6. Hanehalki Net Varlik Degisimi Grafik 7. Hanehalki Borcu (*) (yiizde)
(milyar TL,ylizde)
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(*) Hanehalki borcu kredi kaleminden olusmaktadir.

Hanehalki net finansal degeri 2015 yili Giclinci ¢eyreginde bir 6nceki doneme gore ylzde 12
oraninda artis gosterdikten sonra son c¢eyreklik dénemde yizde 3 oraninda gerilemistir
(Grafik 6). Hanehalki borgluluguna iliskin gostergelere bakildiginda, 2013 yilindan sonra
ivilesme, sonrasinda ise sabit bir seyir izledigi gériilmektedir. ilgili dénem sonrasinda
hanehalki borcunun GSYiH’ye orani yiizde 20’ler civarindaki seyrini korumus, borcun
harcanabilir gelire orani 2015 yilinin dérdinci ¢eyreginde bir 6nceki doneme gore bir puan
artis gostererek ylizde 52’ye ylkselmis, toplam finansal varliklara orani ise ylizde 42’den
yuzde 43’e ¢ikmistir (Grafik 7).



Grafik 8. Hanehalki Yiikiimluliikleri/GSYiH,
Karsilastirma (ylizde pay)
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Hanehalki GSYiH’ya
oranina bakildiginda; 2015 yilinin sonunda
Turkiye’nin karsilastirma yapilan 19 (lke
arasinda borgluluk diizeyi en disik (lke
oldugu gozlenmektedir (Grafik 8).

yukimliltklerinin



lll. Finansal Olmayan Kuruluslar

Finansal olmayan kuruluglarin finansal varliklarindaki azalis gergeklesen islemlerden
kaynaklanmakta olup, yiikiimliiliiklerde ise degerleme ve islemlerin katkilarinin yakin ve
ters yonlii oldugu gézlenmektedir. Soyle ki; sektorln finansal varliklari 2015 yili dérdiinci

ceyreginde 2014 yili sonuna gore toplamda 210 milyar TL azalis gostermistir. Bu azalisin 294

milyar TL’si gergeklesen islemlerden kaynaklanmakta, ancak degerlemedeki 84 milyar TL'lik

artis islem kaynakli negatif etkiyi bir miktar sinirlamaktadir. Ayni dénem igin toplam

yukUmldliklerde islemlerden kaynakli azalislar degerleme kaynakli artislar ile dengelenmistir

(Tablo 3).
Tablo 3. Finansal Olmayan Kuruluslarin Stok ve Akimlari (milyar TL)
2014-1vV islem Degerleme| 2015-1V
Finansal Varhliklar 3.233 -294 84 3.023
Para ve Mevduatlar 352 16 33 402
Borclanma Senetleri 28 -9 21 41
Krediler 12 1 3 16
Hisse Senetleri ve Ozkaynaklar 1.400 -282 17 1.135
Sigorta Teknik Rezervleri 10 3 (0} 13
Diger Alacaklar 1.431 -23 10 1.417
Yukumlalakler 4.385 -113 162 4.434
Para ve Mevduatlar (0] (0] (0] (0]
Borgclanma Senetleri 31 3 7 40
Krediler 1.121 167 120 1.408
Hisse Senetleri ve Ozkaynaklar 1.679 -283 30 1.426
Sigorta Teknik Rezervleri (0] (0] (0] (0]
Diger Borglar 1.554 (0] 5 1.560

Kaynak: TCMB

Grafik 9. Finansal Olmayan Kuruluslarin Varlik ve Yiikiimlulikler, Ara¢ Dagihimi (ylizde)
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2015 yili dordiinct ceyreklik doneminde, finansal olmayan kuruluslarin varliklar tarafindaki
en onemli kalemini; ticari kredi ve avanslar ile diger kalemlerin toplamindan olusan diger
alacaklar (ytzde 47) olusturmaktadir. Hisse senetleri ve 6zkaynaklarin payi ylizde 38, para ve
mevduatlarin pay! ise ylzde 13 oImU§tur.5 Yikumlulik tarafinda ise hisse senetleri ve
Ozkaynak ihraci yoluyla yapilan finansmanin toplam yikimlilikler icindeki payi ylizde 32,
diger borglarin orani yiizde 33, kullanilan kredilerin payi ise ylizde 35 olarak gergeklesmistir
(Grafik 9).

Grafi k 10. Finansal Olmayan Kuruluglar Net  Grafik 11. Finansal Olmayan Kuruluglarin Borglarinin
Varlik Degisimi (milyar TL, yiizde) (*) GSYiH’ye Orani (yiizde)
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
(*) Borglar; krediler ve bor¢lanma senetlerinden olusmaktadir.

Finansal olmayan kuruluslarin net varliklarindaki degisim 2015 yili ikinci ceyreginde bir 6nceki
doneme gore ylzde 13 seviyesine ulasirken yil sonunda ylizde 2 seviyesine gerilemistir
(Grafik 10). Finansal olmayan kuruluslarin borglarinin GSYiH’ye orani 2015 yili dérdiincii

ceyreginde bir miktar azalis gostermekle birlikte borglarin toplam finansal varliklara orani
artis egilimini stirdiirmustir (Grafik11).

5 Finansal olmayan kuruluslarin finansal hesaplari derlenirken kasa, diger alacak, diger borglar, hisse senetleri ve 6zkaynaklar
kalemleri igin 2014 yilina kadar TCMB Sektér Bilangolari, 2014 yilindan itibaren ise TUiK’ten elde edilen toplulastirilmis mali
olmayan sirket bilangolari kullaniimistir.
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Grafik 12. Finansal Olmayan Kuruluslarin

Yukumldlikleri/GSYIH Finansal olmayan kuruluslarin borglarinin
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IV. Sonug

2015 yilh dordincl geyreginde, Tirkiye ekonomisi net borglu pozisyonunu sirdirirken,
hanehalki ve diinyanin geri kalani finansman saglayan iki ana sektér olmustur. En borglu
sektor, finansal olmayan kuruluslar olurken, bunu merkezi yonetim izlemis ve diger tim
sektorler net alacakh pozisyonlarini korumustur. Bu donemde, hanehalki net finansal degeri
sinirli miktarda gerilerken, finansal olmayan kuruluslarin pozisyonu sabit bir seyir izlemistir.
AB (llkeleri ve ABD’nin olusturdugu ulkeler ile karsilastirildiginda, Tirkiye’de finansal
olmayan kuruluslarin borgluluk diizeyinin Euro bolgesi ortalamasina yakin ve dustk seviyeli
ulkeler arasinda oldugu dikkat cekmektedir.
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