ONSOz

Bankacilik duzenlemeleri konusunda, 1980'li yillardan bu yana
yasanan uluslararasilasma sirecinde sermaye vyeterliligi dizenlemeleri
énemli bir yere sahip olmustur. Basel Komitesi'nin 1988 yilinda yayinladigi
standart, hem gelismis hem de gelismekte olan {Ulkeler tarafindan
benimsenmigtir. 1999 yilindan bu yana, yeni sermaye yeterliligi standardinin
taslagi Uzerinde calismalar stirmektedir. Turkiye, ilk standardi 1989 yilinda
benimsemis bir Ulkedir. Yeni sermaye standardinin uygulanmasini
saglamaya doénuk calismalar da dizenleme otoritesi tarafindan

yuratulmektedir.

Ulkemizde yasanan son iki ekonomik krizin ardindan hayata gegirilen
mali sistemin yeniden yapilandiriimasi ¢calismalarinda, bankalarin sermaye
yapilarinin guclendirilmesi énemli bir yere sahiptir. Bu ¢alismada, sermaye
yeterliligi standartlarinin gelismekte olan Ulkeler Uzerinde gerceklesen ve
olasi olumsuz etkileri degerlendiriimekte ve secilmis baz (lkelerdeki

uygulamalari incelenmektedir.

Bu calismanin hazirlanmasi asamasinda mesleki bilgi ve
tecribelerinden yararlandidim, tezin Turkiye'yi kapsayacak sekilde
kurgulanmasinda yénlendirici olan Bankacilik ve Finansal Kuruluglar Genel
Muduara Sn. I. Hakki Arslan ve Yatinm ve Finansman Araclart Madari Sn.

Kadir Oz' e tesekkiirii bir borg bilirim.

Calismanin hazirlanmasinda akademik bilgi ve tecriibelerini benimle
paylasan, katki ve yorumlariyla tezimin sekillenmesinde buyik emegi olan

tez danismanim Sn. Dog. Dr. Omer Faruk Colak' a tesekkir ederim.

Son olarak, bana destek olan esim Ibrahim Degirmenci' ye ve tim
Yatirrm ve Finansman Araclart Mudurlagia calisma arkadaslarima tesekkar

bor¢luyum.
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OZET

Bu calismada, bankacilik diizenlemelerinin temel bilesenlerinden biri
olan sermaye yeterliligi konusundaki Basel Standartlari ve bu standartlarin

uygulanmasinin gelismekte olan tlkeler Uzerindeki etkileri ele alinmaktadir.

Basel Komitesi, ilk sermaye vyeterliligi standardini, bu konudaki
duzenlemelerin uluslararasilasmasini saglamak ve bankalarin farkli tlkelerde
varolan farkli dizenlemeler nedeniyle maruz kaldiklari rekabet esitsizliklerini
ortadan kaldirmak amaciyla 1988 yilinda yayinlamistir. Standart, 1996
yiinda piyasa risklerini kapsayacak sekilde gelistirilmistir. Standart,
uygulanmaya baslandigi 1992 yilindan bu yana, yalnizca uluslararasi

bankalar igin degil, ulusal bankacilik sistemleri i¢cin de model olugturmustur.

Bankacilik sektériinde yasanan hizli gelisim sirecinde yeni finansal
aranlerin ortaya ¢ikmasi ve kredi riski yaninda, piyasa riskleri ve operasyonel
risklerin de 6nem kazanmasi, mevcut standardin tanimladigi sermaye
yeterlilik oraninin riske duyarlihdini azaltmistir. Basel Komite, bu eksikligi
gidermek icin, 1999 yilinda yeni sermaye yeterliligi standardinin ilk taslagini
yayinlamistir. Taslagin, son hali verildikten sonra, 2006 yilindan itibaren

uygulanmasi planlanmaktadir.

Bu calismada, 1988 yilinda yayinlanan ilk sermaye vyeterliligi
standardinin  Ingiltere, Giiney Kore ve Turkiye'deki uygulamalari
degerlendiriimektedir. Standart, OECD uyesi ulkelere kullandirilan batin
krediler icin ve OECD Uyesi olmayan tlkelere kullandirilan kisa vadeli krediler
icin daha dusuk risk agirliklari uygulamaktadir. Bu calismada, standardin
uygulamaya konulmasi ile birlikte, gelismekte olan ulkelere kullandirilan
kredilerin hem hacim olarak azaldigi, hem de déngusel ve kisa vadeli bir
nitelik kazandidi sonucuna ulasiimistir. Bu durum, bu ulkelerin finansal
sistemlerinde istikrarsizliga neden olmakta ve kalkinmalari Uzerinde uzun

dénemli olumsuz sonuglar dogurmaktadir.
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Yeni standart taslagi, OECD lyesi olma temelinde yapilan ayrimi
terk ederek, kredi riskinin dlgumunde iki yeni yaklagim 6nermektedir.
Standart yaklagsima goére, bankalar risk agirliklarini saptarken bagimsiz
uluslararasi derecelendirme kuruluslarinin yayinladiklari kredi derecelerini
esas alacaklardir. igsel derecelendirme yaklasimi ise, bankalara, i¢sel risk

6lcim modelleri ile saptadiklari dereceleri kullanma imkani sunmaktadir.

Yeni taslagin kredi riskinin 6lgimi icin  6nerdigi yaklagimlar,
gelismekte olan Ulkelere kullandirilacak kredilerin déngusel olma &6zelligini
giderici ¢éziimler sunmamaktadir. Gerek dis derecelendirme kuruluslarinin
yayinladigi kredi dereceleri, gerekse i¢sel kredi dereceleri, ulkelerin ve
finansal kuruluglarin mali yapilan iyilestiginde iyilesmekte, kétilestiginde ise
daha hizli bir sekilde gerilemektedir. Bu calismada, varolan standardin
gelismekte olan Ulkeler agisindan neden oldugu olumsuz sonuglarin, yeni
taslagin uygulanmasi ile birlikte, bu ulkeler icin daha yapisal bir nitelik

kazanabilece@i sonucuna ulasiimistir.

Anahtar Kelimeler: sermaye yeterliligi, Basel standardi, kredi dereceleri.
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ABSTRACT

In this study, Basel Capital Standards, one of the core tools of
banking regulation and supervision, and their effects on developing countries

were analyzed.

Basel Committee published the first Accord in 1988 in order to
establish international standards in capital adequacy regulations, and
eliminate competition inequalities among international banks. In 1996, the
Accord was amended to cover market risks. Since it was implemented, the
Accord has become a model regulation for both the international banks and

the national banking systems.

By the development of financial sector, new financial products
emerged and besides credit risk, market and operational risks gained
importance in banking. The capital adequacy ratio became insufficient to
measure bank's risk taking. Basel Committee published a consultative
package in 1999 to replace the current Accord. After finalizing the new capital

Accord, Committee is planning to implement it in 2006.

In this study, the implementation of Basel Capital Accord in UK,
South Korea and Turkey were analyzed. The risk weight structure of the
current Accord provides some advantages to the short term lending to non-
OECD countries and short, medium and long term lending to OECD
countries. After the implementation of the Accord, the amount of lending from
developed countries to developing countries declined, the maturity of lending
to developing countries was shortened and most importantly the structure of
lending became pro-cyclical. This lending structure created financial
instability in these countries and it led to long-term negative effects on their

developments.

In the new consultative package, the previous OECD and non-

OECD based approach was substituted by defining two new methods to
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calculate credit risk. The standard approach is based on using the external
credit ratings while the internal rating based approach is based on using the
internal ratings.

These two approaches can not propose solutions to the pro-cyclical
structure of the lending to the developing countries, because both the
external and the internal ratings are inherently pro-cyclical. As the financial
health of a sovereign and a financial institution improve, ratings also improve
and vice versa. In this study, it was concluded that, the negative effects of the
Basel Accord in developing countries are likely to cause structural problems

when the new consultative package is implemented.

Key words: Capital adequacy, Basel capital Accord, credit rating.
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