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I. GIRIS:

Uluslararas1 piyasalardaki rekabet giiciiniin gelisimi son yillarda olduk¢a Onem
kazanmustir. Rekabet giicii l¢lilmesinde kullanilan en yaygin ara¢ reel kur hesaplamalaridir.
Bunun yaninda enflasyon, ticretlerdeki gelismeler, is giicli verimliligi, igsizlik, yeni yatirimlar,
egitilmis insan giicli ve arastirma-gelistirme faaliyetleri gibi yapisal faktorlerin de uluslararasi
rekabet tlizerinde Onemli etkileri bulunmaktadir (Okubo, 1992). Ayrica, Olgiilmesi ve
karsilastirma yapilmasi oldukca gilic olmakla beraber, iirlin kalitesi, satis sonras1 hizmet ve
yaratict giic gibi bazi niteliksel faktorler de rekabeti etkilemektedir (Turner ve Van’t dack,

1993).

Tiirkiye’de uzun yillardir yasanan nominal doviz kurunun deger kaybi, uluslararasi
rekabette dis 6demeler durumunu belirleyen onemli faktor olarak goriilmektedir. Ancak, reel
kurlardaki degerlenme nedeniyle, s6z konusu hareketin etkileri agik degildir. Bunun yaninda,
tilkenin kronik enflasyon, igsizlik, istikrarsiz biiyiime gibi makro ekonomik sorunlarmin uzun
yillardir devam ediyor olmasi, dig talebin son yillarda zayiflamasi ve diinya ticaretinin mal
kompozisyonunda gozlenen farklilasma de rekabet giiclindeki degisikligin analizini

zorlagtirmaktadir.

Bir sonraki boliimde, uluslararasi rekabet giicii dl¢limiinde kullanilan ¢esitli gostergeler
aciklanmaktir. Uciincii boliimde, Tiirkiye’nin rekabetindeki gelismeler incelenmektedir.
Genel analizin yani sira, imalat sanayiinde 6nemli paya sahip alt sektorler -gida, tekstil, petrol
iirlinleri, kimya ve ana metal sanayii- i¢in de ayni analiz tekrarlanmaktadir. Son boliim ise

sonuglar1 6zetlenmektedir.
II. REKABET GUCU GOSTERGELERI:

Bu boliimde, rekabet giicii gostergeleri iki ana baghik altinda incelenmektedir. Fiyat
rekabeti altinda, reel kurlar, nispi pozisyon gelismeleri, birim ticretler ve ihracat kar marjlari,
yapisal unsurlar bashigi altinda ise verimlilik, makro ekonomik performans ve niteliksel

faktorler lizerinde durulmaktadir.



I1.1. Fiyat Rekabeti:
I1.1.i. Reel Kurlar

Uluslararasi rekabeti 6l¢mek i¢in 6nerilen en yaygin arag¢ olan reel doviz kuru, kavramsal
olarak, ticarete konu olan ve olmayan mallarin goreli fiyati seklinde tanimlanmaktadir.®
Ticarete konu olan mallarin yurti¢i iretim maliyetinin goreli olarak artmasi, s6z konusu goreli
fiyatlar1 yiikseltmekte yani reel kurun degerlenmesine yol agmaktadir. Boylece, diger
kosullarin degismedigi varsayiminda, ticarete konu mallarin yurti¢i {iretimi goreli olarak

verimsizlesmekte ve lilkenin uluslararasi rekabet giicii olumsuz etkilenmektedir.

Ancak, ticarete konu olan ve olmayan mal ayriminin yapilmasinda ortaya ¢ikan giicliikler
nedeniyle, reel doviz kuru pratikte farklilagsmakta ve tanim olarak nominal déviz kurunun

yurtici-yurtdisi goreli fiyatlarla deflate edilmesiyle hesaplanmaktadir.’

Karisik rekabet yapisi igerisinde tek para birimi i¢in hesaplanmis reel déviz kurunun,
rekabeti kisitli olgiide yansitmasi nedeniyle birden fazla doviz kurundaki hareketin, goreli
fiyatlarla deflete edilerek, hesaplandigi reel efektif doviz kuru Onerilmektedir (Ghose ve
Kharas, 1993). Bunun yaninda, Tiirkiye gibi, yiiksek, kronik ve oldukc¢a oynak enflasyon
yasayan iilkelerde, yayimlanan genel fiyat endekslerini kullanmak sektorel analiz i¢in yetersiz
kalmaktadir. Bu nedenle, imalat sanayii alt sektorlerinin rekabet giiclinii hesaplamak i¢in
nominal doviz kurlarinin s6z konusu sektorlere ait goreli fiyatlarla deflate edilmesi daha

uygundur.
I1.1.ii. Nispi Pozisyon

Ulkelerin uluslararasi rekabet giiclerindeki degismeleri lgmek iizere hesaplanan diger bir
ara¢ da nispi pozisyon endeksidir. Hesaplamasi reel doviz kuru hesaplamalarina benzemekle
beraber bazi farkliliklar icermektedir. Reel kur hesaplamalarinda yurti¢ci ve yurtdis1 goreli
fiyatlarin oranm1 kullanilirken, nispi pozisyon endeksinde, endeksin hesaplanacagi her iilke i¢in

kendi nominal doviz kurunun yine kendi fiyat endekslerine oranlanmasi s6z konusudur.

Bahsedilen oran ile, yurtdigindaki fiyat gelismeleri géz 6niine alinmadan, yurti¢indeki kur

ve fiyatlarin goreli hareketlerini tayin etmek miimkiin olmaktadir. Hesaplamalara dahil edilen

2 Bakiniz: Edwards, 1988, Maciejewski, 1983, Pietrobelli, 1991, Ghose ve Kharas, 1993, Turner ve Van’t dack,
1993, Marsh ve Tokarick, 1996.

? Reel d6viz kuru hesaplamalarinda kullanilan goreli fiyatlar ve hesaplama yontemleriyle ilgili ayrmtili bilgi igin
bakiniz: Kotan 1999.



iilkelerden bir tanesinin kur-fiyat oranimi1 sabitleyerek digerlerinin goreli degisimi
hesaplanmaktadir. Boylece, iilkelerin, sabitlenen iilkeye oranla yurtici kur-fiyat hareketlerinin

rekabete nispi katkis1 ortaya ¢ikmaktadir.
L. Liii. Birim Ucretler

Is giicii veya sermaye mallariin maliyeti de rekabet agisindan 6nem tasgimaktadir.
Ozellikle, diinya mal fiyatlarinin veri alindign durumlarda girdi maliyetlerindeki gerileme,
rakip ireticilere gore goreli bir avantaj yaratmaktadir. Kavramsal olarak kullanilmasi en
uygun maliyet gostergeleri, is¢i ticretleri ve sermaye maliyetidir. Ancak, bu gdostergeler,
ilkeden iilkeye c¢ok biiylik farklilik gostermekte ve karsilastirmayr oldukga zorlastirmaktadir.
Bunun yaninda, sermayenin iggiiciine gore tilkeler aras1 hareketliligi oldukg¢a kisithi olmas1 da
iilkeleraras1 karsilastirmay1 zorlagtiran bir etkendir. Diger bir alternatif olan iicretler ise
verimliligi igermedigi i¢in yeterli bir gésterge olarak goriilmemektedir (Turner ve Van’t dack,

1993).

Bu nedenle, maliyet rekabetine gosterge olmasi bakiminda birim iicret endeksleri
kullanilmaktadir. Gelismis iilkeler arasindaki rekabeti 6lgmede oldukca kabul goren bu kriter,
gelismekte olan iilkeler icin bazi sorunlar icermektedir. Oncelikle, iilkeler arasinda iiretimde
kullanilan ara mali farklilagsmaktadir. Bunun yaninda, verimlilik ve isgilici kullanim
yogunlugu degisiklik gostermektedir. Sermaye yogun sektdrlerde isgiicli verimliliginin
diismesi sermaye verimliligindeki artisla kapanabilmekte ve sadece birim is giicli endeksine

gore yapilacak analiz sonuglar1 yaniltici olabilmektedir (Pietrobelli, 1991).
ILL.iv. Ihracat Kar Marjlar

Uluslararasi ticarette emek yogun mallarin ihrag edildigi durumlarda uluslararasi rekabeti
koruma agisindan isgilicii maliyetleri biiyiik 6nem tagimaktadir. S6z konusu mallari ihra¢ eden
iilkeler, rekabetlerini korumak i¢in ya maliyetlerini azaltacak ya da karlarimi kisacaklardir.

Maliyetlerini azaltmak icin is giicli verimliligini artirabilir ya da is¢i ticretlerini azaltabilirler.

Ihracata konu olan mallarm iiretiminde maliyet unsurunun veri alindigi durumda, kar
oranlarindaki degisim ayni zamanda rekabet giiclerindeki farklilasmay: da gosterecektir.
Bunun i¢in is giicli verimliligi ve isci ticretleri kullanilarak hesaplanan nominal birim is giicii
maliyetlerinin ihracat fiyatlarina oraniyla bulunan ihracat kar marj1 endeksi gosterge

niteligindedir. Ancak, hesaplanan endeks iizerinden yapilacak analiz sadece is giicii



maliyetlerinin ihracat fiyatlan lizerindeki rekabet¢i etkisini 6l¢mektedir. Yani, hesaplanan
endeks degerleri sermaye ve teknolojik ilerlemelerin maliyeti azaltic1 ya da rekabeti artiric

etkisini goz ardi etmektedir.
I1.2. Rekabette Yapisal Unsurlar:
I1.2.i. Makroekonomik Performans

Sadece fiyat ve maliyet iizerinden uluslararasi rekabet gelismelerini degerlendirmenin
yeterli olmadigi diisiiniilmektedir (Okubo, 1992). Ulkenin yapisal kosullarinm
tyilestirilmesiyle olusacak rekabetc¢i ortam fiyat (maliyet) rekabetine oranla daha kalict ve

uzun vadeli olmaktadir.

Genel anlamda bir rekabet 6l¢iisii yakalamak agisindan, iilkelerin ekonomik ve sosyal
agidan hangi diizeyde olduklari &nemlidir. Kisi basma diisen GSYIH’deki istikrarli arts,
igsizlik oranmin diisiik seviyede olmasi, hanehalkinin harcanabilir gelir diizeyi ve aldig
sosyal yardim miktari, bir bolgedeki ekonomik aktiviteyi gostermesi agisindan belirleyici
niteliktedir (White ve dig., 2001). Ancak {ilkelerin biiylimesinin, {iretim girdilerinin katma
deger artiglariyla desteklenmesi durumunda elde edilen biiyiime rekabet¢i olacaktir (Romer,

1990 ve 1996).

S6z konusu katma deger artisi belli sayidaki is¢i ve/veya makinenin yine belli bir ¢aligma
stiresi i¢inde bir donem Oncesinden daha fazla {iretmesi yani daha verimli ¢alismasidir. Bu
nedenle, yetismis is giici kullannminin artmasi ve calisanlara verilecek hizmet i¢i ve
uzmanlasmaya yonelik egitimler, katma deger artis1 agisindan 6nem tagimaktadir. Calisanlara
yapilan yatirim, bir yandan ¢alisanlarin islerini daha iyi 6grenmelerini diger yandan is yerine
olan baglhiliklarini artirmakta ve dolayisiyla daha yiiksek verim saglanmaktadir (White ve dig.,
2001).

Is giiciine yapilan yatirimla saglanan verimlilik artisi, iiretimin diinya ticaretinin degisen
mal kompozisyonuna uyumunu sinirh dlgiide saglamaktadir. S6zii gecen mal kompozisyonu
giderek daha sermaye ve teknoloji yogun firlinlere kaymaktadir. Bu nedenle emek yogun
mallar iireten iireticilerin, uluslararasi rekabette yerlerini koruyabilmek i¢in her donem bir
onceki donemden daha fazla {iretim yapmasi1 gerekmektedir. Bu tip bir {iretim anlayisinin
fiziksel smirlar1 olacag: agiktir. Bu nedenle, uluslararasi rekabette kalic1 bir avantaj saglamak

icin gerek is giicline gerekse teknolojik yeniliklere yatirim yapmak biiyiik 6nem tasimaktadir.



Bu sekilde yapilandirilan bir iiretim yapisinin siireklilik kazandigi durumlarda, {iretimin talep
degisikliklerine daha hizli tepki verebildigi ve dolayisiyla rekabette Oncelik elde ettigi
goriilmektedir (Romer, 1990 ve Gali, 1996).

Yapilacak arastirma-gelistirme yatirimlar ile liretimde teknolojik igerigin artmasi sz
konusu isletmelerdeki katma deger oranini artirmaktadir. Ayn1 zamanda, bu tip yatirimlarin
yayilma etkisi (spillover effect) de hizli olmakta ve isletmenin i¢inde bulundugu sanayiye de
katki yapmaktadir. Teknolojik igerigi fazla iirlinlerin diinya ticaretinde giderek daha fazla
paya sahip olmasi, arastirma gelistirme g¢alismalarinin artmasiyla, s6z konusu iiretimi ve
dolayisiyla ihracati artirmakta, iilkeye uluslararasi rekabet agisindan yapisal avantajlar

saglamaktadir.
I1.2.ii. Niteliksel Unsurlar

Yukarida bahsedilen rekabet gostergeleri yaninda, dlgiilmesi olduk¢a zor olmakla birlikte
rekabete olumlu katki yaptig1 diisiiniilen niteliksel unsurlar da bulunmaktadir. S6z konusu
unsurlar daha ¢ok hizmet sektoriiyle iliskili olup satis sonras1 donemi kapsamaktadir. Mallarin
ayni standartta teslim edilmesi, teslim tarihlerine sadik kalinmasi, satig sonrasi hizmet aginin
kurulmasi, satig sonrasi karsilasilabilecek sorunlara hizli ve kalici ¢6ziim getirilecegine dair

giiven olugmasi ve garanti kapsaminin genisligi oldukc¢a 6nem tagimaktadir.

Bahsedilen unsurlara kars1 alicida olusacak giiven, satista olduk¢a 6nemlidir. Dogrudan
Olclilememekle birlikte, tiiketicide olusacak izlenim, dolayli yoldan karliligi da
artirabilmektedir. Satis sonrasi hizmetten memnun kalan miisteri, iki mal arasinda kiyaslama
yaparken sadece fiyati diisinmemekte, bu nedenle, iiretici maliyet {lizerine konacak kar

marjlarini artirma imkani bulabilmektedir (Agénor, 1997).
III. TURKIYE ICIN HESAPLANAN GOSTERGELER:
II1.1. Tiirkiye’deki reel kur gelismeleri4

2000 yilinda nominal doviz kurlart 6nceki yillara oranla daha istikrarli bir seyir izlemis ve
y1l sonunda kurlardaki artis oran1 gerceklesen enflasyon diizeyinin altinda kalmistir. Ayrica,

ABD dolari/Alman marki parite hareketlerinin ABD dolar1 lehine gelismesi sonucunda Alman

* Hesaplanan reel kur endeks degerleri Ek 1 ve Ek 2°de verilmektedir.



markindaki nominal deger kaybi daha diisiik diizeyde kalmis ve bodylece, 2000 yilinda

0zellikle Alman markina kars1 Tiirk lirasinda reel degerlenme gozlenmistir.

2001 yili Subat ayindaki krizin hemen sonrasinda kurlarda ortalama yiizde 28 oraninda
deger kayb1 gozlenmistir. S6z konusu deger kayb1 Ekim ayimna kadar devam etmistir. Ekim ay1
sonunda yiizde 58’e ulasan deger kayb1 durmus ve nominal kurlarda degerlenme baslamistir.
Ekim ayma kadar kurlarda gozlenen yiliksek oranli deger kaybina karsin enflasyon oranlari
goreli olarak diisiik kalmis ve boylece kurlar reel olarak deger kaybetmistir. Ancak, Tiirk
lirasinin nominal olarak degerlenmeye baslamasiyla beraber 2001 yili sonuna kadar reel

kurlardaki deger kaybi giderek azalmis ve yil sonunda etkisi biiyiik ol¢iide kisitlanmustir.

Yurti¢i ve yurtdisi TEFE fiyatlar1 kullanilarak hesaplanan reel kur endeksinde 1 ABD
dolar1 ve 1.5 Alman markindan olusan sepet karsisinda Tiirk lirasinin 2000 yilinda bir 6nceki
yila gore yiizde 4 oraninda deger kazandig1 gézlenmektedir. S6z konusu degerlenme Alman
marki ic¢in yiizde 11.6 oranina ulagsmakta ancak ayni donemde Tiirk liras1 ABD dolarn
karsisinda yiizde 3.2 oraninda reel deger kaybetmektedir (Grafik 1 ve Ek 1). 2001 yili Subat
ayindaki krizden sonra nominal kurlardaki hizli deger kaybi sonucu, Tiirk liras1t sepet
karsisinda, Mart ayinda yiizde 14.8 oraninda deger kaybetmistir. Devam eden deger kaybi
Ekim aymda 2000 yili sonuna gore yiizde 26.4 oranina yiikselmistir. 2001 yilinda parite
hareketlerinin Alman marki lehine gelismesi nedeniyle Tiirk lirasinin Alman marki ve ABD
dolarina kars1 deger kayb1 birbirine oldukg¢a yakin gerceklesmistir. Yilin son iki ayinda ise
nominal kurlardaki degerlenmeye paralel olarak Tiirk lirasi sepet karsisinda yiizde 21
oraninda reel deger kazanmis ve krizle beraber reel kurlar yoluyla elde edilebilecek olasi

rekabet avantaji biiyiik 6l¢lide ortadan kalkmustir.

Grafik 1: TEFE Bazh Reel Kur Endeksleri* (1997=100)
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Kaynak: DIE, IFS, kendi hesaplamalarimiz.



Tablo 1: Ozel imalat Sanayiinde Sektérel Reel Kur Endeksleri
2000 yili sonuna gore kiimiilatif yiizde degisim'

Panel 1: ABD dolarina karsi

Genel Ana Elektrikli Kara
Endeks  Metal Gida Tekstil Giyim  Makine Kimya Tagitlan
2000° -1.78 2.57 -1.70 8.57 4.21 5.10 1.17 5.08
Oca.01 1.46 2.16 1.42 2.70 1.35 2.89 0.38 2.16
Sub.01 -5.75 -1.28 -7.68 -1.60 -7.01 -3.76 -3.78 -1.66
Mar.01] -19.51 943 2453  -13.94 2585 -19.03 -17.87 -21.46
Nis.01]  -26.02 -9.68 -32.59 -20.70 -29.76  -28.45 -21.69 -32.72
May.01]  -15.92 -6.24  -23.12  -10.77 -21.86 -18.56 -11.94  -19.55
Haz.01] -18.31 -9.27 25,56  -13.77 -26.12 -21.56 -13.93  -19.93
Tem.01]  -20.89 -8.99  -28.59 -16.51 -31.66 2281 -1536 -24.70
Agu.01l] -22.09 -7.65  -30.71  -1522  -30.76  -22.53 -1599 -24.33
Eyl.01]  -22.11 -9.18 -30.86 -14.65 -33.20 -22.62 -1585 -22.22
Eki.O1] -21.76 -10.87 -27.37 -1642 -33.51 2470 -17.64 -24.42
Kas.01] -13.89 -440  -17.53  -11.12 -27.71  -20.73 -11.72  -17.32
Ara.0l -7.55 -0.97  -12.17 -5.51 -22.78  -15.07 -4.21 -8.02

Panel 2: Alman markina karst

Genel Ana Elektrikli Kara
Endeks  Metal Gida Tekstil Giyim  Makine Kimya Tagitlar
2000 13.33 14.39 5.79 19.37 13.77 13.00 14.27 14.88
Oca.01 -3.20 -4.76 -0.12 -3.00 -4.27 -2.81 -4.31 -4.03
Sub.01 -8.51 -8.58 -8.67 546  -10.82 -7.78 -6.18 -7.42
Mar.01] -21.14 -1548 -26.75 -16.50 -27.88 -21.37 -18.79 -24.96
Nis.01] -26.22  -16.78 -33.28 -21.88 -30.81 -29.89 -21.67 -34.59
May.01  -14.85 997 2284 -11.04 -2191 -19.04 -11.36 -21.57
Haz.01] -1533 -11.07 -20.87 -11.76 -2427 -20.11 -11.29  -20.30
Tem.01] -19.01 -11.64 -25.10 -14.84 -30.06 -21.72 -14.01  -24.95
Agu.0l] -2336 -1527 -30.88 -17.44  -32.18 -25.08 -19.09 -28.09
Eyl.01] -2423 -1699 -32.85 -1835 -35.55 -2630 -20.12  -27.25
Eki.O1] -24.04 -17.61 -2836 -19.11 -3494 -27.19 -2091 -27.17
Kas.01] -15.02 -12.58 -17.65 -12.03 -27.66 -21.53 -13.63 -1847
Ara.0l -8.89 -9.65 -12.43 -6.36  -22.87 -15.76 -6.94 -9.81

Panel 3: 1 ABD dolar1 + 1.5 Alman markindan olusan doviz sepetine karst

Genel Ana Elektrikli Kara
Endeks  Metal Gida Tekstil Giyim  Makine Kimya Tasitlan
2000° 5.55 7.82 2.11 13.75 8.88 8.88 7.65 9.86
Oca.01 -0.96 -1.10 0.61 -0.17 -1.52 0.06 -2.08 -1.00
Sub.01 -7.19 -4.71 -8.20 -3.54 -8.95 -5.76 -5.04 -4.59
Mar.01] -2036 -12.28 -25.70 -1522  -26.88 -20.19 -18.35 -23.25
Nis.01] -26.12  -13.03 -3296 -21.29 -3030 -29.17 -21.67 -33.67
May.01  -15.36 -8.00 -2297 -1091 -21.89 -18.80 -11.63  -20.58
Haz.01] -16.76  -10.12  -23.09 -12.76 -25.18 -20.84 -12.55 -20.12
Tem.01] -1991 -10.24  -26.75 -15.67 -30.84 -2227 -14.65 -24.83
Agu.01) -22.75 -11.24 -30.80 -1634 -3148 -23.80 -17.62 -26.24
Eyl.01 -23.21 -12.86 -31.91 -16.51 -3440 -2445 -18.09 -24.78
Eki.O1] -22.95 -1405 -27.89 -17.77 -3424 2593 -1935 -25.82
Kas.01] -14.48 -826 -17.60 -11.58 -27.69 -21.13 -12.72 -17.91
Ara.0l -8.25 -5.05  -12.31 594 2283  -15.42 -5.64 -8.93

M + degerler Tiirk lirasindaki reel degerlenmeyi, - reel deger kayini gostermektedir.

@ Bir énceki yil sonuna gére degismeyi gostermektedir.



Yurtici fiyatlarda 6zel imalat sanayi fiyatlarinin kullanildig: reel kur hesaplamalarinda da
Tiirk lirasindaki degerlenme ve deger kayiplari benzer sekilde gelismektedir. Buna karsin,
imalat sanayi alt sektdrleri bazinda incelendiginde durum farklilasmaktadir. Thracatta onemli
paya sahip sektorlerden ana metal sanayi, gida, tekstil, giyim ve kimya ic¢in reel kur
hesaplamalar1 yapilmistir. Yapilan hesaplamalarda kurlarda gozlenen reel degerlenmenin her

sektore farkli oranda yansidigi goriilmektedir.

Grafik 2: Sektorel Reel Kur Endeksleri (1997=100)
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Kaynak: DIE, IFS, kendi hesaplamalarimiz.

Elektrikli makine ve cihazlar sektorii i¢in hesaplanan reel kur endekslerinde Tiirk lirasinin
ABD dolar karsisinda 2001 yilinda yasanan krize kadar oldukga istikrarli bir seyir izledigi
ancak Alman markma karst 2001 Subat krizine kadarki donemde onemli Olgiide deger
kazandig1 goriilmektedir. Kriz nedeniyle nominal kurlarda gozlenen artis sonrasinda ABD
dolarina kars1 Tiirk lirasinin reel deger kaybi devam ederken Alman markina karsi goriilen

deger kayb1 gegici olmaktadir (Grafik 2-Panel 1 ve Ek 2).

Ana metal sanayi sektoriinde ise ABD dolarina kars1 Tiirk lirasinin reel degerinde belirgin
bir degisiklik gbzlenmezken, Alman markina kars1 Tiirk liras1 1999 yili basindan itibaren reel
olarak deger kazanmaya baslamistir. Subat kriziyle beraber egilim deger kaybina donmiis
ancak yil sonuna dogru her iki para birimi icin de reel deger kaybi oldukca kisitlanmistir

(Grafik 2-Panel 2 ve Ek 2).

Kara tasitlar1 ve kimya sektoriinde ise Tiirk lirasinin her iki para birimi karsisinda da 1999
yilinin ilk yarisina kadar oldukga istikrarli bir seyir izledigi ancak 1999 yilinin ikinci yarisiyla
beraber ABD dolarina karsi deger kaybetmeye baglarken Alman markina karsi hizla
degerlendigi goriilmektedir. Subat krizi sonrasinda ise kara tasitlar1 sektoriinde Tiirk lirasinin

reel deger kayb1 kimya sektoriine oranla daha fazla olmustur. 2001 yili sonuna gelindiginde



ise genel egilime uygun olarak gerceklesen reel deger kaybinin devam etmedigi
gozlenmektedir. Bu nedenle s6z konusu sektorlerde reel kura bagli bir rekabet giiciiniin etkisi

oldukca smirli oldugu diistiniilmektedir (Grafik 3-Panel 1, Panel 2 ve Ek 2).

Grafik 3: Sektorel Reel Kur Endeksleri (1997=100)
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Kaynak: DIE, IFS, kendi hesaplamalarimz.

Gida ve giyim sektorii icin yapilan reel kur hesaplamalar1 incelendiginde 1999 yilina
kadar Tiirk lirasinin hem Alman marki hem de ABD dolarina karsi reel deger kazandigi
gorilmektedir. Bu donemden sonra ABD dolarina karst Tiirk lirast reel olarak deger
kaybetmeye baglamistir. Ancak, Alman markina kars1 deger kazanci Subat 2001 krizine kadar
devam etmistir. S6z konusu degerlenmenin diger sektorlerden farkli yan1 daha uzun siireli ve

daha yavas gelismesidir (Grafik 3-Panel 1, Panel 2 ve Ek 2).

Grafik 3: Sektorel Reel Kur Endeksleri (1997=100)
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Kaynak: DIE, IFS, kendi hesaplamalarimiz.



1999 yilinin ikinci yarisina kadarki donemde tekstil sektoriinde Tiirk lirasinin hem Alman
marki hem de ABD dolaria kars1 devam eden reel deger kayb1 goriilmektedir. 1999 yilinin
ikinci yarisindan itibaren ise kara tasitlar1 ve kimya sektoriine benzer bir hareket gdzlenmekte
ve Tiirk liras1 Alman markina kars1 hizli bir degerlenme siirecine girmektedir. Kriz sonrasinda
her iki para birimine kargt Tiirk lirasinin reel degeri genel egilimle uyumlu bir seyir

izlemektedir (Grafik 3-Panel 3 ve Ek 2).
II1.2. Tiirkiye’nin nispi pozisyonundaki gelismeler

Tiirkiye i¢in hesaplanan nispi pozisyon endeksi 13 iilkeye karsi Tiirkiye'nin rekabet
giiclindeki degisimi gostermektedir. Endeksin 100’{in iizerinde olmasi o iilkeye kars1 rekabet
giicimiiziin geriledigini gostermektedir. Tablo 1°deki endeks sonuglari incelendiginde
Tiirkiye’nin 1995-2001 yillar1 arasinda sadece Ingiltere ve Amerika’ya kars1 rekabet giiciinii
artirabildigi goriilmektedir. Buna karsin en biiylik ticaret ortaklarimizdan olan Almanya,
Fransa, Ispanya ve Italya’ya karsi 1996 yilindan itibaren rekabet giiciimiiz azalmaya
baslamistir. 1999 yilindan itibaren, euroya gecisle birlikte, euronun ABD dolar1 karsisinda
deger kaybetmeye baslamasiyla rekabet giiciimiizdeki bozulma hizlanmistir. Yunanistan’in da
euro avantajindan yararlandigl ve 2000 yilindan itibaren Tiirkiye’ye karsi nispi pozisyonunu

onemli 6l¢iide iyilestirdigi goriilmektedir.

Tablo 2: Nispi Pozisyon Gelismeleri, 1995-2001

1995 1996 1997 1998 1999 2000  2001*
Almanya 100 104.4 116.1 118.6 119.1 136.3 135.9
Italya 100 92.1 97.8 99.7 99.7 110.3 111.2
Fransa 100 104.4 116.8 119.1 120.1 134.9 136.3
Ispanya 100 99.0 110.4 113.5 112.3 124.9 126.2
Ingiltere 100 97.8 89.8 88.3 85.2 90.2 94.6
Yunanistan 100 97.0 103.8 108.3 104.5 117.5 118.4
Japonya 100 114.5 122.2 134.4 115.4 111.4 125.7
Rusya 100 73.8 69.2 110.8 168.5 133.3 125.8
Polonya 100 97.7 103.1 102.0 105.1 108.4 101.0
Giiney Kore 100 100.1 111.1 146.0 120.5 114.0 127.4
Tayland 100 98.9 113.6 133.7 122.2 126.5 136.8
Brezilya 100 102.4 98.7 102.4 133.6 113.7 132.0
ABD 100 96.9 94.4 96.9 91.5 87.8 86.1
Tiirkiye 100 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Kaynak: DIE, IFS, kendi hesaplamalarimiz.
*2001 yil1 ilk 10 aylik dénemini icermektedir.

1997 yilindaki Asya krizi ve 1998 yilindaki Rusya krizi ile birlikte s6z konusu iilkeler
onemli bir rekabet avantaj1 elde etmislerdir. Tablo 1’de de goriildiigii gibi krizi takip eden

donemde Rusya, Giiney Kore ve Tayland’in nispi pozisyonlarinda gozle goriiliir bir artig
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gerceklesmis ancak, Rusya ve Giiney Kore avantajlarin1 kismen devam ettirebilmislerdir.
Yilin son iki ayindaki Tirk liras1 degerlenmesi dikkate alindifinda nispi pozisyondaki

bozulmanin devam ettigi tahmin edilmektedir.
II1.2. Birim iicretlerdeki gelismeler

Ozel Imalat Sanayiindeki dolar cinsinden birim iicretler 1990-1993 déneminde &nemli
Olciide artis gostermis ve 1989 yilinda ortalama 100 seviyesinde olan endeks degeri 1993
yilinda 144’°e ylikselmistir. 1994 yilinda yasanan kriz sonrasinda birim iicretler biiyiik 6l¢iide
gerilemis ve 1989 seviyesine yaklasmistir. 1999 yilina kadar istikrarli bir iyilesme
gozlenmesine karsin, 2000 yilinda uygulanan istikrar programi cergevesindeki gelirler
politikas1 ve 2001 yilinda yasanan krizle birlikte 6zel imalat sanayiindeki birim {icret endeksi

son 13 yilin en diisiik seviyesine gerilemistir (Tablo 2 ve Ek 3).

Ancak, 0zel imalat sanayi alt sektorler itibariyle incelendiginde birim {icret gelismeleri
farklilagmaktadir. Tekstil, ana metal ve elektrikli makine ve cihazlar sektorlerindeki birim
ticretlerdeki artis 1990-1993 doneminde ortalamanin oldukga iizerinde seyretmektedir. Gida,
kimya ve kara tasitlar1 sektorlerinde ise 1990 yilinda biiyiik bir artis yasanmis ancak daha
sonraki donemde devam etmemistir. Bu donemde giyim sektdrii birim iicretlerinde ise

belirgin bir artig goriilmemektedir.

Tablo 3: Birim Ucret Endeksi- ABD dolari cinsinden (1997=100)

Imalat Ana Elektrikli Kara

Sanayi Gida Tekstil Giyim Kimya Metal Makine Tasitlan
1988 83.04 72.38 75.80 3698  62.62 43.68 83.03 75.58
1989 100.01 99.85 95.59 6692  97.88 64.67 107.44 103.34

1990 133.05 140.67 12333 9820 196.03 76.50  123.95 115.43
1991 162.98 162.88 206.03 92.17 231.58 107.32  155.89 186.25
1992 145.97 169.95 14520 9438 210.68 9297 197.04 152.56
1993 144.21 16545 160.16 97.01 198.49 12040 189.12 148.49
1994 9541 100.02 84.34  82.67 130.19 75.60  127.59 112.92
1995 101.20 100.78 92.01 70.73 124.95 95.14 115.74 110.32
1996 104.42 102.56 100.60 84.57 111.56 99.86  104.55 107.12
1997, 100.00 100.00  100.00 100.00 100.00  100.00  100.00 100.00
1998 106.67 112.66 106.76 8696 117.82 107.69  119.06 115.72
1999 110.58 118.17 113.15 89.74 119.60  120.50 121.78 135.67
2000 101.63 113.63 98.67 79.03 103.45 122.73  114.64 112.48

2001% 73.52 72.98 68.09 56.06 75.14 82.73 93.06 125.80

Kaynak: DIE, kendi hesaplamalarimiz.
*2001 yil1 ilk dokuz aylik donemini kapsamaktadir.
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1994 yilinda yasanan krizle beraber birim iicret endekslerinde séz konusu tiim alt
sektorlerde diisiis gozlenmistir. En kiicik ve en kisa siireli diisiis giyim sektoriinde
yasanmistir. Kimya, kara tasitlar1 ve elektrikli makine ve cihazlar sektdrlerinde birim ticretler
1998 yilina kadar diismeye devam etmis, daha sonra bir miktar toparlanmis ancak 1994 krizi
Oncesi seviyesine ulagamamistir. Ana metal ve gida sektorlerinde ise krizin hemen arkasindan
birim {icretlerde toparlanma baglamigtir. 2001 yilinin Subat ayinda yasanan kriz sonrasinda
doviz kurlarinda gozlenen yliksek oranli deger kayiplari nedeniyle birim {icret endeksleri de
s0z konusu alt sektorler icin son on yilin en diisiik seviyesine gerilemistir. Kara tagitlari

sektorlinde ise birim {icretler artmistir.

Yukaridaki analiz sonucunda birim {icretlerdeki gelismelerin 1990-1993 déneminde 6zel
imalat sanayiinin rekabet giiciinii bozucu etki yaptig1r goriilmektedir. Daha sonraki donemde
ise birim iicretlerin 6zel imalat sanayii rekabet giiclinde olumsuz bir katkisi oldugu
diistiniilmemektedir. 2001 yilimin son g¢eyreginde goriilen Tiirk lirasi degerlenmesinin

olumsuz etkisinin birim {icretler {izerinde de goriilecegi diisiiniilmektedir.
II1.2. Tiirkiye’de 6zel imalat sanayii ihracat kar marjlari:

Ozel imalat sanayii ihracatinda 1994 krizi sonrasinda iicretlerin biiyiik dl¢iide gerilemesi
kar marjlarin1 artirmistir. Ancak, daha sonraki donemde kar marjlar1 2001 yil1 Subat ayindaki
krize kadar gerilemeye devam etmistir. Is¢i {icretlerinin &zel imalat sanayii alt sektorlerinde

farkli davranis gostermesi, ithracat kar marjlarinin da alt sektorler itibariyle farklilagmasina yol

acmistir.
Tablo 4: Thracat Kar Marji1 Endeksi (1994=100)
Ana Elektrikli Kara
Genel Gida Tekstil Giyim Kimya Metal Makine Tasitlan
1994 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
1995 101.0 103.3 123.0 117.1 120.7 108.8 81.3 105.9
1996 93.5 92.4 93.9 121.6 128.1 101.4 76.9 106.7
1997 93.9 85.7 74.4 130.2 133.8 99.2 60.0 105.8
1998 83.8 72.7 86.1 103.1 104.3 79.6 429 93.7
1999 76.4 65.9 75.6 99.7 93.3 64.4 47.8 79.6
2000 78.7 69.9 78.7 104.8 102.7 70.4 40.8 84.7
2001% 122.8 111.8 123.0 165.0 141.2 124.6 69.7 87.2

Kaynak: DIE, kendi hesaplamalarimiz.

*2001 yil1 ilk dokuz aylik donemini kapsamaktadir.

Giyim sektoriinde is¢i licretlerinin diisiik seviyede seyretmesi, giyim ihracatindaki kar
marjlarinin artmasina neden olmustur. Kimya ve kara tasitlar1 sektorlerinde de 1994°teki kriz

sonras1 ticretlerdeki gerilemenin devam etmesi kar marjlarina olumlu yansimistir. Ancak,
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ticretlerin artmaya baslamasiyla birlikte kar marjlart da daralis egilimine girmistir. Diger
sektorlerde ise 1994°te yasanan krizin ihracat sektorii karliligina etkisi kisa stireli olmus ve

kar marjlar1 2001 Subat krizine kadar olan donemde daralmaya devam etmistir.

Thracat kar marj1 endeksinde gozlenen en biiyiik gerileme elektrikli makine ve cihazlar
sektoriinde gozlenmistir. Kara tasitlar1 sektoriinde ¢alisanlarin s6z konusu krizde iicretlerinde
gerileme gozlenmemesi nedeniyle, sektoriin kar marjlarinin diisiik seviyesi devam etmistir.
Ancak, s6z konusu sektdrlerin ihracati son yillara biiyiik Olgiide artis gostermistir. Bu
sektorlerde sermaye yogunlugunun digerlerine gore daha fazla olmasi nedeniyle isgiicli
maliyetleriyle hesaplanan kar marj1 endeksinin uluslararasi rekabet kaybini oldugundan fazla
gosterdigi digiiniilmektedir. Tirk lirasinin 2001 y1il1 son ¢eyreginde degerlenmesinin ihracat
kar marjlar1 lizerinde olumsuz etkide bulunmasi olasidir. Ancak, giyim, tekstil, ana metal ve

kimya sektorlerindeki avantajin 2002 yilinda da devam edecegi tahmin edilmektedir.
I11.2. Ozel imalat sanayii verimliligi:

Ozel imalat sanayiinde 1999 ve 2000 yillarinda onemli oranda verimlilik artisi
gozlenmektedir. 1999 yilinda yiizde 7,9 oraninda olan verimlilik artis1 2000 yilinda yiizde
10’a ulagmistir. 2001 yilinda ise verimlilik bir onceki yila gore yilizde 0,6 oraninda
gerilemistir. S6z konusu verimlilik degisikliklerinin en 6nemli nedeni iiretim diizeyindeki
degisikliklere en Once iiretimde calisan kisi sayis1 ve kisi basina calisilan saatte degisiklik
yaparak tepki verilmesidir. 1999 yilinda 6zel imalat sanayii iiretimi ylizde 4 oraninda
daralirken, calisilan saat yiizde 11,1 oraninda gerilemistir. 2000 yilinda ise 6zel imalat sanayii
iiretim endeksi yiizde 9,8 oraninda artarken c¢alisilan saatte bir dnceki yila oranla 6nemli bir
degisiklik olmamis, bu nedenle verimlilik artis1 devam etmistir. 2001 yilinda ise ekonomi
yeniden ve daha biiyiik bir daralma siirecine girmis, ancak c¢alisilan saatte gozlenen diisiisiin

ayni oranda olmasi, verimliligin bir 6nceki y1l seviyesinde kalmasina neden olmustur.

Ozel imalat sanayii alt sektorler bazinda incelendiginde ise 2001 yilinda kara tasitlar:
imalatindaki saat basina verimliliin ylizde 32,2 oraninda geriledigi gozlenmektedir. Bunu
sirastyla ylizde 9,9 ve 4,5’lik distislerle elektrikli makine ve cihazlar ile kimya sektorii
izlemektedir. S6z konusu sektorler digerlerine oranla daha sermaye yogun iiretim yapmakta
ve daha egitilmis is giicli kullanmaktadir. Egitilmis is giiciliniin isten ¢ikarilmasinin firmalar
icin daha maliyetli oldugu, ayrica is giicii verimliligi diiserken sermaye verimliligi artisiyla

toplam verimliligin yiikselebilecegi diistiniilmektedir.
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Tablo 5: Ozel imalat Sanayi Uretim Endeksi (1997=100)

Ana  Elektrikli Kara
Genel Gida Tekstil  Giyim Kimya Metal  Makine Tasitlar
1988 53.2 62.4 68.6 107.0 52.5 55.1 39.4 41.2
1989 56.8 64.3 72.0 102.0 57.1 61.7 40.3 38.0
1990 63.3 68.2 70.9 100.2 63.1 68.5 53.4 52.7
1991 64.5 70.8 65.7 93.7 63.8 62.6 55.9 573
1992 68.1 70.3 70.6 83.3 65.4 68.3 59.2 75.3
1993 75.9 71.5 71.8 80.2 69.1 81.1 66.1 94.7
1994 66.6 76.2 72.6 71.0 62.0 72.6 55.6 54.2
1995 79.7 87.2 82.6 93.1 75.0 87.8 75.6 71.2
1996 86.8 90.3 91.7 97.9 83.9 89.5 91.2 80.0
1997 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
1998 99.9 99.0 93.8 107.9 100.4 101.5 91.5 96.1
1999 95.9 99.0 87.8 103.8 103.8 99.7 86.5 78.4
2000 105.3 105.1 96.7 111.4 115.4 100.7 90.7 115.8
2001* 93.3 98.4 91.3 110.3 103.0 102.6 75.5 65.2
Kaynak: DIE.

*2001 yil1 ilk dokuz aylik donemini kapsamaktadir.

Diger sektorlerin verimliliginde ise 2001 yilinda bir 6nceki yila oranla artis gézlenmistir.
Bahsedilen verimlilik artisinda en 6nemli neden, 2001 yilinda gida, tekstil ve giyim sektorii
iretimindeki diisiisiin calisan kisi ve kisi basmma calisilan saatte kisitlamaya gidilerek
karsilanmasi olmustur. Ana metal sanayiinde ise ayni donemde iiretim artis1 gdzlenmesine
karsin, calisilan saatte azalis olmasi nedeniyle 2001 yilinda en yiiksek verimlilik artis1 bu

sektorde gozlenmistir.

Tablo 6: Ozel Imalat Sanayi Saat Basina Verimlilik Endeksi (1997=100)

Ana  Elektrikli Kara
Genel Gida Tekstil Giyim Kimya Metal  Makine Tasitlan
1988 50.9 63.4 66.3 118.3 37.6 56.8 44.8 45.2
1989 56.5 62.7 66.8 90.3 41.3 65.4 48.2 44.0
1990 63.9 68.1 67.0 91.1 459 69.9 59.7 53.9
1991 77.1 76.0 76.0 104.0 54.5 82.4 72.4 61.1
1992 86.5 75.1 85.5 98.5 62.0 96.8 73.0 74.5
1993 96.6 85.8 88.1 103.7 69.3 106.3 83.3 86.7
1994 87.6 88.9 94.3 97.8 64.8 104.2 75.1 68.4
1995 93.1 94.5 98.2 110.9 77.7 100.7 91.6 85.7
1996 94.3 96.2 99.3 106.7 85.1 95.1 103.8 87.9
1997 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
1998 99.5 99.7 96.1 109.0 96.0 97.3 87.5 93.2
1999 107.4 107.9 106.7 119.8 99.4 101.4 913 88.8
2000 118.1 112.8 116.6 131.6 116.0 106.7 106.9 109.6
2001* 116.6 121.8 121.1 135.5 112.7 119.7 96.3 73.5
Kaynak: DIE.

*2001 yil1 ilk dokuz aylik donemini kapsamaktadir.
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Ozel imalat sanayiinde emek yogun iiretim yapilan sektdrlerde iiretim diisiisii yasandig
kosullarda firmalarin maliyeti kismak i¢in ilk etapta is¢i ¢ikardiklar: ve kisi basina caligilan
saatte kisitlamaya gittikleri diisiiniilmektedir. Bu nedenle, s6z konusu dénemlerde calisilan
saat basina verimlilikte artis gézlenmektedir. Ancak, sermaye yogun sektorler incelendiginde
is giici baz alinarak hesaplanan verimlilik endeksleri gercek anlamda verimlilikteki

degisiklikleri yansitmakta yetersiz kalmaktadir.

Tablo 7: Ozel imalat Sanayi Uretimde Calisilan Saat Endeksi (1997=100)

Ana  Elektrikli Kara
Genel Gida Tekstil Giyim Kimya Metal  Makine Tagitlan
1988 104.8 98.7 103.6 91.0 102.9 70.4 88.0 91.6
1989 100.6 102.9 107.7 112.7 106.5 72.8 83.1 86.8
1990 99.3 100.0 105.9 110.0 137.6 73.6 89.5 98.3
1991 83.9 92.9 86.6 90.0 117.2 59.8 77.8 93.6
1992 78.9 93.6 82.6 84.6 106.0 54.8 81.4 101.7
1993 78.5 89.9 81.6 77.4 99.7 76.3 79.5 109.7
1994 76.1 85.5 77.0 72.5 95.5 69.8 74.0 78.8
1995 85.7 92.0 84.1 84.2 96.5 87.3 82.7 82.7
1996 92.1 93.5 92.4 91.7 98.7 94.1 88.4 913
1997 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
1998 100.6 99.0 97.8 98.9 104.8 104.5 105.0 104.2
1999 89.4 91.5 82.3 86.6 104.5 98.4 95.1 88.4
2000 89.2 92.9 82.9 84.7 99.5 94.5 85.0 105.7
2001 80.2 80.7 75.6 81.3 91.4 86.2 79.0 90.2
Kaynak: DIE.

*2001 yil1 ilk dokuz aylik donemini kapsamaktadir.

IV. SONUC:

Bu calismada uluslararasi piyasalardaki rekabet giicliniin nelere dayandigi ve hangi
gostergelerle Olciilebilecegi tartigilmig, Tiirkiye’nin uluslararasi rekabetteki yeri konusunda
degerlendirmeler yapilmistir. Bunun sonucunda, sadece kur hareketleri ve maliyetleri kisarak
yapilacak rekabetin yeterli olmadig1 gériilmiistiir. Uciincii béliimde Tiirkiye’yle ilgili yapilan
hesaplamalar incelendiginde, kurlarda yapilan hareketlerin olumlu etkilerinin oldukg¢a kisa
stireli ve gecici oldugu goriilmektedir. Bu tip ayarlamalara karsin Tiirkiye’de 6zel imalat
sanayi Ureticileri stirekli maliyetlerini kismak ve kar marjlarin1 daraltmak zorunda kalmus,

buna karsin nispi pozisyonlar1 kotiilesmeye devam etmistir.

Sadece parasal onlemlerin yetersiz oldugu goz oniine alindiginda, 6zellikle rekabete agik

sektorlerde yapisal degisiklikler yapma geregi vardir. Ozellikle verimliligi artirict dnlemler
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almak ve iiretimi diinyanin degisen talep yapisina rahat uyum saglayabilecek sekilde esnek
hale getirmek gereklidir. Bunu gergeklestirebilmek, yeni yatirimlar, egitilmis insan giicii ve
arastirma-gelistirme faaliyetleri gibi yapisal faktorlere yonelmekle miimkiin olacaktir.
Uriinlerin ve satis sonras1 hizmetlerin standardize edilmesi de rekabette &nem tasiyan diger bir
unsurdur. Uretim planlarinda biiyiik 6lcekli diisiinmek geregi vardir. Bdylece talep artislari
oldugu durumlarda karsilik vermek ve iiretim standardini korumak da kolaylagsmaktadir. Son
olarak, kotalar ve gesitli ticari anlagmalarla zorlastirilan rekabet imkanlarinin iyilestirilmesi

i¢in caligmalar yapmak gerekmektedir.
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EK 1: Reel Kur Endeksleri (1997=100)

REER-1' REER-2’ REER-3*
Sepe v ABD Alman Sepet ABD Alman Sepet ABD Alman
dolan marki dolari marki dolari marki
Oca.98 104.3 103.0 105.8 101.9 100.6] 103 .4 106.3 104.0) 109.0
Sub.98 103.0 101.9 104.4 99.9 98.8 101.2] 105.1 102.8] 107.8]
Mar.98 101.9 100.7 103.5] 99.0 97.8 100.5 104.1 101.4 107.2]
INis.98 101.1 100.0 102.5 98.8 97.6 100.1 104.7 102.2] 107.7,
May.98 100.8 100.6 101.0 99.1 99.0 99.3 104.0 102.6] 105.5
Haz.98 99.3 98.8 99.9 98.9 98.4 99.4 102.0 100.3 104.0
Tem.98 98.8 97.9 99.7 99.5 98.7 100.5 102.3 100.5 104.5
Agu.98 99.6 99.2) 100.1 100.9 100.4 101.4 103.8] 102.0 105.9
Eyl.98 102.2 104.1 99.9 101.7, 103.6] 99.4 108.2] 108.6] 107.8]
Eki.98 102.9 106.4 98.7 102.2] 105.7, 98.1 111.8 114.0 109.2
Kas.98 102.1 104.4 99.4 101.0, 103.3 98.3 111.7 112.7 110.6]
IAra.98 100.8 103.5] 97.6 99.7 102 .4 96.5 110.3 111.6] 108.8]
Oca.99 99.9 102.0 97.5 98.4 100.4 96.0 110.1 110.8] 109.3
Sub.99 99.0 99.7 98.2) 97.5 98.2 96.7 108.5 107.5 109.6]
Mar.99 98.9 98.1 99.7 96.5 95.8 97.3 107.9 105.4 110.8]
INis.99 98.9 97.3 100.9 95.6 94.1 97.5 108.0 104 .4 112.2]
May.99 98.5 96.2 101.2 95.7 93.4 98.3 107.2 103.3 111.9
Haz.99 97.2 93.7 101.4 95.6 92.2 99.7 107.1 102.0 113.1
Tem.99 98.1 94 .4 102.5 96.7 93.1 101.0 106.8 101.7, 112.9
Agu.99 97.8 94.9 101.3 96.4 93.5 99.8 107.6 103.6] 112.4
Eyl.99 99.2 95.3 103.8 96.8 93.0 101.3 110.0 104.9 116.0
Eki.99 99.9 97.1 103.2 96.9 94.2 100.1 112.4 108.3 117.4
Kas.99 99.7 95.2) 105.1 96.5 92.1 101.7, 112.0 106.1 119.0
IAra.99 101.6 96.2 108.2) 97.0 91.7 103.2] 112.6 105.6] 121.0
Oca.00 102.8 97.4 109.3 98.4 93.2 104.6| 113.1 106.1 121.5
Sub.00 104.3 97.0 113.0 99.1 92.2 107 .4 114.7 106.0) 125.1
Mar.00 104.8 96.1 115.2 99.3 91.1 109.2] 115.0 104.8] 127.0)
INis.00 105.5 96.2 116.6 99.6 90.8 110.1 115.8 104.8] 129.1
May.00 105.5 93.9 119.3 100.4 89.4 113.6] 117.2) 103.4 133.7
Haz.00 102.7 92.9 114.3 99.1 89.6 110.3 114.7 103.6] 128.0)
Tem.00 102.1 92.6 113.6 99.3 90.0 110.4 115.2 103.8] 128.9
Agu.00 102.4 91.3 115.6 100.0, 89.2) 112.9 116.8 103.1 133.2]
Eyl.00 102.8 89.7 118.4 100.4 87.6 115.7 118.8 102.8] 138.0
Eki.00 103.9 89.8 120.8 101.8] 88.0) 118.3 121.7 104.0 142.9
Kas.00 105.3 91.2 122.2 102.7, 89.0) 119.1 125.1 106.9, 146.8]
IAra.00 105.7 93.0 120.8 102.3 90.1 117.0 126.3 110.5 145.3
Oca.01 105.1 94.8 117.4 101.4 91.4 113.2 126.3 113.3 141.9
Sub.01 98.3 87.8 110.7 95.0 84.9 107.0) 117.2) 104.2] 132.6]
Mar.01 83.7 74.5 94.8 81.5 72.5 92.2 95.2 84.0 108.6]
INis.01 77.5 68.4 88.5 75.6 66.7 86.3 84.6 73.9 97.3
May.01 88.5 77.4 101.7 86.6 75.7 99.6 95.5 82.7 110.6]
Haz.01 86.6 74.8 100.7 85.2) 73.6 99.0 92.8 79.3 108.9
Tem.01 82.8 72.0 95.7 82.0 71.3 94.7 87.0 74.8 101.7,
Agu.01 79.1 70.2 89.7 79.1 70.2 89.6 82.4 72.4 94 .4
Eyl.01 78.5 70.1 88.5 78.6 70.2 88.6 82.6 72.9 94.2
Eki.01 77.7 69.5 87.6 78.9 70.5 88.8 81.1 71.4 92.7
Kas.01 86.2 76.4 97.9 87.5 77.6 99.4 90.3 78.7 104.2]
Ara.01 94.1 83.4 106.7 93.9 83.3 106.6] 97.5 85.1 112.3

() REER-1: Yurtici ve Yurtdist fiyatlar igin TEFE kullanilmustir.

@ REER-2: Yurtici fiyatlar i¢in 6zel imalat sanayi fiyatlari, yurtdisi fiyatlar igin ise TEFE kullanilmustir.

© REER-1: Yurtici ve Yurtdis: fiyatlar igin TUFE kullamlmustir.

@1 ABD dolari ve 1.5 Alman markindan olusmaktadir. Para birimlerinin agirliklart sirastyla 0.544 ve 0.456°dr.
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EK 2: Sektorel Reel Kur Endeksleri (1997=100)

Ana Elektrikli Kara

Metal | Gida | Tekstil | Giyim | Makine | Kimya [Tasitlan
Oca.98 106.7) 107.5 94.8 99.1 97.6 97.7 98.9
Sub.98 102.3]  106.1 93.6 96.8 97.2 95.0 100.1
Mar.98 98.7] 105.8 93.6 96.1 95.7 91.1 99.5
Nis.98 96.9 103.9 92.6 99.8 99.2 93.5 98.7
May.98 98.9 105.9 93.5 97.8 98.9 94.6 99.4
Haz.98 100.1]  106.4 94.3 96.9 98.9 94.2 100.5
Tem.98 97.5| 108.0 944 1034 103.0 93.9 100.7
Agu.98 99.3] 1103 93.9 104.5 104.3 97.9 101.2
Eyl.98 97.8 1123 934 106.8 103.6 97.2 101.5
Eki.98 969 114.2 93.00 111.8 104.5 96.8 101.7
Kas.98 92.5] 1122 92.00 1124 103.3 97.8 101.8
Ara.98 90.§ 109.1 89.9 112.7 101.8 96.6 101.2
Oca.99 88.5| 108.7 88.8 110.1 102.5 95.3 100.4
Sub.99 86.7 107.6 87.1] 1124 99.6 94.6 98.1
Mar.99 89.9 104.2 85.6 109.7 98.4 95.2 96.8
Nis.99 91.1 103.3 86.00 110.1 100.2 93.9 95.0
May.99 932 102.6 86.4 109.1 102.4 93.1 94.8
Haz.99 96.4 100.7 86.4 108.4 101.9 93.3 95.6
Tem.99 96.2] 104.6 86.3] 107.2 103.9 93.5 95.6
Agu.99 95.60 102.9 85.5 1073 103.3 97.4 93.9
Eyl.99 95.4 104.7 86.00 111.7 102.1 97.3 93.8
Eki.99 91.5| 105.7 85.3] 1121 103.1 98.0 93.5
Kas.99 93.00 103.8 86.71 108.2 101.7]  100.5 93.9
Ara.99 95.00 105.4 859 103.8 101.3 99.6 94.2
Oca.00 97.2| 108.3 86.9 103.3 1023 101.2 93.4
Sub.00 972 107.7 89.00 102.4 102.8) 101.8 94.6
Mar.00 99.00 106.3 90.5 101.2 102.2] 102.3 94.8
Nis.00 100.8]  106.0 914 1029 103.3  102.8 95.7
May.00 103.6] 105.5 93.2l 101.7 105.3  105.9 96.9
Haz.00 102.0 103.8 929 100.2 104.6f 104.7 98.0
Tem.00 103.6/ 103.7 93.1 98.8 106.2] 103.7 99.4
Agu.00 104.5] 104.0 93.50 1004 108.1  105.8 101.2
Eyl.00 104.3]  106.1 95.1 1054 108.4  106.0 102.1
Eki.00 106.2]  106.2 96.8 111.7 109.7,  106.5 102.3
Kas.00 103.9] 107.1 97.6/ 1129 109.7  107.8 103.4
Ara.00 102.5] 107.7 977 113.0 1103  107.2 103.5
Oca.01 101.3]  108.3 97.6. 1113 110.3]  105.0 102.4
Sub.01 97.6 98.8 94.3] 1029 1039 101.8 98.7
Mar.01 89.9 80.0 82.9 82.6 88.0 87.5 79.4
Nis.01 89.1 72.2) 76.9 78.7 78.1 84.0 68.6
May.01 94.3 82.9 87.1 88.3 89.5 94.7 82.2
Haz.01 92.1 82.8 85.3 84.5 87.3 93.7 82.6
Tem.01 92.0 78.9 824 78.1 85.7 91.5 77.8
Agu.01 90.9 74.5 81.8 774 84.0 88.3 76.3
Eyl.01 89.3 73.3 81.6 74.1 83.3 87.8 77.8
Eki.01 88.1 77.6 80.4 74.3 81.7 86.4 76.7
Kas.01 94.0 88.7 86.4 81.7 87.0 93.5 84.9
Ara.01 97.3 94.4 91.9 87.2 93.3  101.1 94.2
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EK 3: Birim Ucret Endeksleri (1997=100, mevsimsel diizeltilmis)

;Tf;;ti Gida Tekstil Giyim Kimya |Ana Metal E;;::lt:;:llzll Tzlfs?tlizrl
199401 115.52  118.27 107.12 169.48 165.51 94.31 144.60 113.66
199402 98.84]  100.78 71.76 58.79 137.80 82.18 115.66 131.28
199403 92.32 93.37 81.97 63.67 128.05 79.87 130.07, 102.98
19940Q4 88.19 90.69 77.42) 57.91 116.71 71.60 123.19 108.53
199501 93.35 95.76 82.30 54.88 120.64 87.08 114.63 110.22
199502 99.61 96.55 88.20 73.49 119.25 83.44 118.24 109.87
1995Q3 102.35  103.70 100.04 74.18 123.93 95.83 122.46 120.70,
1995Q4 102.860 102.03 98.01 82.07 127.57 96.13 112.92 104.75
1996Q1 105.11 104.77 88.43 76.70) 116.84 99.30 92.88 107.93
199602 101.42| 101.16 81.92 80.73 112.09 95.71 117.64 96.63
1996Q3 104.68 99.39 107.40 92.20 114.25 90.76 94.82 121.60
199604 109.36 99.89 124.95 90.71 112.68 101.44 118.77, 105.94
199701 101.09 98.35 103.73 97.36 111.59 97.29 105.77, 100.40,
1997Q2 100.50 97.99 91.12 99.00 101.40 103.89, 105.07, 96.64
1997Q3 105.18  106.68 99.82 106.04 103.15 103.03 107.90 104.90,
1997Q4 99.03] 105.90 106.66 100.00 100.94 96.49 86.24 102.69
199801 104.33]  113.13 102.27, 87.06 108.41 105.84 104.73 91.82
199802 109.000 116.67 101.30 82.27 110.15 107.55 115.20 104.54
1998Q3 110.51 116.67 113.07, 87.96 120.42 114.23 124.59 123.41
199804 115.08f 120.03 109.95 92.67 128.00 119.53 137.53 147.56
199901 109.97) 118.45 121.68 96.77 125.56 110.53 129.52 161.72
1999Q2 109.65| 116.03 105.09, 98.20 120.61 117.60 126.19 119.09
1999Q3 104.22  113.99 120.42 89.06 115.82 111.76 123.32 134.49
199904 105.66 115.64 105.10 77.12 116.27 118.60 114.91 131.40
200001 106.47] 118.10 101.38 82.25 101.68 123.35 110.08 117.05
2000Q2 102.77,  117.71 93.88 82.27 105.91 117.65 120.61 101.10
200003 101.44 111.60 99.72 79.56 102.39 119.70 115.01 108.08
2000Q4 93.09, 101.36 97.95 73.98 102.64 104.62, 121.33 125.94
2001Q1 84.65 87.54 89.11 74.23 92.59 97.67 120.98 157.24
2001Q2 73.15 75.52 58.40 51.70 81.37 89.99 89.78 120.18
2001Q3 66.24 73.24 56.41 47.64 75.89 81.00 74.92 103.15
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