Uluslararasi Ekonomik Gelismeler

Kutu 2.1
Kiresel Ekonomiye iliskin Beklentiler ve Dis Talep Gortinimu

Salginin tim dunyaya yayilmaya basladigi Subat ayinin ortalarindan itibaren hastaligin goruldugi
Ulkelerde alinan dnlemler cercevesinde gecici olarak is yerleri ve fabrikalar kismen veya tamamen
kapatiimis, egitime ara verilmis, yurt ici ve yurt disi seyahatler kisitlanmis, evden calisma ve
karantina uygulamalari getirilmistir. Salgin hastaligi durdurmak amaciyla kisaca sosyal yalitim
olarak tanimlanabilecek tedbirlerin dogal sonucu, kiiresel ekonominin 6zellikle Mart ayindan
itibaren buyuk 6lcekli bir arz soku yasamasi ve buna bagli olarak talebin hizla daralmasi olmustur.

Salginin neden oldugu arz ve talep sokunun ekonomik biyime Gzerindeki olumsuz etkisi, ilk
olarak PMI verileri Gzerinde gorilmis ve basta gelismis Ulkeler olmak Gizere PMI verileri hizla
gerilemistir. 2007-2009 yillari arasinda yasanan Kiresel Finansal Krizin (KFK) zirve yaptigi ve 2.
Diinya Savasl sonrasi dénemde kiresel ekonominin ilk defa daraldigi 2009 yili ile kiyaslandiginda,
Mart ayina iliskin imalat sanayi PMI verileri, belirgin gerilemeye ragmen, KFK dénemi seviyesinin
Uzerinde seyretmistir. Ancak, salgina karsi alinan sosyal yalitim énlemlerinin en fazla olumsuz
etkiledigi hizmetler sektériinde PMI gostergeleri tarihsel olarak en disik seviyesine gerilemistir.

Grafik 1'de gorildigi Gzere, ekonominin iki ana sektorl olan imalat sanayi ve hizmetlere ait PMI
verilerinin toplamindan olusan bilesik PMI gdstergeleri ile ceyreklik GSYiH biyime oranlari
arasinda cok yakin bir iliski vardir. Yilin ilk ceyregine iliskin bilesik PMI verisi, kiresel ekonominin
anilan donemde, hem gelismis hem de gelismekte olan llkeler kaynakli olarak daralacagina isaret
etmektedir.?
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Kaynak: Bloomberg, Markit.
Not: Biyiime verileri, mevsimsellikten arindirilmig GSYiH verilerinin bir nceki ceyrege gére biiyiime oranlarinin yilliklandiriimasi ile elde
edilmistir. Bilesik PMI gostergeleri, imalat sanayi ve hizmetlere ait mevsimsellikten arindirilmis PMI verilerinin toplamindan olugmaktadir.

Bu degerlendirmeler cercevesinde, 2020 yilinda hem gelismis hem de gelismekte olan Ulkelerin es
anli olarak daralacagi ve kiresel iktisadi faaliyetin KFK donemine kiyasla cok daha sert bir sekilde
gerileyecegi tahmin edilmektedir. Nitekim bircok uluslararasi iktisadi kurulus, salginin kiresel hale
gelmesiyle birlikte 2020 yili biylime tahminlerini ciddi 6lclide asagiya cekmistir (Tablo 2.1.1).
OECD de kuresel iktisadi aktiviteye etkisinin kesin blytkliginin oélgllebilmesinin zor oldugunu
savunmakla birlikte karantina tedbirleri cercevesinde gerceklesen is yeri kapatmalarinin ilk etapta

12007-2009 KFK genel olarak gelismis tlkelerde ekonomik daralmaya neden olmus, goreli olarak gelismekte olan tlkeler daha olumlu bir biyime goérinimu
sergilemis, sadece KFK'nin zirve yaptigi 2008 yili son ¢eyregi ile 2009 yili ilk ceyreginde ekonomik biyime gelismis ve gelismekte olan tlkelerde es anli olarak

gerilemistir.
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Uretimde ylzde 20-25 arasinda, tiketici harcamalarinda ise ylzde 30 civarinda gerilemeye sebep
olacagini, yillik GSYiH’ye yansimasinin ise bu énlemlerin uygulanma siiresine bagli olacagini ifade
etmistir.2 Bu tahminler gerek kiresel ekonominin gerekse kiiresel mal ticaretinin 2020 yilinda KFK
doénemine kiyasla cok daha fazla daralacagini gbstermektedir.

Bununla birlikte uzman gorUsleri ve salgini erken yasayan Cin deneyimine gore, salginin yilin
Uglncl geyreginde kontrol altina alinabilecegi, ayrica hastaliga karsi daha etkili tedavi
yontemlerinin Ekim ayindan itibaren uygulamaya girebilecegi beklenmektedir. Bu nedenle,
kiresel ekonominin yilin ikinci yarisinda asamali olarak normale donecegi ve ilk l¢ ceyrekteki
daralmanin ardindan, blylme oraninin son ¢eyrekte pozitif olarak gerceklesecegi tahmin
edilmektedir. Ancak is yeri kapatmalarinin bayukluga ve slresi, sektorel mal ve hizmetlere olan
talebin azalmasi, atilan maliye ve para politikasi adimlarinin zamanlamasi ve etkinligi gibi bircok
faktor altinda bu tahminlere dair belirsizligin de oldukca yiksek oldugu gz 6niinde
bulundurulmalidir.

Kiresel blyimede ve kiresel ticarette beklenen zayiflama 2020 yilinda Turkiye’nin dis talebi
tizerinde de belirleyici olacaktir (Grafik 2a). Ozellikle, salgindan en olumsuz etkilenen tilkeler,
Turkiye'nin en blylk ticaret ortagi olan Euro Bolgesi tlkeleri olmustur. IMF Nisan ayi tahminlerine
gore Euro Bolgesi'nde 2020 yilinda gelismis tlkeler ortalamasinin ¢cok daha Uzerinde bir daralma
beklenmektedir (Tablo 2.1.1). Bu tahminlerle glincellenen ihracat agirlikli kiiresel Gretim
endeksinin yillik biytme hizi 2020 yilinda yizde 4,8 oraninda daralmaya isaret etmektedir.
Dolayislyla uluslararasi kuruluslarin tahminleri Turkiye’nin dis talebinde, kiresel ekonomi icin
ongorilen yizde 3 oranindaki gerilemeden daha sert bir yavaglama ima etmektedir. Salginin etki
alani ve petrol fiyatlarindaki mevcut dizeyler degerlendirildiginde, Orta Dogu ve Afrika ile Rusya
gibi ihracat pazarlarimizin da 6nimuzdeki donemde telafi edici olmaktan uzak kalacagi
anlasiimaktadir (Grafik 2.b). Tium bu degerlendirmeler géz éniinde bulunduruldugunda, salgin
hastaligin Turkiye’'nin dis talebi Gzerinde yaratacagl olumsuz etkinin kiiresel bliylime rakamlarinin
gosterdiginden daha derin olabilecegi, ancak salginin kontrol altina alinmasi ve kiresel
ekonominin yeniden blylimeye baslamasi ile birlikte bozulan dis talep gérinimn hizh bir sekilde
iyilesecegi tahmin edilmektedir.

Grafik 2.a: Ihracat Agirlikli Kiiresel Uretim Endeksi Grafik 2.b: Dis Talepteki Daralmaya Katkilar (% Puan)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB.
Dipnot: t, t+1, ..., t+8 zamanlari geyreklik donemleri temsil
etmektedir.

Kaynak: Bloomberg, TCMB.
Dipnot: ODA grubu Orta Dogu ve Afrika tlkelerini temsil
etmektedir.

2 OECD (2020), “Evaluating the initial impact of COVID-19 containment measures on economic activity,” Paris, Gincelleme Tarihi 14 Nisan 2020.
https://read.oecd-ilibrary.org/view/?ref=126_126496-evgsi2gmaj&title=Evaluating_the_initial_impact_of COVID-
19_containment_measures_on_economic_activity.



