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Ozet

Bu ¢alismanin amaci Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan ilan edilen reel efektif doviz
kuru endekslerinin giincellenmesidir. Bu g¢er¢cevede olusturulan yeni endekslerle hesaplamaya dahil
edilen iilke sayis1 19°dan 36’ya cikarilmis, iilke agirliklari iginse kullanilmakta olan 1988-1990
donemine ait ticaret verileri yerine 2006-2008 donemi ticaret akimlar1 kullanilarak, yakin dénem
ticaret gelismelerinin degisen agirliklar tarafindan kapsanmasi amaglanmistir. Bunlara ek olarak,
fonksiyonel reel efektif kuru endeksleri olusturularak, bolgesel analize imkan veren, i¢-dis pazar
siniflandirmasinda rekabet kompozisyonu ayrimimin yapilabilmesini saglayan endekslerle, TUFE ve
UFE bazli endekslerin yaninda birim iggiicii maliyetleri, gayri safi yurtigi hasila deflatérii ve ihracat

fiyatlar1 bazli endeksler de tiiretilmistir.
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1. Giris

Nominal efektif doviz kuru (NEK), belirli bir kriter gozetilerek segilmis ¢ift tarafli
nominal kurlarin uygun bir agirliklandirma yontemi kullanilarak elde edilmis ortalamasidir
(Turner ve Van’t dack, 1993). Reel efektif doviz kuru (REK) ise, NEK’in {ilkeler arasindaki
goreli fiyat veya maliyet unsurlariyla diizeltilmis halidir. Bu tanimdan da anlagilabilecegi
izere, REK, iilkeler arasindaki goreli fiyat veya maliyet gelisimi hakkinda bilgi icermekte ve
dolayisiyla ekonomilerin rekabet giiclerinin degerlendirilmesinde kullanilan anahtar
makroekonomik gostergelerden biri olarak kabul edilmektedir.' Bu agidan, REK’in dogru bir

sekilde ol¢lilmesi dnemlidir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)’'nin EVDS veri tabaninda
yayinlamakta oldugu 1995 bazli TUFE ve UFE bazli REK endekslerinin hesaplanmasinda
1988-1990 donemine iligskin ticaret akimlar1 kullanilmaktadir. Ticaret agirliklarinin
olusturulmasinda ise 19 iilke analize dahil edilmistir. Tiirkiye’nin dis ticaretindeki yakin
donem gelismeleri dikkate alindiginda, yayinlanmakta olan REK endekslerinin Tiirkiye’nin

ticaret yaptig1 mal ve iilke yelpazesini kisith bir sekilde yansittig1 diisiiniilmektedir.

Bu c¢aligmanin amaci1 TCMB’nin yayinlamakta oldugu REK endekslerinin
hesaplamalarinda kullanilan ticaret agirliklarini, literatiirdeki gelismeler ¢ergevesinde
yenilemektir. Bu baglamda, yeni REK endekslerinin iilke agirliklari, 2006-2008 donemi
ticaret verileri kullanilarak giincellenmis ve agirlik hesaplamalarina dahil edilen iilke sayis1
Tiirkiye ticaretinin yaklasik yiizde 80’ini kapsayacak sekilde 36 iilkeye cikarilmistir. Bu
noktada, hizla degisen kiiresel ticaret dinamikleri nedeniyle, ticaret agirliklarinin ti¢ yilda bir
yeniden hesaplanmasinin daha dogru bir hesaplamaya yaklasilmasi agisindan énemli oldugu
belirtilmelidir. Yeni serilerin giincellenmesinde, yontem ve veri se¢ciminde Avrupa Merkez
Bankas1 (ECB) ve Uluslararas1 Odemeler Bankasi (BIS) tarafindan takip edilen siirecler
izlenmistir. Ayrica yeni seriler i¢in veri tabanmi giincellenirken, fonksiyonel reel efektif kur
endeksleri olusturularak, bolgesel analize imkan veren, i¢-dis pazar simiflandirmasinda

rekabet kompozisyonu ayriminin yapilabilmesini saglayan endekslerle, TUFE ve UFE bazli

! Alternatif rekabet giicii olgiitleri icin Fagerberg, Srholec ve Knell (2007), Siggel (2006), Clark ve Guy (1998),
Porter (1990), Di Bella, Lewis ve Martin (2007), Durand, Simon ve Webb (1992), Turner ve Van’t dack (1993)
ve Yilmaz (2009)’a bakilabilir.



endekslerin yaninda birim isgiicii maliyetleri, gayri safi yurti¢i hasila deflatorii ve ihracat

fiyatlari bazli endeksler de tiiretilmistir.”

Calismanin takip eden boliimiinde REK hesaplamalarinda 6n plana ¢ikan konular
tartisilarak hesaplamalarda kullanilan metodoloji sunulmustur. Ugiincii kisimda Tiirkiye’deki

REK gelismelerine deginilmis ve bulgular sonu¢ kisminda 6zetlenmistir.

2. Yontem

Iktisat literatiiriinde iki iilke arasindaki REK, NEK’in goreli fiyat seviyesiyle
carpilmasiyla elde edilmektedir. Uygulamada ise bu basit iki iilkeli REK hesabi dahi,
tizerinde distiniilerek karar verilmesi gereken Onemli secim degiskenlerini ortaya
cikarmaktadir. Ortalama yontemi, baz yili, kullanilacak fiyat endeksi, iilke gruplart ve
agirliklar1 gibi faktorlerin analiz sonuglarmi o6nemli Olgiide degistirmesi, farkli REK
hesaplama yontemlerinin gelistirilmesini gerektirmektedir. Bu alandaki literatiirde herkesin
mutabik oldugu ve her tiirlii soruya cevap veren tek bir REK hesaplama yoOntemi
bulunmamaktadir. Bunun tersine, farkli endekslerle reellestirilerek elde edilen endekslerin
politika yapicilarin bilgi setini gelistirdigi diisiiniilmektedir. Bu baglamda, politika
cikarimlarinda bulunurken, her bir endeksin avantaj ve dezavantajlarinin goz 6niine alinmasi

gerekmektedir.

Literatiirdeki farkli REK hesaplama yontemleri temelde dort ana eksende birbirlerinden
ayrigsmaktadir. Bunlardan ilki, endekse dahil edilecek iilke paralarinin kapsami, ikincisi
kullanilacak agirliklandirma  sistemi, Ugilinciisii  aritmetik veya geometrik ortalama
sistemlerinden birinin kullanilmasi1 ve dordiinciisii kullanilacak fiyat endekslerinin se¢imidir.
Bu boliimde, calismada kullanilan yontem, belirtilen farkliliklar cergevesinde kisaca

Ozetlenecektir.

2 TCMB biinyesinde yapilan bazi ¢alismalar i¢in Kipic1 ve Kesriyeli (1997), Saygili, Sahinbeyoglu ve Ozbay
(1998), Goneng ve Yilmaz (2008)’e bakilabilir.



2.1. Ticaret Bazi

Uluslararast literatlirdeki uygulamalar goz oniine alinarak, agirlik hesaplamalarinda, esas
olarak imalat sanayi dis ticaret verileri kullanilmistir. SITC 5-8 kategorilerinde kayith ¢ift
tarafli ihracat ve ithalat verileri Birlesmis Milletler’in dis ticaret veri tabanindan (UN
COMTRADE) alinmistir. Dolayisiyla, tarim, ham madde ve enerji iirlinleri ticareti agirlik
hesaplarinda kapsam disinda tutulmustur. Ayn1 zamanda, son donemlerde hizli bir gelisme
gostermesine ragmen veri kisit1 ve kalite sorunundan dolay:r hizmetler sektorii ticareti de

hesaplamalarda kullanilmamustir.
2.2. Ticaret Ortaklar1 ve Agirhiklar:

Tiirkiye’nin dis ticaret yapist son yillarda hizla degismektedir. Bir taraftan, ihracat ve
ithalat degerleri yiiksek biiyiime oranlarina ulasirken, diger taraftan ticaret yapilan iilke
yelpazesi genislemektedir. Tiirkiye’nin dis ticaret hacminde belirgin bir agirliga sahip AB ve
OECD iilkelerinin paylar1 son yillarda gerilerken, Ortadogu, Afrika ve Asya gibi yeni
pazarlara yapilan ticaretin paylar1 dikkat cekici oranda artis egilimi ig¢ine girmistir. Bu
baglamda, 1988-1990 yillar1 dis ticaret verileri kullanilarak hesaplanmis eski agirliklar
giincelligini kaybetmistir. Bu nedenle olusturulan yeni endekslerle hesaplamaya dahil edilen
iilke sayist 19°dan 36’ya ¢ikarilmis, iilke agirliklar: ise 2006-2008 donemi ticaret akimlari
kullanilarak yakin donem ticaret gelismelerini kapsayacak sekilde gilincellenmistir (Eski ve

yeni endekse dahil edilen iilkelerin karsilastirmali listesi i¢in bakiniz Ek 2).

Agirlik hesaplamalarina esas teskil edecek iilkeleri belirlerken birkag kriter uygulanmugtir.
Ik olarak 2006-2008 dénemi Tiirkiye nin toplam ihracat ve ithalat degerleri kullanilarak,
Tiirkiye’nin ticaret ortaklarinin kapsandig1 gegici bir liste olusturulmustur. Ulkeler, toplam
ticaret hacmi icindeki paylarina gore siralandiktan sonra ticaret agirliklar1 hesaplamalarina
dahil edilecek 40 iilke belirlenmistir. Bdylece, elde edilen iilke sayisiyla Tiirkiye’nin bu
donemdeki toplam ticaret hacminin yaklasik yiizde 85’inin kapsanmasi saglanmistir. Ikinci
asamada, SITC 5-8 kodlar1 kullanilarak, ilk asamada tespit edilen tlilke grubunun Tiirkiye nin
bu iriinlerde dig ticaret hacminin ne kadarmi temsil ettigi incelenmistir. SITC 5-8
kategorilerinde onemli olan birkag iilke bu asamada listeye eklenmis, payt ¢ok diisen bazi

iilkeler ise listeden ¢ikarilmustir.’ Ugiincii asamada analize dahil edilecek iilkelerin belirli

> Tekrar ihracat (Re-export) ve tekrar ithalat (re-import) verileri iilke agihklarmin hesaplanmasinda
kullanilmamustir.



kalitede diizenli verisine erigimin miimkiin olup olmadig: arastirilmistir. Bu ¢ergevede, dis
ticaret veya fiyat verilerinde kalite ve istikrar sorunu olan birkag {ilkenin listeden ¢ikarilmasi
gerekmistir. Tiirkiye’'nin dis ticaretinde Onemli bir paya sahip olmasina ragmen Irak,
Ukrayna, Birlesik Arap Emirlikleri ve Azerbaycan gibi iilkeler veri sorunlarindan dolay:
heasaplamalara dahil edilememistir. Yapilan 6n analiz sonucunda 36 iilkelik yeni bir iilke
grubu olusturulmustur. TUFE bazli endekse esas teskil eden 36 iilkenin Tiirkiye nin 2006-
2008 donemi ihracat ve ithalat toplami icindeki payr yiizde 79,3 ve SITC 5-8
kategorilerindeki pay1 ise ylizde 79,4 kadardir. Tablo 1’de yeni hesaplanan endekslerde yer
alan iilkeler ve endeks icindeki agirliklar1 gosterilmektedir. Goriildiigii lizere, Tiirkiye
ticaretinde en yiiksek agirligi Almanya (16,36) alirken, Cin (10,91), italya (8,04) ve ABD
(7,21) takip eden iilkeler olmustur. Ilk siralarda agirlikla gelismis iilkeler yer almaktadir.

TABLO 1: Endeksler Bazinda Ulkelerin Agirliklart (%)

TUFE UFE GSYIH/IHRACAT Deflatorii BiM
Almanya 16,36 Almanya 19,78 Almanya 22,19 Almanya 22,90
Cin 10,91 italya 9,72 italya 10,91 italya 11,26
italya 8,04 ABD 8,71 ABD 9,78 ABD 10,09
ABD 7,21 Fransa 8,41 Fransa 9,43 Fransa 9,73
Fransa 6,95 Ingiltere 6,54 Ingiltere 7,34 Ingiltere 7,58
Ingiltere 5,41 Ispanya 4,96 Ispanya 5,56 Ispanya 5,74
Ispanya 4,10 Belgika 4,48 Belgika 5,02 Belgika 5,18
Rusya 3,85 Hollanda 4,38 Hollanda 491 Hollanda 5,07
Belgika 3,70 Japonya 3,58 Japonya 4,02 Japonya 4,15
Hollanda 3,62 Kore 3,46 Kore 3,88 Kore 4,01
Japonya 2,96 Romanya 2,41 Isvigre 2,54 Polonya 2,40
Kore 2,86 Isvigre 2,26 Polonya 2,33 Avusturya 1,87
Romanya 1,99 Polonya 2,08 Avusturya 1,81 Isveg 1,87
Isvigre 1,87 Hindistan 1,88 isveg 1,81 Macaristan 1,59
Polonya 1,72 Avusturya 1,62 Macaristan 1,54 Yunanistan 1,33
Hindistan 1,56 isveg 1,62 Yunanistan 1,28 Cek Cum. 1,31
Avusturya 1,34 Macaristan 1,38 Cek Cum. 1,27 Finlandiya 1,15
Isveg 1,34 Bulgaristan 1,30 Finlandiya 1,11 Danimarka 1,01
Macaristan 1,14 Yunanistan 1,15 Danimarka 0,98 irlanda 0,96
Bulgaristan 1,08 Cek Cum. 1,13 irlanda 0,93 Slovakya 0,82
Tayvan 1,05 Tayland 1,05 Slovakya 0,79
Yunanistan 0,95 Israil 1,03 Portekiz 0,56
Cek Cum. 0,93 Finlandiya 0,99
Tayland 0,86 Kazakistan 0,97
Israil 0,85 Danimarka 0,88
Finlandiya 0,82 irlanda 0,83
Kazakistan 0,80 Endonezya 0,79
fran 0,74 Malezya 0,76
Suudi Arabistan 0,74 Slovakya 0,71
Danimarka 0,73 Misir 0,66
irlanda 0,68 Portekiz 0,50
Endonezya 0,66
Malezya 0,63
Slovakya 0,58
Misir 0,55
Portekiz 0,41
Ulke Sayist Toplam Ulke Sayist Toplam Ulke Sayis1 Toplam Ulke Sayist Toplam
36 100 31 100 22 100 20 100




KUTU 1: Bolgesel ve Gelismislik Diizeyine Gore TUFE Bazh Alt Endeksler

Tiirkiye’nin 36 ticaret ortagi i¢in olusturulan endeksler yardimiyla, iilkeleri bdlgesel alt gruplara
ayristirarak bolgesel ticaretin toplam ticaret i¢indeki agirligini incelemek miimkiindiir. Bu kutuda alt
gruplar bazinda endekslerin nasil hesaplandig1 kisaca anlatilmaktadir. Oncelikle, Tablo K.1.1’de
calismaya dahil edilen 36 iilkenin hangi cografi bolgede (Avrupa, Asya, Orta-Dogu Avrupa veya
Ortadogu) yer aldigi Uluslararast Para Fonu (IMF) tanimlar1 kullanilarak belirlenmistir. Bolgesel
agirliklar s6z konusu bolge icinde yer alan her bir lilkenin Tablo 1’de sunulan agirliklari toplanarak
elde edilmistir. Ulke sayisina bagh olarak 36 iilke 4 ayr1 cografik bolgeye ayrilmistir. Avrupa, Orta-
Dogu Avrupa, Asya ve Ortadogu’nun toplam ticaretteki agirliklari sirasiyla 67,63%, 7,44, 28,47 ve
2,87°dir. Herhangi bir iilkenin bolge ici agirligi ise bolge toplam agirligina bdliinerek bulunmustur.
Ornegin, Avrupa bolgesinin toplam ticaret igerisindeki agirligi yiizde 67,63 tiir. Almanya’nin 36
iilkeli listedeki pay1 ise ylizde 16,36°dir. Buna gére Almanya’nin Avrupa bolgesi igindeki agirligi
yizde 24,19 ((16,36/67,63)x100) olmaktadir. Benzer yontemle hesaplanan diger iilkelerin ve

bolgelerin alt endeks agirliklart Tablo K.1.1’de sunulmustur.

TABLO K.1.1: Bélgelere Gore TUFE Alt Endeksleri Ulke Agirliklari (% pay)

AVRUPA ASYA ORTA VE DOGU AVRUPA ORTADOGU ULK.
Almanya 24,19 |Cin 38,32 |Romanya 26,77 |lsrail 29,57
ftalya 11,89  |Rusya 13,53 |Polonya 23,06 |iran 25,74
Fransa 10,28 |Japonya 10,40 |Macaristan 15,30  |Suudi Arabistan 25,65
Ingiltere 8,00 |Kore 10,06 |Bulgaristan 14,50  |Misir 19,03
Ispanya 6,06 [Hindistan 5,47 |Cek Cum. 12,54
Rusya 5,69 |Tayvan 3,68 |Slovakya 7,84
Belgika 5,48 |Tayland 3,04
Hollanda 5,36 |lsrail 2,98
Romanya 2,95 |Kazakistan 2,82
Isvigre 2,77 |iran 2,59
Polonya 2,54 |Sudi Arabistan 2,58
Avusturya 1,98 [Endonezya 2,30
Isveg 1,98 [Malezya 2,22
Macaristan 1,68
Bulgaristan 1,60
Yunanistan 1,40
Cek Cum. 1,38
Finlandiya 1,21
Danimarka 1,07
irlanda 1,01
Slovakya 0,86
Portekiz 0,61
Toplam 100  |Toplam 100  [Toplam 100 [Toplam 100
Ulke Sayist 22 |Ulke Sayisi 13 |Ulke Sayisi 6 |Ulke Sayisi 4

* Euro kullanan iilkelerin agirligs ise 47,57 olarak hesaplanmustir.



Cografi bolgelere ek olarak, REK endekslerini, iilkelerin gelismislik diizeyine gore de olusturmak
miimkiindiir. Tablo K.1.2 gelismis ve gelismekte olan {ilke gruplar i¢in elde edilen REK agirliklarini
gostermektedir. Ulke gruplari, yukarida oldugu gibi, IMF tamimlarina gore ayristirilmustir. Bulgular,
Tiirkiye ticaretinde gelismis olan iilkelerin toplam agirligimnin yiizde 73,23, gelismekte olan iilkelerin
agirliginin ise 26,77 oldugunu gostermektedir. Gelismis iilkeler arasinda ilk ii¢ siray1 Almanya (22,5),
Italya (11,1) ve ABD (9,9) almaktadir. Gelismekte olan iilkeler arasinda ise ilk ii¢ sirada Cin (40,1),
Rusya (14,2) ve Romanya (7,3) yer almaktadir.

TABLO K.1.2: Gelismislik Diizeyine Gére TUFE Alt Endeksleri Ulke Agirliklar1 (% pay)

GELIiSMIS ULK. GELISMEKTE OLAN ULK.
Almanya 22,48 Cin 40,08
Italya 11,05 Rusya 14,15
ABD 9,90 Romanya 7,32
Fransa 9,55 Polonya 6,31
Ingiltere 7,44 Hindistan 5,72
Ispanya 5,64 Macaristan 4,18
Belgika 5,09 Bulgaristan 3,96
Hollanda 4,98 Tayland 3,18
Japonya 4,07 Kazakistan 2,95
Kore 3,93 Iran 2,71
Isvigre 2,57 Suudi Arabistan 2,70
Avusturya 1,84 Endonezya 2,41
Isveg 1,84 Malezya 2,32
Tayvan 1,44 Misir 2,01
Yunanistan 1,30
Cek Cum. 1,28
Israil 1,17
Finlandiya 1,13
Danimarka 1,00
Irlanda 0,94
Slovakya 0,80
Portekiz 0,56
Toplam 100 Toplam 100
Ulke Sayis1 22 Ulke Sayist 14




2.3. Agirhiklandirma Yontemi

REK endekslerinde kullanilacak iilke agirliklarinin hesaplanmasinda, BIS, IMF ve ECB
gibi uluslararas1 kuruluglarin uygulamakta oldugu yontem tercih edilmistir. Bu yontem
literatiirde de yaygin olarak kullanilmaktadir. Bu c¢ercevede, ECB’nin (Buldorini, ve
digerleri, 2002) ve BIS’in (Elmar, 1984; Klau, 2006) yayinlamis olduklar1 dokiimanlar

calismada temel olarak kullamlan kaynaklardir.

Ikili ticaret agirhikli REK hesaplamalarinin ilk asamasinda, Tiirkiye nin ticaretinde énemli
paya sahip tilkelerin karsilikli ve diinyanin geri kalaniyla yaptiklar ticareti 6zetleyen ihracat
{iretim ithalat matrisi hesaplanmustir (Tablo 2).° Diger bir ifadeyle, matris her bir tilkenin
kendi yurti¢i pazarina ve ticari ortaklarinin pazarlarina yapmis oldugu arzi gostermektedir.
Tablo biiyiik oldugu icin 3 kisima boliinmiistiir. Tablo 2’de satirlarda pazar iilkeler,
siitunlarda ise bu pazarlara arz yapan iilkeler siralanmustir. Tabloya gore irlanda’ya arz edilen
imalat sanayi iiriinlerinin yiizde 18,74’ii Irlanda’nin kendi yerel iireticileri tarafindan
saglanmaktadir. Hollandal1 ihracat¢ilarin pay1 ise yilizde 3,86’dir. Tablodaki degerler yatay
olarak toplandiginda 100 degerine ulasilmaktadir. Bu metodolojide yaygin olarak yapilan
varsayim, analize dahil edilen iilkelerin birbirleri ile yaptiklar ticaretin, kur agirliklarinin
hesaplanmasina temel olusturmasidir. Analize dahil edilen iilkelerin diginda kalanlar tek bir
iilke gibi smiflandirilarak “diger iilkeler” adi altinda yer almaktadir. Diger iilkelerin yaptigi
ithracat analiz disinda tutulmustur. Burada dolayli olarak, diger iilkelerin ihracatci veya iiretici
olarak Tiirkiye ile rekabet etmedikleri, ama bir pazar olabildikleri olgiide agirliklarin

belirlenmesinde etkili olduklar1 varsayilmaktadir.

Ulkelerin beyan ettikleri ikili ticaret rakamlari aym veri tabanindan (UN Comtrade)
alinmakla birlikte zaman zaman 6nemli farkliliklar gostermektedir. A {ilkesinin B iilkesinden
yaptigin1 beyan ettigi ithalat rakamlari, B {ilkesinin A iilkesine yaptigin1 beyan ettigi
ihracattan c¢ok farklilasabilmektedir. Bu gibi durumlarda genel kabul goéren yontem,
geligsmislik diizeyi daha yiiksek olan {iilkenin verilerinin daha saglikli oldugu varsayimiyla
hareket etmektir. Bu ¢ercevede, gelismislik diizeyini belirlemek amaciyla Diinya Bankasi’nin

diizenli olarak yayinladigi Beseri Kalkinma Endeksi (Human Development Index - HDI)

> IMF yontemi imalat sanayisi disindaki mal ticaretini ve hizmet ticaretini de agirhk hesaplamalarmna dahil
etmektedir. Ancak, veri kalitesi problemlerinden dolay1 diger ulusal ve uluslararasi kuruluglar bu yontemi tercih
etmemektedirler. IMF yontemine iligkin daha genis bilgi i¢in bakiniz Bayoumi, T., Lee, J. ve Jayanthi S. (2005).

6 Rakamlar sadece SITC 5-8 kategorilerinde yapilan ticareti igermektedir.
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kullanilmustir.” ikili ticarete iliskin verilerin farklilasmasi durumunda daha yiiksek HDI

seviyesine sahip tilkenin verisi kullanilmigtir.

Di1s ticaret verilerine ek olarak iilkelerin kendi yurti¢i pazarlarima yaptigi satiglar da
agirliklarin hesaplanmasinda énemli rol oynamaktadir. Tablo 2’de kdsegen tizerinde goriilen
rakamlar i¢ pazara sunulan {iretim miktarmm gostermektedir. Ulkelerin kendi pazarma yaptig
arzin hesaplanmasinda milli gelir hesaplarindan elde edilen imalat sanayi katma degeri

kullanilmaktadir.

Ancak, ihracat ve ithalat verileri ticarete konu olan mallarin katma degerini degil piyasa
degerini gosterdiginden milli gelir serilerinden elde edilecek yurtigine iiretim verileri ile
uyumsuzluk olusmaktadir. Bu sorunun giderilmesindeyse BIS ve ECB tarafindan onerilen
coziim takip edilerek yurticine T{retim serisi, katma degerden piyasa degerine
doniistliriilmiistiir. Bu yontem, imalat sanayi katma degerine ayn1 sektoriin toplam ithalatinin

eklenip, ihracatinin ¢ikarilmasi seklindedir.

" ECB kisi basina geliri kullanmaktadir. Ancak, istatistiki veri kalitesi agisndan HDI’nin daha uygun oldugu
diisiiniilmektedir. Ikili ticaret matrisi, HDI’s1 daha yiiksek olan iilkelerin Comtrade’e beyan ettigi verileri
kullanarak olusturuldugundan, her bir iilkenin kendi beyan ettigi ihracat-ithalat degerleriyle 6nemli sapmalar
gosterebilmektedir. Verilerin tutarliligini saglamak amaciyla analize dahil edilen {ilkelerin 6rneklem digindaki
iilkeleri de iceren toplam ihracat ve ithalati sapma oraniyla diizeltilmistir. Sapma orani ise “matriste hesaplanan
36 iilke ile ticaret hacmi/iilkenin bu grupla yaptigini beyan ettigi ticaret hacmi” seklinde belirlenmistir. Bu
yontemle hata orani en aza indirilmeye ¢alisilmistir.



Tablo 2: Ulke Agirliklart Hesaplamalarinda Kullanilan Thracat Uretim Ithalat Matrisi (% pay)

ARZ YAPAN ULKELER-1

PAZARLAR Irlanda Hollanda _ Isve¢ Fransa Isvigre Japonya  Finlandiya ABD Avusturya Ispanya  Danimarka Belcika italya

irlanda 18,74 3,86 0,93 3,71 0,96 2,76 0,45 12,49 0,34 1,59 1,05 191 2,22
Hollanda 1,18 22,26 1,79 3,98 0,88 3,35 1,29 9,17 0,58 1,56 0,67 7,98 2,29
Isveg 0,70 3,95 35,22 437 0,87 1,74 423 2,89 0,97 1,08 4,44 3,62 2,89
Fransa 0,79 3,40 0,87 43,06 1,72 1,81 0,46 439 0,67 4,55 0,40 421 6,13
Isvigre 1,97 2,31 0,69 6,11 32,24 1,56 0,42 4,90 322 1,54 0,42 2,19 7,92
Japonya 0,26 0,27 0,19 0,67 0,63 6743 0,14 5,59 0,14 0,16 0,13 0,18 0,72
Finlandiya 0,42 3,52 9,47 2,70 1,02 2,84 36,86 2,53 0,77 1,05 1,51 1,80 2,81
ABD 0,66 0,46 0,34 0,90 0,54 4,28 0,14 69,92 0,26 0,23 0,17 0,38 0,93
Avusturya 0,34 2,712 0,87 2,79 2,93 0,75 0,33 1,67 32,44 1,17 0,35 1,33 531
Ispanya 0,76 2,15 0,70 7,63 115 0,93 0,39 1,35 0,70 52,96 0,38 1,71 4,89
Danimarka 0,55 3,63 7,68 2,80 0,99 0,66 1,32 1,98 0,83 1,33 40,48 2,62 2,97
Belgika 4,92 8,11 1,86 8,44 0,89 2,14 0,46 6,63 0,60 1,74 0,37 20,89 3,82
ftalya 0,64 2,80 0,81 6,11 2,13 1,13 0,42 1,92 1,50 2,83 0,35 332 46,51
Ingiltere 1,74 3,04 0,97 4,09 0,99 1,70 0,50 483 0,56 1,83 0,57 325 2,85
Almanya 0,74 5,52 1,25 6,06 2,99 1,98 0,70 4,09 3,58 2,03 1,04 6,60 5,07
Yunanistan 0,37 1,75 0,49 2,92 1,03 1,05 0,28 1,05 0,55 1,92 0,34 1,96 6,53
Kore 0,22 1,01 0,30 1,31 0,55 17,38 0,22 9.25 0,23 0,19 0,18 0,36 1,14
Israil 0,42 2,56 0,56 2,45 1,48 2,80 0,31 19,51 0,33 1,41 0,23 5,77 3,36
Portekiz 0,44 2,35 0,59 5,84 0,89 0,81 0,32 1,84 0,54 17,26 0,40 2,37 4,69
Cek Cum. 0,34 3,87 0,74 3,20 1,10 1,85 0,34 0,86 3,30 1,20 0,68 2,45 3,49
Polonya 0,31 2,66 1,23 3,64 0,77 0,68 0,68 1,14 1,47 L11 0,73 241 4,76
Slovakya 0,13 1,40 0,44 345 0,66 0,58 0,24 0,75 344 0,92 0,38 1,46 3,64
Macaristan 0,29 3,17 0,63 3,86 1,05 242 0,53 1,34 4,53 1,32 0,58 2,12 4,84
Suudi Arabistan 0,20 1,03 0,63 1,64 0,82 4,45 0,65 6,36 0,37 0,69 0,16 0,82 2,67
Bulgaristan 0,21 1,72 0,59 2,82 0,97 0,43 0,36 0,90 291 1,13 0,37 1,77 7,89
Romanya 0,25 1,49 0,39 3,34 0,72 0,30 0,22 0,53 2,62 1,19 0,19 1,24 7,34
Malezya 1,42 0,66 0,57 2,25 0,56 15,73 0,26 13,05 0,40 0,42 0,11 0,43 L11
Rusya 0,07 1,35 0,68 1,53 0,50 2,46 1,85 1,22 0,69 0,52 0,25 0,79 2,62
Tiirkiye 0,22 1,79 0,55 3,09 0,95 1,22 0,36 1,89 0,47 1,66 0,23 1,76 3,95
Kazakistan 0,02 0,99 0,53 1,65 0,36 0,44 0,92 1,73 0,59 0,16 0,14 0,33 1,91
Tayland 0,11 0,62 0,25 0,83 0,67 18,71 0,14 5,05 0,16 0,24 0,15 0,61 0,86
fran 0,03 0,49 0,55 2,48 0,63 1,59 0,23 0,06 0,44 0,58 0,16 0,49 3,03
Cin 0,25 0,52 0,47 1,64 0,70 14,96 0,39 6,88 0,31 0,33 0,21 0,53 1,24
Endonezya 0,04 0,45 0,38 0,40 0,20 597 0,14 1,48 0,13 0,15 0,04 0,18 0,50
Misir 0,10 1,04 0,62 2,02 0,63 2,09 0,29 4,13 0,34 0,98 0,21 0,93 3,97
Hindistan 0,07 0,57 0,54 1,47 0,70 2,08 0,20 472 0,23 0,32 0,14 245 1,34
Tayvan 0,20 1,23 0,27 1,14 0,72 22,99 0,27 12,44 0,27 0,22 0,12 0,28 0,77
Diger Ulkeler 0,34 1,40 1,35 335 1,12 7,80 0,79 24,09 0,92 1,37 0,54 1,26 3,40
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Tablo 2 (devam): Ulke Agirliklar1 Hesaplamalarinda Kullanilan Thracat Uretim Ithalat Matrisi

(% pay)
ARZ YAPAN ULKELER-2

PAZARLAR ingiltere  Almanya  Yunanistan Kore Israil Portekiz ~ Cek Cum. Polonya  Slovakya Macaristan  Suudi Arab. Bulgaristan Romanya

Irlanda 2485 8,12 0,07 1,47 0,13 0,29 0,48 0,39 0,05 0,61 0,01 0,02 0,12
Hollanda 4,41 16,53 0,09 0,91 0,46 0,30 1,01 1,03 0,44 0,62 0,20 0,05 0,20
isveg 530 15,85 0,11 0,81 0,08 0,24 1,15 243 0,37 0,64 0,04 0,05 0,13
Fransa 3,37 11,90 0,08 0,73 0,13 0,66 0,80 0,93 0,41 0,53 0,03 0,09 0,36
Isvigre 3,19 24,34 0,06 0,33 0,23 0,20 0,73 0,46 0,21 0,42 0,11 0,05 0,10
Japonya 0,73 2,00 0,00 242 0,09 0,02 0,05 0,03 0,02 0,06 0,06 0,00 0,01
Finlandiya 3,15 11,73 0,24 1,94 0,12 0,18 0,74 1,00 0,65 0,58 0,03 0,04 0,11
ABD 1,38 2,77 0,02 1,40 0,63 0,07 0,08 0,06 0,05 0,09 0,02 0,01 0,03
Avusturya 1,69 31,83 0,08 0,56 0,07 0,29 243 0,97 1,17 1,64 0,01 0,22 0,57
Ispanya 2,70 9,58 0,09 0,85 0,18 1,77 0,47 0,59 0,22 0,43 0,09 0,06 0,15
Danimarka 3,92 15,90 0,13 0,51 0,11 0,31 0,82 1,71 0,42 0,57 0,00 0,03 0,06
Belgika 6,02 18,68 0,07 0,82 0,89 0,38 0,89 0,96 0,22 0,48 0,33 0,32 0,14
italya 241 12,41 0,24 0,76 0,19 0,25 0,81 1,34 0,53 0,72 0,14 0,25 0,93
Ingiltere 51,88 8,90 0,10 0,62 0,19 0,39 0,63 0,72 0,25 0,50 0,04 0,04 0,17
Almanya 3,55 33,83 0,14 1,23 0,16 0,41 2,64 2,22 0,94 1,83 0,03 0,15 0,49
Yunanistan 1,71 6,47 61,23 1,94 0,16 0,12 0,28 0,31 0,14 0,24 0,08 0,66 0,35
Kore 1,00 3,90 0,01 35,25 0,24 0,04 0,12 0,08 0,02 0,09 0,24 0,01 0,04
Israil 3,85 5,63 0,19 1,52 32,18 0,15 0,22 0,16 0,05 0,44 0,00 0,08 0,16
Portekiz 242 9,63 0,11 0,41 0,08 44,47 0,41 0,37 0,10 0,22 0,04 0,03 0,06
Cek Cum. 2,05 22,78 0,06 0,61 0,09 0,15 3091 3,84 3,35 2,20 0,01 0,09 0,41
Polonya 1,94 17,28 0,08 1,50 0,08 0,13 2,66 44,16 1,01 1,29 0,08 0,11 0,34
Slovakya 1,01 15,95 0,05 3,88 0,03 0,10 12,30 3,50 33,95 3,82 0,01 0,14 0,52
Macaristan 1,69 22,69 0,10 1,70 0,12 0,20 3,50 3,70 2,64 26,94 0,00 0,12 1,73
Suudi Arabistan 2,25 4,29 0,03 2,81 0,00 0,05 0,09 0,14 0,03 0,19 56,83 0,02 0,06
Bulgaristan 1,24 10,42 4,23 0,64 0,15 0,09 1,77 1,49 0,77 2,52 0,01 40,83 2,15
Romanya 1,12 9,66 0,79 0,75 0,20 0,16 1,54 1,59 0,91 322 0,00 0,73 52,42
Malezya 1,70 6,03 0,01 6,39 0,02 0,47 0,08 0,15 0,03 0,04 0,18 0,01 0,02
Rusya 1,14 7,60 0,08 1,59 0,09 0,03 0,61 1,31 0,33 0,58 0,00 0,07 0,13
Tiirkiye 1,70 8,55 0,22 1,64 0,40 0,10 0,30 0,65 0,27 0,57 0,26 0,57 0,80
Kazakistan 0,94 4,91 0,02 0,88 0,18 0,00 0,34 0,89 0,14 0,60 0,00 0,08 0,16
Tayland 0,73 2,17 0,00 3,47 0,32 0,01 0,06 0,05 0,01 0,04 0,33 0,02 0,01
fran 0,85 5,37 0,02 3,81 0,00 0,02 0,03 0,12 0,01 0,04 0,37 0,05 0,13
Cin 0,89 6,01 0,01 11,37 0,12 0,03 0,09 0,14 0,06 0,15 0,26 0,01 0,02
Endonezya 0,30 1,32 0,01 2,77 0,01 0,00 0,03 0,03 0,00 0,01 0,08 0,00 0,01
Misir 1,48 4,05 0,09 1,78 0,16 0,04 0,27 0,16 0,08 0,35 1,79 0,04 0,15
Hindistan 1,88 3,41 0,01 2,32 0,60 0,01 0,19 0,08 0,02 0,03 0,39 0,02 0,11
Tayvan 0,91 342 0,04 7,17 0,29 0,02 0,05 0,05 0,02 0,04 5,87 0,01 0,02
Diger Ulkeler 2,42 6,98 0,17 4,79 0,48 0,25 0,33 0,71 0,14 0,38 0,28 0,08 0,15

Ihracat-ithalat matrisi olusturulduktan sonraki asama ikili agirliklandirma yontemine
(double-weighting scheme) dayanan bir hesaplama metodunu uygulamaktir. Bu yontemde,
bir iilkenin Tiirkiye’nin REK endeksindeki agirligini, basit ithalat payr ve ikili
agirliklandirma ydntemiyle hesaplanan ihracat pay1 belirlemektedir. Ihracatin payinm
hesaplanmasinda hem Tiirkiye’nin ticaret ortaklarinin Tiirkiye nin ihracat pazarindaki pay1
hem de iigilincii iilkelerdeki karsilikli rekabetleri etkili olmaktadir. Bu sayede diger iilke
ihracat¢ilart kaynakli rekabet baskilarindan olusan “liclincii iilke etkileri” analize dahil
edilmektedir (Turner ve Van’t Dark, 1993). Son olarak ise ihracat ve ithalat agirliklart
Tiirkiye’nin dis ticaretindeki paylar kullanilarak REK agirliklar1 haline getirilmektedir.
Ithalat, ihracat ve bunlarin birlesiminden olusan genel agirliklarin hesaplama formiilleri

asagida sunulmustur (Klau, 2006; Buldorini ve digerleri, 2002).
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Tablo 2 (devam): Ulke Agirliklar1 Hesaplamalarinda Kullanilan Thracat Uretim Ithalat Matrisi

(% pay)
ARZ YAPAN ULKELER-3

PAZARLAR Malezya  Rusya Tiirkiye  Kazakistan Tayland  Iran Cin Endonezya Misir Hindistan  Tayvan Toplam

Irlanda 0,78 0,14 0,93 0,00 0,80 0,01 8,50 0,17 0,07 0,47 0,49 100
Hollanda 1,72 0,48 0,59 0,12 0,94 0,06 10,60 0,44 0,04 0,55 1,25 100
Isveg 0,21 0,52 0,63 0,04 0,29 0,00 3,28 0,09 0,02 0,38 0,35 100
Fransa 0,28 0,25 0,82 0,02 0,26 0,01 5,02 0,19 0,06 0,41 0,19 100
Isvigre 0,14 0,59 0,28 0,02 0,37 0,01 2,04 0,06 0,01 0,39 0,15 100
Japonya 0,98 0,35 0,02 0,06 1,40 0,02 12,72 0,74 0,00 0,20 1,50 100
Finlandiya 0,46 2,58 0,47 0,01 0,41 0,00 6,96 0,13 0,02 0,29 0,86 100
ABD 1,00 0,28 0,13 0,02 0,61 0,00 10,20 0,35 0,04 0,71 0,85 100
Avusturya 0,22 0,26 0,63 0,01 0,29 0,01 3,39 0,13 0,02 0,28 0,25 100
Ispanya 0,18 0,20 0,88 0,03 0,28 0,04 4,53 0,17 0,10 0,47 0,25 100
Danimarka 0,14 0,49 0,82 0,00 0,36 0,01 4,78 0,14 0,02 0,51 0,42 100
Belgika 0,17 0,76 0,86 0,01 0,46 0,07 4,68 0,31 0,08 1,22 0,28 100
italya 0,16 0,57 1,08 0,10 0,25 0,09 4,90 0,16 0,20 0,70 0,36 100
Ingiltere 0,37 0,32 0,94 0,03 0,38 0,01 5,25 0,19 0,09 0,68 0,37 100
Almanya 0,50 0,67 1,08 0,04 0,34 0,02 6,81 0,25 0,04 0,55 0,42 100
Yunanistan 0,08 0,44 1,44 0,23 0,26 0,03 2,88 0,10 0,15 0,34 0,17 100
Kore 1,32 0,85 0,05 0,09 0,89 0,10 19,86 0,59 0,01 0,51 2,34 100
Israil 0,08 1,80 2,48 0,00 0,62 0,00 5,64 0,09 0,10 2,62 0,72 100
Portekiz 0,07 0,13 0,58 0,03 0,14 0,02 1,44 0,07 0,07 0,39 0,36 100
Cek Cum. 0,58 0,66 0,56 0,02 0,60 0,00 6,92 0,15 0,02 0,28 0,27 100
Polonya 0,24 0,63 0,82 0,04 0,24 0,00 5,11 0,12 0,01 0,28 0,26 100
Slovakya 0,29 0,57 0,53 0,03 0,24 0,00 4,55 0,17 0,02 0,21 0,62 100
Macaristan 0,45 0,34 0,53 0,01 0,28 0,00 5,53 0,09 0,00 0,35 0,62 100
Suudi Arabistan 0,54 0,52 0,79 0,18 0,95 0,31 6,28 0,56 0,58 1,55 0,45 100
Bulgaristan 0,13 1,54 5,74 0,02 0,10 0,03 3,44 0,05 0,05 0,23 0,30 100
Romanya 0,09 0,39 3,27 0,07 0,11 0,05 2,61 0,04 0,05 0,30 0,12 100
Malezya 10,78 0,35 0,07 0,00 6,87 0,07 19,28 3,68 0,03 1,51 527 100
Rusya 0,09 65,27 0,73 0,27 0,17 0,03 4,93 0,07 0,01 0,22 0,15 100
Tiirkiye 0,25 1,90 54,99 0,44 0,45 0,22 5,63 0,39 0,20 0,85 0,52 100
Kazakistan 0,04 14,69 1,90 56,52 0,19 0,08 7,23 0,06 0,01 0,29 0,05 100
Tayland 4,95 0,38 0,04 0,01 40,10 0,08 12,28 2,12 0,01 1,21 3,18 100
fran 0,31 2,54 1,46 0,75 0,44 68,95 2,69 0,00 0,00 0,72 0,55 100
Cin 1,41 0,70 0,04 0,31 1,52 0,05 39,44 0,69 0,01 0,55 7,70 100
Endonezya 1,96 0,15 0,05 0,00 2,60 0,02 7,40 70,57 0,05 0,86 1,70 100
Misir 0,41 0,67 1,18 0,02 0,56 0,12 6,45 0,38 61,16 0,68 0,57 100
Hindistan 0,87 1,00 0,09 0,01 0,84 0,24 8,29 0,28 0,01 63,73 0,72 100
Tayvan 3,14 1,08 0,10 0,03 1,68 1,86 13,85 3,03 0,16 1,01 15,22 100
Diger Ulkeler 2,07 0,98 1,22 0,05 1,95 0,05 22,85 0,87 0,18 1,94 2,97 100

(Y324

Tiirkiye’'nin kur endeksindeki “i” {ilkesinin agirligi asagidaki formiiller yardimiyla
hesaplanmistir. Formiillerde, “k dis pazarlari, “A” yabanci iireticileri gostermektedir (k> A).

Tiirkiye “i” ekonomisiyle ¢ift tarafli dis ticaret yapmakta, ayrica Tiirk ihracat¢ilar i

ekonomisinin ve diger tiim “A” iilkelerinin ihracatcilariyla “4” dis pazarda rekabet etmektedir.

Bu varsayimlar altinda, Tirkiye’nin ikili agirliklandirma igceren efektif kur endeksinde “7”

iilkesinin para biriminin agirligi asagida gosterilmistir.

i Siel151 ' m;"UR

Ithalatin agirhg: w, = —= (1.a)

Mryr

. x; y x} xf

Ihracatin agirhigi: w' =| ~2& —— +Zk# e = (1.b)
Xrur N\ Vi +zhxh Xrur \ Ve T thh

ileils < . Mryr m Xrur x

Ikili genel agirhk: w, =| ———— W +| —————— W (l.c)
Xryr T Myyg Xryr T Myyg
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1 1

Xpup (M) = Tiirkiye’nin ekonomisine ihracat: (“7” ekonomisinden ithalatr).
Xrur (Mpye ) = Tlirkiye’nin toplam ihracati (ithalatr).

x!' =" ekonomisinden “k” ekonomisine ihracat.
¥, = “i” ekonomisinin yurtigine arz edilen toplam imalat sanayi mallar1.
z x, = Tirkiye harig “/” iilkelerinden “i”’ye olan toplam ihracat.
h
Ithalat agirliklarinda (1.a), bir iilkenin ithalat agirligi o iilkenin toplam ithalat igerisindeki

basit ithalat payr olarak degerlendirilmektedir. Ihracat agirliklar1 ise iki kisimdan

olusmaktadir: “dogrudan ihracat rekabeti” ve “licilincli piyasa rekabeti”. Yukaridaki (1.b)

denkleminin sag tarafindaki ilk terim, (XTUR j i — |, Tiirkiye’nin ihracatgilar ile i
Xror \ Vi thh

iilkesi yerli sanayi mali {reticileri arasindaki dogrudan rekabeti, ikinci terim ise,

k k
Z ki,(xTUR j al — |, liglincii piyasa rekabetini l¢gmektedir. Dogrudan etki Tiirkiye nin
\ Xror N\ Vi + Z w%h

ithracat1 i¢indeki paya(m] ve o iilkenin Tirkiye disindaki {iilkelerden gelen ticarete
Xrur

Yi+ th}iz

agirhigr Tirkiye’nin dig ticaretindeki pay1 arttikca ve o iilkenin Tiirkiye disindaki tlkelerle

aglkhgma(L] gore belirlenmektedir. Buna gore, bir iilkenin dogrudan ihracat

ticarete agiklig1 diistiikce artmaktadir. Boyle bir iilkenin yurti¢i pazarlarinda Tiirk mallar ile
yerel mallar daha fazla rekabet edeceklerdir. Diger taraftan, i iilkesi ile Tiirkiye arasindaki

dolayli rekabeti gosteren katsayi, Tiirkiye’nin ve i iilkesinin {igiincii k£ iilke pazarlarindaki

k

payina gore belirlenmektedir. Tiirkiye nin ihracatinda £ iilkesinin pay1 (MJ ve i llkesinin
XruR

k tlkesindeki pazar payi ( J arttikca, 7 iilkesinin Tirkiye’nin REK endeksindeki

X!
y k + z h x;:
pay1 artmaktadir. Diger bir anlatimla, Tiirkiye ve i lilkesinin mallar1 k£ pazarinda daha fazla

karsilasarak rekabet i¢ine girmektedir.
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Genel agirlik ise (1.c) denkleminde ihracat ve ithalat agirliklarinin, sirasiyla, ihracat ve

ithalatin toplam ticaret i¢indeki paylariyla agirliklandirilarak hesaplanmaktadir.

KUTU 2: Yerli Pazar ve Uciincii Pazar Etkileri

Agirliklarin  hesaplanmasinda kullanilan yontem imalat sanayi {irlinleri (SITC 5-8) ticareti
verilerini kullanarak yurti¢i ve yurtdisi pazarlarda yapilan rekabeti gézoniine almaktadir. Tiirkiye’nin
tim mal kodlarindaki ikili ticaret verilerini kullanarak hesaplanacak agirliklar ile bu g¢alismada
hesaplanan agirliklar 6nemli ol¢lide farklilagmaktadir. Grafik K.2.1’de yurti¢i iiretimi ve {igiincii
pazarlarda rekabeti gbzardi eden ve toplam ticaret verilerini kullanan (toplam ticaret) agirliklar ile bu
caligmanin hesapladigi agirliklarin (SITC 5-8) ne kadar ayristign goriilmektedir. Ozellikle enerji
ticaretinde énemli paya sahip Rusya, Iran ve Suudi Arabistan gibi iilkelerin pay1 enerji, madencilik ve

tarim Urlinleri ticaretini de kapsayan toplam ticaret agirlikli endekste ¢ok daha yiiksek oranlara

ulagmaktadir.

Grafik K.2.1: Toplam Dis Ticaret ve SITC 5-8 Verilerini Kullanarak Hesaplanan Ulke Agirliklart
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Ugiincii ve yurtigi pazarlarm 6nemini gdsterebilmek igin ise Grafik K.2.2 olusturulmustur. Bu
grafikte sadece yurtici pazarlar (Tiirkiye ve ticari ortaginin karsilikli ticareti ile yurtigine iiretimleri)
g6zoniine alindigr durumdaki agirliklar ile sadece iigiincii pazarlarda yapilan rekabetin (kendi pazar
disinda kalan {iglincii iilkelere yaptiklarn ihracat kullanilarak hesaplanan agirliklar) kullanilmasiyla
elde edilen agirliklar karsilagtirilnmustir.  Ulkelerin -~ grafikteki siralamasi iiciincii  pazarlarda
rekabet/yurti¢i pazarlarinda rekabet orami kullanilarak, biyiikten kii¢iige dogru olacak sekilde

belirlenmistir. Buna gore, Malezya, Japonya, Irlanda ve Cin gibi iilkelerle rekabet dogrudan yurtici
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pazarlarda degil daha cok ficiincli pazarlarda yapilmaktadir. Bir diger anlatimla, bu iilkelerle
rekabetimiz bu iilkelerden dogrudan yaptigimiz ithalattan ve bu iilkelere dogrudan yaptigimiz
ihracattan ziyade AB ve ABD gibi iiglincii pazarlara sattigimiz {riinlerin rekabetinden
kaynaklanmaktadir. Misir, Iran ve Yunanistan’da ise tam tersine {iciincii pazarlar yerine dogrudan

ticaretten kaynaklanan yurti¢i pazar rekabeti daha giicliidiir.

Grafik K.2.2: Yurtigi Pazar ve Ugiincii Ulke Pazarlar1 Kullanilarak Hesaplanan Ulke Agirliklari
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Grafik K.2.3: Ugiincii Ulke Pazar Agirligima Gore Ulke Siralamasi ve Giiney Dogu Asya Ulkeleri*
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* Koyu renkli siitunlar Giiney Dogu Asya iilkelerini gostermektedir.

Grafik K.2.2°de gosterilen agirliklar {iglincii pazar/yurtigi pazar orani seklinde ifade edildiginde
Grafik K.2.3 ve 4 elde edilmektedir. Bu grafiklerde “bir” ¢izigisinin tizerindeki bolgede iigilincii

pazarlarda rekabet daha giicliidiir. Ozellikle Giiney Dogu Asya iilkelerinin bu siralamada iist
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basamaklar1 isgal ettigi goriilmektedir (Grafik K.2.3, koyu renkli siitunlar). Grafik K.2.4’te koyu
renkli siitunlar AB’ye yeni {iye olan Orta ve Dogu Avrupa iilkelerini, kare puanlt siitunlar ise enerji
ihracatgisi iilkeleri temsil etmektedir. Orta ve Dogu Avrupa iilkelerinin bir kismi bir ¢izgisinin altinda,
digerleri lizerinde yer almaktadir. Enerji ihracatgisi iilkelerin ise siralamanin en sonunda yer aldiklari
gorlilmektedir. Dolayisiyla, enerji ihracatgisi iilkelerin Tiirkiye’nin REK endeksindeki agirligini esas

olarak yurtici pazarlara yonelik yaptiklart dogrudan ticaret belirlemektedir.

Grafik K.2.4: Ugiincii Ulke Pazar Agirhgina Gére Ulke Siralamasi: Enerji Ihracatcilar: ve Orta Dogu

Avrupa Ulkeleri*
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*Koyu renkli siitunlar AB’ye yeni iiye olan iilkeleri, kare puanli siitunlar ise enerji ihracatcisi iilkeleri
gostermektedir.

2.4. Fiyat Deflatorleri

Literatirde REK endeksleri TUFE, UFE, TEFE, birim isgiicii maliyetleri (BIM) ve dis
ticaret fiyat endeksleri kullanilarak hesaplanmaktadir. Dis ticarete konu olan mallarin
olmayanlara orani ile ihracat fiyatlarinin ithalat fiyatlarina orani da (dis ticaret hadleri) dis

ticaret rekabet gostergesi olarak kullanilabilmektedir.

Bu c¢alismada TUFE, UFE, GSYIH ve ihracat fiyat deflatorleri ile BIM bazli REK

endeksleri hesaplanmistir (veri kaynaklari i¢in bakiniz Ek 1).

2.5. Baz Y11 ve Verilerin Frekansi

Calismada REK endeksi i¢in 2003 yili ortalamasi baz yili olarak belirlenmistir. TUIK

tarafindan aciklanan TUFE ve UFE endekslerinin 2003 yilinda giincellenmesi nedeniyle
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Tiirkiye icin hesaplanan yeni REK endeksinin baz yilinin da 2003 olmasi benimsenmistir.
2003 yilinin makroekonomik dengeler agisindan en uygun ve denge yili olup olmadigi
tartismast bu caligmanin kapsami disinda tutulmustur. Endeks hesaplamalarinda geometrik
ortalama yontemi kullanildigindan, farkli arastirmacilar tarafindan baska bir yilin kolaylikla

baz yili olarak benimsenip kullanilmas1 miimkiindiir (daha detayl bilgi i¢in bakiniz Ek 1).

Calismada verilerin yayinlanma sikhigiyla uyumlu olacak sekilde TUFE ve UFE bazl
veriler aylik; GSYIH deflatorii, ihracat fiyatlar1 deflatorii ve BIM bazli endeksler ise
ceyreklik donemlerde hesaplanmustir ( bakiniz Ek 1).

2.6. Ortalama Yontemi

Aritmetik ortalama yontemi, kur endeksini Tiirk Lirast (TL)’nin Tiirkiye’nin her bir
ticaret ortaginin yerel parasina karst reel degerinin dogrusal ortalamasi olarak
hesaplamaktadir (denklem 2). Buna karsilik geometrik ortalama yonteminde kur endeksinin
logaritmas1 her bir llkenin reel efektif kurunun logaritmasinin dogrusal ortalamasidir

(denklem 3).

Aritmetik ortalama;

REK , = ﬁ:wi * {i} 2)

*
i=1 E €rur,

Geometrik ortalama:

REK, = ]ﬁ[{@} | 3)

*
i1 | B ¥ e

Bu denklemlerde w;, P, P, e, ve N, sirastyla i iilkesinin Tiirkiye’nin REK

endeksindeki agirligini, Tiirkiye’nin fiyat endeksini, i lilkesinin fiyat endeksini, TL cinsinden
i ilkesi parasimn kurunu ve analize dahil edilen iilke sayisim gostermektedir.® Bu
denklemlerde reel efektif kurun artist TL’nin reel olarak deger kazanmasini, diger bir

anlatimla Tiirk mallarinin yabanci mallar cinsinden fiyatinin arttigini gostermektedir.

Literatiirde genel kabul goren goriise gore geometrik ortalama aritmetik ortalama

yontemine kiyasla daha tercih edilir istatistiksel ozelliklere sahiptir.” Pietrobelli (1991)

¥ Carpim sonrasinda elde edilen degerler 2003 yili baz alinarak endeks haline getirilmistir.

? Koch (1984), Pietrobelli, C. (1991) ve Atuk ve Ogiing (2001)’e bakilabilir.
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tarafindan yapilan REK hesaplanmasinda geometrik ortalama aritmetik ortalamaya tercih
edilmekte, 6zellikle baz yil1 se¢iminde dikkate alinan denge yilinin agikca belirlenemedigi
durumlarda geometrik ortalamaya gore hesaplamanin daha uygun oldugu belirtilmektedir.
Aritmetik ortalama segilen baz yili ve REK hesaplanirken agirliklandirmanin hangi asamada
yapildigina bagli olarak (tek tek kurlarin reellestirildikten sonra agirlikli ortalamanin
hesaplanmasi ile agirlikli ortalama fiyatlar ve nominal kurlar kullanilarak REK hesaplanmasi)
farkli sonuglar vermektedir. Oysa ki, geometrik ortalama yonteminde ne endeksin baz yil

secimi ne de agirliklandirmanin hangi asamada yapilacagi sonuglari etkilemektedir.
2.7. Euro Bélgesine Dahil Olan Yeni Uye Ulkeler

Tiirkiye’nin REK endeksine dahil edilen iki iilke Yunanistan ve Slovakya analizin
kapsandigr donemde ulusal paralarindan Euro’ya ge¢mislerdir. 2001 yili basinda Yunanistan,
2009 yil1 bagindaysa Slovakya Euro sistemine dahil olmustur. Bu tarihten 6nce ve sonrasi igin
verilerde para biriminin degisiminden dolay1 bir kiriklik olusmamasi i¢in bu iki tilkeye iliskin
kur verisinin geriye dogru diizeltilmesi gerekmektedir. Eurostat’in Internet sayfasinda bu iki
iilke i¢in ima edilen Euro degerleri kullanilarak, s6z konusu iilkelerin kur degerleri geriye

dogru diizeltilmistir (Bakiniz Ek 1).
3. Reel Efektif Doviz Kuru Endekslerindeki Gelismeler

Turner ve Van’t dack (1993)’in c¢alismasi baz alinarak hesaplanan REK endeksleri,
yukarida da gosterildigi iizere ikili ticaret verileri kullanilarak olusturulan agirliklandirma
yontemini temel alarak, hem dogrudan hem de ii¢iincii piyasa etkisinden kaynaklanan rekabet
giiclinli yansitmay1 amaglamaktadir. GOsterge hesaplamalari agirlikli olarak ticarete konu
olan imalat sanayi mallarin1 kapsamaktadir. Buradaki temel varsayim ise ayni kategoride
ticareti yapilan mallarda homojen ve sadece iilke menseli bir farklilasmanin oldugudur. Farkli
iilke mallar1 arasinda birebir ikame yapilabiliyor olmasi, diger makroekonomik degiskenlerin

doviz kuru hareketlerine duyarsiz olabilecegini ima etmektedir.

Giliniimiiz mal ticareti kompozisyonu incelendiginde, iki temel ayirimmn oldugu
anlasiimaktadir. Oncelikle, ticarete konu olan mallar uluslararas: {iriin bazinda oldukca
heterojen bir yapiya sahiptir. Uluslararas: mal ticareti, ayn1 mal kategorisinde kayitl olsa da
daha cok farklilasmis mallar iizerine kurulmustur. Diger bir ifadeyle, ithalati yapilan mallar
arasinda ikame derecesi oldukca diisliktlir. Dolayisiyla, farkli para birimlerinin degisimi mal

ticareti iizerine esit oranda etki yapamamaktadir. Ikinci 6nemli nokta ise, iiretimde
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uluslararas1 dikey uzmanlagma tarzi bir yapinin olustugu durumlarda, farkli iilke menseli
mallarin aslinda rekabet i¢inde bulunmadig, fakat birbirini tamamlar mallart olusturdugudur.
Ornegin Tiirkiye, Almanya ile yapmis oldugu ticaret anlasmasma uyumlu olarak, araba
iiretiminin montaj asamasinda kullanilan ve daha ¢ok yliksek teknoloji iceren ara mallarini bu
iilkeden ithal ederken, montaji tamamlanmis ve son asamaya getirilmis arabalar1 tekrar bu
iilkeye veya digerlerine ihra¢ edebilmektedir. Boyle bir uluslararasi iiretim zincirinin oldugu
bir ortamda ticaret agirliklariyla elde edilen REK gdstergeleri yanli sonuglar verebilmektedir.
Sdyle ki, tilkelerin hangi agamada {iretim zincirine dahil oldugu, dolayisiyla iiretimdeki katma
degerleri ayirt edilememekte, bu nedenle de iilkelerin ticaretteki goreli Gnemini tam olarak
tespit etmek giiclesmektedir. Diger 6nemli bir nokta ise, ithal edilen ve ihra¢ edilen mallarin
tamamlayict mallar oldugu bir durumda, gerek ithalat gerekse ihracatin doviz kuru
hareketlerine kars1 geleneksel davranisin disinda bir tepki verebilecek olmasidir. Yukaridaki
ornek kullanilacak olursa, azalan REK araba iiretiminin son asamasinda kullanilan ara mal
ithalatin1 diisiirliyorsa, araba tiretimi olumsuz etkilenebilecek ve Tiirkiye nin araba ihracati da

azalig egilimine girebilecektir.

Yukaridaki agiklamalar 1s181nda, sadece REK araciligiyla rekabet giicii gelisiminin analiz
edilmesinin kisith bilgi saglayabilecegini ve tek bir gosterge ile ekonomi biitiinii i¢in yapilan
degerlendirmelerde ihtiyatli olunmasi1 gerektigini belirtmek yanlis olmayacaktir. Zira, bu
gosterge, firma seviyesindeki iiriin kalitesi, yenilik kapasitesi ve marka algis1 gibi yapisal
rekabet giicli belirleyicilerini ihmal etmektedir (Buldorini, Makrydakis ve Thimann (2002),
Kotan (2000)). Bununla birlikte, firmalarin dis ticaret performanslarinin nominal déviz kuru,
fiyat ve maliyet gelismelerinden de etkilenmesi nedeniyle, REK rekabet giicli analizinde
sikca takip edilen bir gosterge olarak glindeme gelmektedir. Asagida sonuglart sunulan REK
endekslerine  ait  gelismeleri, endekslerin  kisitlar1  gdzoniinde  bulundurularak

degerlendirilmesinin 6nemli oldugu diisiiniilmektedir.
3.1. TUFE Bazh Reel Efektif Déviz Kuru

Yukarida detayli bir sekilde anlatilan hesaplama yontemlerinden sonra bu kisimda yeni
agirliklarla hesaplanan REK endeksleri sunulmaktadir. Grafik 1°’den de goriilecegi iizere,
2003 yili baz alindiginda, yeni agirliklar kullanilarak hesaplanan TUFE bazli REK endeksi,
eski agirliklar kullamlarak hesaplanmis olan TUFE bazli REK endeksine paralel, fakat eski
endeksin altinda seyretmektedir. Her iki endeks de donem boyunca artis egilimi igerisindedir.

Diger bir ifadeyle, TL’de 2003 yilina gore reel degerlenme s6z konusudur. Yeni agirliklar
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kullanilarak hesaplanan REK endeksi, dncekine gore daha diisiik diizeyde bir degerlenmeye
isaret etmektedir. 2010 yil1 Nisan ayinda, 2003 yil1 ortalamasi baz alindiginda, eski endekse
gore ylizde 38 oraninda gergeklesen reel degerlenme, yeni REK endeksine gore yiizde 27,3

diizeyindedir.

REK endeksindeki artiglar daha cok 2008 oncesi donemde gerceklesmis ve kiiresel
gelismeler zaman zaman endeksin diismesine sebep olmustur. 2003 yili Ocak ayindan bu
yana REK endeksinde 3 ayr1 donemde keskin diisiisler gerceklesmekle birlikte, diisiis endeks
degerini baz yili degerinin altina indirmemistir. Ik keskin diisiis 2006 yili Mayis ayinda,
gecici kiiresel dalgalanmanin yasandigi doneme denk gelmistir. Diger iki diisiis ise 2008

yilinin Nisan ve 2008 Eyliil-2009 Mart donemlerinde ger¢eklesmistir.

Grafik 1: REK Gostergeleri (TUFE agirlikli, 2003=100)
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3.1.1. TUFE Bazl Reel Efektif Diviz Kuru Endeksinin Bilesenleri

Yukarida da bahsedildigi iizere, REK hesaplamalarinda hem yurti¢i pazardaki rekabet
hem de tigiincii pazarlardaki rekabet dikkate alinmaktadir. Grafik 2’de toplam endeks, i¢
pazar ve dis pazar rekabet bileseni olarak ayristirilmis halde sunulmaktadir. Dénem boyunca
ticlincii pazarlar kaynakli rekabet bileseni, yurtici pazar kaynakli rekabet bileseninin {izerinde
gergeklesmistir. Yapilan analizler, yeni ve eski reel kur endeksleri arasindaki temel farkin dig

pazar rekabetinin eski endekslerde kisitli yer almasindan kaynaklandigina isaret etmektedir.
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Grafik 2: TUFE Bazli REK Bilesenleri (2003=100)
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3.1.2. Reel Efektif Doviz Kuru Endeksindeki Artislarin Kaynag

REK endeksi bilesenlerine ayristirildiginda degerlenmenin temelde yurtici fiyat
hareketlerinden kaynaklandigi goriilmektedir (Grafik 3)."° Yurticindeki fiyat artiglari REK
endeksinin degerlenmesine yaklasik yilizde 79 oraninda katkida bulunurken, yurtdisi
fiyatlardaki artiglar yaklasik yilizde 18 oraninda diisiis yoniinde etki etmistir. Nominal efektif
doviz kuru ise donem genelinde 2003 yil1 ortalamasina yakin diizeylerde dalgalanirken, 2008
yil1 sonundan itibaren diisiis gostermektedir. Donem sonundaki nominal deger kayb1 yaklagik

ylzde 13 diizeyinde olmustur.

12 By analizde bilesenler arasindaki etkilesimin gozardi edildigi unutulmamalidir.

21



Grafik 3: REK Endeksindeki Artisin Kaynaklar
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3.1.3. Bolgesel REK

REK degerleri incelendiginde TL’deki reel degerlenmenin daha c¢ok gelismis iilkelere
kars1 oldugu, gelismekte olan iilkelere gore TL’nin reel degerinde onemli bir degisikligin
olmadig1 dikkat cekmektedir (Grafik 4). Ulke gruplari Kutu 1°de sunulmustur. TL’ deki reel
degerlenme gelismis Tlilkelere gore, 2010 Nisan ay1 itibariyla, ylizde 38,4 oraninda
gerceklesirken, gelismekte olan iilkelere gore yiizde 4,3 oraninda olmustur. Degerlenme
oranlar1 arasindaki farkin ise donem boyunca agildig1 goriilmektedir. Orta ve Dogu Avrupa
ile Cin’in de yer aldig1 Asya gibi daha ¢ok gelismekte olan iilkelerin dis ticaret paylarmin
(dolayistyla ticaret agirliklarinin) artist iki serinin farklilagmasima katkida bulunmustur.
Bununla birlikte, gelismis iilkeler dikkate alinarak hesaplanan REK endeksinin toplam REK
endeksine olan paralelligi, bu iilke grubunun Tiirkiye’nin dis ticaret pazarinda halen 6nemli

bir rol oynadigini ifade etmektedir.

Iki iilke grubu REK gostergeleri arasindaki belirgin farkin iki énemli nedeninin oldugu
distiniilmektedir. Bunlardan ilki yapisal igerikli olup bu fiilkelerle yapmis oldugumuz
ticaretteki mal farkliligindan kaynaklanmaktadir. Gelismekte olan ilkelerin dis ticaretteki
goreli dstiinliigiiniin  Tiirkiye’nin goreli stiinliigiiniin bulundugu mal ¢esitleriyle benzer
olmasi, 6te yandan, gelismis tilkelerle olan ticaretimizin dikey uzmanlagma tarzinda bir
ticareti iceriyor olmasi (Aydin, Saygili, Saygili ve Yilmaz (2010)), bu iki iilke grubu i¢in

hesaplanan REK gostergelerinin daha dikkatli yorumlanmasini gerektirmektedir. Bu
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baglamda, gelismekte olan iilkeler ele alindiginda, benzer mallar iizerine olan rekabetimizin
referans donemi boyunca, digerine gore daha asindigi, hatta donem sonuna dogru baz yil
seviyesine ulastig1 dikkat ¢ekmektedir. Gelismis {ilkelerle olan ticaretimizin daha ¢ok dikey
uzmanlagma tarzi bir yapida olmasi, bu yontemlerle hesaplanmus REK gostergesinin
yorumunu giiclestirmektedir. Bununla birlikte, gelismis {iilkelerden yapmis oldugumuz
ithalatin daha ¢ok ara malini, diger bir ifadeyle katma degeri yliksek mallar1 igeriyor olmasi,
karsiliginda ise nihai malin ihra¢ ediliyor olmasi, TL’deki bu iilke grubuna karsi olan
degerlenmeyi tetiklemistir (ara mali ihra¢ eden bir iilke, ayn1 zamanda ticaret ortaginin

iretilen nihai mali i¢in ana talep kaynagini olusturmaktadir).

REK gelismelerindeki farkliligi agiklayan diger bir sebep ise gelismis {ilkelerde
enflasyonun Tiirkiye’ye gore oldukca diisiik seviyelerde olmasidir. Referans donemi sonunda
Tiirkiye’deki TUFE bazli fiyat endeksinin gelismis iilke ortalamasma gore yiizde 58,8
oraninda daha hizli arttig1 saptanmustir.'' Gelismekte olan iilkelere gére ise, bu oran yiizde

20,3 seviyesindedir.

Grafik 4: Gelismis ve Geligmekte Olan Ulkelere Gére REK Gostergeleri
(TUFE bazli, 2003=100)
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Grafik 5 bolgesel REK degerlerinin gelisimini gostermektedir. Orta ve Dogu Avrupa
iilkelerine gore hesaplanan REK endeksi baz yili degerinden belirgin bir farklilagsma

gostermemektedir. Ote yandan, TL’nin degerindeki en fazla degisim Ortadogu iilkelerinin

' Ortalama degerler ticaret agirliklarina gore geometrik ortalamalardr.
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para birimlerine gore olmustur. Endeks son iki yilda 137,8 olan degerinden 107,7’ye kadar
diismiistiir. Burada belirtilmesi gereken 6nemli bir nokta bu iilke grubu igerisinde yer alan
iilke sayisinin azlig1 ve bu iilkelerdeki ekonomik ve siyasi istikrarin tam olarak saglanamamisg

olmasinin REK endeks degerlerini etkiledigidir.

Toplam REK endeksi hareketlerinin temel belirleyicisi halen Avrupa bolgesidir. Grafik
5’ten de goriilecegi lizere en yiiksek degerlenme, ylizde 28,3 ile bu iilke grubuna karsi
olmustur. Asya lilkelerine gore hesaplanan REK endeksi, son donemler disinda, Avrupa iilke
grubu ile benzer hareketler gostermektedir. 2008 yilinin Agustos ayinda TL’nin Asya iilkeleri
para birimlerinden olusan sepete gore hesaplanan degeri, Avrupa’ya gore daha yiiksek oranda
diismiis, sonraki donemlerde de diisiik seyrini korumustur. Dénem sonundaki degerlenme

2003 yilina gore yaklasik ylizde 11 diizeyinde gergeklesmistir.

Grafik 5: Bolgesel REK Gostergeleri
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3.1.4. BIS ve OECD Endeksleri ile Karsilastirma

Yeni agirliklarla hesaplanmis REK gostergesi, BIS ve OECD tarafindan hesaplanan REK
gostergeleriyle kiyaslandiginda aradaki farkin ¢ok diisiik oldugu dikkat ¢cekmektedir (Grafik
6).12 Eski endeksin ise 0zellikle son donemlerde bu iki uluslararasi kurulusa gore TL i¢in

daha yiiksek reel degerlenmeye isaret ettigi goriilmektedir. Sonug¢ olarak, eski endeksin

12 BIS tarafindan olusturulan endeks 58 iilkeyi kapsamakta olup agirhiklari 2005-7 dénemi dig ticaret verileri
kullanilarak hesaplanmigti. OECD endeksi ise 30 iiye ve 12 iiye olmayan toplam 42 iilke verilerini
kullanmaktadir.
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giincel olmayan dis ticaret agirliklar1 kullanmasindan ve dar bir iilke grubunu i¢cermesinden
dolayr REK hareketlerini saglikli bir sekilde yansitmadigi diisiiniilmektedir. ilerideki

donemlerde de grup agirlhiklariin gilincelligini korumasi acgisindan belli araliklarla

yenilenmesi gerekmektedir.

Grafik 6: Uluslararas1 Kuruluglarin Tiirkiye i¢in Ag¢ikladigi REK Gostergeleri ile Yeni ve
Eski TUFE Bazl1 Endeksler

——OECD BIS N\
135 ~

REK TUFE(yeni) - - - - REK TUFE(eski)

125 ~

115

105

95

8 5 I I I I I I I

Q1-2003
Q3-2003
Q1-2004
Q1-2005
Q3-2005
Q1-2006
Q3-2006
Q1-2007
Q3-2007
Q1-2008
Q3-2008
Q1-2009
Q3-2009
Q1-2010

3.2. UFE Bazh Reel Efektif Doviz Kuru

Uretici fiyat endeksi ile reellestirilmis REK endeksleri incelendiginde yukaridaki TUFE
bazli REK degerlenmesine benzer bir egilimin oldugu gériilmektedir (Grafik 7). ilgi ceken
nokta ise hem eski hem de yeni agirliklarla hesaplanmis REK endekslerinin degerlerinin
birbirlerine yakinligidir. Her iki gostergede de 2010 yili Nisan ay1 TL reel degerlenme oran
2003 yilina kiyasla yiizde 28 seviyesindedir. Bu noktada, UFE endeksine dahil edilen yeni
iilkelerin Tirkiye’nin rekabet giiciinii etkileyecek derecede sonuglar1 farklilagtirmadigi
sonucuna varmak miimkiindiir. Ote yandan, Cin, Rusya, Ukrayna, Azerbaycan, Iran, Cezayir,
Irak ve Tayvan veri sikintisindan dolayr UFE bazli REK endeksi hesaplamalarina dahil
edilememistir. Ozellikle Cin, Rusya ve Tayvan gibi Tiirkiye ticaretinde énemli sdz sahibi

olan tilkelerin eksikligi, eski ve yeni REK endekslerinin benzer sonu¢ vermesine neden

oldugu diistiniilmektedir.
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Grafik 7: Uretici Fiyatlar1 Bazli REK Gostergeleri
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Grafik 8: UFE ve TUFE bazli REK Géstergeleri
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2003 yili baz alindiginda, TUFE ve UFE bazli REK gostergelerinin dikkate deger bir
sekilde farklilasmadigi goriilmektedir (Grafik 8). En belirgin farklilasma 2004 Nisan-2004
Aralik donemi ile 2007 Ekim-2008 Subat donemlerinde olmustur. 2006 Mayis ayindan
itibaren TUFE bazli REK gostergesinin digerinin {izerinde seyretmesi, yurtici-yurtdist
tiketim mal1 fiyatlar1 farkinin, yurtigi-yurtdisi {retici fiyatlar1 farklarindan daha yiiksek

olduguna isaret etmektedir.
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3.3.Birim Isgiicii Maliyetleri ile GSYIH ve Ihracat Deflatorleri Bazh REK

Endeksleri

Grafik 9°de farkli fiyat endeksleri kullanilarak hesaplanan REK gostergeleri, TUFE bazli
REK gostergesiyle karsilastirilmaktadir. BIM, GSYIH ve ihracat deflatdrleri bazli REK

endeksleri TUFE bazli endeks ile paralel hareket etmektedir.

Grafik 9: Farkli Fiyat Endeksleri Bazli REK Gostergeleri
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2003 yil1 referans alindiginda, dénem sonundaki (2009-C3) en yiiksek degerlenmeye

(yiizde 21,3) GSYIH deflatorii bazli, en diisiik degerlenmeye ise TUFE bazli REK géstergesi

isaret etmektedir. TUFE endeksi hem yerli hem de ithal tiiketim mali ve hizmetlerini

kapsamakta, GSYIH deflatérii ise sadece yurtiginde iiretilen mal ve hizmetleri igermektedir.

GSYIH deflatérii bazli REK gdstergesinin tiim dénem boyunca TUFE bazli géstergenin

iizerinde seyretmesinin bir sebebi GSYIH deflatoriine esas teskil eden yurtici fiyatlarin

yurtdisi fiyatlara gore daha yiliksek artislar sergilemesi olabilir. Nitekim, referans dénemi

sonunda GSYIH deflatériiniin, yurtdist GSYIH deflatériinden yaklasik yiizde 49,4 daha hizli

arttig1 tespit edilmistir."”

Ihracat bazli REK géstergesi en az dalgalanma gosteren endekstir. Ihracat fiyatlari

endeksinin ticarete konu olan mallar1 igeriyor olmasi, i¢ piyasa fiyatlarim1 temel alan diger

B Yurtdisi GSYIH deflatérii ticaret agirlikli geometrik ortalama degerdir.
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REK gostergelerinde gozlenen dalgalanmanin esas olarak ticarete konu olmayan yurtigi

fiyatlardaki davraniglardan kaynaklandigi sonucunu desteklemektedir.

Birim isgiicii maliyetleri bazli REK gostergesi, hem TUFE hem de GSYIH deflatérii bazli
REK gostergesiyle, referans donemi boyunca paralel hareket etmektedir. Bu da fiyat ile
maliyet gostergeleri arasindaki degiskenligin genelde diisiik oldugunu goéstermektedir.

Gostergeler arasindaki farklilagsmanin 2007 basindan itibaren arttig1 dikkat cekmektedir.

4. Sonug¢

Uluslararasi ticaret yapisi son yirmi yillik donem ic¢inde, hem mal ¢esidi hem de bolgesel
anlamda onemli degisimler gecirmistir. Kiiresel ticaret slirecinde yasanan yapisal degisimler
ve bunun sonucunda dinamik bir yapida sekillenen kiiresel is boliimii, TCMB tarafindan
aciklanan reel kur endekslerinin giincellenmesine olan gereksinimi arttirmistir. Bu ¢aligmayla
TCMB’nin hesaplayarak kamuoyu ile paylastigt REK endeksleri literatiirdeki gelismeler
cergevesinde yenilenmis, fonksiyonel reel efektif kuru endeksleri olusturularak, bolgesel
analize imkan veren, i¢-dis pazar simiflandirmasinda rekabet kompozisyonu ayriminin
yapilabilmesini saglayan endekslerle, TUFE ve UFE bazli endekslerin yaninda birim isgiicii
maliyetleri, gayri safi yurtici hasila deflatorii ve ihracat fiyatlar1 bazli endeksler de

tiiretilmigtir.

Calismanin ana katkisi, 1988-1990 donemi dis ticaret verileri kullanilarak hesaplanan
Tiirkiye’nin REK endekslerinin {ilke agirliklarini, 2006-2008 donemi verileri kullanilarak
gilincellemesi ve bu siirecte analize dahil edilen iilke sayisinin 19°dan 36’ya ¢ikarilmasidir.
Yontem olarak uluslararast kuruluslar tarafindan kullanilan yontem se¢ilmis, bu ¢ercevede
gerek veri se¢iminde gerekse yontemin uygulanmasinda 6zellikle ECB ve BIS tarafindan
takip edilen siirecler izlenmistir. Ulke agirhiklarinin giincelligini korumasi agisindan ii¢ yilda

bir yeniden hesaplamalarin yapilmasinin 6nemli oldugu bir kez daha vurgulanmalidir.

Bulgular Tiirkiye’nin dis ticaret iilke agirliklarmin O6nemli Olgiide degistigini
gostermektedir. Tiirkiye’nin dis ticaretinde 1980’lerde ve 1990°larda 6nemli paya sahip olan
gelismis iilkelerin pay1, halen ana ticaret ortagi konumunu korumakla birlikte azalirken, Orta
ve Dogu Avrupa ile Asya iilkelerinin pay1 artmaktadir. Ulke kompozisyonundaki degisimin

eski ve yeni REK endekslerinde 6nemli farkliliklar yarattigi goriilmektedir. Ayrica
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Tiirkiye’nin REK endeksinin uluslararasi pazarlarda rakip olarak kabul ettigi gelismekte olan
iilkeler ile gelismis tilkeler ayriminda farkli bir egilim sergiledigi gézlenmistir. Dikkat ¢eken
bir diger saptama ise, reel efektif doviz kuru endekslerindeki degisimin nominal kurdan

ziyade daha ¢ok yurtici-yurtdisi enflasyon farkindan kaynaklanmasi olmustur.
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EK 1: Veri Kaynaklari

TUFE ve UFE Fiyat Endeksleri: Tiirkiye nin TUFE ve UFE fiyat endeksleri TCMB EVDS
veri tabanindan, diger iilkelerin verileri ise IMF IFS veri tabanindan alinmistir. Tayvan’in
TUFE serisi i¢in ILO veri tabam kullamilmustir. Tiirkiye nin fiyat endeksleri i¢in baz yili
olarak 2003 y1l1 se¢ilmistir.

Kurlar: Aylk ortalama doviz alis kurlar1 temel olarak TCMB EVDS veri tabanindan
alimmistir. Cek Cumhuriyeti, Polonya, Macaristan, Bulgaristan, Romanya, Malezya, Rusya,
Kazakistan, Tayland, iran, Cin, Endonezya, Misir ve Hindistan icin Nisan 2009 tarihinden
itibaren EVDS, oncesi i¢in IMF IFS veri tabanlar1 kullanilmistir. Tayvan i¢in kurlar Oanda
(www.oanda.com), Yunanistan’in 2001 yil1 6ncesi ve Slovakya’nin 2009 yili 6ncesi ima
edilen Euro kurlar1 Eurostat veri tabanindan almmustir

(http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/eurostat/homey/).

GSYIH ve Ihracat Deflatirleri: OECD Olisnet veri tabani kullamilarak mevsimsellikten
arindirilmig  fiyat endeksleri kullanilmistir.  Mevsimsellikten arindirilmamis  serilerin

kullanilmas1 durumunda OECD veri tabaninda iilke sayis1 6nemli 6l¢iide azalmaktadir.

Birim Isgiicii Maliyetleri: Bu seriler OECD Olisnet veri tabanindan mevsimsellikten
arindirilmis olarak kullanilmaktadir. Tiirkiye’nin verileri 2006 son ¢eyregine kadar bu veri
tabaninda mevcuttur. Bu tarihten sonraki veriler icin EVDS’den ii¢ aylik olarak “Imalat
sanayi iiretim endeksi” ve TUIK veri tabanmindan “Imalat sanayi briit iicret maas endeksi”
kullanilmigtir  (http://www.tuik.gov.tr/PrelstatistikTablo.do?istab_id=1072). 2005  ilk
ceyreginden itibaren “Nominal birim {icret”, maas endeksinin iiretim endeksine boliinmesi ile
elde edilmistir. OECD veri tabanindan alinan verinin mevsimsellikten arindirilmis veri
olmasindan dolay1 2007 ilk g¢eyreginden sonraki veriler olusturulan nominal birim iicret

endeksi gegen yilin ayn1 donemine gore yilik artig1 kullanilarak uzatilmistir.

Dus Ticaret Verileri: REK iilke agirliklarina esas teskil eden dis ticaret verileri Comtrade veri
tabanindan alinmistir. Bu veri tabaninda Tayvan’a iligkin veriler bulunmadig1 i¢in bu tilkenin
toplam dis ticaret istatistikleri Tayvan Dis Ticaret Biirosu (Bureau of Foreign Trade)’ndan
kullanilmistr (http://cus93.trade.gov.tw/ENGLISH/FSCE/). Diinya Ticaret Orgiitii veri tabani
(ilke profili) kullanilarak ihracatin ylizde 87’sinin ve ithalatin yiizde 60’mnin SITC 5-8

kategorilerini (imalat sanayi tiriinleri) olusturdugi saptanmustir.
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Beseri Kalkinmishk Endeksi (Human Development Index - HDI): Comtrade veri
tabanindan elde edilen ikili ticaret verileri beyana bagli oldugundan zaman zaman iilkelerin
birbirlerinden yaptiklarin1 raporladiklar1 ticaret istatistikleri 6nemli Ol¢lide sapmaktadir.
Literatiirdeki benzer uygulamalarla paralel olarak ikili ticaret rakamlarmin belirlenmesinde
Diinya Bankasi’nin hazirladigi 2009 yili HDI endeksi iilke siralamasi kullanilmigir. Burada,
HDI siralamasinda daha yukarida olan iilkenin istatistiginin daha az hata igerdigi varsayilarak

bu iilkenin beyan ettigi ikili ticaret istatistikleri hesaplamalara esas teskil etmistir.

Milli Gelir Istatistikleri: Milli gelir istatistikleri Diinya Bankasi’nin Diinya Kalkinma
Gostergeleri (World Development Indicators-WDI)’nden olusturulmustur. Eksik olan veriler
OECD Olisnet veri tabani kullanilarak tamamlanmistir. Tayvan verisi ise iilkenin Ekonomik
Planlama ve Gelisme Meclisi (Council for Economic Planning and Development)’nden elde

edilmigtir. (http://www.cepd.gov.tw/encontent/m1.aspx?sNo=0000063).
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EK 2: Eski ve Yeni Endekse Dahil Olan Ulkeler

Eski Liste Yeni Liste
ALMANYA ALMANYA
ABD ABD
ITALYA ITALYA
FRANSA FRANSA
INGILTERE INGILTERE
JAPONYA JAPONYA
HOLLANDA HOLLANDA
BELCIKA BELCIKA
ISVICRE ISVICRE
AVUSTURYA AVUSTURYA
ISPANYA ISPANYA
KANADA RUSYA
GUNEY KORE GUNEY KORE
ISVEC ISVEC
TAYVAN ROMANYA
IRAN IRAN
BREZILYA POLONYA
CIN CIN
YUNANISTAN YUNANISTAN
HINDISTAN
MACARISTAN
BULGARISTAN
TAYVAN
CEK CUMHURIYETI
TAYLAND
ISRAIL
FINLANDIYA
KAZAKISTAN
SUUDI ARABISTAN
DANIMARKA
IRLANDA
ENDONEZYA
MALEZYA
SLOVAKYA
MISIR
PORTEKIZ
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