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Arz yonlu baskilar dezenflasyon hizini yavaslatmistir.
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TUFE (Yillik % Degisim)
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Son donemde ana egilimde gozlenen artis, ihtiyath bir yaklasim gerektirmektedir.

Ana Egilim Gostergeleri (Mevsimsellikten Arindiriimis, Aylik % Degisim, 3 Aylik Ortalama)
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Enflasyon gida ve enerjide yukselmis, hizmet sektorinde ise gerilemistir.

TUFE Alt Gruplarinda ilk 6 Aylik Birikimli Enflasyon (%)
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Temel mal enflasyonu ilimli seyretmekle birlikte, son donemde yukselis kaydetmistir.

Temel Mal Enflasyonu (%, Mev. Ar., 3 Aylik HO, Yilliklandiriimis)
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Son donemde temel mal enflasyonundaki artis, kismen jeopolitik gerilimlerden kaynaklanmistir.

Dayanikh Mallar Dayanikli Mallar Hari¢ Temel Mallar Kisisel Bakim ve Ev Temizlik Uriinleri
(Altin Harig, %, 3 Aylik HO) (%, Mev. Ar., 3 Aylik HO) (%, Mev. Ar., 3 Aylik HO)

4 A 4 A 4 A

3 3 3

2 2 2

1 1 1

O I ! | > O I ! | > O I ! | >

Mar 24 Ara24 Eyl25 Haz26 Mar 24 Ara24 Eyl25 Haz26 Mar 24 Ara24 Eyl25 Haz?26

ﬁ TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: TCMB, TUIK.
B MERKEZ BANKASI



Tuketim talebindeki yavaslama, temel mal enflasyonundaki artisi sinirlamistir.

Kartla Yapilan Dayanikh Tuketim Mallari Harcamalari Otomobil Satislari (Ceyreklik % Degisim)
(Reel, Ceyreklik % Degisim)
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*Toplam kartla yapilan harcamalar verisi 28 Haziran 2026 itibariyladir.



Petrol fiyatlarindaki dususun etkisiyle enerji enflasyonu son iki ayda gerilemistir.

Enerji Fiyatlari (Yillik % Degisim)
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Turkiye'de enerji fiyatlari kuiresel egilimlerin yani sira Glkeye 6zgu etkenlerle de sekillenmektedir.

TUFE Enerji Fiyatlari (Son 6 Aylik Birikimli % Degisim)
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Esel Mobil Sistemi (EMS) akaryakit fiyat artiglarini sinirlamistir.

Akaryakit Fiyatlari (Aylik % Degisim) Akaryakitta Birikimli Fiyat Degisimi (Subat-Haziran
2026, %)
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*Ima edilen akaryakit fiyat senaryosu, EPDK riin fiyatlari Gzerinden hesaplanmistir (Platts European Market Scan'de CIF MED baslig altinda yer
almaktadir).



Gida enflasyonu dalgali ve yluksek seyrederken manset enflasyonu da yukari cekmektedir.

Gida ve Gida disi Tuketici Enflasyonu (Yillik % Degisim)
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Gucla rekoltenin gidada dezenflasyonu desteklemesi beklenmektedir.

Tahil, Meyve ve Sebze Uretimi* (Milyon Ton)
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Tarimsal girdi maliyetleri gida fiyatlari Gzerinde yukari yonli baski olusturabilmektedir.

Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (GFE) ve Gida  Alt Gruplar itibariyla Tarimsal Girdi Fiyat  Tarimsal GFE'den TUFE Gida Fiyatlarina
Fiyatlar: (Yilhik % Degisim) Endeksi (Nisan 2026, Yillik % Degisim) Birikimli Geciskenlik*
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ﬁ TURKIYE CUMHURIYET * Ocak 2018-Mart 2026 dénemleri icin tahmin edilen VAR modelinin birikimli etki tepki fonksiyonunun sonuclaridir.
(/B MERKEZ BANKASI icsel degiskenler: dlog(tarimsal emtia fiyatlari, $), dlog(déviz kuru sepeti), dlog(mevsimsellikten arindiriimis tarimsal girdi fiyat endeksi),

dlog(mevsimsellikten arindiriimis tarimsal GFE), dlog(mevsimsellikten arindiriimis gida endeksi)
Dissal degiskenler: dlog(net asgari Ucret), kukla degiskenler (Aralik 2021, Mart 2023 ve Haziran 2025 igin)



Hizmet enflasyonundaki yavaslama devam etmektedir.

Hizmetler (Yillik % Degisim)
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Kira ve egitim Ucretlerindeki katiligin azalmasi dezenflasyonu desteklemektedir.

Hizmet Alt Gruplan (ilk 6 aylik kimulatif % degisim)
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Artan akaryakit fiyatlari, ulastirma hizmetleri enflasyonu lizerinde yukari yonlu baski olusturmustur.

Akaryakit Fiyatlarindan Ulastirma Hizmetleri Ulastirma Hizmetleri (Aylik % Degisim)
Enflasyonuna Kimulatif Gegis* (%)

m 2018-2025 Ortalamasi m 2026

o A
8,1
8
7
6
5
4
3
20 e Alt Bant 5
—Medyan
10 . Y 1
------ Ust Bant
0 T T T T T T T T T T T T T T T T » 0
I
1 35 7 911131517192123252729313335 Ocak  Subat i Mart  Nisan  Mayis ! Haziran
Ay . TTTmmmmmmmmmmmmm T
Kaynak: TCMB, TUIK.
ﬁ TURKIYE CUMHURIYET *QOcak 2018-Subat 2026 donemine ait 6rneklem icin Normal-Wishart énsel dagilimi kullanilarak tahmin edilen BVAR (12 gecikmeli) modelinin kiimulatif etki-tepki
(/B MERKEZ BANKASI fonksiyonlari temel alinmistir.

icsel degiskenler: Akaryakit fiyatlar, FAO gida fiyatlari ($), ithalat birim deger endeksi ($), déviz kuru sepeti, cikti acigl, ulastirma hizmetleri fiyatlari.



Talep kosullarindaki zayiflama hizmetlerde dezenflasyonu desteklemektedir.

Cikt1 Acigl ve Hizmet Enflasyonu (Mevsimsellikten Arindirilmis, Ceyreklik, Yilliklandiriimis)
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Enflasyon beklentileri yuksek seyrini surdiurmektedir.

12 Ay Sonrasi Yillik Enflasyon Beklentileri (%)
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Sonuc

= @Gida ve enerji Uzerindeki arz yonlu soklar, enflasyon Gzerindeki yukari yonlt baskiyr arttirmistir.

= Diger yandan, siki para politikasinin sagladigi dengeli talep gorunimdu, enflasyondaki dustsu
desteklemeye devam etmektedir.

= Dezenflasyonu talep, kur ve beklenti kanallari Gzerinden surdlirmeye kararliyiz.

= Politika faizi, enflasyon gerceklesmeleri ve beklentileri ile enflasyonun ana egilimi g6z 6nunde
bulundurularak belirlenecektir.

= Siki para politikasi durusu, ara hedeflerle uyumlu bicimde fiyat istikrari saglanana dek surdurulecektir.,
= Para politikasi kararlari, toplanti bazli ve ihtiyath bir yaklasimla alinmaktadir.

= Enflasyon gérinumunde belirgin ve kalici bir bozulma olmasi durumunda para politikasi durusu
sikilastirilacaktir.
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