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Dis Ticaret istatistiklerinde GUn Etkisi®

Olcay Yucel Culha Okan Eren

Bu notta, dini ve resmi tatillere bagh olarak Turkiye dis ticaret istatistiklerinde gdzlenen takvim ve

Ozet:

ayrim yapilarak hesaplanmistir. Dig ticaret istatistikleri icin her gline farkl bir agirlik veren yeni bir ¢alisma ginu

calisma ginu etkileri, glinltik verilerin yil icindeki payi kullanilarak ve tatiller konusunda detayh bir

degdiskeni olusturulmustur. Yeni calisma gunu degiskeni kullanildiginda mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimig
dis ticaret serilerinin, her ¢calisma gunulne esit deger veren basit bir calisma ginu degiskeni ile arindirilmis serilere

gore daha dislik standart sapmaya ve daha yiiksek ardisik bagimlilik katsayisina sahip oldugu goriimustar.

Abstract In this note, calendar and working day effects in the trade statistics of Turkey are calculated by

distinguishing impacts of religious and national holidays rigorously and employing daily trade
data. A new working day variable that assigns a different weight to each day of the week is obtained for exports
and imports separately. When the new working day variables are used during the seasonal adjustment process,
the resulting adjusted series seem to have lower standard deviations and higher autocorrelations than those

obtained by using a work-day variable that assigns equal weight to each week day.

* Gorus ve onerileriyle yaptiklari degerli katkilardan dolayr Caglar Yinciler ile gaismanin hakem ve editorlerine tesekkir ederiz.
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1. Girig

Herhangi bir aydaki ¢alisma gin( sayisi, o ay igerisindeki resmi ve hafta sonu tatillerinin
sayisina gore farklilik gosterir. Ozellikle, hareketli dini tatil giinlerinin var oldugu Tirkiye gibi
ulkelerin verileri ile yapilan analizlerde aylik ¢alisma gunlerindeki dalgalanmalarin ekonomik
degiskenler Uzerinde etkilerinin dogru bir sekilde o6l¢limesi ve dikkate alinmasi ekonomik
aktiviteye iligskin ana egilimlerin daha iyi anlasilabilmesi igin kritik &nem tasimaktadir. Ayrica,
verilerin mevsimsellikten arindirma sirecinde 6n arindirma safhasinda daha dogru takvim
etkilerinin kullaniimasi, daha dogru mevsimsel faktorlerin belirlenmesi ve daha dogru mevsim
ve takvim etkisinden arindiriimis degerler elde edilmesi agisindan da énem arz etmektedir.
En temel calisma gunu hesaplama yontemi, herhangi bir aydaki toplam gin sayisindan tatil
gunlerinin sayisini ¢ikarmaktir. Bu yontemdeki temel varsayim her is gunundeki iktisadi
etkinligin esit oldugudur. Ancak, belirli glnlerde diger gunlerden sistematik farkhliklar
gOsteren dis ticaret istatistikleri icin her is glnine esit deger atfeden bir yontem yaniltici
sonugclara gotiurebilecektir.

Bu notun amaci, dini ve resmi tatillere bagh olarak Turkiye dis ticaret istatistiklerinde
gOzlenen takvim ve galisma gunu etkilerini yeniden gézden gegirmek ve bu bilgi 1s1ginda
mevsimsel dizeltmeleri gergeklegtirmektir. Bu baglamda 2003-2015 dénemine iligkin gunluk
dis ticaret verileri kullanilarak haftanin her bir gininin, resmi ve dini tatil ginleri ile bu
gunlerden Onceki ve sonraki gunlerin ve idari izin gunlerinin goreli agirliklari hesaplanmistir.
Hesaplanan bu agirliklar kullanilarak altin hari¢ ihracat ve ithalat serileri igin ayri ayri, aylik
dlcekte calisma giini degiskenleri olusturulmustur. ilgili seriler, olusturulan degiskenler
kullanilarak mevsim ve ¢alisma gina etkilerinden arindiriimistir.

Tarkiye'nin ihracat ve ithalat verilerinin haftanin gunlerine goére farklilagsmasi konusunda,
Demirhan-Atabek (2014) gln, hafta ve ay etkilerinin anlamli ve 6nemli oldugunu ampirik
olarak tespit etmistir. Bu notta Demirhan-Atabek (2014) ¢alismasindan farkli olarak, ihracat
ve ithalatin ABD dolari cinsinden gunlik ortalama degerleri yerine gunlerin goéreli agirliklari
tahmin edilmektedir. Boylece fiyat gelismelerinden ya da yillar icinde dis ticaret hacminin
artmasindan kaynaklanan etkiler en aza indiriimeye calisiimaktadir. Ayrica, bu ¢alismada,
hem tatiller hem de tatil 6ncesi ve sonrasi gunler konusunda daha detayh bir siniflandirma
yapilmig, resmi tatiller G¢ gruba ayrnimistir: Yeni yil tatili, Cumhuriyet Bayrami tatili ve diger
resmi tatiller. Sonradan yarim ya da tam gin ilan edilen idari izinler de analize dahil
edilmistir. Ek olarak, farkli kategorilerdeki tatillerin ¢akismasi durumunda dis ticaret
yapanlarin hangi saik ile hareket edecekleri ayristirimaya caligilmistir. Ornegin, Kurban
Bayraminin ilk ginunun cumartesi gunune denk gelmesi durumunda, ihracat miktarinin
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normal zamanlardaki cumartesi ginid yapilan ihracat miktarindan ne o&l¢ide farklilastigi
Olclimeye calisiimistir.

2. Veri ve YOntem

Analizde Ocak 2003- Eylll 2015 dénemine ait glinlik altin hari¢ ithalat ve ihracat verileri
kullanilmistir (toplam 4656 gdézlem). Aciklanan degisken, glnlik ihracatin (ithalatin) yillhk
toplam ihracat (ithalat) igindeki payinin dogal logaritmasi olarak tanimlanmis ve dogrusal
olarak tahmin edilmistir. Agiklayici deg@iskenler olarak, haftanin gunleri, yeni yil, Cumhuriyet
Bayrami, diger resmi tatiller (23 Nisan, 1 Mayis, 19 Mayis, 30 Agustos), dini bayram tatilleri
ve idari izin ilan edilen gunler i¢in kukla degiskenler olusturulmustur. Tatil dncesi/sonrasi
doénemdeki etkileri 6lcebilmek icin tatillerden 6nceki ve sonraki en fazla 8 giin icin kukla
degiskenler olusturulmustur. Dini bayramlar ile yeni yildan dnceki ve sonraki 10 gun igin
kukla degiskenler denenmis fakat en fazla 8 gine kadar anlamli katsayi tahminleri elde
edilebilmistir. Resmi tatiller icin ise 6 gline kadar kukla degiskenler denenmis ve en fazla 4
glne kadar anlaml katsayi tahminleri yapilmistir.

Hafta ici glnler kadar olmasa da bir miktar dis ticaret yapildidi i¢in cumartesi gliinine
denk gelen 6zel tatil gunleri ayri olarak degerlendirilmistir. Resmi tatiller, resmi tatil dncesi ve
sonrasi dénemlerin dini bayramlar ile ¢akismasi durumunda o gunler dini bayram guni
olarak kabul edilmigtir. Dini bayram Oncesi ve sonrasi gunler ile resmi tatil gunlerinin
¢akismasi durumunda o gunler resmi tatil gina olarak ele alinmigtir. Resmi tatil 6ncesi ve
sonras! gunlerle dini bayram 6ncesi ve sonrasi gunlerin ¢gakismasi durumunda ise genel
olarak asil tatile en yakin olan gunler esas alinmistir.

Ote yandan, dis ticarette dogal afetler, olaganisti hava kosullari, 2008 yilinda derinlesen
kuresel ekonomik kriz ya da son donemlerde Rusya ve lIrak ile ticarette goruldugu Uzere
jeopolitik sorunlar gibi takvim ve mevsim etkileriyle agiklanamayan etkiler de olabilir. Bu tip
etkileri mumkun oldugunca kontrol edebilmek amaciyla her yilin tim aylari igin ayri ayri kukla
degiskenler olusturulmustur.*

! Ticari ortaklarin resmi ya da dini tatil ddnemlerinin de dis ticareti etkilemesi beklenebilir. Ornegin, Noel tatili her
yil Aralik ayinin 24’Unde baslamakta, bu tarih de her yil giin olarak degismektedir. Paskalya tatili 21 Mart'tan
sonra olugan ilk dolunaydan sonraki ilk Pazar ginu baglamaktadir. Codu zaman Nisanin ikinci Pazar giinine
denk gelirken, bazen Mart ayina da denk gelebilmektedir. Ote yandan, Noel tatilinin denklemlerde yer alan yeni yil
tatili dncesi donemle gakismasi ya da Paskalya’nin dis ticaretin pek olmadigi Pazar giiniine gelmesi beklenen
etkilerin ampirik olarak tespit edilmesini zorlagtiracaktir. Sonug olarak, tahmin edilen denklemlerdeki serbestlik
derecesini de diigirmemek amaciyla, bu etkiler kontrol edilmemistir.
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Bu c¢ercevede asagidaki denklem tahmin edilmistir

Pazar 8
ll"lSt = Z OljD]'t‘l' Z (ﬂ]B]t+6]Y]t+ﬁC]t Cjt+6cjtycjt)
j=Pazartesi j=-8
4
+ Z (}/]C]t + 9]R]t + ycjtccjt + chtRC]‘t) + Tylyt + Tflft + €
j=—4
st: gunlik ihracatin (ithalatin) ilgili yildaki toplam ihracat (ithalat) icindeki payi
Dje: gun kuklasi

Bir ve Beje @ sirasiyla hafta igi guinleri ve cumartesi gtind i¢in dini bayram kuklalari. (eder t giini bayramdan énceki
ikinci gune geliyorsa ve hafta i¢i bir giin ise B_,; = 1 olur degilse 0 olur. E§er bayram gunu t'ye geliyorsa ve hafta
ici bir glin ise By = 1 olur degilse 0 olur.)

Creve (e sirasiyla hafta ici glinleri ve cumartesi giini icin Cumhuriyet Bayrami kuklalari
Y ve Y sirasiyla hafta igi glinleri ve cumartesi giind igin yeni yil tatili kuklalari

Rt ve Re e sirasiyla hafta igi glinleri ve cumartesi guinu igin diger resmi tatil kuklalari
Frvel.: sirasiyla tam gunliuk ve yarim gunluk idari izin kuklalari

€ :hata terimi

Yukaridaki tahmin denkleminde, yillar ve aylar icin kullanilan kontrol kukla degiskenleri
daha sade bir sunum i¢in denklemde gosterilmemistir.

3. Bulgular

Tahmin denklemindeki katsayilar kullanilarak elde edilen normal bir haftadaki gunlere
iliskin agirliklar toplamlari 7 olacak sekilde uyarlanmiglardir. Gerek ihracat gerekse de ithalat
icin hesaplanan gin degerleri Tablo 1’de 6zetlenmektedir.

Tablo 1’deki en dikkat ¢ekici bulgu cuma glinunde belirgin olarak daha fazla ihracat
yapiliyor olmasidir. Buna gore pazartesi gununun agirhdi 1 is gunune karsilik gelirken cuma
giniiniin agirhgi 2 is gliniine tekabiil etmektedir. ithalatta ise buna benzer bir farkin oldugu
herhangi iki hafta ici gin bulunmamaktadir. Gerek ihracatta gerekse ithalatta en az ticaret
yapilan hafta igi glin pazartesi glinidir. ithalatta diger hafta igi glinler arasinda belirgin bir
fark gorilmemektedir. Hafta sonunda ise cumartesi giini bir miktar ihracat yapiimakta ve
agirhgi 0,5 isgiinline karsilik gelmektedir. ithalat agisindan ise cumartesi gtininin anlamli bir
agirhgr bulunmamaktadir (Tablo 1). ihracatta “miisteri memnuniyeti’, “performans hedefine
ulasma” ya da “hafta sonu antrepo maliyetinden kaginma” gibi saiklerin etkili olmasi, buna
karsilik ithalatta “lretim ve satis slreclerinin devamliliginin” esas alinmasi ihracat ve ithalatin
gunlere dagilimi konusundaki farkhhgi agiklayacak cesitli iktisadi nedenler olarak
dagunulebilir. Tatil Oncesi ve sonrasi donemlerde yarim gun idari izin ilan edilmesi
durumunda ihracat o gin yuzde 57, tam gun idari izin ilan edilmesi durumunda yuzde 59
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daha diisiik olmaktadir. ithalatta ise s6z konusu disisler sirasiyla yizde 61 ve yiizde 73

Tablo 1: Normal Gun Degerleri

olmaktadir.

ihracat ithalat
Pazartesi 1,0 1,2
Sali 1,1 1.4
Carsamba 1,2 1,4
Persembe 1,3 1,4
Cuma 2,0 1,6
Cumartesi 0,5 0,0
Pazar 0,0 0,0

Ho: =0 bos hipotezine kargilik Hi:0#0 hipotezi test edilmistir.
Tablodaki degerlerin hepsi istatistiki olarak %1 anlamhlik dizeyinde
anlamlidir.

Tablo 2'de sunulan, ihracat denkleminden ¢ikan sonuglara gore, hafta ici gunlere denk
gelen tanimlanmis higbir tatil glininde kayda deger bir miktarda ihracat yapilmamakta ve bu
nedenle isgunu karsiliklari sifir olmaktadir. Dini bayramlardan 6nceki 4 gln icerisinde yer
alan hafta igi gunlerin isgunu karsiliklari anlamli bir bicimde normalden daha yiksek
bulunmustur. Bu dailgili glinlerde ihracatin ortalama olarak normalden daha fazla yapildigina
isaret etmektedir. Ozellikle arife gliniinden dnceki giinde belirgin bir artig gorilmektedir.
Yarim gun c¢ahsilan Arife ginanin normal is ginu degerlerini almasi ise gunun geri kalanini
telafi edebilecek 6lglude bir ihracatin 6gleye kadar yapildigini disundirmektedir. Benzer
sekilde, cumartesi ginu bayramdan 6nceki 3 glinden biriyse karsilik gelen isgunu normalden
daha yuksek olmaktadir.

Ote yandan, dini bayramlarin bitisinden sonraki 7 gin siresince her bir hafta igi gline
karsilik gelen isgunu degerinin normalin altinda kaldid1 goérilmektedir. Buna goére dini
bayramlardan sonra ihracat giderek yukselmekle birlikte belli bir sure i¢cin normalden daha
zayIf seyretmektedir. cumartesi gunu icin de benzer bir durum s6z konusudur fakat bayram
sonrasi etki 4 glnle sinirh kalmaktadir. Kisaca ihracatgilarin dini bayramlar éncesinde bazi
siparigleri dne ¢ekerek bayram tatili nedeniyle olusacak kayiplari bir élglide telafi etme yoluna
gittikleri anlagilmaktadir. Bayram tatilinden sonraki donemde ise, ihrag edilecek Urunlerin
uretiminin belli bir zaman gerektiren sure¢ olmasina bagli olarak, ihracatin ancak kademeli
olarak normal seviyesine donebildigi dugtunulmektedir.
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Tablo 2: ihracat Giin Degerleri*

-4 -3 -2 -1 Tatil 1 2 3 4 5 6 7 8

Dini Bayram
Pazartesi 1,2 1,4 1,8 1,0 0,0 0,4 0,7 0,8 0,8 0,8 0,9 0,8 1,0
Sali 13 15 19 11 0,0 05 07 08 09 09 10 09 11

Carsamba 15 1,7 2,2 1,2 0,0 0,5 0,8 0,9 1,0 1,0 11 11 1,2
Pergembe 15 1,8 2,3 1,3 0,0 0,6 0,9 1,0 1,0 1,0 11 11 1,3
Cuma 2,4 2,8 3,7 2,0 0,0 0,9 14 16 1,6 1,6 1,8 1,8 2,0

Cumartesi 0,5 1,0 1,0 0,7 0,0 0,0 0,1 0,3 0,4 0,5 0,5 0,5 0,5

Pazar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Resmi Tatil

Pazartesi 1,1 1,1 1,1 1,5 0,1 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0

Sali 1,2 1,2 1,2 1,7 0,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1

Carsamba 1,4 1,4 1,4 1,9 0,1 1,3 1,3 1,3 12 1,2 1,2 1,2 1,2
Persembe 1,4 15 15 2,0 0,1 14 13 14 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3
Cuma 2,3 2,3 2,3 3,1 0,2 2,2 2,1 2,2 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0

Cumartesi 0,5 0,6 0,7 0,5 0,5 0,4 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5

Pazar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Yeni Yil

Pazartesi 1,1 1,0 1,2 1,0 0,0 0,5 0,6 0,7 0,7 0,7 0,7 0,8 0,8

Sali 1,2 1,1 1,4 1,1 0,0 0,6 0,7 0,8 0,8 0,8 0,8 0,9 0,9

Carsamba 14 13 16 1.2 0,0 07 07 09 09 09 09 1,0 1,1

Pergsembe 15 14 16 13 0,0 07 08 09 09 09 1,0 1,1 1,1

Cuma 23 22 26 20 0,0 1,1 1,2 1,4 14 15 1,5 1,7 1,8

Cumartesi 05 05 05 05 0,0 01 03 05 05 05 05 05 05

Pazar 00 00 00 00 0,0 00 00 00 O00 00 OO0 00 00

Cumbhuriyet Bayrami

Pazartesi 10 11 1,3 1.2 0,0 1,1 1,2 10 10 10 1,0 10 10

Sali 11 12 14 13 0,1 1,2 3 11 11 11 11 1,1 11

Carsamba 12 13 16 15 0,1 14 15 12 12 12 1.2 1,2 1.2

Pergembe 1,3 14 1,7 15 0,1 14 16 13 13 13 13 1,3 13

Cuma 20 22 26 24 0,1 23 25 20 20 20 20 20 20

Cumartesi 0,6 0,6 0,8 0,5 0,2 0,3 0,7 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5

Pazar 00 00 00 00 0,0 00 00 00 00 00 00 00 00
* Ho: x=0 bos hipotezine karsilik Hi:x#0 hipotezi test edilmistir (x: ilgili kukla degiskenlerin katsayilar). Koyu yazilmig rakamlar
istatistiki olarak en az %10 anlamlilik dizeyinde anlamli olan sonuglari gostermektedir. Istatistiki olarak anlamsiz ¢ikan
katsayilarin ilgili oldugu glnler icin Tablo 1’deki normal gin degerleri yaziimigtir. Tablonun genislidi, daha iyi bir gésterim

amaciyla, yalnizca istatistiki ayrismanin oldugdu tatil 6ncesi ve sonrasi giinlere ait degerlerle sinirlandiriimistir.

Cumhuriyet Bayrami ve diger resmi tatillerde, tatil dncesi ve sonrasi etkiler daha kisa
zaman dilimleri igin gérulmektedir. Dini bayramlarin aksine, hem tatil dncesi hem de sonrasi
dénemde her bir hafta i¢i gine karsilik gelen isgini sayisi ihracatin normal zamanlarina
kiyasla bir miktar daha fazla olmaktadir. Tatil surelerinin kisaligi dikkate alindiginda bu
durum olagan gériinmektedir. Ote yandan yeni yil tatilinin farkli bir ézellik sergiledigini
sOylemek mimkundur. Soyle ki, yihn son ginu 31 Aralik’ta normal ihracat yapilirken, dnceki
Ug¢ gln (28, 29 ve 30 Aralik’'ta) ihracat artmakta ve ilgili glinlerin isgini karsiligi normalin
Uzerinde bulunmaktadir. Bu durumun, yukarida so6zu edildigi Uzere tatil nedeniyle
olusabilecek kayiplari telafi etme davranisinin bir gostergesi olmasinin yaninda, firmalarin
yilsonu hedeflerini gergeklestirmek icin daha yodun ihracat yapmaya yoneldiklerini ima ettigi
dusunulebilir. Yeni yihn ilk ginunden sonraki 8 gunlik zaman diliminde yer alan hafta igi
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gunlerin isginU karsihigi normalin oldukca altinda seyretmekte ve ihracatin olduk¢a disuk
seviyelerde gerceklestigine isaret etmektedir.

Tablo 3: ithalat Giin Degerleri*

-4 -3 -2 -1 Tatil 1 2
Dini Bayram
Pazartesi 1,2 1,4 1,4 0,5 0,0 0,9 1,2
Sal 1,4 1,6 1,7 0,6 0,0 1,0 1,4
Carsamba 14 1,7 1,7 0,6 0,0 1,0 1,4
Persembe 1,4 1,6 1,7 0,6 0,0 1,0 1,4
Cuma 1,6 1,8 1,8 0,7 0,0 1,1 1,6
Cumartesi 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
Pazar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Resmi Tatil
Pazartesi 1,2 1,4 1,4 1,5 0,0 1,2 1,2
Sali 14 1,6 1,6 1,7 0,0 1,4 1,4
Cargsamba 1,4 1,6 1,6 1,7 0,0 1,4 1,4
Pergembe 1,4 1,6 1,6 1,7 0,0 1,4 1,4
Cuma 1,6 1,7 1,8 1,9 0,0 1,6 1,6
Cumartesi 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Pazar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Yeni Yil
Pazartesi 1,2 1,2 1,2 1,2 0,0 0,9 1,2
Sal 1,4 1,4 1,4 1,4 0,0 1,0 1,4
Cargsamba 1,4 1,4 1,4 1,4 0,0 1,1 1,4
Persembe 14 1,4 1,4 1,4 0,0 1,0 1,4
Cuma 1,6 1,6 1,6 1,6 0,0 1,2 1,6
Cumartesi 0,1 0,1 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0
Pazar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Cumhuriyet Bayrami
Pazartesi 1,2 1,2 1,4 0,9 0,0 1,2 1,5
Sali 1,4 1,4 1,6 1,0 0,0 1,4 1,8
Carsamba 1,4 1,4 1,6 1,0 0,0 1,4 1,8
Pergsembe 1,4 1,4 1,6 1,0 0,0 1,4 1,8
Cuma 1,6 1,6 1,7 11 0,0 1,6 2,0
Cumartesi 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
Pazar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

* * Ho: =0 bos hipotezine karsilik H.:x#0 hipotezi test edilmistir (x: ilgili kukla degiskenlerin katsayilar). Koyu yazilmis
rakamlar istatistiki olarak en az %10 anlamlilik diizeyinde anlamli olan sonuglari géstermektedir. istatistiki olarak anlamsiz gikan
katsayilarin ilgili oldugu ginler igin Tablo 1’deki normal gin degerleri yazilmistir. Tablonun genigligi, daha iyi bir gosterim
amaclyla, yalnizca istatistiki ayrismanin oldugu tatil 6ncesi ve sonrasi giinlere ait degerlerle sinirlandiriimistir.

Tablo 3’teki ithalat denklemi sonuglarina goére, ihracatta oldugu gibi, hafta ici glnlere
denk gelen tanimlanmig hicbir tatii guninde kayda deger bir miktarda ithalat
yapilmamaktadir. Tatil dncesi ve sonrasi gunlerdeki etki ise ihracata gore daha kisa sure ile
devam etmektedir. Dini bayramlardan dnceki 3 gunlik sirede, ithalatin 6ne ¢ekilmesi sonucu
hafta icin glnlere karsilik gelen isginl sayisi arife ginine kadar normalden bir miktar daha
fazla olmaktadir. Arife ginu ise ithalatin yaklasik yari yariya dlismesinin sonucu olarak
isgunu olarak agirligi da yari yariya azalmaktadir. Bayram sonrasi surecte ise ihracata gore
daha hizli bir sirede ithalat normal seyrine donebilmektedir. Resmi tatiller dncesindeki g
gunluk slregte hafta ici gunlerin agirhdi normal zamanlardan bir miktar daha yukarida
bulunmustur. Sonrasinda ise ithalat normal seyrine hemen donebilmektedir. Yeni yil
sonrasindaki ilk gune karsilik gelen isguni degerleri normalin altinda gercekleserek,
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ortalamada daha dusuk bir ithalat seviyesine isaret etmektedir. Cumhuriyet Bayraminin 2
onceki ve sonraki glnlerinde ithalat hizli bir sekilde artiyor gérinmektedir. Buna karsilik
olarak da ilgili déneme denk gelen hafta ici glnlerin agirligi daha yiksek hesaplanmistir.
Cumbhuriyet Bayrami arifesinde ise, yarim is gind olmasina bagli olarak, normal gunlerden
daha dusuk ithalat yapildigi goérilmektedir.

4. Uygulama: Aylik Calisma Gunu Sayisi

Dis ticaret verilerinin her gune iliskin belirlenen davranigsal 6zellikleri dikkate alinarak
ihracat ve ithalat icin ¢alisma ginU degiskenleri olusturulmustur. Calisma gini degiskenleri
olusturulurken Atabek ve dig. (2009) calismasinda izlenen yol benimsenmistir. Buna gore,
ihracat ve ithalat icin bulunan gun dederleri kullanilarak her ayin uzunlugu hesaplanmis ve
ilgili aydaki calisma giin sayisini veren YENI calisma guni degiskeni olusturulmustur.
Calisma gunu degiskeni, calisma gunu sayisinin, uzun dénemli ortalamasindan (2003-2036
ortalamasi) sapmasi olarak hesaplanmistir.>® Karsilastirma yapmak icin, her hafta igi giiniin
(ihracat icin her hafta i¢ci gunin ve cumartesi gundndn) agirhdini esit sayarak, tatil
dncesi/sonrasi giinleri dikkate almadan her aydaki calisma giin sayisi hesaplanmis ve ESKI
galisma gunu degiskeni elde edilmistir.

Yeni ¢alisma gunu degiskeninin eskisinden ne olgtde farkhlastigi Grafik 1 yardimiyla
analiz edilmistir. ilgili grafigin sol panelinde sunulan ihracat igin yeni yaklasimla hesaplanan
calisma gun sayilarinin, haftanin gunleri arasindaki agirlik farkina paralel olarak, eskisinden
belirgin olarak farkhlastigi gortilmektedir. Ayrica, 23 Nisan, 1 Mayis ve 19 Mayis gibi birbirine
yakin zamanlardaki resmi tatilleri barindiran nisan ve mayis aylarinda yeni ¢alisma gunu
sayllarinin daha ylksek oldugu gbéze carpmaktadir. Benzer bir durum agustos ayi igin de
gorulmektedir. Bu farkin olugsmasindaki neden, eski degiskenin resmi tatiller nedeniyle
yapilan teleme ve dne alma hareketlerini gérmezden geliyor olmasidir. Ozellikle 1 Mayis ve
30 Agustos gibi resmi tatillerin 6ne alma etkisi sirasiyla nisan ve agustos aylarinda etkili
olmaktadir. Ote yandan ocak aylarinda, bir haftayl bulan yeni yil tatili sonrasi giinlerin
etkisiyle yeni galisma gunu sayilarinin eskisinden daha dusuk oldugu gorulmektedir.

Grafik 1'in sag panelinde sunulan ithalat icin hesaplanmis ¢alisma gund sayilarinda da
benzer farkhliklar gdézlenmistir. Ancak ithalat icin hesaplanan yeni aylik g¢alisma ginu
sayllarinin eskisinden farkhlagsma miktari ihracata gére olduk¢a dusuk goérinmektedir. Bu

’ Daha detayl bilgi icin bakiniz Atabek ve dig. (2009)

® Dini bayramlar her ne kadar 33 yillik bir dongu iginde yer aliyor gibi goriinse de, yer aldigi tarihlerin belirlenmesi
daha karmasik bir hesaplamaya dayanmaktadir. Dolayisiyla uzun dénem ortalama olarak 2003-2036 yillarinin
alinmasi tartigilabilir. Bu konu daha genis kapsamli, devam niteliginde bir calismada ele alinmak lzere bu notta
ihmal edilmistir.
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durumun hafta ici glnler arasindaki farklilagmanin ihracat kadar yuksek olmamasinin dogal
bir sonucu oldugu dusunulmektedir. Ayrica dini ve resmi bayram tatillerinde ihracatla beraber
Uretimin de durdugu icin, ihracatin tekrar eski seviyelerine dénmesi ithalata gére daha uzun
zaman almasi da bir bagka neden olarak degerlendiriimektedir.

Grafik 1: Ayhk Calisma Giinii Sayisi
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Hem yeni hem de eski ydontemde dini bayramlarin oldugu gunler sifir isgtintiine karsilik
gelmektedir. Yeni yontem, glnlere farkh agirliklar vermesinin yaninda, dini bayram oncesi ve
sonrasi etkileri kullanarak toplam isgunini hesaplamakta ve bu noktada eskisinden
farklilagsmaktadir. ihracatta, dini bayramlardan énceki ginlerin normalden daha fazla, sonraki
gunlerin ise daha az isgunune karsilik geldigi dikkate alinirsa, herhangi bir ayda yeni ve eski
hesaplama arasindaki toplam fark ters yénli bu iki etkinin toplamina gdre hareket edecektir.
Ozellikle bayram éncesi glinlerin bir ayda, bayram sonrasi ginlerin ise takip eden ayda yer
aldig1 dénemlerde iki yontemin normalden daha farkh isglini sayilari vermesi beklenecektir.
Ornegin, 2011 yilinda Ramazan Bayrami 30 Agdustos’ta baglamakta ve 1 Eylil' de
bitmektedir. ihracat agisindan bakildiginda agustos ayindaki calisma giin sayisi eski
yontemdekinden daha fazla olurken eylil ayindaki ise daha az olmaktadir. ithalatta ise
Ozellikle arife gunundeki dususin etkisiyle agustos ayindaki toplam isguni sayisi da eski
yonteme kiyasla daha az bulunmaktadir.

5. Uygulama: Takvim ve Mevsim Etkilerinden Arindirma

Bir dnceki bélimde elde edilen YENI calisma giini degiskenleri dis ticaret verilerinin
takvim ve mevsim etkilerinden arindiriimasinda kullaniimigtir. Elde edilen mevsim ve takvim
etkilerinden arindiriimis (YENI) seriler, haftanin her giininii esit agirlikta sayan ve tatil
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oncesi/sonrasi gunleri dikkate almadan hazirlanmis ¢alisma gund degiskeninin kullanildigi
takvim etkisi ve mevsimsellikten arindiriimis (ESKI) seriler ile karsilastirilmistir.* YENi
serilerin biylime oranlarinin standart hatasi ESKI serilerinkinden daha disik, ardisik
bagimhlik katsayisi ise daha ylksek bulunmustur. Bu durum mevsimsellikten arindirma
isleminde yeni calisma giinii degiskenlerinin dnemli bir iyilesme sagladigini géstermektedir.”

Grafik 2: Takvim Etkisinden Arindirilmig Dig Ticaret Verileri ( milyon ABD dolari)
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Nihai grafiklere gegmeden o©nce yeni tanimlanan degdiskenlerin takvim etkisinden
arindirmada ne olglide fark yarattiklarini gdérmek igin Grafik 2 olusturulmustur. ihracat
tarafinda resmi ve dini bayram tatillerinin ya da 6ncesi/sonrasi dénemlerin oldugu bazi
donemlerde (6rnegin Eylul 2011, Temmuz 2014, Ekim 2014, Adustos 2015), eski ¢alisma
glni degiskeninin takvim etkilerini tam olarak gideremedigi gdzlenmistir. ithalat tarafinda ise
farklilasmanin oldugu bazi dénemler olsa da (6rnegin Agustos 2011, Eylul 2015) ihracattaki
kadar belirgin bir fark bulunmamistir.

4 Dis ticaret serilerinin mevsimsellikten ve takvim etkilerinden arindirilmasi islemi TRAMO-SEATS (Gomez ve
Maravall, 1996) yontemi ile yapiimistir.

® Mevsim ve takvim etkilerinden arindinimis YENI ve ESKI ihracat serilerinin blyiimesinin standart sapmasi
sirasiyla 3,5 ve 4,5 iken ardisik bagimlilik katsayisi 0,1 ve -0,2 bulunmustur. ithalat biyiimesinin standart
sapmasi ise YENI ve ESKI seriler igin sirasiyla 3,1 ve 3,7 iken ardigik bagimlilik katsayisi 0,5 ve 0,3 bulunmustur.

Ekonomi Notlar 10



Sayi: 2016-10 / 31 Mart 2016

Grafik 3: Mevsim ve Calisma Giinii Etkilerinden Arindiriimig (altin harig)
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Grafik 3’'te gorlldigu Uzere, yeni galisma guni degiskeni ile mevsim ve takvim
etkilerinden arindirildiinda elde edilen dis ticaret serileri, eski ydntemle olusturulan
serilerden bazi tarinlerde 6nemli 6lgliide farkllasmaktadir. Ornegin ihracat verisinin
gésterildigi Ust panelde, Kurban Bayraminin yer aldigi Kasim 2010’da YENI serinin ESKi'den
belirgin olarak ylksek olmasina karsilik, Ramazan bayraminin yer aldigi Temmuz 2014’te
tam tersine dusuk oldugu gorulmektedir. 2010 yilinda Kasim ayi bayram 6ncesi ve sonrasi
tum etkileri barindirirken, 2014 yilinda Temmuz ayinin sonuna denk gelen Ramazan
Bayraminin sonrasindaki guinler Agustos ayina sarkmaktadir. Bu durumda, Kasim ayindaki
¢alisma guni sayisi eski hesaplamaya gére daha duslk olurken, Temmuz ayinda daha fazla
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¢alisma gund sayisi elde edilmektedir. Dolayisiyla yeni seriler farklilasan bu g¢alisma gunu
degiskenlerinin etkilerini tagsimaktadir. Bu tarihleri ¢ogaltmak muimkinddr. Sonug olarak,
aradaki farkin yiksek oldugu tarihlere yakindan bakildiginda, 6zellikle uzun dini bayram
tatillerinin yer aldigi aylar ile tatil 6ncesi ve sonrasi dénemlerin birbirini takip eden iki aya
denk geldigi dénemler dikkat cekmektedir. Ayrica yeni seriler ile yapilan mevsimsellikten
arindirma igleminin ihracattaki “6ne alma” ya da “6teleme” gibi stratejiler nedeniyle eski
calisma gunu degigkeni tarafindan yakalanamayan bazi etkileri giderdigi gorilmektedir.

Grafik 3'te alt panelde yer alan mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig ithalat serisine
bakildiginda, YENI serinin ESKi'ye gére daha diiz bir hareket izledigi gériilmektedir. Ornegin,
Eylil 2012, Aralik 2012, Temmuz 2014 gibi tarihlerde ESKI seri daha zikzakl bir gériinime
sahiptir. Bu durum, yeni tanimlanan c¢alisma gini degiskeni ile yapilan mevsimsellikten
arindirmanin ana egilimlerin daha dogru yorumlanmasini sagladigini, bu anlamda daha
basarili oldugunu gostermektedir.

6. Sonug

Bu notta, temel olarak dini ve resmi tatillere bagli olarak Turkiye dis ticaret istatistiklerinde
gbzlenen takvim ve calisma gunu etkileri, gunlik dis ticaret istatistiklerinin yil icindeki payi
kullanilarak ve tatiller konusunda detayli bir ayrim yapilarak yeniden gézden gegirilmigtir. Dig
ticaret istatistikleri igin her gune belirli bir agirhk veren yeni bir ¢calisma gunu degiskeni
olusturulmustur. Yeni ¢alisma gunu degiskeni kullanildiginda mevsim ve takvim etkilerinden
arindiriimis dis ticaret serilerinin daha diguk standart sapmaya ve daha yuksek ardigik
bagimlilik katsayisina sahip oldugu gortulmustur. Elde edilen bu bulgular dis ticaret verileri ile
ilgili analiz ve 6ngorld calismalarinda gin ve takvim etkilerinin detayll olarak dikkate
alinmasinin daha dogru bir yaklasim oldugunu énermektedir.

Bu calismada yaklasik 13 yili kapsayan gunlik veri kullanildigi icin dini bayramlarin
doénglsunidn tam olarak yakalanamadigi bilinmektedir. Bu nedenle yeni veri biriktikge
calismanin glncellenmesi daha saglikli sonuglar elde edilmesine yardimci olacaktir. Ote
yandan ihracat ve ithalattaki gin ve tatil etkisi sektorler arasinda farkhlik gosterebilir. Bu
noktanin ayri bir c¢alismada incelenmesi gereken bir arastirma konusu oldugu
dusunulmektedir.

Ekonomi Notlar 12




Sayi: 2016-10 / 31 Mart 2016

Kaynakga:

Atabek, A., Atuk, O., Cosar, E. E., & Sarikaya, C. (2009), “Mevsimsel modellerde ¢alisma
guinu degiskeni”, TCMB Ekonomi Notlari, 2009-3.

Demirhan- Atabek. A. (2014), “Dis Ticaret Istatistiklerinde Mevsimsel Anomaliler’, TCMB
Ekonomi Notlari, 2014-7.

Gomez, V., & Maravall, A. (1996), “Programs TRAMO (Time series regression with arima
noise, missing observations, and outliers) and SEATS (Signal extraction in arima time
series)”, Instructions for the User, Documento de Trabajo 9628, Servicios de
Estudios, Banco de Espana.

Ekonomi Notlari, ekonomik gelismelere dair tartismalara zamanlt bir katkida bulunmak ve TCMB biinyesinde Tiirkiye
ekonomisi ve para politikast iizerine yapilan ¢alismalarin sonuglarini kamuoyuyla paylasmak amaciyla hazirlanan bir
vayindir. Burada sunulan goriisler tamamiyla yazarlara aittir, dolayisiyla TCMB 'nin ya da ¢alisanlarmin goriislerini temsil
etmeyebilir. Burada yer alan metnin tamaminin baska bir yerde yayimlanabilmesi i¢in TCMB den yazili izin alinmast
gerekmektedir. Goriig ve oneriler igin:
Editor, Ekonomi Notlari, TCMB Idare Merkezi, Istiklal Cad, No: 10, Kat:15, 06100, Ulus/Ankara/Tiirkiye.
E-mail: ekonomi.notlari@tcmb.gov.tr

Ekonomi Notlar 13


mailto:editorial.assistant@tcmb.gov.tr

