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Genel Degerlendirme

> Siki para politikasi durusunun, makroihtiyati 6nlemlerin ve zayif
seyreden sermaye akimlarinin etkisiyle bireysel kredilerin buytume
hizlarinda yavaslama gozlenmektedir.

> Parasal sikilastirmanin enflasyon tizerindeki olumlu etkisinin belirli bir
gecikmeyle gozlenebilecegi degerlendirildiginde, baz etkisinin de
katkisiyla Haziran ayina kadar enflasyondaki ytlikselisin devam
edebilecegi tahmin edilmektedir.

> Nihai yurtici talebin ivme kaybedecegi; ihracatin ise bu yavaslamanin
etkisini sinirlayacagi ongorilmektedir.

» 2014 yilinda cari islemler agiginda belirgin bir iyilesme
gozlenebilecegi tahmin edilmektedir.
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I. Kiresel Gelismeler ve Para Politikasi

[I. Buyume
1. Dis Denge
1Iv. Enflasyon

V. Bankacilik Sektoru Gelismeleri
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KURESEL GELISMELER ve
PARA POLITIKASI




ABD issizlik oraninin azalmasiyla FED'in ¢ikis stratejisi uygulanmaya

baslandu.

ABD issizlik Orani

(Yiizde)
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Son veri: Subat 2014
*FED ekonomistlerinin galismasina gore
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Cikis sinyali uzun donemli faiz oranlarini yiikseltti.

ABD 10 Yillik ve 2 Yillik Tahvil Nominal Faizi

(Yuizde)
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Kaynak: Bloomberg.
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Son Veri: 25 Mart 2014
FOMC: Amerikan Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu




ABD tahvil faizi artis1 GOU faizlerine de yansida.

Gelismekte Olan Ulkeler Tahvil Piyasasi*

(Yuizde)
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Kaynak: Bloomberg.
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*10 yilhk yerli para cinsinden tahvilin getirisi alinmistir.
Son Veri: 25 Mart 2014



ABD tahvil faizi artis1 GOU faizlerine de yansida.

Gelismekte Olan Ulkeler Tahvil Piyasasi*

(Yuizde)
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Kaynak: Bloomberg
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*10 yilhk yerli para cinsinden tahvilin getirisi alinmistir.
Son Veri: 25 Mart 2014
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Kiiresel biiyiime 6ngoriileri asagi yonde revize edilmistir.

Diinya Ekonomisi
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Kaynak: Consensus Forecast
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Gelismis iilkelerin biiytime tahminlerinde sinirh artislar

gozlenmektedir.
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Gelismis Ulkeler

(Yuizde)
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Kaynak: Consensus Forecast
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Kiiresel biiyiimenin asagi yonli revizyonu gelismekte olan

ulkelerden kaynaklanmaktadir.

Gelismekte Olan Ulkeler

(Yuizde)
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Kaynak: Consensus Forecast
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GOU’lere yonelik portféy akimlari zayif seyretmeye devam

etmektedir.

Gelismekte Olan Ulkelere Sermaye Akimlari
(Milyar ABD Dolan)
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QE: Quantitative Easing (FED)
Son Veri: 19 Mart 2014
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Tirkiye’'nin risk primi artt1, ancak Euro bolgesi borg¢ krizindeki

seviyesinin altinda.

Tiirkiye 5 Yillik CDS Fiyatlari
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Kaynak: Bloomberg. Son Veri: 25 Mart 2014
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Turkiye yakin donem gelismelerinden olumsuz etkilendi.

Cari Acik Veren Ulkeler CDS Fiyatlari
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Kaynak: Bloomberg, TCMB.
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*Brezilya, Cek C., Endonezya, G. Afrika, Kolombiya, Macaristan, Meksika, Polonya, Romanya ve Sili dahil edilmistir.

** Brezilya, Endonezya ve G.Afrika dahil edilmistir.
Son Veri: 25 Mart 2014



FED’in Cikis Stratejisinin Ardindan GOU’lerde Alinan Onlemler

Hindistan Para politikasi sikilastirildi.
Doviz mudahalesi yapildi.
Likidite politikasi sikilastirildi.
Altin ithalatina sinirlama ve vergi getirildi.
Yurtdisinda yasayan Hintlilere yiksek faiz ile swap imkani saglandi.

Brezilya Para politikasi sikilastirildi.
Doviz mudahalesi yapildi.

G. Afrika Para politikasi sikilastirildi.
Rusya Para politikasi sikilastirildi.

Endonezya Para politikasi sikilastirildi.
Doviz mudahalesi yapildi.
Cari agig1 azaltmaya yonelik yapisal dnlemler alindi.

Tiirkiye Para politikasi sikilastirildi.
Doviz mudahalesi yapildi.
Mali disiplin korundu.
ihracati destekleyici tedbirler alindi.
KOBI ve ihracat kredileri ile ticari kredilere avantaj sagland..
Asiri bor¢clanmayi dnleyici tedbirler alindi.
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Onden yiiklemeli ve giiclii parasal sikilastirma yapildi.

Para Politikasi Faiz Oranlari

(Yuizde)
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Son veri: 25 Mart 2014

Kaynak: TCMB.
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Fonlama kompozisyonu bir hafta vadeye kaydirildi.

(iki Haftalik Hareketli Ortalama, Milyar TL)
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Son Veri: 25 Mart 2014

(R
B MERKEZ BANKASI



Piyasa faizleriyle TCMB ortalama fonlama faizi arasindaki fark

azalda.

Politika Faizi ve Fonlama Faizi

(Yuizde)
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*20.10.2011 tarihi 6ncesi TCMB borglanma faizini, bu tarih sonrasi ortalama fonlama faizini ifade etmektedir.

Kaynak: TCMB. )
Son veri: 25 Mart 2014
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Asir1 oynakliga kars1 doviz rezervleri kullanildi.

(Milyar Dolar)
150 ihracat
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Caynak: TCMB. it Do Reservlert 152";1"::;;3 /’l":[;t di‘:::‘l *23 Ocak 2014 tarihindeki dogrudan déviz satisi dahil edilmistir.

Altin Rezervleri: 21,2 milyar ABD dolari **24 Mart itibariyla.
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BUYUME
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iktisadi faaliyet ilimh bir artis sergilemektedir.

Yillik GSYiH Biiyiimesine Katkilar
(Yuizde Puan)
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Kaynak: TUIK. Son veri: 2013 3.Ceyrek
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Oncii gostergeler 1limh biiyiimenin siirdiigiine isaret etmektedir.

Sanayi Uretim Endeksi ve PMI
(Mevsimsellikten Arindirilmis)
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Son Veri(PMI): Subat 2014

Kaynak: Markit, TUIK. . R
Son Veri (Sanayi Uretimi): Ocak 2014
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Ihracat artis1 i¢ talepteki yavaslamanin iktisadi faaliyet iizerindeki

etkisini sinirlamaktadir

Beyaz Esya (Bin Adet)
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Kaynak: BESD, TCMB. *QOcak 2014 verisi

Mevsimsellikten arindiriimis.
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i¢ talepteki zayif seyre bagh olarak ithalat yavaslarken, ihracat

artmaktadur.

Altin Harig ihracat ve ithalat Miktar Endeksleri
(Mevsimsellikten Arindirilmis, 2010=100)
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Kaynak: TUiK, TCMB. *Qcak 2014 verisi.
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Issizlik istihdam artis1 kaynakl olarak gerilemistir.

Issizlik Orani Istihdam
(Mevsimsellikten Arindirilmis, Yiizde) (Mevsimsellikten Arindinlmis, Milyon Kisi)
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Kaynak: TUIK Son Veri: Aralik 2013 Kaynak: TUIK Son Veri: Aralik 2013
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Kaynak: Kariyer.net, TCMB.
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Oncii gostergeler istihdam piyasasinda 1liml bir seyre isaret

etmektedir.

Kariyer.net Yeni is ilanlar
(Mevsimsellikten Arindirilmis, Bin Adet)
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Son Veri: Subat 2014
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Kaynak: Kariyer.net, TCMB.

Kariyer.net ilan Basina Basvuru Orani
(Mevsimsellikten Arindirilmis)
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Oncii gostergeler i¢ talepte bir yavaslamaya isaret etmektedir.

Yatirim ve istihdam Beklentisi

Reel Kesim ve Tiuketici Gliven Endeksleri (Mevsimsellikten Arindirilmis)
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Son Veri (RKGE): Mart 2014
Kaynak: CNBC-e, TUIK, TCMB. Son Veri (Tiiketici Giiven Endeksi): Subat 2014 Kaynak: TCMB. Son Veri: Mart 2014
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DIS DENGE
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Ihracat ithalattan daha hizh bityiimeye devam etmektedir.

Ihracat ve ithalat
(Altin Harig, Nominal, Yillik Yiizde Degisim, 6 Aylik Hareketli Ortalama)
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Kaynak: TUIK. Son Veri: Ocak 2014
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Karsilama oranlarindaki artis egiliminin siirmesi beklenmektedir.

Karsilama Orani*
(12 Aylik Birikimli**, Yiizde)

66 -

Karsilama orani (altin harig)

Kaynak: TUIK, TCMB. * Subat ve Mart igin tahmin kullaniimistir.
** 12 ayhk birikimli ihracatin 12 aylik birikimli ithalata boltinmesi ile elde edilmistir.
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Cari islemler ac¢iginda iyilesmenin devam etmesi beklenmektedir.

Cari Acik
(12-Ayhik Kuimaulatif, Milyar Dolar)
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Kaynak: TCMB. Son Veri: Ocak 2014
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Cari acik agirlikli olarak kredi kullanimi ve ihraclar ile finanse

edilmektedir.

Cari Ac¢igin Temel Finansman Kaynaklari
(12-Ayhik Birikimli, Milyar Dolar)
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Dogrudan Yabanci Yatirimlar Portfoy
80 - Diger = CA III
60 - IIII I

40

20

-20 -

-40 -

S D S V) W) Y Q Q Q N N
Q Q Q Q Q Q N N N "y N
F F oF F F F F & & &

N 2 3 o ” » ” ™
% Y N % N N > 4
S S e P

Kaynak: TCMB. Son Veri: Ocak 2014
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Portfoy akimlari dalgal ve zayif seyrederken uzun vadeli net kredi

kullanimi daha istikrarl bir seyir izlemektedir.

Cari Agigin Temel Finansman Kaynaklari
(Ayhik, Milyar Dolar)

15 - mmmm Uzun Vadeli Net Krediler ve ihraglar
Kisa Vadeli Net Krediler
13 Dogrudan Yatirimlar
Portfoy
11 1 Diger
—CA
97 |
77 ]
5 - ||
3 | .
L — B
1 4
-3 -
_5 .
> > > > > > > > > > > > ™
N N N Y Y N N N N N N Y 4
S N & » & & VY & S N O P >
Kaynak: TCMB Son Veri: Ocak 2014
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AB-27’deki toparlanma ihracat pazar payina yansimaktadir.

60

50

40

30

20

10

0

ihracat Pazar Payi*
(6 Aylik Hareketli Ortalama, Yiizde)

AB-27
——Avrupa (AB Harig) Kuzey Amerika -— Asya ODA
- "--.~.-”~-"-'-."‘~u-
_.'..I, ~\\ e Ssaa ’-v""
p -“~” -

00000000
.. 0000000000000, 0000000005, oo00000000000 °

o°°°
00000000007
0-0-0.9-0-0-0-0-0-00-0 ©0-0-0-0-0-8-0-0-0-0-9-220-0-0-090-000°
000-6000000.0.0.0-00000 0900000000 oo

» @ @ * & ® & & & Q@ @O O OO DD YAWD™Ww
& @ & Q@ @ & & & & Q¢ @ @ Q@ W W WwWwWw W w W
S P O & S & & & & & & S & S S

Kaynak: TUIK.

*Altin harig.
Son Veri: Ocak 2014
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Oncii gostergeler, Euro Bolgesi'ndeki toparlanmanin siirecegine

isaret etmektedir.

Euro Bolgesi ve Tiirkiye PMI Endeksleri

60 - - 60
55 - - 55
"X
50 {====- \ -------------- i ------- - 50
45 - \ - 45
40 - - 40
35 - - 35
= Euro Bolgesi PMI Genel Endeksi
=== T{irkiye PMI ihracat Siparisleri Endeksi
30 - - 30
25 T T T T T T T 25
Q \ N O S Y Y O Q Q Q N N N o 7z 7 > > > ™
Q Q Q Q Q Q Q Q N N N N N N Ny N N N N Y 4
S & S & & O & & NV @ & N & e P & S
Kaynak: Markit. Son Veri: Subat 2014
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Emtia fiyatlar: yatay bir seyir izlemektedir.

Emtia Fiyat Endeksleri

1000

Ana Endeks Enerji End. Metal

900

800

700

600

500 w » ,‘ ] v
400 T ¥
300

200

100

0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T

© © *© & & &P @D OO OO OO DDDWDD DD WD WD W
F & ¢ P F @@ @YW W R W W W W W
R I G S O M O M A MR M SR O NN M IR

Kaynak: Bloomberg. Son Veri: 20 Mart 2014
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ENFLASYON
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Enflasyon, hedefin oldukca iizerinde seyretmektedir.

Tiirkiye ve Diger Gelismekte Olan Ulkeler Karsilastirmasi
(Yuizde, Agirhikli Ortalama)

14.0 - Gelismekte Olan Ulkeler Turkiye e e Hedef
12.0 -~
10.0 -~
8.0 - 7.9
P34 WP
] )
| Y \ A
6.0 - [
] -——--
_______ ! —m e =W o = \ =
\‘ ]
4.0 - e ! 4.7
2.0 -
N o % > > >
N N N Y N N
A R R A

Son Veri (Gelismekte Olan Ulkeler):0cak 2014.
Son Veri (Turkiye): Subat 2014.

Kaynak: TUiK, Bloomberg.
MERKEZ BANKAS!
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0 . 0 T T T T T T T T T
© © © & A > @ @ O ) o o NS
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Doviz kuru gelismeleri enflasyon artisinda onemli bir rol oynamistir.

ithalat Fiyatlari

170 -
= [thalat Fiyatlari (Dolar Cinsinden,2010=100)

150 - = [thalat Fiyatlari (TL Cinsinden)

130
110
90

70

50 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
R S O TS - T T s WS- S - - S S S N R VIR VR S S
S Q& & & Q@ Q@ & & &S wwWw W w oW W
R R M M M M M S M O A M A M A MU A MRS
Kaynak: TUIK. Son Veri: Ocak 2014

BB VERKE S SANRAS
B MERKEZ BANKASI



Cekirdek enflasyon kur geciskenligi nedeniyle artis gostermistir.

TUFE ve Ana Egilimi
(Yilhk Degisim, Yiizde)

12

11
—o—TUFE H |

10

4

N v v % v v v % v 2 % v v ) > > > % > > ¢ > > > > g ™
N Y N N Y N N N N N N Y N N Y N N Y N N N Ny N N Y N N
R A M M R A M A M M A MR AR AR

Kaynak: TUiK, TCMB. Son Veri: Subat 2014
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Enflasyon beklentilerindeki bozulma uzun vadelerde daha sinirh

olmustur.

12 ve 24-Ay Sonrasi TUFE Beklentileri* ve Gerceklesmeler

(Yuzde)
14
— ay — ay  ceecee ede === Gerceklesmeler
12 24 Hedef G kl |
12 '\ [
s f A\ WA
n A
" “ ' \ A
1 \a ™~ i \ PV
w0 J0v A ' ' AL ' \
! Mo / \ AR 1 '
! - \ ] [ \ q
\ ! \ A ! 177 .
. ’\‘l \ '1 \ ll \‘ 'l ) \ 'I\\
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8 ‘, ,’ vl ] \\I \ " \ N, 7789
"\’ ..“..............' \ b \ \“ ,' \o 731
¢ L \ v 1Y,

e e \ \/ v/ 6.62

6 \ i‘-, ]

\ N ' T
Viea Voo .
ooooooooo ‘ ' ©0000000000000000000000000000000000000
\
A tececccecscecscecsccesscesssnsses A
2 I T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
P P EC L R R P PO DD DO WO OO D D VWl WD W WD WD WD
FFFLLLL PP @@IOERW W W W0 W W
A A A A A A T M R M A O EMSGRE

*TCMB Beklenti Anketi.
Kaynak: TUIK, TCMB. Son veri (12 Ay ve 24 Ay): Mart 2014
Son veri (Gergeklesmeler): Subat 2014
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Enflasyondaki yiikselisin Haziran ayina kadar siirmesi

beklenmektedir.

Enflasyon Raporu Tahmini

(Yuizde)
12 -
Tahmin Araligr* —— Gergeklesme
10 A
° /
6 ,
4 -
2 -
0 T T T T T T T 1
N o™ ™ ™ o™ < < < <
- - - - - - - - -
-~ -~ -~ -~ -~ -~ -~ -~ -~
I 2] © o N 2] © o ~
- o o o — o o o —
Kaynak: TCMB *Enflasyonun tahmin araligi igcinde kalma olasiligi ytizde 70'tir.
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BANKACILIK SEKTORU
GELISMELERI




Kredi biiyiime h1z1 %15’lik referans degere yaklagsmaktadar.

Tuketici Kredileri* ve Ticari Krediler
(Yilik Degisim, Yiizde)

60 60
Tlketici — Ticari (KEA) = = Referans Deger

50 50

40 40

30 AN 30

y i,
20 20
f W e

___________ S | (R 4 - ¥ R
10 10
0 T w T 0

-10 -10

Q A ® ® o ) o Q N N & & % o x

S S S S S S
N N N O N 5 o"’\\/ 0’\\\/ 0"’\\, 6\\\/ Q"’\\/ 6\\\/ 0“'\\, 6\\\/ 0"’\\/

Toplam bankacilik sektori (Katilim bankalari dahil, TGA Harig)
* Kredi kartlar dahil.
Son veri: 14 Mart 2014

44

Kaynak: TCMB.
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Ticari kredi* biiylimesi uzun donem ortalamasina yakin

seyretmektedir.

13 Haftalik Yilhiklandirilmis Hareketli Ortalama**
(Kur Etkisinden Arindirilmis, Yiizde)

----- Ticari Krediler (2014)

Ticari Krediler (2007-2013)

45 r 45
40 - - 40
35 - - 35
30 - - 30
25 - - 25
20 - - 20
15 - - 15
10 - - 10
5 - -5
0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ —Lo0

28
34
37

o ()]
< <

25
31
43
46
52

*Toplam bankacilik sektoéri (Katilim bankalari dahil, TGA Harig)
**Kredi stok degerlerinin haftalik artis oraninin 13 haftalik hareketli ortalamasinin 52. kuvveti alinmaktadir.
Son veri: 14 Mart 2014
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Tiiketici kredilerinde* ise alinan tedbirler neticesinde kayda deger

bir yavaslama gozlenmektedir.

13 Haftalik Yilhiklandirilmis Hareketli Ortalama**

(Yuzde)
g — 000 === Tuketici Kredileri (2014) Tuketici Kredileri (2007-2013) 45
40 - - 40
35 - 35
30 - 30
25 - - 25
20 - . - 20
_——— JRaa}
SeT (PN
\
15 7 \\ B 15
\
\
\\
10 - e - 10
5 -5
O T T T T T T T T O
— < ~ o m (Vo] [e)} N N o] — < ~ o [a2] Vo] [e)]) (9]
— — — — o~ o~ o~ o o o < < < < N

Kaynak: TCMB.
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*Toplam bankacilik sektori (Katihm bankalari dahil, TGA Harig)

**Kredi stok degerlerinin haftalik artis oraninin 13 haftalik hareketli ortalamasinin
52. kuvveti alinmaktadir.

Son veri: 14 Mart 2014



Kredilerde kompozisyon ticari krediler lehine degismektedir.

Ticari Kredilerin Toplam Krediler icerisindeki Payi*
(Yuzde)

70
69.1
69
69
68
68
67
67

66

66

>

% % % ™
Y Y N N Q
& & % P S

\79/ i

o
N N
® o

Kaynak: TCMB. * Ticari Kredilerin toplam TL karsiliklari kullaniimistir.
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Kredi faiz oranlari kademeli bir artis gostermistir.

(Yilhik Faizler, Yiizde)

28
28 —Ticari (4 Haftalik HO)
" Konut 26
y — Nakit 24

— GoOsterge Tahvil

2 f \ ——TCMB Faizi* 2
20 20

18 ﬁ\‘h 18

16 \/ 16
14 14
12 12
10 10
8 8
6 6
4 4
2 2
0 T T T T T T T T T T T T T r 0
B SR G G GRS A G G GG S G

*20.10.2011 tarihi 6ncesi TCMB borglanma faizini, bu tarih sonrasi ortalama fonlama faizini ifade etmektedir.
Son veri: 07 Mart 2014
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Kaynak: TCMB.



Politika arac¢lar1 dengeleyici yonde kullanilmaya devam edilecektir.

Politika Tepkisi

Politika Faizi
Faiz Disi Araglar

T
3

Baz M
Senaryo D

Fiyat istikrari

@B

Alternatif
Senaryo

Politika Tepkisi

Politika Faizi
Faiz Disi Araglar

4

N

uru

. HEDEF

Politika Tepkisi

Politika Faizi 1
Faiz Disi Araglar 1

A

Politika Tepkisi

Politika Faizi 4
Faiz Dis1 Araglar 4
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Finansal
Istikrar

4

9




Bankacilik sektori giiclii sermaye yapisini korumaktadir.

Sermaye Yeterlilik Orani
(Yuizde)

25 -

20 ~

s | 5.1

10 -

0

® ® % ) ) ) o S S N N N o "\ o\ % % < v
R N M T R M M A N M G MO I O M M

Kaynak: BDDK. Son Veri: Ocak 2014
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TGA oranlar diisiik diizeylerde seyretmeye devam etmektedir.

TGA Oranlarni TGA Oranlari
(Stok veri, %) (Stok veri, %)
9 ) 11
—— KOBI Kredileri Konut

10
8 Firma Kredisi Tagit
Diger Firma Kredileri 9 Ihtiyag
7 Kredi Kartlar
8
6
7
5 6
4 5
4
3
3 \/\\'\___
2
2 \
1 1
e
0 0
I I S IR S IR S T T T S N N N T - I I I TR D WO RO WO WO WY WY Y WY WKV WV RV (KD (D (WD (WD W
Q7 AN AT AT AT AN AT AN AT O AN AN AN AN AN AN W WY
ARV VA VAV VARG R AH AN A AN A AN AN
Kaynak: TCMB. Son Veri: Ocak 2014 Kaynak: TCMB. Son Veri: Ocak 2014
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Karsiliksiz ¢cek oranlari azalis egilimindedir.

Karsiliksiz Cek Oranlan®

12 12
= Karsiliksiz Cek Donlisiim Orani (Adet)

10 ——Karsiliksiz Cek Donilisiim Orani (Tutar) 10

8 8
6 6
4 4
2 2
0 e ()
0"’\0% Q“‘\Q‘b 6\\0% \9\& 0“’\00) 0“‘\00) 6\\& '\9\& o"’\'& 0“‘\\9 6\\\9 \9\\9 0“'\\:\, 0“\\:\/ 6\\\:\/ Q\'\:\/ 0"’\\/ 0“‘\0 6\\0 '\9\\/ 0"’\0 Q“‘\\:b 6\\\?) \9\\?) 0"'\\?

*Karsiliksiz gek doniisiim oranlari, takas odalarina ibraz edilen ve karsiliksiz kalan
¢ek adet ve tutarinin toplam takasa ibraz edilen ¢ek adet ve tutari igindeki orani.

Son veri: Subat 2014
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Kredi kart1 azami faiz oranlar1 kademeli bir diisiis sergilemistir.

ihtiyac Kredisi ve KK Azami Faiz Oranlari ihtiyag Kredisi* ve KK TGA Oranlari
(Yuizde) (Yuizde)
80 12 6

70
10 5
Kredi Karti
60 —— Ihtiyag Kredisi
8 4

50

40 6 3

30

4 2

20

) Kredi Karti 1

10 ——ihtiyag Kredisi (Sag eksen)

0 0 0
9.6.0. 0. A A DD DA D kD A W WV WV WV wD D WX FFL A P FX DWW W W W W W W
QOO OS2\ W AR AW W WV VW2 (W2 PAMIPANSEANSPA GNP A NP AP A PRI\ RGPANGPA RGP ARSPARGPAR PRGN

EANEOMAMEAINGIARNARA R MIHIGIANCAIINGIICIRNIA NN N A I N A N A NN NN NN AN

% H . .. Y . . .
Kaynak: TCMB. Son veri:07 Mart 2014 (*) Ihtiyag kredisi, diger tiketici Son veri:07 Mart 2014

kredisini de icermektedir.
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Kredi/mevduat orani onemli ol¢iide yukselmistir.

Brit Kredi/Mevduat Orani*
(4 haftalik hareketli ortalama, Yiizde)

130

TP YP Toplam 126,1

120

112,9
110
100
92,8
90

80

70

60IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII
IR I I R R )
SAVANAY SRS

PP O S 1O 1O WO xS W W WY W W W W W
Q” Q” \Q° \Q Q Q7 AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN
A AN N A O O A O O A AN AN

* Kur etkisinden arindirilmamis.

Kaynak: TCMB. .
Son Veri:07 Mart 2014
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Politika faizlerindeki artis sonrasinda kredi mevduat faiz farki

artmistir.

TP Firma Kredi ve TP Mevduat Faiz Oranlari’
(4 haftalik hareketli ortalama, %)

——TP Ticari Kredi Faiz Orani**

TP Ticari Kredi Faiz Orani

TP Vadeli Mevduat Faiz Orani

Faiz farki**

Faiz farki
16.0

15.0
14.0
13.0
12.0
11.0
10.0
9.0
8.0
7.0
6.0
5.0 4.2
4.0
3.0
2.0 13
1.0
0.0

14.8
13.8

10.2

3.6 4.6
3.6

2.4

T I TV R S

> > > > > ™ ™
N N N N N N N Y N
R S AR M APt

* Katiim bankalari hari¢
Kaynak: TCMB. ** KMH ve KK harig kredi tutari kullanilarak hesaplanmig
Son Veri:14 Mart 2014
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Bankalarin yurtici yerlesiklerle yaptiklar: para takasi islemleri 2013

yilinin ikinci yarisindan itibaren yiikselis egilimine girmistir.
Gergek ve Tuzel Kisilerin Para Takasi

islemleri* 3 Ay Vadeli Faiz Oranlar
(Milyar TL) (Yiizde)
16 Para Takasi ——TL Mevduat ——DTH (SE)
12 5
14 —— Gergek Kisiler Tizel Kisiler
10 4
8 3
6 2
4 1
2 0
T W W W DD WD WD WD WD WD WD T N N T T R S S SR SR S S I ¥
0"’\\, 0”’\\, 0"\\/ 6\\\, &\\, '\,"’\\’ 0"'\\, 0"’\\, 0‘9\\/ 6\\\, 0‘3\\, '\,“’\N 0"’\\, 0"/\\, 0"’\\’ 0"’\\, 6\\\, 0‘3\\/ '\,"’\\, 0"’\\, 6”\\, 0‘9\\/ 6\\'\/ @\\, '\,"’\N 0“’\\/ 0“’\\/

*Yurt ici yerlesiklerin TL'de aldiklari .
Kaynak: TCMB. uzun pozisyonu gdstermektedir. Kaynak: TCMB. Son Veri: 07 Mart 2014

Son Veri: 07 Mart 2014
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DTH’lardaki artislarin biyiik bir Kismi para takasi islemlerinden

kaynaklanmaktadir.

TP ve YP Vadeli Tasarruf Mevduati** TP ve YP Vadeli Ticari Mevduat**

(Milyar TL) (Milyar TL)
yp  mmme-- YP*
YP  eeee-- YP*
80 O 5 330 65 . . 140
TP (Sag Eksen) TP* (Sag Eksen) . — TP (Sag Eksen) ------ TP* (Sag Eksen)
60
75 320 . 130
55
70 310 120
50
65 300 110
45
60 290 100
40
55 280 35 90
50 270 30 80
> > > > ¢ > Vs U > > > > > > ™ ™
N N Y N N N % % N N Y N N N % %
M AP O PR A M M AN NS
* b (*) Para takasi etkilerini igermeyen,
K k: TCMB. (*) Para takasi etkilerini icermeyen, Kaynak: TCMB. AR : .
ayna ] C diizeltilmis rakamlan ifade etmektedir. Son Veri: 07 Mart 2014 duzeltilmis rakamlari ifade etmektedir.
Son Veri: 07 Mart 2014 (**) Milyar sepet (%60 $, %40€)] ' (**)Milyar sepet (%60 S, %40€)]
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Para takasi hari¢ DTH gelisimi daha 1liml1 bir artis trendindedir.

25 -~
SWAP
Toplam DTH 23
20 - oplam
e Swap Etkisinden Arindiriimig DTH*
15 == USD/TRY Kuru (Sag) L 22
10 - - 21
5 .
-2
0 A A~
T \ ,Iv T T T T T T T
- 1.9
_5 .
- 1.8
-10 -
-15 - - 1.7
> > > > % > ¢ > ™ ™ ™
N Ny N Y N N % N N N N
%\Q%\ %\Qb\ %\6\\ %\Qoo %\QQ\ %\0\ %\'\’\ %\0\ %\Q\/\ %\&\ ’b\&\
Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q

Kaynak: TCMB.

* DTH rakamindan yurtigi misteriler ile yapilan swap rakamlarinin gikartiimasi ile hesaplanmistir.
Not 1: Kiymetli maden deposu harig olup, cari parite kullaniimistir.

Not 2: Mayis 2013 basindan itibaren kiimulatif miktarlar gosterilmektedir (3 Mayis 2013=0).

Son Veri: 14 Mart.2014
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Zorunlu Karsiliklar: Sadelesme ve ROK artisi

ZK’ya Tabi Yukumlultklerin Kapsaminda Degisiklik

» ZK’ya tabi ylikiimliliklerin hesaplanmasinda daha sade ve anlasilabilir bir
yap1 olusturulmasi amaciyla, 17/01/2014 yikimlulik cetvelinden baslamak
luzere ZK'ya tabi yukimlulikler, pasif kalemler toplami [eksi] indirilecek
kalemler yerine, dogrudan ZK'ya tabi kalemlerin sayilmasi seklinde
hesaplanmaya baslanmistir.

ROK’larda Artis

» Kiiresel finans piyasalarindaki gelismeler dikkate alinarak ROM’un otomatik
bir dengeleyici olarak daha etkin calismasi ve finansal istikrarin desteklenmesi
amaciyla 17/01/2014 yukumlilik cetvelinden baslamak tizere, TL ZK'larin
doviz cinsinden tesis edilmesi imkani uygulamasinda ROK’lar son dort dilim
icin 0,4 paun ytkseltilerek 1,4-3,2 araliginda belirlenmistir.
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Doviz rezerv opsiyon katsayilari tist dilimlerde artirilmistir.

Doviz Rezerv Opsiyonu Katsayilari Altin Rezerv Opsiyonu Katsayilari
3.5 3
m 31 Ocak 2014
3
2.5
2.5
2
2
15
1.5
1
1
05 0.5
0 0
0-30 30-35 35-40 40-45 45-50 50-55 55-60 0-15 15-20 20-25 25-30
Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB.
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Rezerv opsiyonlari artan oranlarda ve istikrarh bir sekilde

kullanilmakta ve doviz rezervlerini desteklemektedir.

70 A

60 -

50 -

40 -

30 -

20 -

10 -

Kaynak: TCMB.

B

ROM Déviz imkani Kullanim Orani

imkan Ust Limiti e====TL ZK icin D6viz Tesis imkani Kullanimi

A

A 2 2N 2 T DD DD D0 O™
N7 AN AN AN AN AN N AN AT AT AN AN AN AN AN AN AN
R O O IO

Son Veri: 14 Mart 2014.
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35

30

25

20

15

10

Kaynak: TCMB.

ROM Altin imkani Kullanim Orani

imkan Ust Limiti e====TL ZK icin Altin Tesis imkani Kullanimi

Son Veri: 14 Mart 2014.



Mevcut Zorunlu Karsilik Oranlari

= Vadeye ve yukumlilik cinsine gore farkli oranlar uygulanmaktadir.

= Kisa vadeli yukiumlilukler icin yiiksek, uzun vadeli yukiimlultkler i¢in
dustik oranlar uygulanmaktadir.

Cekirdek YukUimlulukler Cekirdek Olmayan Yuk.
vade<1lyill vade=>1yil vade <1 vyil vade > 1 yil
TL  11.5-6.5% 5% TL 11,5% 8-5%

vade < 3 vl vade > 3 yil
YP 13,0% 9% YP 13-11% 6%

BB VERKES AN
B MERKEZ BANKASI



Zorunlu Karsiliklara Odenen Telafi Faizi

Uygulamaya | Telafi Faizinin Belirlenmesinde Kullanilan Yontemler

Baslanan
Tarih Tiurk Lirasi Yabanci Para

Bankalarin mevduata uyguladiklari
8/8/2001 |agirlikli ortalama basit faiz oraninin

%80'i
5/24/2002 %51'i Bankalarin Bankamizda serbest
olarak bulundurduklari iki giin
7/9/2002 %601 ihbarli DTH'larina 6denen faiz
oranlari ile ayni diizeyde
8/19/2003 %75'1ile %80'i araliginda (Bankamuzin BIS'e yaptig1

Bankamiz gecelik bor¢ alma faiz plasmanlara uygulanan faiz

1/4/2006 oranmnin % 754 oraninin %50'si)
12/5/2008 % 80'i Faiz 6denmesine son verildi
10/1/2010 Faiz 6denmesine son verildi
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Zorunlu Karsiliklara Faiz Odenmesi

>
>
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TURKIYE CUMHURIYET
MERKEZ BANKASI

Aralik 2008’de YP, Ekim 2010’da TL ZK’lara faiz 6denmesine son verilmisti.

2014-I sayili Enflasyon Raporunda, yasanan belirsizliklerin ve risk primindeki
artisin uzun sureli olmasi durumunda ekonomide giiven ve bilanco kanali
uzerinden ciddi bir yavaslama gozlenme olasiligi bulundugu, bu riskin
gerceklesmesi halinde, Bankamizin elindeki araclar1 bankalarin aracilik
maliyetlerini azaltici yonde kullanarak dengeleyici bir politika izleyecegi
kamuoyuna agiklanmistir.

Resmi Gazete’de 26/03/2014 tarihinde yayimlanan Teblige gore zorunlu
karsiliklara Merkez Bankasinca tespit edilen usul ve esaslara gore faiz
odenebilecektir.

Gerekli gorulmesi halinde zorunlu karsiliklarin Turk Lirasi olarak tutulan
kismina faiz 6denmesi ileri bir tarihte glindeme alinabilecektir.

Zorunlu Kkarsiliklara kismi faiz 6denmesinin ROM uzerindeki etkileri farkh
acllardan degerlendirildiginde, zorunlu Kkarsiliklara 6denecek kismi faizin
olgtilt ve sinirhi tutulmasinin uygun bir yaklasim olabilecegi diistinulmektedir.



Reel sektoriin dis bor¢clanmasinda vadenin uzadigi gozlenmektedir.*

KKDF Kesintisi Oranlarinin Vadeye Farklilastirmanin Reel Sektor
Gore Farklilastiriimasi Yabanci Kredilerinin Vadesine Etkisi
100
ESKi ORANLAR 90
80
1 YILA KADAR 1 YILDAN UZUN
70
3% 0% 60 5+ YIL
5YIL
>0 m4YIL
0 3VIL
YENi ORANLAR (01 Ocak 2013) 11 1 i m12v1
30

1 YILA KADAR 1-2YIL 2-3YIL 3 YILDAN UZUN 20

10
3% 1% 0,5% 0%

~N ™M < n O ~ 0 (o2} o
o o o o o o o o b
o o o o o o o (@] o
N N N (o} (o} (o} (o} o~ (o}

2011
2012
2013

*1-2 yil vade diliminden 3 yildan uzun vadelere
belirgin bir kayma gozlenmistir.

BB VERKES AN
B MERKEZ BANKASI

Kaynak: TCMB.



Reel sektor firmalarinin onemli bir Kismi Kur riski tasimamaktadir.

Reel Sektériin YP Borcu / ihracat Geliri Orani*
(31.08.2013 itibariyla, Farkli Oran Araliklarinda Firma Sayisi Dagilimi)

70 - 66

63 H Toplam

60 -
= KOBI

50 A

Blyuk Firmalar

40 -

30 -

20 -

10 -

YP Borgsuz O<x<1 1<x<g2 2<x<5 5<x ihracatsiz YP Borglu

* %’ reel sekt6riin YP borcunun ihracat gelirine oranini ifade etmektedir.
Kaynak: TCMB. Firma sayisi: 9468
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Genel Degerlendirme

> Siki para politikasi durusunun, makroihtiyati 6nlemlerin ve zayif
seyreden sermaye akimlarinin etkisiyle bireysel kredilerin buytume
hizlarinda yavaslama gozlenmektedir.

> Parasal sikilastirmanin enflasyon tizerindeki olumlu etkisinin belirli bir
gecikmeyle gozlenebilecegi degerlendirildiginde, baz etkisinin de
katkisiyla Haziran ayina kadar enflasyondaki ytlikselisin devam
edebilecegi tahmin edilmektedir.

> Nihai yurtici talebin ivme kaybedecegi; ihracatin ise bu yavaslamanin
etkisini sinirlayacagi ongorilmektedir.

» 2014 yilinda cari islemler agiginda belirgin bir iyilesme
gozlenebilecegi tahmin edilmektedir.
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Turkiye Bankalar Birligi Sunumu

Erdem Basci
Baskan, TCMB
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