TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

I11. BANKACILIK SEKTORU RiSKLERI

llI.1. Kredi Riski ve Senaryo Analizi

I11.1.1. Kredi Riski

Kuresel piyasalarda yasanan krizin etkisiyle sikilasan kredi kosullari ve yavaslayan iktisadi
faaliyet nedeniyle kredi artis hizi yavaglamistir.

Ancak, 2008 yili son ceyreginden bu yana devam eden politika faiz indirimlerinin piyasa
faizlerine yansimasi, likiditeye iliskin alinan tedbirlerin ve risk algilamalarindaki iyilesmenin
destegiyle kredilerde sinirli da olsa bir toparlanma gézlenmeye baglamighr.

Grafik 111.2.

I Brit Krediler
Brit Krediler Reel Buyime Hizi

Grafik I11.1.
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Kaynak: BDDK-TCMB
(1) TGA Dénistm Orani = Brit TGA / Brist Kredi

(1) TUFE (1994=100) endeksi ile reel hale getirilmistir.
(2) Bir 6nceki yilin ayni ayina gére yillik yiizde degisimi géstermektedir.

2009 yili Eylol ayr itibaryla kredi hacmi 396,9 milyar Tlye ulagmistir (Grafik 111.1). Reel
sektérin ve hanehalkinin ddeme giicinin azalmasina baglh olarak, tahsili gecikmis kredi tutars
2009 yili Eylol ayinda 21,2 milyar Tl'ye ulagsmig ve TGA dénisim orani yizde 5,3"e yikselmistir.
Tahsili gecikmis alacaklarin dagilimina bakildiginda, en yuksek payin Zarar Niteligindeki Krediler
ve Diger Alacaklar grubuna ait oldugu gériulmektedir (Grafik 111.2).
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Tablo 111.1. Secilmis Ulkeler itibariyla Kredilerin TGA'ya Déniisiim Orani
2006 2007 2008 2009 Son veri

Brezilya 3,5 3,0 3,1 4,3 Mayis
Bulgaristan 2,2 2,1 2,4 3,2 Mart
Cek Cumhuriyeti 3,7 2,8 3,3 4,4 Haziran
Hirvatistan 5,2 4,8 4,9 6,0 Haziran
Sirbistan 4,1 3,8 53 9,7 Haziran
Macaristan 2,5 2,5 3,0 4,8 Haziran
Letonya 0,4 0,4 3,6 10,7 Mayis
Litvanya 1,0 1,0 4,6 11,3 Haziran
Polonya 7,4 5,2 4,4 5,7 Nisan
Romanya 8,0 9,7 13,8 - Aralik
Rusya 2,4 2,5 3,8 7,6 Haziran
ingiltere 0,9 0,9 1,6 - Aralik
ABD 0,8 1,4 3,0 3,8 Mart
Torkiye 3,8 3,5 3,6 5,3 Agustos

Kaynak: IMF Kiresel Finansal istikrar Raporu, Ekim 2009.

Secilmis Ulkelerin TGA dénisim oranlar incelendiginde, son dénemde kiresel krizin
etkisiyle ilkemize benzer sekilde bir cok Glkede bu oranlarin hizli bir arhig gésterdigi gérilmektedir

(Tablo NI.1).

Tablo 11.2. Secilmis Kredi Oranlar’ (Milyon TL, %)
2007 09.08 2008 09.09

ilk 5 Banka
Brit Kredi Toplami 162.452 204.063 211.543 211.313
Toplam Brit Krediler Igerisindeki Pay 54,9 54,8 55,5 53,2
TGA / Toplam Brit Kredi 3,8 3,1 3,7 5,4
Kredi / Mevduat 88,8 93,6 89,4 83,8
Karsilik / TGA 89,5 84,3 84,8 88,1
ilk 10 Banka
Brijt Kredi Toplami 236.833 298.601 309.321 318.576
Toplam Brit Krediler igerisindeki Pay 80,0 80,1 81,1 80,3
TGA / Toplam Brit Kredi 3,6 3,0 3,5 5,1
Kredi / Mevduat 77,2 82,6 79,0 75,8
Karsilik / TGA 89,4 84,2 83,5 84,9
Sektor
Brijt Kredi Toplami 295.962 372.717 381.497 396.933
TGA / Toplam Brit Kredi 3,5 3,1 3,7 5,3
Kredi / Mevduat 82,9 89,0 83,9 81,2
Karsilik / TGA 86,8 80,5 79,8 80,0

Kaynak : BDDK-TCMB

(1) Tt i Pz s s i 1 B 10 bt el

2009 yili Eyltl ayi itibarnyla kredilerin yizde 80,3'0 ilk 10 banka tarafindan kullandinlmigtr.
Bankacilik sektériinde mevduatin krediye déniisim orani, 2008 yili son ceyreginden itibaren disis
egilimindedir. S8z konusu oran, sektér icin 2008 yili Eylol ayinda yizde 89 ile en yiksek degerine
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ulasmis, bu tarihten itibaren azalarak 2009 yili Eylil ayinda 7,8 puanlk disisle yizde 81,2'ye
gerilemigtir. Toplam krediler icerisinde ilk bes ve on bankanin pay azalirken diger bankalarin pay
artmaktadir (Tablo 111.2).

Grafik 111.3. Grafik 11l.4.
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(1) Bankamiz ABD dolari déviz alis kuru ile hesaplanmistir.
(2) Sepet kur hesaplanirken yizde 70 ABD dolari déviz alis kuru ve yizde 30 Euro déviz
alis kuru kullanilmigtir.

2009 yili Eylol ayinda kullandinlan kredilerin yizde 67,9'u TP yizde 26,6'si YP ve yizde
5,5'i Dévize Endeksli Krediler (DEK)'den olugsmaktadir. Eylil 2008 — Mart 2009 déneminde YP
kredilerin payinin artmasinda temel olarak TUnin deger kaybetmesi etkili olurken, ABD dolan
cinsinden ve sepet bazinda YP kredilerin gelisimi incelendiginde, 2008 yili Eylil ayina gére bir
disus gorolmektedir (Grafik I11.3 ve Grafik 111.4).

Grafik I11.5.
Kredilerin lllere Gére Dagilimi (%)1
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Kaynak: TCMB

(1) Krediler, 1211 sayili Merkez Bankasi Kanunu’nun 44 iincti maddesi cercevesinde bankalarca yapilan bildirimlerden derlenmis olup, kredi limit veya riskleri toplami 10 bin TUnin (dahil),
bireysel kredilerde ise 5 bin TU'nin Gzerinde olan gercek ve tizel kisilere, bankalarca kullandirilan kredi ve fon toplamindan (firmalarin bankalar araciligiyla yurt digindan sagladiklar krediler
dahil) olusmaktadir. Tasfiye olunacak alacaklar, faiz tahakkuk ve reeskontlar dahil, gayri nakdi krediler harigtir. Ekim 2007 déneminden itibaren tasfiye olunacak alacaklar herhangi bir
limit olmaksizin firma bazinda bildirim konusu yapilmaktadir.
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Kredilerin illere gore dagiimi incelendiginde, 2008 yili sonuna gére 2009 yili Eylul
déneminde Istanbul ilinin payr azalirken, Ankara, Izmir ve diger illerin toplam krediler icerisindeki
payinda ise artig meydana gelmistir (Grafik [11.5).

Grafik 111.6. Grafik I11.7.
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
(1) Agirlikli ortalama akim faiz oranlandir. (1) Agirlikl ortalama akim faiz oranlandir.
(2) 2009 yili Kasim ayi verisi 6 Kasim 2009 itibariyladir. (2) 2009 yili Kasim ayr verisi 6 Kasim 2009 itibaniyladir.

2008 yili Ekim ayinda bankacilik sektérinin kaynak maliyetlerindeki artis ve iktisadi faaliyete
iliskin olumsuz beklentiler, kredi faiz oranlarinda yikselise neden olmussa da, Bankamiz faiz
indirimlerinin etkisiyle faiz oranlan yeniden gerilemis ve 2008 yili Eylil ayi seviyesinin de altina
dismstor (Grafik 111.6). Kredi kosullarinin sikiiginin bir géstergesi olan ve 2009 yili Subat ayina
kadar yikselen ticari kredi faizi - mevduat faizi farki, risk algilamalarindaki iyilesme ve ekonomideki
toparlanmaya bagh olarak 2009 yili Haziran ayina kadar dismis ve sonrasinda yatay bir seyir
izlemistir (Grafik 111.7).

Grafik 111.8.
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Kaynak: BDDK -TCMB
(1) TUFE (1994=100) endeksi ile reel hale getirilmistir.
(2) Bir 6nceki yilin ayni ayina gére yillik yozde degisimi géstermektedir.
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2009 yili Eylol ayi itibanyla toplam kredilerin yizde 33,1'i bireysel ve yizde 66,9'u
firma kredilerinden olusmaktadir. Toplam kredilerin artis hizindaki yavaslama esas olarak firma
kredilerinden kaynaklanmakta olup, 2009 yili Eyll ayi itibariyle bireysel kredilerin yillik reel artig hizi
yUzde 2,6'ya, firma kredilerinin ise yizde 0,5’e gerilemistir (Grafik 111.8).

Grafik 111.9. Grafik 111.10.
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Kaynak: BDDK-TCMB Kaynak: BDDK-TCMB
(1) TUFE (1994=100) endeksi ile reel hale gefirilmisir (1) TGA Dénosim Orani = Brit TGA / Brit Kredi ;
(2) Bir nceki yilin ayni ayina gére yillik yizde degisimi géstermekiedir. (2) Diger firma kredileri, toplam firma kredilerinden KOBi kredileri cikarilarak

hesaplanmisr.

Kuresel likidite daralmasi ve kredi standartlarinin sikilagmasi ile firma kredileri daralarak,
2009 yili Eyltl ayinda 252,4 milyar TL olmustur. Bu kredilerin yizde 32,5'ini olusturan Kicik ve
Orta Buyoklukteki isletme (KOBI)'lere® kullandinlan kredilerde ortaya cikan durgun gérinim ise
devam etmektedir (Grafik 11I.9). KOBI disindaki firma kredilerinin TGA'ya dénisom orani Eylil
2008 — Eylol 2009 déneminde 1 puan artarak yizde 3,7’ye ulasirken, KOBI kredileri icin ayni
oran 3,5 puan artarak yizde 7,6'ya ulagmigtir (Grafik 111.10). Ancak, KGF'ye saglanan destegin
kullanilmaya baslanmasi ile birlikte dnomizdeki dénemde KOBI kredilerinde bir artis ve dolayisiyla
TGA dénusum oranlarinda bir iyilesme gérilebilecektir.

3Sonoyi ve Ticaret Bakanhigi’'nin 18.11.2005 tarih ve 25997 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Kicik ve Orta Buyiklukte igletmelerin Tanimi,
Nitelikleri ve Siniflandinlmasi Hakkinda Yénetmelik” kapsamina giren firmalari icermektedir.
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Kutu 10.
Kredi Garanti Fonu A.S.'ye Saglanacak Hazine Destegine iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Bakanlar Kurulu Karar

Kuresel krizin Glkemize yansimasiyla birlikte kredi kosullarindaki sikilagma nedeniyle
KOBI'lerin karsilastiklari finansman zorluklarnnin hafifletiimesine yardimer olmak amaciyla,
24 Haziran 2009 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan 5909 sayili kanunla, 4749 sayil
Kamu Finansmani ve Bor¢ Yénetiminin Dizenlenmesi Hakkinda Kanun’a gecici bir madde
eklenmis ve kredi garantisi veren kredi garanti kurumlarina 1 milyar Tork Lirasi’na kadar nakit
kaynak aktarmak ve/veya 6zel tertip Devlet I¢ Borclanma Senedi ihrac etmek icin Hazine
Mustesarligi'na yetki verilmistir. “Kredi Garanti Kurumlarina Saglanacak Hazine Destegine
iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Karar” ise 15 Temmuz 2009 tarih ve 27289 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanmis ve séz konusu karar cercevesinde, Kredi Garanti Fonu A.S. (KGF)
ile Hazine Mistesarligi arasinda 13 Ekim 2009 tarihinde bir protokol imzalanmigtir. KGF'yle
kredi kullandiracak bankalar arasinda protokol imzalanmasini miteakip séz konusu kaynak
kredi garantisi olarak devreye girecektir.

Séz konusu imkandan yararlanabilmek icin KOBI'lerin, “Kredi Garanti Kurumlarina
Saglanacak Hazine Destegine iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Karar” da belirtilen sartlar
tasimalan gerekmektedir.

Bu kapsamda kullanilabilecek krediler, TL, déviz veya dévize endeksli ve en az
6 ay en cok 4 yil vadeli olabilecektir. Saglanacak kefalet tutari ise yararlanici bagina 1
milyon Tork Lirasi, bir risk grubuna ait yararlanicilar igin ise 1,5 milyon Turk Lirasi ile
sinirlandinlmighr. S6z konusu kaynagin kullanilmasiyla birlikie éntmizdeki dénemde 10
milyar Tork Lirasi tutarinda krediye KGF tarafindan kefalet saglanmasi hedeflenmektedir.
KOBI'lere kullandinlan nakdi kredilerin yaklasik sekizde birine karsilik gelen bu tutarin séz
konusu firmalar icin dnemli bir destek olacagr disinilmektedir.

Tablo 111.3. Firma Kredilerinin Sektérel Dagilimi (TGA Harig, %)'2

Krediler YP Krediler/Toplam Krediler
2007 2008 09.09 2007 2008 09.09
1 Toptan ve Perak. Tic.,Komis.,Mot. Arag 19,7 18,1 171 35,6 42,9 38,1
Ser. Hizm.
2 Tasimacilik, Dep. ve Haberlegsme 8,5 8,2 8,5 58,3 62,1 59,1
3 Tekstil ve Tekstil Urtnleri San. 5,9 5,2 4,7 63,9 66,6 63,2
4 insaat 8,5 9,5 10,2 51,0 59,1 55,7
5 Gida, Mesrubat ve Titin San. 5,8 5,3 5,4 43,5 50,7 48,8
6 Metal Ana San ve isl. Mad. Urt. 5,8 6,1 5,7 70,6 71,7 69,7
7 Elektrik, Gaz ve Su Kaynaklari 4,1 5,0 5,5 90,3 90,9 92,5
8 Tarim, Avcilik, Ormancilik 5,6 51 51 24,4 25,6 20,8
9 Makine ve Teghizat San. 3,2 3,0 2,7 41,7 50,6 52,9
10 Ofel ve Restoranlar (Turizm) 3,1 3,4 3,9 71,2 79,1 78,3
10 Sektsr Toplami 70,2 68,9 68,8 50,3 56,7 54,4

Kaynak: TCMB

(1) Krediler, 1211 sayil Merkez Bankasi Kanunu’nun 44 inci maddesi cercevesinde bankalarca yapilan bildirimlerden derlenmis olup, kredi limit veya riskleri toplami 10 bin TUnin (dahil)
zerinde olan firmalara bankalarca kullandinlan kredileri (firmalarin bankalar araciligiyla yurt disindan sagladiklan krediler dahil) icermektedir. Faiz tahakkuk ve reeskontlar dahil, gayri
nakdi krediler harictir.

(2) Finansal aracilik sektéro harictir.

Bankamiz Risk Merkezi verilerine gére, 2009 yili Eylil déneminde secilmis on sektérin

toplam firma kredileri icerisindeki payr azalmaya devam ederek yizde 68,8 olarak gerceklesmistir.
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“Toptan ve Perakende Ticaret, Komisyonculuk, Motorlu Arac Servis Hizmetleri” yizde 17,1 orani
ile firmalarca kullanilan toplam krediler icerisinde en biyik paya sahip sektérdir. 2008 yili sonuna

4

gore “Insaat”, “Elekirik, Gaz ve Su Kaynaklar” ve “Otel ve Restoranlar (Turizm)” sektérlerinin
toplam firma kredilerinden aldigi paylar artmis, “Tarim, Availik, Ormancilik” sektéri ayni kalmig
diger sektorlerin paylar ise digmustir. 2008 yili sonu ile karsilaghnldiginda 2009 yili Eylol ayinda
toplam krediler icinde YP kredilerin payr azalmigtir (Tablo 111.3).

Tablo 111.4. Firma Kredilerinin Sektérel Bazda TGA Dénistm Oranlari (%)’

Kaynak: TCMB

herhangi bir limit olmaksizin firma bazinda bildirim konusu yapilmaktadir.

2008 09.09

1 Tekstil ve Tekstil Urtnleri San. 10,1 12,6
2 Tarim, Avcilik, Ormancilik 4,2 59
3 Toptan ve Perakende Tic., Komisync.,Motorlu Arag Servis Hizm. 3,9 5,9
4 Gida, Mesrubat ve Tutin San. 4,4 5,0
5 Otel ve Restoranlar (Turizm) 2,6 3,2
6 in§out 2,6 3,9
7 Makine ve Techizat San. 2,1 2,9
8 Tagimacilik, Depolama ve Haberlesme 1,7 2,4
9 Metal Ana San ve Islenmis Mad. Urt. 1,2 2,3
10 Elektrik Gaz ve Su Kaynaklari 0,1 0,2
10 Sektsr Toplami 3,4 4,6

(1) Krediler, 1211 sayili Merkez Bankasi Kanununun 44 Gncii maddesi cercevesinde bankalarca yapilan bildirimler esas alinarak hesaplanmis olup, kredi limit veya riskleri toplami 10 bin
TUnin (dahil) tzerinde olan firmalara, bankalarca kullandirilan kredileri (firmalarin bankalar araciligiyla yurt disindan sagladiklari krediler dahil) icermektedir. Tasfiye olunacak alacaklar

Bankamiz Risk Merkezi verilerine gére, 2009 yili Eylil ayinda incelenen bitin sektérlerde
kredilerin TGA'ya dénisim oranlarinda 2008 yili sonuna gére artig gérilmektedir. S6z konusu

dénemde en buyik artis 2,5 puan ile “Tekstil ve Tekstil Urinleri San.” sektérinde gerceklesmistir

(Tablo 11.4).

Grafik I1.11.
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Kaynak: BDDK-TCMB
(1) TUFE (1994=100) endeksi ile reel hale gefirilmistir.
(2) Bir 6nceki yilin ayni ayina gére yillik yizde degisimi gostermektedir.

Grafik 111.12.
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Kaynak: BDDK-TCMB
(1) TGA Dénistm Orani = Brit TGA / Brit Kredi

Bireysel kredi tutari 2009 yili Eylil ayinda 123,3 milyar TUye ulagmigtir. Aynitarih itibariyla
toketici kredilerinde yillik yizde 1,8 reel daralma, kredi kartlarinda® ise yillik yozde 2,2 reel arhis

4 Kredi kartlari ile yapilan harcama tutarlar ile nakit gekimlerinin kart hamili tarafindan bankaya édenmesine kadar ilgili nakdi kredi hesabinda

izlenen tutari géstermektedir.
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yasanmighr (Grafik 111.11). 2009 yilinin Mart ayi ile kargilashinldiginda Eylol ayinda bireysel
kredilerde yizde 5,5 reel artis yasandigi gorilmekte olup, bu artis esas itibaryla dayanikli
tuketim mali vergilerinde yapilan indirimlerden kaynaklanmaktadir.

Hanehalkinin yokomltloklerini karsilama gicindeki gerileme nedeniyle bireysel kredilerin
TGAya dénisim orani 2008 yili Eylil ayinda yizde 3 iken, 2009 yili Eylol ayinda yizde 6,1'e
ctkmishir. Kredi kartlart TGA orani ise ayni dénemde yizde 5,9'dan yizde 10,6'ya yikselmistir
(Grafik 11.12). Temerride diusmis yaklagik 1,2 milyar TL tutarindaoki kredi karti alacaginin
5464 sayili Kanun kapsaminda ve takip eden dénemde génullolik esasina gére yeniden
yapilandinlmasi nedeniyle, bu borclarin édenmesinin éniimizdeki dénemde kredi karti TGA
oranlarni olumlu etkilemesi beklenmektedir (Tablo 1.8)

Grafik 111.13. Grafik 111.14.
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(1) TUFE (1994=100) endeksi ile reel hale getirilmitir. (1) TGA Dénistm Orani = Brit TGA / Brist Kredi
(2) Bir 6nceki yilin ayni ayina gére yillik yizde degisimi géstermektedir.

2009 yili Eyltl ayinda konut kredilerinde yillik yozde 0,4 ve ihtiyag kredilerinde yillik
yuzde 0,2 reel artis yasanirken, tagit kredileri reel olarak yillik yizde 28,6 oraninda daralmis ve
toplam ttketici kredileri 87,9 milyar TL olarak gergeklesmistir (Grafik 111.13). Tahsili gecikmis
tuketici kredilerindeki artis ise konut kredilerinde sinirli kalirken, tasit kredilerinde daha belirgin
hale gelmistir (Grafik I11.14).

Grafik 111.15
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Kaynak: TCMB

(1) Thtiyag kredileri, konut, tasit kredisi ve diger krediler disinda kalan tom tiketici kredilerini igermektedir
(2) Agirlikli ortalama faiz oranidir.

(3) Akim faiz oranlarinda 2009 yili Kasim ayi verisi 6 Kasim 2009 itibaryladir.
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Yeni acilan kredilerin faiz oranlarini gésteren tiketici kredileri akim faiz oranlarina
bakildiginda, 2008 yilinin son ¢eyreginde kiresel krizin etkisiyle artis egiliminde olan oranlarin
2009 yilinda, Bankamizin faiz indirimleri ve likiditeye iliskin aldigi diger énlemlerin etkisiyle
azaldigr gérilmektedir (Grafik [11.15).

I11.1.2. Kredi Riski Senaryo Analizi

Bankacilik sektérinin maruz kalabilecegi kredi riskini degerlendirmek amaciyla 2009
yil Eylol ayr itibariyle bankalarin TGA dénisim oranlarinda meydana gelebilecek artiglar
neticesinde karliliklarinin ve SYRlerinin nasil etkilenecegi incelenmistir’.

Bu cercevede;
i) Bankacilik sektérinin kredi tutarinin artmadigr,

i) Soklar sonucu olusan TGA'larin bankalarin mevcut donuk alacak siniflamalar oraninda
dagildigi, sok éncesi TGA'si bulunmayan bankalarin sok sonrasi yeni olusacak TGAlarinin
tahsil imkani sinirli krediler olarak siniflandinlarak yizde 20 karsilik ayrildigr,

i) Sok sonrasi olugsan yeni TGA'larnn sok éncesi SYR hesaplamasinda yizde 100 risk
agirlikh krediler arasinda yer aldigi ve

iv) Sektérin risk agirlikli aktif ve &zkaynak toplaminda soklar haricinde bir degisiklik
olmadig

varsayimlar alhinda  senaryo analizleri  gerceklestirilmistir.  Ayrica, ek kargiliklar
hesaplanirken teminat tutarlan dikkate alinmamusgtir.

Grafik 111.16.
Kredi Sokunun Sektéron Karlihgina Etkisi'?

‘ (TGA Arhg Soku-Puan) (%) 2
5 20
4 18
3 16
2 14
1+ 12
0 - 10
12.07 09.08 12.08 09.09
[ Kar ile Kargilanabilen TGA Artig Puani emfpm== \\evcut SYR (Sag Eksen) @Y eni SYR (Sag Eksen)

Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Birlesik Fon Bankasi, iller Bankasi ve kredi portféyt bulunmayan bankalar harig tutulmustur.
(2) Yilliklandinlmig kér ile karsilanamayan TGA artis sonucu olusan SYR orani hesaplanmistir.

Bankacilik sektérinin net kari ile ne kadar TGA artiginin karsilanabildigi incelendiginde,
2008 yili Eyltl ayiitibariyle 5,2 puana kadarki TGA artiginin o dénemin net kariile kargilanabildigi,
2008 yili sonunda ise karla karsilanabilen TGA artisinin 3,5 puana geriledigi gorulmektedir.
Ancak, 2009 yili Eylol ayinda sektérin karlihgindaki yukselis, net kar tutar ile karsilanabilecek
TGA arhigini Eylil 2008 seviyesine yikseltmistir (Grafik 111.16).

5 Kredilerin donuk alacak olarak siniflandinlmasi ve aynilan ek kargiliklar sonrasinda, sok sonrasi sermaye yeterlilik rasyosu (Ozkaynaklar — Ek
Kargiliklar) / (Risk Agirlikli Aktifler Toplami — Ek Karsiliklar) x 100 seklinde hesaplanmigtr.
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Grafik 11.17.
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Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Birlesik Fon Bankasi, lller Bankasi ve kredi portféyi bulunmayan bankalar haric tutulmustur.

Uygulanan senaryo analizi ile 1-15 puanlk TGA dénisim orani artig soklarinin
bankacilik sektérinin sermaye yeterlilik rasyosu Uzerinde yaratacag: etkiler incelenmistir. Buna
gore, sektérin TGA dénisim oranina uygulanan 15 puanlik artig soku kiresel krizin Glkemize
yansimaya basladigi 2008 yili Eylil ayinda sektérin SYR'sini yaklagik 7,6 puan azaltirken, risk
agirlikh aktiflerin ariginin sinirli kalmasina bagli olarak, 2009 yili Eylil ayr itibarnyla yaklasik 6,7
puan azaltmaktadir. Uygulanan azami sok sonucu sektérin SYR'si yasal sinir olan yizde 8'in ve
hedef rasyo olan yizde 12'nin Gzerinde kalmaktadir (Grafik 111.17).

Kuresel kriznedeniyle sermaye yapilari ciddi hasar géren bircok Glke bankacilik sisteminden
farkl olarak, Glkemiz bankalarinin sermaye yapilarinin son dénemlerdeki yiksek karlarin da
katkisiyla daha da giclenmesi, kredi kullandirma kapasitelerini artirmaktadir. Bu cercevede,
dzellikle son aylarda konut kredilerinde baslayan ivmelenmenin énimizdeki dénemde KGF'ye
verilen destegin de devreye girmesiyle KOBI kredilerinde de gérilebilecegi ve genel olarak
kredilerde kademeli bir iyilesme olabilecegi beklenmektedir.

I11.2. Piyasa Riski ve Senaryo Analizleri

Faiz riski ve kur riskine iliskin gelismelerin banka bilancolan Gzerindeki etkilerinin
incelendigi bu bélimde, varsayima dayali iki senaryonun etkileri analiz edilmistir.

I11.2.1. Piyasa Riski Gelismeleri

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin aldigr énlemlerin yani sira, son dénemde kiresel
risk algilamasindaki olumlu gelismelerin etkisiyle Glkemiz finansal piyasalarindaki oynakliklar
gecmis dénemlere gore azalmighr. Nitekim, Tork lirasi 2009 yili Mart ayi icerisinde ABD dolari
ve Euro sepeti kargisinda deger kazanmis, ilerleyen dénemlerde ise dar bir bantta hareket
ederek bu seviyesini korumustur. IMKB endeksi 2009 yili Mart ayinda girmis oldugu yikselis
egilimini Ekim ayina kadar devam eftirmis, son dénemde ise bir miktar gerilemistir. DIBS faiz
oranlan dists egilimini sirdirerek, 2009 yili Kasim ayi itibaryla ortalama yizde 8,7 olarak
gerceklesmistir (Grafik 111.18).

Finansal istikrar Raporu - Kasim 2009

62



TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

Grafik 111.18.
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Kaynak: TCMB

(
(2) Kur sepefi, yiizde 50 ABD dolan ve yiizde 50 Euro’dan olusmaktadir
(3) 2030 vadeli ABD dolari cinsinden Eurobond faiz orant esas alinmistr.
(4) Gsterge tahvilin bilesik faiz orani esas alinmistir.

(5) IMKB-100 endeksi 1.000"e bélinerek hesaplanmistir

Déviz Kurlari, Faiz Oranlari ve Hisse Senedi Fiyatlarindaki Gelismeler ve Oynakliklar'

1) Oynakhigin hesaplanmasinda, ilgili piyasa enstrsmaninin ginlik logaritmik getirisinin standart sapmasi (60 is ginluk hareketli ortalama) esas alinmistir.

Oynaklik, %
5

4,0
3,5

T A Pl AN
PN/
]:5 \["

1,0 —
05 ~ =)

~

0,0
00 G0 00 CO GO G0 0O OO 00 GO GO GO On Ov Ov On Ov O O Ox Ov ONOv
S833335385835835833353835883
~ANNTUONDBONOS — N — N LW N OO O
0CO000000O0OO~—-00Q00 0008 ——
Kur Sepeti Eurobond
DIBS IMKB-100

Bankamiz politika faiz oranlarinda 2008 yili Kasim ayinda baslatilan indirim sireci
devam etmis ve gecelik borclanma faiz orani, 2009 yili Kasim ayi itibaniyla yizde 6,5 dizeyine

gerilemistir.

Bu cercevede, kredi ve mevduat faiz oranlari da disis egilimini korumustur. Ancak, mevduat
faiz oranlarindaki disis kredi faiz oranlarina kiyasla daha keskin olmustur (Grafik 111.19).

Grafik 111.19.
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Kaynak: TCMB

(1) Bankacilik sekteri agirliklandinlmis 3 ay vadeli “stok TL mevduat” faiz orani.
(2) TCMB gecelik (O/N) borg alma faiz orani.

(3) Bankacilik sektéri agirliklandinlmis “stok TL kredi” faiz orani.

Grafik 111.20. )
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Kaynak: TCMB, IMKB ve TUIK verileri kullanilarak hesaplanmistir.

(1) Beklenen reel faiz orani=(((1 +nominal faiz orani)/(1 +beklenen enflasyon orani))-1)*100
(2) Gergeklesen reel faiz oram=(((1+1 yil énceki nominal faiz orani)/(1+gerceklesen
enflasyon orani))-1)*100. Beklenen enflasyon orani olarak, Merkez Bankasi’nin yayimladig
aylik Beklenti Anketinde yer alan yillik beklenen TUFE rakamlan alinmistir.

(3) DIBS faizleri gésterge kagidin aylik ortalama faiz oranlaridir.

Beklenen reel faiz orani, nominal faiz oranlarinin enflasyon beklentisine kiyasla daha hizl
gerilemesine paralel olarak dusus egilimini sirdirmas, 2009 yili Kasim ayi itibariyla yizde 2,3

olarak gerceklesmistir (Grafik 111.20).
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Grafik 111.21. Bankacilik Sektérionin Faize Duyarli Acik (Fazla) Gelisimi (Milyar TL)'2
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Kaynak: TCMB-BDDK
(1) Yeniden fiyatlama dénemine kalan giin sayisi esas alinmighr.
(2) TMSF bankas: harig tutulmustur.

Bankacilik sektérinin yeniden fiyatlama dénemine kalan giin sayisina gére, Tirk parasi
ve yabanci para cinsinden faize duyarli agiklari, dnceki dénemlerde oldugu gibi O-1 ay vadede
yogunlasmakta ve séz konusu vade diliminde 2009 yili Eyltl ayi itibariyla bir énceki yil sonuna
gére acik tutarinda artig gérilmektedir (Grafik 111.21).

2009 yili Eylol ayi itibaryla bankacilik sektérinin Turk parasinda 3-6 ay vade dilimindeki
pozisyon fazlasindaki yikselise bagl olarak toplam pozisyon fazlasinda artis gérilmustir.
Bankacilik sektéri yabanci paradaise 0-1 ve 1-3 ay vade dilimlerinde pozisyon acigr tagimakta
olup, uzun vadede pozisyon fazlasi bulundurmaktadir. O-1 ay vade dilimindeki pozisyon acig
arhisi ve 12 ay ve Uzeri vade dilimindeki pozisyon fazlasi azalisina bagli olarak toplamda pozisyon

acigr olusmustur (Grafik 11.21).

Grafik I11.22.Bankacilik Sektérionin Yabanci Grafik 111.23. Karsi Para Cinsi TL Olan Swap
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Kaynak: BDDK Kaynak: BDDK-TCMB

(1) Kahlim Bankalar dahildir. (1) Katiim Bankalan dahildir.
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Bankacilik sektérinin yabanci para net genel pozisyonu denk pozisyona yakin
seyretmektedir. (Grafik 111.22).

Yabanci para cinsinden kaynaklarini basta swap olmak Gzere tirev Grinleri kullanarak
Turk lirasina dénistiren ve bu nedenle bilanco icinde acik pozisyon, bilanco diginda fazla
pozisyon tasiyan bankacilik sektérinin kriz déneminde kesintiye ugrayan bu egilimi, kiresel
finansal piyasalarda 2009 yilinin Nisan ayindan itibaren yasanan olumlu havanin da etkisiyle
devam etmis ve sektérin bilanco ici pozisyon acigi ile bilanco disi pozisyon fazlasi tekrar artig
egilimine girmistir (Grafik 111.22,Grafik 111.23).

Bilanco i¢i acgik pozisyonunu bilanco disi pozisyon fazlasiyla dengeleyen bankacilik
sektérinin, karsi para cinsi TL olan (TL/déviz olarak yapilan) secilmis tirev varliklar toplami
2009 yili Eyltl ayr itibariyla yaklasik 35 milyar ABD dolari olup, bunun 31,3 milyar ABD dolarlik
kismi mali sektér kuruluslanyla yapilmigtir.

I11.2.2. Senaryo Analizleri
111.2.2.1. Faiz ve Kur Artiglar

Bu bolimde, faiz ve kur arhislarinin birbirinden bagimsiz olarak gerceklesmeleri
durumunda bankacilik sektérine ayri ayrn ve toplam etkilerini incelemek amaciyla iki senaryo
vygulanmugtir.

Tablo 111.5. Faiz ve Kur Artis Senaryolari

SENARYO A

SENARYO B

A. Kur Artisi

B. Faiz Artigi - TP

C. Faiz Arhgi - YP

D. TP Ticari Portféy’

E. Eurobond Portféy(

Tork parasinin diger para birimlerine karsi
yizde 30 deger kaybetmesi

0-1 ve 1-3 ay vadeli faize duyarl Turk
parasi akfif ve pasiflerin 6 puan yiksekten
yeniden fiyatlandirlmasi

0-1 ve 1-3 ay vadeli faize duyarli yabanci
para aktif ve pasiflerin 5 puan yiksekten
yeniden fiyatlandirlmasi

Ticari portféyde yer alan iskontolu Turk
parasi cinsinden menkul kiymetlerin piyasa
faiz oranlarinin 6 puan artmasi

Ticari portféyde yer alan Eurobondlarin
fiyatlarinin yizde 15 deger kaybetmesi

Tork parasinin diger para birimlerine karsi
yizde 40 deger kaybetmesi

0-1, 1-3 ve 3-6 ay vadeli faize duyarl Turk
parasi akfif ve pasiflerin 12 puan yiksekten
yeniden fiyatlandirlmasi

0-1, 1-3 ve 3-6 ay vadeli faize duyarli
yabanci para aktif ve pasiflerin 10 puan
yuksekten yeniden fiyatlandinlmasi

Ticari portféyde yer alan iskontolu Turk
parasi cinsinden menkul kiymetlerin piyasa
faiz oranlarinin 12 puan artmasi

Ticari portféyde yer alan Eurobondlarin
fiyatlarinin yizde 25 deger kaybetmesi

(1) Ticari porifdy, gercege uygun deger farki kar/zarara yansiilan menkul degerler ile sailmaya hazir menkul degerlerden olusmakiadir.

Senaryo A'da Turk parasinin diger para birimlerine karsi yizde 30 deger kaybettigi, Tirk
parasi cinsinden faizlerin 6 puan, yabanci para cinsinden faizlerin 5 puan arthg ve Eurobond
fiyatlarinin yizde 15 azaldigi durum incelenmektedir.

Senaryo B'de ise Turk parasinin diger para birimlerine karsi yizde 40 deger kaybettigi,
faiz arhislarinin Senaryo A'dakinin 2 kat diizeyinde gerceklestigi ve Eurobond fiyatlarinin yizde
25 azaldigi durum ele alinmigtir.
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Déviz kuru artiglarinin sektére etkileri hesaplanirken bankalarin YPNGP verileri kullanilmus,
faiz artislarinin sektére olan etkilerinin hesaplanmasinda ise standart yéntemin tamamlayicisi
olan ve Basel Bankacilik Denetim Komitesi'nin uygulanmasini énerdigi yeniden fiyatlandirma
yéntemi uygulanmigtir. Bu cercevede, bankalarin yeniden fiyatlama dénemine gére O-1,
1-3 ve 3-6 ay vade dilimlerindeki faize duyarli akfifleri ve pasifleri arasindaki fark tutarlar
kullanilmigtir.

Yeniden fiyatlandirmaya dayali senaryo analizlerinde,

- Bankalarin varlik ve yokimloloklerinin faiz duyarliliginin analiz dénemi boyunca
degismedigi,

- Vadesiz mevduatlarin faize duyarli olmadigi,

- Yeni kaynak giris-cikiginin olmadigr ve

- Faiz artislarinin Senaryo A'da 3 ay; Senaryo B'de 6 ay sirecegi,

varsayilmistir.

Ayrica, faiz arhislarinin ticari portféyde yer alan Tirk parasi cinsinden iskontolu menkul
kiymetler ve Eurobond portféyinde yaratacagr deger kayiplari da hesaplanmistir.

11.2.2.1.1. Kur Arhgl

2009 yil Eyll ayr itibanyla yabanci para pozisyon fazlasi tasiyan bankacilik sektérd,
Senaryo Ave Senaryo B sonucunda sirasiyla 159,9 milyon TLve 213,2 milyon TL kar yazmaktadir.
Soklar sonucu pozisyon aciklarina bagli olarak zarar eden bankalarin zarar tutarinin dzkaynaklar:
igindeki pay 2009 yili Mart ayina kiyasla bir miktar artarak sirasiyla yizde 0,6 ve 0,9 dizeyinde
gerceklesmektedir (Tablo 11.6).

111.2.2.1.2. Faiz Arhisi ve Deger Azalisi

i) 2009 yili Eylul ayi itibaryla Senaryo A ve Senaryo B sonucunda TP cinsinden faiz
gelirlerinde azalis meydana gelmektedir. Tirk parasinda Senaryo A ve Senaryo B sonucunda
faiz gelirlerinde meydana gelen azalis tutar dismektedir. Sokun 6 ay sirecedi varsayimina
dayanan Senaryo B’deki azalis 3-6 ay vade dilimindeki pozisyon fazlasinin artigina bagli olarak
Senaryo A'ya kiyasla daha yiksek gerceklesmistir.

Yabanci parada ise 0-1 ve 1-3 ay vade dilimlerindeki pozisyon aciklarinin artigina bagh
olarak Senaryo A'da faiz gelirlerinde meydana gelen azalis 2009 yili Mart ayina kiyasla daha
yiksek gerceklesmistir. Senaryo B'de ise 3-6 ay vade dilimindeki pozisyon fazlasinin artisina
paralel olarak faiz gelirlerinde meydana gelen azals tutar 2009 yili Mart ayina kiyasla
diugmUstir.

Toplamda faiz gelirlerinde meydana gelen azalis tutari Senaryo A'da dnemli bir degisiklik
gostermezken, Senaryo B'de dnemli dlcide dismektedir. Nitekim, Senaryo B sonucunda, 2009
yili Mart ayinda yizde 3,5 olan faiz artigi kaynakli zararin ézkaynaklara orani, Eylil ayinda
yuzde 1,8’e gerilemektedir.

ii) 2009 yili bagindan itibaren bankalarin risksiz yatinm araci olarak gérdikleri devlet ic
boclanmasenetlerine ydnelmelerine bagliolarak bankacilik sektérinin menkul kiymet potféyinde
bir arhis gézlenmistir. Bankalar Merkez Bankasi'nin politika faizlerini indirecegi beklentisinden
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hareketle yeni edindikleri menkul kiymetleri ticari portféylerinde siniflandirmiglardir. Dolayisiyla,
her iki senaryo kapsaminda verilen soklar sonucu olusan deger kaybi ticari portféydeki séz
konusu artisa bagl olarak 2009 yili Mart ayina kiyasla yokselmistir. Nitekim, faiz arhigi kaynakli
deger azalisinin 6zkaynaklara orani Senaryo A ve Senaryo B’de sirasiyla, 2009 yili Mart ayinda
yozde 2,1 ve 3,9 iken Eylul ayinda yizde 2,7 ve 5,1'e yikselmistir.

iii) Eurobond porttéyinde dogacak deger kayiplari, 2009 yili Mart ayiile karsilastinldiginda
her iki senaryo sonucunda da bir miktar artmaktadir.

Tablo I1I.6. Piyasa Riski Senaryo Analizi Sonuglan’ (Milyon TL)
Senaryo A Senaryo B
09.08 03.09 09.09 09.08 03.09 09.09
A. Kur Arhigt
a. Toplam Kér (Zarar) -325,5 147,8 159,9 -434,0 197,0 213,2
Kar (Zarar) /Ozkaynaklar (%) -0,4 0,2 0,2 0,6 0,2 0,2
b. Kér Eden Bankalar 155,7 352,5 376,8 207,5 470,0 502,3
c. Zarar Eden Bankalar -481,1 -204,8 -216,9 -641,5 -273,0 -289,1
Zarar Ed. Bank. Zarar Top./Ozk. (%) -1,2 -0,5 -0,6 -1,6 -0,7 -0,9
B. Faiz Artii
a. TP -1.393,6 -1.449,8 -1.332,2 -1.531,3 -1.621,8 -556,5
b. YP -466,6 -547,0 -594,3 -1.344,1 -1.338,0 -1.125,7
Faiz Artigi Kaynakli Kar (Zarar) (a+b) -1.860,1 -1.996,8  -1.926,5  -2.8754  -2.959,8  -1.682,3
Faiz Artigi Kaynakli Kar (Zarar)/ Ozk. (%) -2,4 -2,4 -2,0 -3,8 -3,5 -1,8
C. TP Ticari Portféyi
Faiz Artigi Kaynakli Deger Azalisi -2.089,9 -1.754,0 -2.589,9 -3.914,6 -3.291,9 -4.852,0
Faiz Arhigi Kay. Deg. Azaligi/Ozk. (%) -2,7 2,1 2,7 5,1 -3,9 5,1
D. Eurobond Portféys
Deger Azaligi -2.627,6 -2.135,0 -2.297,8 -4.379,3 -3.558,4 -3.829,7
Deger Azalisi/Ozkaynak (%) -3,5 -2,5 -2,4 -6,3 -4,2 -4,0
E. Toplam
Kér (Zarar) -6.902,9 -5.738,0 -6.654,3  -11.603,2  -9.613,1 -10.150,9
Kar (Zarar)/Ozkaynak (%) 9,1 -6,8 -7,0 -15,2 11,4 -10,7
Sektérin Meveut SYR'si (%) 16,0 171 18,8 16,0 17,1 18,8
Senaryo son. sektérin yeni SYR'si2 (%) 14,6 16 17,5 13,6 15,2 16,8
Kaynak: TCMB ;
(1) Birlesik Fon Bankas ile T. Kalkinma Bankas, iller Bankas! ve Eximbank haricfir.
(2) Senaryolar kapsaminda verilen soklar sonucu gerceklesen kar (zarar)'in yalnizca sermayeyi etkiledig, risk agirlikl akiifler tzerinde etkisi olmadigi varsayilmistir.

Sonug olarak, 2009 yili Eylil ayi itibaryla, Senaryo A ve Senaryo B sonucunda ortaya
ctkan kayiplar, ticari portféy deger kaybi soklarinin etkisiyle 2009 yili Mart ayina kiyasla
artmaktadir. Sektérin SYR’sinde Senaryo A sonucunda 1,3, Senaryo B sonucunda ise 2 puan
azahs gerceklesmekle birlikte, sektérin SYR'si yiuzde 8’lik yasal rasyo ile yizde 12’lik hedef
rasyonun Uzerinde gerceklesmektedir.
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Grafik 111.24.
Senaryolarin Banka Bazinda Etkisi (ilk 10 Banka)'
Mart 2009 Eylul 2009
Min. ==Maks. =Ort. Min. =Maks. =Ort.
30 30
25 25
20 = - 20 - =
15 = - 15 -
10 4 10
% 8 % 8
5 5
0 0
Mevcut SYR Senaryo A Senaryo B Mevcut SYR Senaryo A Senaryo B
(03.09) Sonr. SYR Sonr. SYR (09.09) Sonr. SYR Sonr. SYR
1) Analize akiif paylanina gére bankacilik sekiringn itk 10 bankasi dahil edilmiir.

A ve B Senaryolarinin akiif paylarina gére ilk 10 bankanin SYRleri Gzerindeki etkileri
incelendiginde, mevcut SYR'deki artisa paralel olarak soklar sonrasi SYR'lerin de 2009 yili
Mart ayina kiyasla bir miktar arthgi gérilmektedir. 2009 yili Eyll ayr itibariyla her iki senaryo
sonucunda da minimum SYR yizde 12'lik hedef Uzerinde kalmaktadir (Grafik 111.24).

I1.3. Likidite Riski

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin aldigr énlemlerin yani sira, son dénemde kiresel
risk algilamasindaki olumlu gelismelerin de etkisiyle likidite sartlarinin géreli olarak iyilestigi
gozlenmektedir.

Turkiye CumhuriyetMerkez Bankasi, Turk Lirasi likiditesini dogrudan kontroledebildiginden,
gerekli likiditeyi saglayarak piyasalarin akiskanhgini destekleyebilmektedir. Diger taraftan, déviz
likiditesinde daha cok dig dinya kosullar belirleyici olmakla birlikte, Bankamiz déviz piyasasinin
saglikh bir sekilde calismasi ve bankalarin déviz likidite ydnetimlerinin giglendiriimesi amaciyla
gerekli tedbirleri almaktadir.

Bu cercevede, raporun dnceki sayilarinda belirtilen tedbirlere ek olarak, bankalarin likidite
yonetimlerini ve aktarnim mekanizmasinin saglkli calismasini desteklemek amaciyla Bankamiz
temel fonlama araci olan bir hafta vadeli repo islemlerine ilave olarak gerektikce 3 aya kadar
vadeli repo islemlerinin de kullanilmasina 19 Haziran 2009 tarihinden itibaren baglanmigtir.
Ayrica 2009 yili Ekim ayinda aracilik maliyetlerini azalimak ve piyasaya kalicr likidite saglamak
yoluyla Tirk parasi kredilerde kaydedilen artis egilimini desteklemek amaciyla, yizde 6 olan
Turk parasi zorunlu kargilik orani 1 puan azaltlarak yizde 5 dizeyine indirilmistir. Béylece, Turk
parasi zorunlu kargilik oraninda yapilan bu indirimle bankacilik sistemimize yaklagik 3,3 milyar
TL kaliar likidite saglanmughr.

Déviz piyasasinin goreli bir istikrara kavugmasi ile Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin
doéviz rezervlerini kuvvetlendirmesi icin uygun bir ortam olustugu degerlendirilerek, 2008 yili Ekim
ayinda ara verilen déviz alim ihalelerine 4 Agustos 2009 tarihinden itibaren tekrar baglanmig
olup, 20 Kasim 2009 tarihine kadar yaklagik 3,2 milyar ABD dolan tutarinda déviz alinmig ve
piyasaya 4,7 milyar TlU'ye yakin Tirk Lirasi cinsinden likidite verilmistir.
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Kutu 11. :
Piyasa Likiditesi Endeksi (PLE)

Bilindigi gibi likidite, ekonomik karar birimlerinin mevcut servetlerini mal ve hizmetler ya
da diger varliklar ile degistirebilme kolayligidir. Siklikla kullanilan ¢ temel likidite kavrami,
merkez bankasi likiditesi, fonlama likiditesi ve piyasa likiditesidir. Merkez bankas likiditesi,
finansal sistemde ihtiyac duyulan likiditenin merkez bankasi tarafindan ekonomiye arz
edilebilme kapasitesidir. Fonlama likiditesi bilango kompozisyonu ile iligkili olup, bankalarin
yOkomlGluklerini zamaninda karsilayabilme kapasitesidir. Bu anlamda bir banka, nakit girigleri
nakit cikiglarini karsiladigi strece likittir. Piyasa likiditesi ise bir varligin kisa vadede dusik
maliyetle, fiyati en az etkilenecek sekilde alinip satilabilme kolayhgr olup, likit piyasa, alg
satig fiyatlarinin kote edildigi, bu fiyatlar arasindaki araligin yeterince disik oldugu ve kicik
islemlerin fiyata en az etki ile hemen yerine getirildigi bir piyasa olarak tanimlanir.

Séz konusu likidite kavramlan arasindaki etkilesim finansal istikrar acisindan énem arz
etmektedir. Bu etkilesim normal zamanlarda finansal sistemin istikrarina katkida bulunabilirken,
calkanti dénemlerinde istikrarsizligi tefikleyebilmektedir. Piyasa likiditesindeki ani dususler
para politikasi enstrimanlarinda kisitlamalar yaratabilmekte ve dusik likiditeden kaynaklanan
varlik fiyatlarindaki olasi oynakliklar kur, faiz ve enflasyon beklentileri gibi temel géstergelerde
belirsizliklere sebep olabilmektedir. Dolayisiyla, Merkez bankalarinin likidite politikalari finansal
istikrar acisindan énem arzetmektedir.

Bundan hareketle, piyasa likiditesini ¢lcmek amaciyla Tirkiye icin PLE olusturulmustur.
Endekste yer alan piyasalar, islem hacmi yiksek olan ve bankalarin yogun olarak yer aldig
piyasalar olup, bu piyasalarin endekste yer almasini Temel Bilesenler Analizi de desteklemistir.
Bu cercevede, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB) nezdindeki tahvil/bono piyasasi kesin
alim-satim pazarn ile TL/USD piyasasi analize dahil edilmis ve bu piyasalar icin formilleri
asagida yer alan Géreli Fiyat Araligi (GFA) ve Likidite Yetersizligi Orani (LYO) kullanilmistir.
Endeksin artmasi, piyasa likiditesinin azaldigini géstermektedir.

Gosterge Piyasalar

Sikihk Géstergesi

En iyi satis teklifi-En iyi alig teklifi *  Tahvil Bono Kesin
GFA= Alim Satim Piyasasi
(En iyi sahs teklifi+En iyi alis teklifi)/2 «  TL/USD piyasas!

Derinlik Géstergesi

| Gunluk yizde fiyat degisimi | e Tahvil Bono Kesin
LYO= - Alim Satim Piyasasi
Islem miktarinin dolasimdaki degere orani (Devir Hizi)
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Grafik 1. Piyasa Likiditesi Endeksi
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PLE Ortalama

Kaynak: IMKB, TCMB

Piyasa Likiditesi endeksi incelendiginde, finansal altyapinin saglam olmasi ve Merkez
Bankasi’nin zamaninda aldigi 6nlemler sayesinde kiresel piyasalarda yasanan olumsuzluklarin
Ulkemiz Uzerindeki etkilerinin kisa sirdigu ve Turk finans piyasalarnindaki likiditenin kisa streli
bir dalgalanmaya maruz kaldigr gérilmektedir. Azalan risk istahi ile 2008 yili son ceyreginde
arhg gésteren piyasa likiditesi endeksinin, 2009 yili Ocak ayindan itibaren dismeye baslayarak
géreli istikrar kazanmakla birlikte, finansal piyasalardaki hassasiyetin hala devam  ettigi
gérilmektedir (Grafik 1).

(1) Bank of England, Finansal Istikrar Raporu’nda (Nisan 2007) kullanilan metodolojiden faydalanilarak Torkiye'ye
uyarlanmustir.

Grafik 111.25. Grafik 111.26.
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(Nakit ve Nakit Benz. Deg.+Serbest MDC)/Top. Aktif Serbest Menkul Degerler
Kaynak: BDDK-TCMB Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Nakit ve Nakit Benzeri Degerler=Nakit Degerler + TCMB'den Alacaklar + Para
Piyasalarindan Alacaklar +Bankalardan Alacaklar.
(2) Serbest MDC=Teminata ve Repo islemine Konu Olmayan Menkul Degerler Toplami.

Bankacilik sektérinin temel likidite géstergeleri incelendiginde, nakit ve nakit benzeri
degerlerden olusan likit varliklarin toplam varliklara orani, genel olarak yatay bir seyir izlemekle
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birlikte, likit varliklar icerisinde dnemli paya sahip olan Merkez Bankasindan alacaklar ve
Bankalardan alacaklar kalemlerinin yikseldigi dénemlerde artis géstermistir (Grafik 111.25).

Teminata veya repoya konu olmayan serbest menkul degerlerin dikkate alinmasi
durumunda oranin, 2008 yili sonundan itibaren yikseldigi gézlenmistir (Grafik 111.25).

Likit aktiflerin en biyuk kalemini olusturan serbest menkul degerlerin son dénemlerdeki
arhisi dikkat cekmektedir. Ozellikle &zel bankalar grubunun etkili oldugu bu gelismede,
bankalarin kredi kullandirma istahindaki azalmaya bagh olarak, DIBS’lere yénelmeleri etkili
olmustur (Grafik 111.26).

Grafik 111.27.
Teminatlarin Yokomlolokleri Karsilama Orami' (Milyar TL, %)
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Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Bu hesaplamaya katiim bankalar dahil edilmemistir.

Gecici bir likidite sikigikligi durumunda, Merkez Bankasi tarafindan bankalara likidite
temini icin kabul edilebilecek teminatlar arasinda yer alan serbest menkul degerlerin yabanci
kaynaklara orani ve serbest menkul degerlerin mevduata orani, 2008 yili sonundan itibaren
artan bir seyir izlemistir. S6z konusu oranlar, 2009 yili Eylil ayinda sirasiyla yizde 25 ve yizde
33 seviyesine yUkselmistir (Grafik 111.27).

Grafik 111.28. Grafik 111.29.
1 . < o 1,2
Fonlama Fazlasi® (Milyon TL) Fonlama Fazlasi (Agigi) (Eylul 2009)“ (%)
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¥ Fonlama Fazlas: ® Agirlikli Ortalama " Maksimum ve Minimum
. Kaynak: BDDK-TCMB
m’:ﬁt:? Eolil-oTs(l: A:BKredi\er Mevduatlor (1) Fonlama Fozlasi (Acig)) = (Krediler-Mevduatlar) / Krediler
“Hevau (2) TMSF bonyesindeki banka dahil edilmemistir.
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Turk bankacihk sektérinin en 6nemli kaynagr mevduat olup, bu durum bankalarin
bankalararasi fonlarin oynakhigina olan duyarliligini kistlamaktadir. 2009 yili Eylol ayi itibaryla
sektérin fonlama fazlasi 104 milyar TUye ulasmigtir (Grafik 111.28). Kamu bankalarinin fonlama
fazlasinin yiksek oldugu, yabanci bankalarin ise yurt disindan fonlanmalarn dolayisiyla az da
olsa aciklarinin bulundugu gérilmektedir (Grafik 111.29).

Grafik 111.30.
Yabanci Para Bankalararasi Islemler (ABD Dolari)
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Kaynak: BDDK-TCMB

Bankalararasi déviz piyasasinda déviz likiditesinin akiskanhgimin artinlmasina katkida
bulunmak amaciyla 9 Ekim 2008 tarihinde tekrar aracilik faaliyetine baslanan Bankamiz déviz
depo piyasasindaki islemlerin son dénemde azaldigi, bankalarin kendi aralarindaki islemlere
geri déondukleri gézlenmektedir (Grafik 111.30).

Grafik I11.31. Grafik 111.32.

YP Likidite Yeterlilik Rasyosu (%) Toplam Likidite Yeterlilik Rasyosu (%)
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Kaynak: BDDK-TCMB Kaynak: BDDK-TCMB

Bankalarin Likidite Yeterliliginin Olcilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yénetmelik’e
gore hesaplanan bankacilik sektérinon likidite yeterlilik oranlari, 1. ve 2. vade dilimleri® icin
hem toplamda hem yabanci parada, yasal oranlarin oldukca Gzerinde olup, son dénemde
yatay bir seyir izZlemektedir (Grafik 11.31 ve Grafik 111.32).

6 Varlik ve yokomliloklerden vadeye kalan siresi O ile 7 gon arasinda olanlar 1. vade dilimini, O ile 31 giin arasinda olanlar ise 2. vade dilimini
olusturmaktadir.
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Grafik 111.33. . .
Bankacilik Sektéroniun Stok Degerler Uzerinden Hesaplanan Varlik ve Yukomluloklere lligkin
Likidite Yeterlilik Orani (%)
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Kaynak: BDDK-TCMB

5 Nisan 2008 tarihinde séz konusu Yénetmelik'te yapilan degisiklikle getirilen ve stok
degerler ile yizde yiz dikkate alinma orani Gzerinden hesaplanan likidite yeterlilik rasyosunun
da yasal oran olan yizde 7'nin Gzerinde seyrettigi gérilmektedir (Grafik 111.33).

2008 yilinin son ceyreginden bu yana sektérde temel likidite gostergelerinin ve serbest
menkul degerlerin ariginin devam ettigi ve bankalarin ihtiyatl yaklagimlarini koruduklan
goriulmektedir.

Kutu 12. :
Likidite Stres Testi

Turk bankacilik sektérinin fonlama likiditesi soklar kargisindaki direncinin analiz edilmesi
amaciyla, kamu bankalar hari¢ aktif boyokligs bakimindan ilk 10 bankaya ve sektérin
tamamina likidite stres testi uygulanmistir. Gerceklestirilen bu analizle, BDDK'ca cikarilan
Bankalarin Likidite Yeterliliginin  Olcilmesine ve Degerlendirilmesine lliskin - Yénetmelik
cercevesinde hesaplanan toplam likidite yeterlilik rasyosunun hem 1. hem de 2. vade
dilimlerinde ne kadar disebilecegi olasilik dagilimlar yardimiyla hesaplanmigtir.

Bu dogrultuda, mevcut yénetmelik kapsaminda kullanilan likit varlik ve duragan olmayan
yOkomlGlok kalemleri dikkate alinmistir. Bankalarin likit varliklar tarafinda degerinde disme
olabilecek kalemler ile karsi taraf riski nedeniyle beklenen nakit girisini gerceklestiremeyecek
kalemler icin deger azalma oranlari; yikimliltk tarafinda ise yenilenemeyen fon kaynaklari
icin yenilenememe oranlar Monte Carlo teknigi kullanilarak simile edilmistir. Similasyonda,
yénetmelikte belirlenen dikkate alinma oranlar baslangic parametresi olarak kullaniimistir.

Similasyon sonucunda, sektérin yasal rasyosunun en ¢ok distigi durumda, bilangoda
dnemli paya sahip olan kalemlerin dikkate alinma oranlarinda énemli degisiklikler olmamistir.
Bu durum Yénetmelik'te yer alan dikkate alinma oranlarinin bir stres durumunu yansitacak
ihtiyathlikta belirlendigini géstermektedir.
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Elde edilen sonuclara gére, yizde 95 given dizeyinde 1. ve 2. vade diliminde toplam
likidite yeterlilik rasyosunun alabilecegi degerler ele alindiginda, 2 Ekim 2009 tarihinde,
sektdr icin hesaplanan rasyolar sirasiyla yizde 197 ve yizde 132'ye diusmektedir (Grafik
1). Ote yandan, similasyon ayr ayri bankalara uygulanirken her biri icin en disik rasyoyu
veren dikkate alinma oranlar kullanilmistir. Bu durumda ayni tarih itibaryla, séz konusu
vade dilimlerinde ilk 10 banka icinde en yiksek degeri alan bankalarin oranlari sirasiyla
yizde 248 ve yiuzde 150, en disik degeri alanlarinki ise yizde 128 ve yizde 102 olarak
gerceklesmektedir. Dolayisiyla, ilk 10 banka icinde yizde 100 olan asgari likidite yeterlilik
oraninin altina disen banka bulunmamaktadir.

Grafik 1. 1. ve 2. Vade Dilimlerinde Toplam Likidite Yeterlilik Rasyosu (%)
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(1) Van den End, J. W. (2008): Liquidity Stress-Tester: A Macro Model for Stress-Testing Banks’ Liquidity Risk, Hollanda Merkez
Bankasi (DNB) WP No. 175, calismasindan faydalanilarak Torkiye'ye uyarlanmigtir.

lll.4. Finansal Saglamlik Endeksi

Tablo 111.7 Finansal Saglamhik Alt Endeksleri
Géstergeler Endekse Etkinin Yéni Agirhik
Brut Takipteki Alacaklar / Brit Kredi negatif 0,33
Aktif Kalitesi Net Takipteki Alacaklar / Ozkaynaklar negatif 0,33
Duran Aktifler/Toplam Akiifler! negatif 0,33
Likidite Likit Aktif / ToplamAkiif* pozitif 1,00
Kur Riski Bilanco Ici Yabanci Para Pozisyonu/(")zkaynvrgqur3 negatif 0,50
ur Riski -
Yabanci Para Net Genel Pozisyonu/Ozkc:ync|<|ur3’4 negatif 0,50
(1 Aya Kadar Faize Duyarli TP Cinsi Akfifler - 1 Aya .
) R .. 5 negatif 0,50
Kadar Faize Duyarli TP Cinsi Pasifler) / Ozkaynaklar
Faiz Riski
(1 Aya Kadar Faize Duyarli YP Cinsi Akfifler - 1 Aya .
) R . 5 negatif 0,50
Kadar Faize Duyarli YP Cinsi Pasifler) / Ozkaynaklar
Net Kér / Toplam Aktif pozitif 0,50
Kérhlik ..
Net Kér / Ozkaynaklar pozitif 0,50
) Serbest Sermaye / Toplam Akiif® pozitif 0,50
Sermaye Yeterliligi
Sermaye Yeterliligi Rasyosu pozitif 0,50
(1) Duran Aktifler; istirak, bagl ortaklik, elden cikarilacak kiymetler, sabit kiymetler ve net takipteki alacaklar toplamindan olusmaktadir.
(2) Likit Aktifler; nakit degerler, Merkez Bankasi, piyasalar, bankalar ve ters repo islemlerinden alacaklar toplamindan olusmaktadir.
(3) Ozkaynaklar, yasal &zkaynak tanimi olup, bilanconun pasifinde yer alan ézkaynak tanimindan farklidir. Hesaplama mutlak deger olarak yapilmistir.
(4) Bilanco ici yabanci para pozisyonu ile bilanco disi kalemlerin toplanmasi ile yabanci para net genel pozisyonu elde edilmektedir. Hesaplama mutlak deger olarak yapilmistir.
(5) Hesaplama mutlak deger olarak yapilmistir.
(6) Serbest sermaye, ézkaynak tutarindan duran akfiflerin cikarlmasiyla hesaplanmaktadir.
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Finansal Saglamlik Endeksi (FSE), bankacilik sektérinin finansal yapisinin saglamliginin
ne yénde hareket ettigine iliskin bir “bilesik gésterge” olusturmak amaciyla hesaplanmaktadir.
Endeksin olusturulmasinda; aktif kalitesi, likidite, kur riski, faiz riski, karlilik ve sermaye yeterliligi
endeksleri olmak Uzere alti alt endeks kullanilmighr. Her bir alt endeks icin de bankacilik
sektérinin risklerini ve kinlganliklarini yansitacak rasyolar secilmis ve bunlar belli agirliklar
cercevesinde endeksi olusturmustur (Tablo [11.7).

Grafik 111.34.
Finansal Saglamlik Alt Endeksleri' (1999=100)
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Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Kullanilan ortalamalar, ilgili alt endekslerin Aralik 1999-Eylil 2009 ortalamasidir.
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FSE'yi olusturan alt endeksler incelendiginde (Grafik 111.34);

i. Aktif Kalitesi Endeksi: 2008 yili sonunda 122 olan aktif kalitesi endeksi, 2009 yilinda
dusUs egilimine girmis ve Eylol ayinda 119,2 olarak gerceklesmistir. Bu gelismede temel olarak
takibe dénisim oranindaki yikselme etkili olmustur.

ii. Likidite Endeksi: 2008 yili sonunda 86 olan likidite endeksi 2009 yili Eylil ayinda
84,9'a gerilemistir. Endeksteki azalisa ragmen, endeksi olusturan likit aktiflerin toplam aktiflere
orani son bir yillik dénemde yizde 10,9 ile yizde 13,0 araliginda seyretmektedir.

iii. Kur Riski Endeksi: 2008 yili sonunda 129,3 seviyesinde gerceklesen kur riski endeksi,
2009 yih Mart ayindan itibaren bilanco ici pozisyonlarin tekrar acilmaya baglamasi ile birlikte
asagr dénmis ve 2009 yili Eylol ayinda 128 olarak gerceklegmistir.

iv. Faiz Riski Endeksi: Faiz riski endeksi, 2008 yili Aralik ayinda yabanci para faize duyarli
aciktaki artisa ragmen Turk parasi cinsinden faize duyarl aciktaki azaligin etkisiyle iyilesme
gostererek 126,3 olarak gerceklesmistir. 2009 yili EylGl ayinda ise Tirk parasi cinsinden 1 aya
kadar faize duyarli aktifler ile pasifler arasindaki farkin 6zkaynaklara oraninin gerilemesi sonucu
endeks 127,5 seviyesinde gerceklesmistir.

v. Karlilik Endeksi: 2008 yili Aralik ayi itibariyla son G¢ yilin en dusik degerini alarak 106,5
olan kérlilik endeksi, 2009 yilinda faizlerdeki distusin etkisiyle artan faiz marjina paralel hizls
bir toparlanma egilimine girmis ve EylGl ayinda 108,7 degerini almigtir. 2009 yilinin ilk dokuz
ayinda sektérin karlilik performansindaki artista, esas olarak net faiz gelirinin yiukselmesi etkili
olmustur. Ayrica, menkul kiymet alim satim karlarinin sermaye piyasasi islem kérini artirmasi
sonucu faiz digi gelirlerin dnemli bir unsuru olan net ticari kér da yikselmistir.

vi. Sermaye Yeterliligi Endeksi: 2008 yili Ekim ayindan itibaren arhis egiliminde olan
sermaye yeterliligi endeksi, 2009 yili icinde de sermaye yeterliligi rasyosundaki ve serbest
sermayenin toplam aktiflere oranindaki artisa bagli olarak yikselisine devam etmis ve 2009 yili
Eylul ayinda 150,5 seviyesine yUkselmistir.

Grafik 111.35.
Finansal Saglamlik Endeksi' (1999=100)
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Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Kullanilan ortalama, finansal saglamlik endeksinin Aralik 1999-Eylil 2009 ortalamasidir.
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Bankacilik sektérinin saglamhginin bir géstergesi olarak izledigimiz Finansal Saglamlik
Endeksi, 2008 yili sonu degeri olan 118,8 seviyesinden, sermaye yeterliligi endeksi, karlilik ve
faiz riski endekslerindeki artisa bagli olarak 2009 yili Temmuz ayinda 120,3’e kadar yikselmistir.
Eylil ayinda ise faiz riski endeksindeki azaligin etkisi ile hafif bir dusius gostererek 119,8’e
gerilemistir (Grafik 111.35).

Finansal istikrar Raporu - Kasim 2009

77



