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Kutu 3.2

Para ve Maliye Politikalari Esgidimu: Esel-Mobil Uygulamasi
ve Enflasyona Yansimasi

2018 yili Mayis ayinda uygulamaya giren esel-mobil uygulamasi, doviz kuru, petrol fiyati veya
butan/propan fiyati gibi maliyet unsurlarindaki ylkselislere bagli olarak akaryakit fiyatlarinda
gerceklesecek artislarin maktu OTV indirimiyle telafi edilmesini saglamistir. Diger bir deyisle, bu
uygulama akaryakit fiyatlari igin bir Ust sinir olusturmus, bu Ust sinir ise uygulamanin yardrlige
girdigi tarihteki akaryakit fiyatlari olarak belirlenmistir. Boylelikle, finansal piyasalardaki
oynakligin yiksek oldugu ve Turk lirasinin deger kaybi egiliminin gdzlendigi bir ddnemde
dogrudan ve dolayl etkileriyle ekonomide genis bir yayilima sahip akaryakit fiyatlari
sabitlenerek olasi enflasyon baskilari énemli élciide sinirlanmistir. Uygulama stresince Turk
lirasinda degerlenme ve petrol fiyatlarinda disis gézlendikce maktu OTV'de artisa gidilerek
fiyatlar sabit tutulmayat devam edilmis; s6z konusu maliyet unsurlarinin imkan vermesiyle
orijinal vergi diizeyine donllmesinin ardindan akaryakit fiyatlarinda indirimler de gindeme
gelmistir. Dolayisiyla sabit fiyat uygulamasi 4 Aralik 2018 tarihine kadar etkili olmus, sonrasinda
indirimler tlketici fiyatlarina yansimaya baslamistir.2 Bu kutuda, esel-mobil uygulamasinin
Mayis-Aralik 2018 tarihleri arasinda tlketici enflasyonunda yarattigi etkilerin paylasiimasi
amaclanmaktadir.

Esel-mobilin tlketici enflasyonuna yansimasini hesaplayabilmek, esel-mobilin olmadigi bir
senaryoda akaryakit fiyatlarinin ne olmasi gerektigini ve dolayisiyla fiyat olusum mekanizmasini
anlamayi gerekli kilmaktadir. Akaryakit fiyatlari EPDK tarafindan saptanan bir formile gore
belirlenmekte ve bu formile gore hesaplanan fiyat ancak glincel fiyatin belli bir oranini
astiginda gecerli hale gelmektedir. Formilde yer alan bazi unsurlar (6rnegin bayi payi) kesin
olarak bilinmediginden , formule gore hesaplanan fiyati, dolayisiyla, esel-mobil uygulamasi
olmadigl takdirde gecerli olacak akaryakit fiyatlarini tam olarak hesaplamak mimkin degildir.
Bu nedenle, akaryakit fiyatlarinin doviz kuru ve petrol fiyati gibi temel maliyet kalemleriyle
modellenerek tahmin edildigi bir cerceve esas alinmistir.

Akaryakit grubunda yer alan Grinler (benzin, motorin ve LPG) dikkate alinarak déviz kuru,
petrol ve bitan/propan fiyatlari modelin agiklayici degiskenleri olarak belirlenmistir. Turk Lirasi
cinsi petrol ve bitan/propan fiyatlari arasinda bulunan uzun dénemli iliski geregi, belirli bir
senaryo varsayimi (orn. esel-mobilin olmamasi durumu) altinda yapilan tahminlerde, tahmin
oncesi donemde denge noktasindan sapmanin ne blytkltUkte oldugu 6nem tasimaktadir.
Dolayisiyla, bu iliskinin dikkate alindigi ve akaryakit fiyatlarinda bir hata dizeltme
mekanizmasinin varsayildigl bir modele ihtiya¢ bulunmaktadir. Bu cercevede, formdlde yer alan
temel unsurlar (kur, petrol, bitan/propan fiyatlari ve vergi miktari) kullanilarak akaryakit
fiyatlari gecikmesi dagitiimis otoregresif (ARDL) bir denklem seklinde modellenmistir:

Alog (P, — 1) = a + p1Alog(er) + BoAlog(oily) + BsAlog(bp,) + Alog(Pr—y — Tr—1)
—v1log(e,—1) — vz log(oil;_y) — y3log(bp,-1)] + 6D0907

1 Akaryakit fiyatlari Agustos ayinda maktu OTV'de bir kerelik yapilan artis ve bu artisin Eyll ayi fiyat endeksine sarkmasi sonucu bu iki ayda yiikselmistir.
Bunun yaninda, akaryakit satis noktalarinin yaptigi artislar diger aylarda akaryakit fiyatlarini cok sinirli olmak Gzere yukari gcekmistir.

2 Esel mobil uygulamasinin etkisi benzin ve motorin fiyatlari icin Kasim ayinda kalkmistir. Buna bagli olarak, benzin ve motorin fiyatlarinda diisisler Kasim
ayinda gorilmeye baslanmistir.
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Denklemde log degiskenlere uygulanan logaritmik donisimd, P, akaryakit fiyatlarini, T, akaryakit
fiyatlari Uzerindeki maktu vergi miktarini, e, USD/TL doviz kurunu, oil; uluslararasi petrol fiyatini,
bp; ise bitan ve propanin agirliklandirilmis ortalama fiyatini géstermektedir. D907, 2009 yili
Temmuz ayina ait kukla degiskeni, A parametresiise uzun donem iliskiye yakinsama hizini ifade
etmektedir. Denklem OLS ile tahmin edilmis olup, sonuglar Tablo 1’de gosterilmistir. Buna gore,
akaryakit fiyatlarindaki varyasyonun yaklasik ylzde 90’ini aciklayan tahmin denklemindeki
katsayilar iktisadi olarak beklenen isarette ve istatistiki olarak anlamlidir.

Tablo 1: Model Sonuclan

Parametre Katsayi Standart Hata t-Istatistigi
a -0,64 0,143 -4,52
B 0,78 0,059 13,15
By 0,43 0,023 18,54
B3 0,20 0,021 9,83
A -0,18 0,040 -4,64
Y1 0,97 0,033 29,1
Vs 0,61 0,081 7,53
s 0,13 0,079 1,65
1) -0,14 0,021 -6,89

Orneklem 2007 Ocak — 2018 Nisan (Aylik)
R2 0,89

Kaynak: Yazarin hesaplamalari.

Model sonuglarinin ima ettigi tahmini akaryakit fiyatlari ile esel-mobil uygulamasi altinda
gerceklesen akaryakit fiyatlari Grafik 1’de sunulmustur. Uygulama déneminde 6zellikle Eylil
ayinda gerceklesen fiyat ile tahmini fiyat arasindaki farkin en ytiksek diizeyine ulastigi
gorilmektedir.

Grafik 1: Gergeklesen ve Tahmin Edilen Grafik 2: Esel Mobil Uygulamasinin Olmamasi
Akaryakit Fiyatlari (TL) Durumunda Tketici Enflasyonunda Olusacak Etki (%
Puan)
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Kaynak: Yazarin Hesaplamalari. Kaynak: Yazarin Hesaplamalari.
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Esel-mobilin uygulanmadigi durumda olusacak akaryakit fiyatlarinin aylar itibariyla TUFE yillik
enflasyonu Uzerinde olusturacagi tahmini ilave etki Grafik 2’de sunulmaktadir. Buna gore Eylil ayi
itibariyla yaklasik 1 puanlik enflasyonist etki sinirlanmis, girdi maliyetleri ve beklenti kanali da
dikkate alindiginda tlketici enflasyonu tzerinde olusabilecek ytksek bir baski telafi edilmistir.
Takip eden Kasim ve Aralik aylarinda ise uluslararasi petrol fiyatlarindaki distsin yani sira Turk
lirasindaki deger kazanci ile esel-mobil uygulamasi efektif olarak kullanim disi olmus, dolayisiyla bu
uygulamanin enflasyonu sinirlayici etkisi ortadan kalkmistir. Bu cercevede, esel-mobil uygulamasi
tUketici enflasyonunda lglinct ceyrekte gdzlenen sert yikselisi yumusatarak gecmis enflasyona
endeksleme vb. gibi ikincil etkiler araciligiyla gozlenebilecek fiyat artislarinin sinirlanmasina da
katkida bulunmus ve boylece makro politika esgiidimine dair 6nemli bir 6rnek teskil etmistir.



