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Son 2 yilda 3 merkez bankasi baskaninin gorevden alinmasi piyasalarda TCMB'nin
bagimsizhigini kaybettigi algisi yaratti. Bu asamadan sonra piyasalari TCMB'nin arag¢
bagimsizliginin olduguna nasil ikna edeceksiniz?

Merkez Bankasinin para politikasi, benim baskanlik ettigim ve 7 Uyesi bulunan Para Politikasi
Kurulu tarafindan ortak bir anlayisla sekillendirilmektedir. Merkez Bankasina enflasyonu kalici bir
sekilde dusurmek icin elindeki araglarn kullanmak konusunda Kanun'la ara¢ bagimsizlig
verilmistir. Merkez Bankamiz da degisen dinya kosullari altinda ve basta enflasyon gérinimu
olmak Uzere yurtici makro ekonomik gelismeler isiginda para politikasi araclarini giinin sartlarina
gore bagimsiz sekilde kullanmaya devam edecektir

Son 200 baz puanlik piyasalarin beklentisinin zerinde faiz artisini nasil
degerlendiriyorsunuz? Sizce asiri sikilasmaya mi gidildi?

DuUnyanin her yerinde degisen kosullar merkez bankalarini zorlu kararlar almaya itiyor. Para
Politikasi Kurulu da her dénem o kosullara 6zgu veri setini degerlendirerek bir karar alir. Ben
prensip olarak da etik olarak da daha onceki kararlar hakkinda yorum yapmayl dogru
bulmuyorum. Biz de Nisan toplantisinda, diger tim toplantilarda oldugu gibi, enflasyon
gelismelerini ve mevcut tim verileri degerlendirerek Kurul olarak kararlarimizi alacag)z.

Enflasyondaki yukari yén goz 6nuine alindiginda Nisan ayindaki toplantida faiz indirimi de
secenekler arasinda mi? Gecen ay TCMB "bu yil icinde faiz indirimini uzun bir sure
gundeme almamiz miamkiin géziitkmemektedir" mesajini vermisti. Siz bu goéruse katiliyor
musunuz? Para politikasinda gevseme i¢in dogru zaman sizin i¢in ne zaman?

Nisan veya sonrasindaki aylarda PPK karariyla ilgili hemen faiz indirilecek seklinde ényargili bir
yaklasimi dogru bulmuyorum. Sonucta para politikasi kararlari, Para Politikasi Kurulunca, makro
ekonomik gelismelere yonelik mevcut bilgi ve veri seti dikkate alinarak verilmektedir. Hikimet ile
belirlenen orta vadeli yuzde 5 enflasyon hedefine siki siki bagliyiz ve bunun da surdurulebilir
bldyUme icin ne kadar 6nemli oldugunun farkindayim.

Para politikasi durusunu belirlerken gerceklesen ve beklenen enflasyonla birlikte kiresel sermaye
akimlari, benzer Ulkelerin reel getirileri ve yerlesiklerin portfdy tercihlerini de dikkate alacagz.

Yeni dénemde de kararlarimizi kurumsal bir para politikasi anlayisiyla enflasyondaki dustsin
kalicihgini saglayacak sekilde almaya devam edecegiz. Bu ¢ercevede su ana kadar atilmis olan
politika adimlarinin etkilerini de gézlemleyecegiz.

Baska bir yazinizda 2019 ve 2020 yillarinda kamu bankalari araciligiyla merkez bankasi
rezervlerinin déviz kurlarina miidahale icin kullanilmasi konusunda "ihtiya¢ oldugunda
rezervler kullanilmayacaksa ne zaman kullanilacak" ifadesini kullaniyorsunuz. ihtiyag
halinde gecen sene oldugu gibi kamu bankalari araciligiyla rezervleri doéviz kuruna
midahale icin kullanmayi distinir musiintiz? TCMB rezervleri arttirmak icin déviz alim
ihaleleri dlizenleyebilecegini agiklamisti. Siz de TCMB rezervlerini arttirici ne gibi
politikalar uygulayacaksiniz? Déviz alim ihalelerine baslamayi planliyor musunuz?

Her donemi kendi sartlari ve kosullari icerisinde degerlendirmek lazim. Turkiye son yillarda
yasanan jeopolitik gelismeler ve sonrasindaki pandemi surecinin getirdigi zorluklar ile micadele
etmek durumunda kaldi. Gelecek dénemde Merkez Bankasi, Para ve Kur politikasi metninde
belirtildigi gibi dalgali kur rejimine bagl kalacak, kurlar serbest piyasa kosullarinda arz ve talep
dengesine gore olusacaktir.



Para politikasinin etkinligi ve finansal istikrar acisindan doéviz rezervlerinin guglendiriimesi
hedefimizi koruyoruz. Ayrica Merkez Bankasi uygun kosullar olustugunda rezervlerini
guclendirmeye yonelik araclar iletisimi 6nceden ve gerektigi sekilde yaparak devreye
alabilecektir.

Banka yoneticileriyle toplantinizda para politikasinin operasyonel c¢ercevesinin
korunacaginin vurguladiginiz belirtildi. Bu ifade tek faiz politikasiyla devam edeceginiz ve
“arka kapi sikilastirmasi” olarak bilinen ge¢ likidite penceresi ve gecelik bor¢ verme
oranlarindan fonlama yapmayacaginiz anlamina mi geliyor?

Evet, para politikasinin operasyonel cercevesini koruyacagiz, bir hafta vadeli repo faiz orani para
politikasi agisindan temel politika aracimiz olmaya devam edecek. Sadelestiriimis operasyonel
para politikasi ¢ercevesinin, aktarim mekanizmasini giclendirdigini, kararlarin ve uygulamalarin
daha sade ve net sekilde iletisiminin kurulmasina imkan verdigini géruyoruz.

Turkiye'de yuksek enflasyona nelerin yol actigi ve bununla en iyi nasil micadele
edilebilecegiyle ilgili genel goruslerinizi paylasabilir misiniz?

Enflasyonda konjonktirel kosullarin yani sira yapisal faktorlerin de etkili oldugunu goértyoruz. Bu
durum merkez bankasinin etki alani disinda kalan fiyat degisimlerini sistematik hale
getirebilmektedir. Dolayisiyla, para politikasinin enflasyonla mucadelesini zorlastirici katiliklara
neden olan islenmemis gida fiyatlarindaki ytksek ve dalgali seyir, hizmet fiyatlari katiliklari, déviz
kuru geciskenligi gibi unsurlarin ¢c6zimune iliskin politika uygulamalari 6nem kazanmaktadir.

HukOmetimizin acikladigl Ekonomik Reform Paketi icinde enflasyonla mucadele konusunda
Ongodrilen yapisal sorunlarin ¢6zilmesi hedefinin enflasyonla mucadelede kritik dneme sahip
oldugunu dusunldyorum. Bu noktada para politikasi ve diger ekonomi politikalarinin esgidimu
buytk 6nem tagimaktadir.



