TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Ill. Finansal Kesim

Kredi bUyUme oranlanndaki yavaslama devam etmekte, bu
yavaslamada hem talep hem de arz yénlU faktdrlerin rol oynadigi
gorUlmektedir. Yatinm talebindeki zayif seyir firmalar kesiminde,
konut faizlerinin dUzeyi ise tiketici tarafinda kredi talebini
zayiflatan unsurlar olarak 6ne ¢cikmaktadir. Bankalarin kredi riskine
iliskin degerlendirmelerinin ise arz tarafindaki gérinimde eftkili
oldugu gérilmuUstur. Ancak tahsili gecikmis alacaklar oranindaki
yukar yénlU egilimin son dénemde yataylastgi gériimektedir.
Iktisadi faaliyette gézlenen olumlu performansin devam etmesi
durumunda kredi riskindeki iyilesmenin belirginlesecegi ve arz
y&nlU  kisitlamalann  azalacagr dUsinUlmektedir. Zira kiresel
finansal piyasalarda dnemli dalgalanmalarin yasandigi son alti
aylik dénemde bankalarin yurt disindan kaynak temininde rahat
olduklari gérilmektedir.

Diger taraftan faize duyarl aktif ve pasif kalemleri
incelendiginde, TL akfif ve pasif vade uyumsuzlugunda ve YP
acik pozisyonunda bir énceki rapor dénemine gdbre énemli
bir degisim gériimemis olup sektérin &zkaynaklaninin maruz
kalinabilecek risklere karsi koyabilecek kapasitede oldugu
degerlendiriimektedir. Bununla birlikte karliigin toparlanmasi
Ozkaynaklara olumlu etki etmekte ve sermaye yeterlilik

oranlarinin yUkselmesini saglamaktadir.
.1 .Kredi Gelismeleri ve Kredi Riski

Kredi buyume oranlan 2015 yilinin son ¢eyreginden
itibaren belirgin bicimde yavaslamistr (Grafik 111.1.1). Bu
gelismeye bagdl olarak kredi/GSYIH orani 2015 yilinin  son
ceyreginde ve 2016 yilinin ik ceyreginde yatay seyretmistir
(Grafik 1lI.1.2). Kredi ile toplam falep arasinda iliskinin  bir
gbstergesi olan kredi dedisiminin GSYIH’ye orani da kredilerdeki
yavaslama egdilimini ortaya koymaktadir (Grafik 111.1.3). Bu
gelismede, tUketici kredileri tarafinda, 2013 yili sonundan
itibaren uygulamaya koyulan makroihtiyati tedbirlerin etkilerinin
yani sira faiz oranlannda maliyet ve kredi riski kaynakl yUkselisler
belirleyici olurken, firma kredileri tarafinda ise yatinm finansmani
talebindeki dUsUs ile bankalann kredi vermedeki intiyath tavn

one cikan unsurlar olmustur.
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Not: 2016 yill Mart ayi icin GSYIH projeksiyonu kullaniimistr. Euro, ABD dolan ve diger
para biimlerinden YP kredi stoku Uc aylik farki alinarak ceyreklik akim YP kredi verisi
hesaplanmistir. Ug aylik kredi farkian ilgili ceyrege dair ortalama ABD dolari ve euro TCMB
déviz alis kurundan TL'ye Gevrilerek kur efkisinden anndinimistir. 4 ceyrekiik TL kredii tutan ve
kur efkisinden anndiimis YP kredi tutan toplanarak toplam kur etkisinden arnindinims yillik
kredii stok farki hesaplanmistr. Dévize endeksli krediler YP kredilere dahil ediimistir.

Kaynak: TCMB, TUIK (Son Veri: 03.16)
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Grafik 111.1.4
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Grafik 1.1.6
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Grafik ll.1.7

Olcege Gore YP Firma Kredilerinin Yillk BUyUmesi (KEA)
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Diger taraftan bankalarca finans disi kesime saglanan
kredinin GSYIH’ye oraninda son iki yildir gérilen artis gelismis ve
gelismekte olan Ulkelere kiyasla daha yUksektir. Halihazrda emsal
gelismekte olan Ulkelerden yiksek seviyede seyreden kredi /GSYiH
orani kredi bUyUme hizinda son dénemde gérilen yavaslama
ile gelecek dénemlerde diger Ulkeler seviyesine yakinsayacaktir
(Grafik 1I1.1.4).

I.1.1. Firma Kredileri

2015 yih ikinci yansindan itibaren ivme kaybetmekle
birlikte firma kredilerinin biyime hizi bireysel kredilere kiyasla
yuksek seviyede seyretmekte, ancak para birimi ve firma
olgegi bazinda ayngma gostermektedir. Mart 2016 itibaryla TL
firma kredilerinin yillk bOyUme hizi yizde 17,1 seviyesinde, YP
kredilerin yilik bUyUme hizi ise yUzde 6,7 seviyesindedir (Grafik
l1.1.5). YP kredilerde gorulen zayif seyirde &zel yatinm talebindeki
azalmanin yani sira kurdaki oynakliga bagl olarak firmalarin TL
kredilere yonelmesinin etkili oldugu degerlendirimektedir. TL
kredileri tarafinda, bUyUk firma kredileri bUyUmesi son dénemde
belirgin bir sekilde yavaslama gdsterse de halen gérece yUksek
bir seviyededir. Diger taraftan daha kiUc¢Uk olcekli firma kredi
bUyUmelerinde son iki aydir toparlanma isaretleri gérilmeye
baslanmistir. YP kredileri tarafinda ise bu kaynagin yuUzde
80’'inden fazlasini kullanan buyuk firmalarnn kredi bUyUmesindeki
yavaslama egilimi sene basindan itibaren kurun istikrar
kazanmasiyla durmustur. Bu durum diger Olceklerde baz efkisi
ile birlikte kredi bUyUmelerinin bir miktar hizZianmasini saglamistir
(Grafik lll.1.6 ve Grafik 11.1.7).

Banka Kredileri Egilim Anketi gerek firma kredilerindeki
yavaslama egiliminde gerekse o6lgcek bazinda biyime
hizlarindaki aynsmada arz tarafi faktoérlerin énemli bir rol
oynadigini ima etmektedir. Anket, 2015 vyili icerisinde kredi
standartlannda bir siklasma yasandigina isaret etmektedir. 2016
yilrilk gceyrek itibaryla arz yonlo sikilasma azalmaya baslamakla
birlikte krediverme istegihala uzun dénem ortalama seviyelerinin
altinda seyretmektedir. Bununla birlikte ortalamanin alfinda
gerceklesen talep verileri kredi talebi tarafindaki zayifigi teyit

etse de 6GnUmUzdeki ceyrek beklentileri talebin genisleyecegine
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isaret etmektedir. Ancak arzdaki iyilesme beklentilerinin
talepte beklenen artisin altinda kalmasi, kredi kosullarindaki
sikiigin dnUmUzdeki dénemde dzellikle KOBI'ler icin devam

edebilecegine isaret etmektedir (Grafik 111.1.8).

Bankalarin dusUk seyreden kredi arz seviyelerine son
zamanlarda risk unsuru olarak 6n plana ¢cikan genel ekonomik
faaliyet ve sektorel kredi risklerine dair olumsuz beklentiler etki
ederken, son iki anket doneminde bu unsurlara teminat riskleri
de dahil olmustur. Diger taraftan bankalarn gérece azalan
sermaye yeterlilik oranlarinin da standartlarnn sikilasmasinda rol
oynadigr dusUnulmektedir. Bankalar artan risk algilan sebebiyle
vade ve teminat kosullarini sikilastirarak ve basvuru basina kabul
edilen meblagdl kisitlayarak kredi verme konusunda temkinli
durus sergilemistir. Talep tarafinda ise anket sonuclarina gére ilk
defa 2015 yili son ¢ceyreginde talep azaltici etki gbsteren stok
arfinmi ve isletme sermayesi saiki, 2016 vyl ilk ceyreginde de
gerilemis gdzUkmektedir. Son donemde kredi talebini arttinci tek
saikin borcun yeniden yapillandirmasi oldugu gdzlenmektedir
(Grafik lI.1.9 ve Grafik lll.1.10).

Kredi-mevduat farkindaki artis, TL cinsiden kredilerdeki
sikilasmayi teyid etmektedir. Diger taraftan ekseriyeti bUyUk
sirketlerce kullanilan YP cinsi kredilerin faizleri ile YP mevduat
faizleri farkinda 2015 yil sonuna dogru gozlenen sinirl artis egilimi
2016 yili ile birlikte ters yone dénmuUstir (Grafik 1Il.1.11). Firma
kredilerinde, agirlikla kredi riskine iliskin endiselere bagl olarak
ortaya ¢cikan arz yénlu kisitlamalarn hafiflemesini saglayabilecek
en dnemli gelisme makroekonomik gérinumdeki olumlu seyrin
devami olacaktir. Zira, makul bir bUyUme performansi firmalarin
nakit akimlarini ve karliliklarini olumlu yénde etkilemek suretiyle
bankalann risk alglannin tekrar olagan seviyelere dogru

hareketlenmesini saglayabilecektir.

l11.1.2. Bireysel Krediler

Bireysel kredilerin biyik bir kismini olusturan ihtiya¢ ve
konut kredileri biuyUmelerindeki hiz kaybi 20146 yilinin ilk ¢
ayinda da devam etmektedir. Bireysel kredi kartlannda goéru-
len artis baz etkisine bagl olarak gelisirken, tasit kredilerinde
ise finansman sirketlerinin pazardan aldigr paydaki istikrarl ar-
fisa bagl olarak gértlen daralma azalarak devam etmektedir.
(Grafik lI.1.12).
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Grafik 111.1.10

Tutar Bazinda Firma Kredi Kabul Oranlari
(Yuzde)

100

Mikro
Orta

Kigik
Biiyik

60

e It v

11.15

09.15
01.16
03.16

© e} ~
] S S

Kaynak: KKB Risk Merkezi (Son Veri:03.16)
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Grafik 111.1.13 Bireysel Kredi -
Bireysel Kredi Faiz Oranlar Mevduat Faiz Oranlarn Farki
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faizi kullaniimistr
Kaynak: TCMB (Son Veri: 04.16)

Grafik 111.1.14
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ortalamalar le elde edilmistir. issizlik orani mevsimsel etkilerden ve dénem ortalamasindan
anndiimistr, ve en son veri 02.16'ya aittir. Kredi Egilim Ankefi'nde son veri 03.16 olup 2016
yil ikinci ceyrek verisi beklenfileri géstermektedir ve seriiki grafikte de sag panel sag
eksene gore cizimistir ve ndir seviye yatay kesii sifir hattiile gosterimistir.

Kaynak: TCMB, KKB, TUIK
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ihtiyag kredileri biyimelerinde siregelenivme kaybinda,
alinan makroihtiyati tedbirlerin yani sira, bankalarin kredi riskine
yonelik endiselerinin de rol oynadigi gérilmektedir. Banka Kredi
EQilim Anketi, 2016 yilinin ik ceyredinde bankalarn kredi riskine
standartlansikilastirarak ve faizoranlarnni artirarak tepkiverdiklerini
ortaya koymaktadir. Faizlerin genel seviyesinin, secim sonrasi
kisa sUreli gevsemenin disinda, gdrece yuksek seyretmesinin
de talebi caydirmis olabilecegdi degerlendirimektedir (Grafik
l.1.13). Zira Kredi Kayit BUrosu (KKB) verilerine gére, bireysel
kredisi basvurusu yapanlarin ortalama Bireysel Kredi Notlarinin
(BKN) faizlerin yUkseldigi 2015 yilinin ik ¢eyreginden itibaren
dUstugu, faizlerin ve kredi mevduat faiz farklarinin nispeten sabit
seyrettigi son ceyrekte ise tekrar yUkselise gectigi gdrulmektedir.
YUksek BKN'li bireylerin faizlerdeki bu yatay seyir ile taleplerini
kisith bir dizeyde artirdiklan dosunUimektedir (Grafik 111.1.14).

Makroekonomik gelismelerden bagmsiz olarak oldukga
duUsUk seviyelerde seyreden konut kredilerinde arz yonlu bir
baskinin olmadigl degerlendirimektedir. Kredi egilim anketinin
sonuclan da bu dederlendirmeyi destekler niteliktedir. ihtiyac
kredisi bUyUmesi gerek uzun dénem ortalamasinin gerekse

gectigimiz yilin ¢ok altinda seyretmektedir (Grafik l11.1.15).

Bireysel krediler, firma kredilerine oranla ekonomik
gelismelere daha hizli bir sekilde cevap vermektedir. 2016 yili
birinci ceyreginde hanehalki given endeksinde gorilen dusus
kredi bUyUmesindeki yavasiamanin sirmesine neden olabilir. 31
Mart 2016'da yUrirlUge girerek bankalarin bireysel krediler icin
ayirmak durumunda oldugu sermaye miktarini azaltan yeni risk
agirliklan dizenlemesi séz konusu yavaslamanin hizkaybetmesini

saglayabilecek bir faktér olarak 6ne cikmaktadir.

Banka Kredi Egilim Anketi'nin verilerine gore ihtiyag
kredi basvurularina uygulanan standartlar nétr seviyeyi
gosteren sifir hath altina inmis, yani standartlar 2015 yil ikinci
ceyreginden itibaren gorilen sinirl genislemeyi son geyrekte
tersine gevirmistir (Grafik 111.1.16). Bu noktada BKN kirlimlarinda
yeni acilan kredi verileri yeni kullandinlan kredilerin  riskliligi
hakkinda isik futmaktadir. Grafik 1ll.1.16 sol panelde goérUlecedi
Uzere bankalarnn kredi basvurularina uyguladiklar standartlann
gevsemesini takiben (sifir UstG degerler) temisili yeni kredi

kullanicisi daha yUksek bir risk notuna sahip olan bir Ust gruba
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kaymistir. Buna bagli olarak yeni kredilerde beklenen temerrGt
oranlan artmistir.  Bireysel kredi standartlarnin  gectigimiz
ceyrekte tekrar skilasmaya baslamasi yani bireysel kredilerin
daha ihtiyath kullandinlacak olmasi ile bu iki serinin bir sonraki
dénemde azalmasi; ortalama  kullanicinin - ait  oldugu  risk
grubunun daha dUsUk bir gruba inmesi ve beklenen temerrit

oranlarnin dosmesi 6n goérulmektedir.

Kredilerin temerrUde dUsmesinde sadece kullandinm
yapilan grubun nitelikleri  degdil, ayni zamanda genel
makroekonomik gérinim de efkili olmaktadir. Bu baglamda
issizlik orani hem ekonomik gelismelerin guncel bir temsilcisi
olarak, hem de TGA oranlarni énclleme gUcu itibarnyla dnemli
bir géstergedir. Issizlik orani ile Kredi Egilim Anketi geneliikle ters
orantilibiriliskisergilemekte, ekonominin yavasladigidénemlerde
standartlar  sikkilasmaktadir.  Subat  déneminde gdzlenen
istihdam verileri 2016 yili ik ceyredi icin stfandartlarda gézlenen
sikilasmanin - énumuUzdeki dénemde devam etmeyecegdine
isaret etmektedir (Grafik ll.1.16).

Grafik 111.1.17

Standartlardaki  gelismelerin kredi riskine yansimalarini Eﬁgiai;?ﬂloe{%?(ﬂieyyselKrediNomveBorglUMk
degerlendirebilmek icin yeni kredi kullanicilarinin ileriye dénUk "1 eREsELkREl ONUT
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Bireysel Borcluluk Endeksi'nden (BBE) faydalanilabilir. 2015 il 25/"\/"\
son ceyreginde gevsek seyreden standartlann bir sonucu olarak Pozzeszizeeses
tUm kredi kalemlerinde BKN-BBE matrisine gore az riskli olan KMH

tUketicilerin toplamdaki paylarinin azaldigl, bir baska deyisle

kredi ortalamai riskliliginin arthgr gdézlenmistir (Grafik lll.1.17). Yeni

yllda bankalarn sikilasmaya baslayan standartlan ile uyumlu

olarak her kalem i¢in basvuruda bulunanlarin ortalama BKN'ye

yaklastigi ve yeni acilan kredilerde yUksek riskli kesimin payinin Koy KK (Som Vert0A16 e ek eperemaKiast
azaldigi gérGimektedir (Grafik 1.1.14 ve Grafik lIl.1.17).

Grafik 111.1.18
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Not: Grafikte ihtiyag ve tasit kredilerini birlikte raporanmistir.
Kaynak: KKB (Son Veri: 04.16)
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Grafik 111.1.19
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Grafik 111.1.20
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Grafik 111.1.21

TGA ve Yakin izlemedeki Kredilerin BUyUmesi
(YUzde, YUzde Puan)
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Grafik 111.1.22
TGA Oranlarinin ve TGA Orani Farklarinin Gelisimi
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olmayan bu sahislann yuksek finansman maliyetleri karsisinda
gecici bir egilim ile kredi taleplerini kisip tGketim ihtiyaclarni
kendi finansman olanaklari ile karslamayi tercih etmis olmalarn
kuvvetle muhtemeldir. Keza 2016 vyili itibarnyla duraganlasan
kredi-mevduat faiz farki ile bu grubun yeni kredilerdeki paylarinin

toparlandigr gdzlenmigtir.

l11.1.3. Tahsili Gecikmis Alacaklar

Toplam TGA orani 2015 yilinin son ¢eyreginden itibaren
arhg gostermektedir. Bunda ayni donemde artis gosteren firma
kredilerileri TGA orani etkili olmustur. En son dénemde gorulen
yatay hareket kismen bireysel ve mikro KOBI TGA portféylerinden
silinen aktiflerden kaynaklanmistir (Grafik lIl.1.19 ve Grafik l1l.1.20).
Genel olarak, yakin izlemedeki krediler takip eden dénemdeki
TGA oraniicin 6ncu bir gésterge olarak degerlendirilebilir. 2015
yil EylUlayindanitibaren yakinizlemedekikredilerin bUyUmesinde
gerceklesen yukselis TGA oranlarindaki  artisi  dncUlemistir.
Yakin izlemedeki kredilerin son donemde gdsterdigi dUsUs ise
TGA bakiyelerinde gdzlenen artisin é&nUmuUzdeki ddénemde
yavaslayacagina isaret etmektedir (Grafik 1I1.1.21). Gelismekte
olan Ulkelere kiyasla 2015 yill GgUncU ¢eyredi ifibariyla Glkemiz
bankacilik sektéri toplam TGA oraninin dusUk seviyede oldugu
gorulmektedir (Grafik 111.1.22).

Firmalarnn temerride diUsme olasiliklarn dénem icindeki
karlliklarve hdlihazirda var olan kaldirag oranlaryla baglantilidir.
Karliigr artan ve az kaldirac kullanan sirketler kredi ddemelerini
daha rahat yapacagdi gibi intiyac halinde kolaylikla yeni kredi
bulabileceklerdir. 2015 yilinda B&IUm IIl.1 de gosterildigi Uzere
BIST firmalarinin kaldirac oranlarinda artis, 2016 yill Ocak ayinda
yayimlanan Enflasyon Raporu'nda dile getirildigi Uzere sirket
karlliklannda dusts gozlenmistir. Bu durum firmalann temerrUt
riskini yUkseltip, foplam firma TGA oranlarni artfincr ydonde etkide
bulunabilir. Bu olasi etkiyi hafifletebilecek iki etmen géz 6ninde
bulunduruimalidrr. ik etmen, firmalarn kullandiklan kredilerin
cogunlukla uzun vadeliolmasi ve kredi havuzunun cogunun TGA
olasiliklarn dUsuk olan buyuUk firmalar tarafindan kullanilmasidir.
ikinci etmenin ise, 2015 yiinda ic talep gdstergeleri yavaslama
egiliminde iken, 2016 vili icin bu gdstergelere dair beklentilerin
daha olumlu seyretmesi ve dolayisiyla firmalarin édeme

gUcUnun iyilesmesi oldugu degerlendiriimektedir.
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Bireysel kredilerden ihtiya¢ kredileri ve kredi kartinda
TGA oranlanndaki arhs egilimi devam etmektedir. Son iki ayda
gorulen dUsusise bu dénemde yapilan aktiften silinmelerle iliskilidir
(Grafik 1II.1.23). Bireysel kredi TGA oranlarinda gérilen artista
ozellikle intiyag kredilerinden gelen TGA'larin dnem kazandidi
tespit edilmistir. Kredi karti TGA oranlarinin foplam bireysel TGA
oranina olan katkisinin ise son dénemde arthigr gérulmektedir
(Grafiklll.1.24). ihtiyac kredilerinin toplam TGA oranina yaphidi bu
katkilar kredilerin kullandinidiktan hemen bir sonraki dbnemden
itibaren TGA'ya diUsme oranlarnin incelendigi yaslandirma
analizinde de gérilmektedir. Thtiyac kredilerinin 2015 yili ilk iki
ceyregindeki TGA'ya donUsum performansi genel anlamda

2014 yiina benzer sekilde gerceklesmistir (Grafik 111.1.25).

Son dénemde kredi karti bakiyelerindeki artis hizi Grafik
l1.1.26'da goérildugu Uzere istikrarll bir sekilde bUyUmeye devam
etmektedir. Kredikartlannin artan TGA orani bUyUmesine verdigi
katki ve kabul oranlarinda yasanan toparlanma (Grafik 111.1.27)
ile birlikte temsili basvurularin ortalama BKN degerlerinin altinda
seyretmesi kredi kartlarinin performansinin yakindan takibini
gerektirmektedir. Ote yandan taksitli kredi karti bakiyesi oraninin
bUyUmeye baslamasi ile kredi karti kullanicilarnin daha uzun
vadeye yaydiklarn borclanni 6demeleri TGA oranlarina katkiyi
azaltabilecektir (Grafik 1l1.1.26).

Grafik llI.1.16'da goérildugu Uzere mevsimsel etkilerden
arindinimis  olan issizlik orani son doénemlerde ortalamanin
Uzerinde seyretmektedir. Diger taraftan sene basindan itibaren
gecerli olan asgari Ueret artisiile harcamalarin ve kredi talebinin
sadece asgari Ucret grubu icin degdil diger gelir gruplarini igin
de artmasi beklenmektedir. Ucretlerdeki yikselis kredi talebinin
arfmasina neden olurken, bireylerin ddeme gucUnun artmasini

saglayabilecektfir.

Grafik 111.1.23
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veri ve iki yil ncesine tekabil eden ceyrek Uzerinden hesaplanmistir
Kaynak: IMF Financial Soundness Indicators

Grafik 111.1.24
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16)

Grafik 111.1.25
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Grafik 111.1.26
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16)
Grafik 111.1.27
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16)
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mu1tul Bireysel Kredilerde Makroihtiyati Politikalar

Finans sektdérinUn aracilik gérevini ne derecede verimli bir sekilde yerine getirebildiginin
onemli bir géstergesi kredi bUyUmesidir. Ancak bireylerin ve firmalann édeme gicUnin 6tesinde
gelisen kredi bUyUmesi finansal istikrarsiziga yol acabilmektedir. Finansal sektérde yasanan
gelismeler sektéron aracilik faaliyetleri vasitasiyla reel ekonomi Uzerinde etki gosterebilmektedir.
Dolayisiyla 6deme gUcinU asan bir borcluluk yUkU olusturmayan, saglikli bir kredi blyUme
oraninin yakalanabilmesi hem finansal sektérin hem de reel ekonominin istikrarll bir bicimde
bUyUmesiicin gereklidir.

Finansal istikrarn saglanmasi ve surdurdlmesi icin Ulkemizde &zellikle 2008 yilindan
itibaren bireysel kredilere yénelik bir dizi makroihtiyati dnlemler alinmigtir. Bu énlemlerin bireyleri
tasarrufa yonlendirdigi, borcluluk orani ve kredi vadelerini dUzenleyerek bireylerin kredi talebini
ve kullanimini azalthigr degerlendirimektedir. Ayrica kredi risk agirliklarnina ydnelik dizenlemeler
bankacilik sektérinin genelini etkilemistir. S6z konusu makroihtiyati tedbirlerin kapsamlar
ve kredi segmentleri Uzerindeki etkileri 2014 yili Kasim ayi Finansal istikrar Raporu’nda detayl
bir sekilde islenmistir. Bu kutuda kredi kartlarinin taksit sUreleri, asgari ddemeleri ve limitlerinin
belirlenmesi; infiyac ve tasit kredilerinin vadeleri; ve tasit kredilerinin kredi-deger oranlari ile ilgili
makroihtiyati politikalarin bireysel kredi kullanimi ve vadeleri Uzerindeki efkileri Kredi Kayit BUrosu
(KKB) tarafindan derlenen detayli bir veri seti kullanilarak incelenmektedir.!

2013 yilindan itibaren kredi kartlan asgari 6deme oranlar artinimus, limitleri gelir ile
iliskilendirilmis (08.10.2013) ve taksitlendirme stresi kisitlanmistir (01.02.2014).2 Kullanicilar icin
pahali bir kredi araci olan kredi kartlar, bankalarin genel karsiliklar kapsamina alinmasi ve risk
agrrliklannin artinimasi ile bankalaricin de alternatif maliyeti yUksek bir varlik haline getirilmistir. Arz
ve talep tarafindanisleyen bu dizenlemelerile kredi kartinin kredi araci olmaktan cikarilip sadece
6deme araci olarak kullanimasi hedeflenmistir. Kredi kartlarina uygulanan azami faiz oranlar
2006 yilindan itibaren TCMB farafindan belirenmektedir. Dolayisiyla adi gegen makroihfiyati
politikalarin  yansimalarni fiyatlama kanalindan ziyade kullanim kanalinda goézlemlemek
mUmMkUOndur. KKB tarafindan yeni basvuru sayisi ve yeni acilan kredilerle ilgili kullanim detaylar
bireylerin risklilik dUzeyleri ile ters orantili olan Bireysel Kredi Notlarina (BKN) gére raporlanmis ve
bu kutuda bankacilik sisteminde kabul géren BKN gruplaryla analiz edilmistir.

DuUzenlemeleri takip eden dénemde yeni acilan bireysel kredi kartlarn ortalama limitlerinin
hizla azalarak bu dusuk seviyelerde sabit kaldigi, yeni kredi karti basvuru sayisinin da istikrarl
bir sekilde dustUgU gorGimustur (Grafik lll.1.1.1 ve Grafik lll.1.1.2). Sinirlanan taksit sayisi ve gelirle
iliskilendirilerek azalan limitler sayesinde tUketicilerin kredi intiyaclarini kredi kartlan yerine diger
kredi kanallan ile karsiladiklan degerlendirimektedir. Basvuru adedi ve ortalama limitlerin
tUm BKN gruplari igcin dUsmesi alinan tedbirlerin kredi kartindan caydirici etkisinin tUm tUkefici
gruplarina aksettigini gdéstermektedir.

! Detayl bilgiler i¢in bakiniz Finansal istikrar Raporu-Kasim 2014, Sayi 19 Ozel Konu IV.1 ‘Turkiye'de Tuketici Kredilerine Yénelik Makro ihﬁyoﬁ
Politikalar,” s.51-60 ve Finansal Istikrar Raporu-Kasim 2014, Sayr 19 Ozel Konu V.2 ‘Turkiye'de TUketici Kredilerine Yonelik Makro Ihtiyati
Politikalarin Etki Analizi,' s.61-73.

2 Bu tarihi takiben birkag belirli kalem igin taksit sayilarn yeniden dizenlenmis olup bu kutuda 31.12.2013 tarihli ydnetmelik Uzerinde durulmustur.
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Grafik llI.1.1.1 Grafik I11.1.1.2
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Not: Bireysel Kredi Notu 1 ve 1900 arasinda bir deger alir, artan not azalan risklilik gdstergesidir. 31.12.2013 tarihli yénetmelikte yer alan kredi
karti taksit sinin 01.02.2014 tarihinde yUrirlige girmis oldugunu gésterecek sekilde resmedilmistir.
Kaynak: KKB.

BKN degerlerini destekleyici bir veri seti olan Bireysel Bor¢luluk Endeksi (BBE) ise bireylerin
ileriye dénUk borclanma egilimlerini degerlendirerek orta vadede édeme sikintisi yasayabilecek
kullanicilar tespit etmeyi hedefleyen skor bazl bir endekstir. 64 puanlik bir aralk Uzerinde artan
risklilik seviyesi ile yUkselen endeks degerleri 10 ana grup halinde raporlanmaktadir. Kredi kartina
yonelik tedbirleri takiben, endeksin en yUksek borcluluk riski tastyan (birinci ve ikinci yUzde yirmilik
kisim) gruplarinin kredikartibasvurulan azalmig, bireysel kredibasvurulariise artmistir (Grafik 111.1.1.3).
Bu durum, makrointiyati politikalar ile yUksek risk grubundaki bireylerin kredi infiyaclanni kredi
kartlar ile karslamak yerine diger kredi araclarina ydneldiklerini gdstermektedir. Diger taraftan,
ayni dénemde bu gruplar icin KMH basvurularinin artmis olmasi finansal istikrar acisindan dikkat
cekici bir gelismedir. 2013 yil Mayis ayinda KMH faizlerine uygulanmaya baslanan azami akdi ve
gecikme faizi sinirlarn KMH kullanicilarinin faiz maliyetlerini sinirlamigtir.

S6z konusu tedbirleri takiben taksitli kredi karti bakiyesi yillk blyUme oranlan azalmis,
taksitli bakiyenin toplam bakiyeye orani yatay bir seyir izZiemeye baslamistir (Ana Metin Grafik
[11.1.26). Bireylerin kredi kartt harcama egdilimlerinde gorilen bu degdisikligin sadece taksitli-taksitsiz
harcama kinliminda bir kaymadan ibaret olmadiginin, tGketicilerin taksit sayilan kiniminda disuk
taksit sayllarina yénelme egiliminde olduklarinin da alfi 6zellikle ¢iziimelidir. Azami faksit sininnin
yOrorloge girmesi ile taksit sayisi tercihleri sinnn Uzerinde kalan tUketicilerin Ust sinnn hemen
altinda yogunlasmasi beklenir. Dolayisiyla uygulama dedisikliginden énce 9 ay sinin Uzerinde
olan kullanim tercihlerinin 6-9 ay arasi vadelere dogru gincellenmesi beklenmektedir. Fakat
taksit sayisi kinlimlarnda 6zellikle uygulamalarnn hedef aldigr 9 aydan uzun vadeli harcamalarn
tercih eden tUketicilerin yeni kullanimlarini 9 ayin hemen altina cekmek yerine kredi karti kullanim
aliskanliklarini degistirdikleri ve daha kisa taksit donemlerini tercih ettikleri gézlenmektedir (Grafik
.1.1.4).
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Grafik 111.1.1.3
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Grafik 111.1.1.4
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Not: KK dUzenlemeleri kredi karti asgari ddemelerini limitle, kredi
karti limitlerini  gelirle iliskilendirerek kisitlamis, KK taksit sinin ise
taksitlendirme sUrelerini 9 ay ile sinilandirmistir. BBE 1 ile 64 arasinda
bir not almaktadir, en riskli grup 20-64 notlan arasindaki ortalamada

Not: Bir aya kadar olan sire taksitsiz satislan temsil etmektedir.
31.12.2013 tarihli yonetmelikte yer alan kredi karti taksit sinin 01.02.2014
tarihinde yOrirloge girmis oldugunu gdsterecek sekilde resmedilmistir.
Kaynak: TCMB.

basvuru sayilannin yizde 24'0n0 temsil eden grubu, ikinci en riskli
grup ise 10-19 notlan arasinda basvurulann yaklasik yozde 21'ini temsil
eden grubu resmetmektedir. BBE ihtiyac ve tagsit kredilerini birlikte
raporlamaktadir. 31.12.2013 taril netmelikte yer alan kredi karti
taksit sinin 01.02.2014 tarihinde yorirtge girmis oldugunu gosterecek
sekilde resmedilmistir.

Kaynak: KKB, BDDK.

Kredi kartlar taksit sayisi sinrlandirmasinin bir benzeri de konut disi tUketici kredileri icin
getirilen vade kisittamasi ile hayata gecmistir. ihtiyac kredileri 36 ay, tasit kredileri ise 48 ay vade
ile siniandinimistir (31.12.2013). Tasit kredileri ayrica 2014 yil Subat ayi itibanyla kredi deger orani
kisitlamalarina da tabi tutulmaya baslamis, 50.000 TL sininna kadar olan meblaglar yuzde 70, var
ise bu sininn Ustinde kalan kisimlar ise yUzde 50 kredi-deger orani ile sinirlandiriimistir.

Grafik lII.1.1.5
BKN'lere Gore Ihtiyac Kredisi Ortalama

Grafik I11.1.1.6
BKN'lere Gore Tasit Kredisi Ortalama
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Not: Vade Kisiti ihtiyac kredilerini en fazla 36 ay, tasit kredilerini ise 48 ay ile sinirlandirmistir. Tasit kredi/deger orani vade kisitinin yOrorige
girdigi 31.12.2013 tarihinde duyurulmus, fakat 01.02.2014 tarihinde yuriruge girmis oldugunu gésterecek sekilde resmedilmistir. BKN 1 ile 1900
arasinda bir not olup gruplar KKB'nin tahmin gicU yUksek programinin sundugu gruplar Ozerinden olusturulmustur.

Kaynak: KKB, BDDK

Finans literatUrine goére firmalar kredi finansmaniile gerceklestirecekleri yatinmlariicin projenin
artan riskliligi ile orantili olarak artan vadeleri tercin etmektedir.” Benzer bir cikarimi bireyler icin

' Flannery (1986)'nin calismasina gére bunun sebebi firmalarn yUksek riskli uzun dénem projeleri icin ihtiyac halinde yeni kaynaklar
bulmakta veya yeniden yapilandirmada zorlanacaklarini bilmeleri ve ylUksek faiz oranlarina ragmen uzun vadeyi tercih etmeleridir. DUsUk
riskli yatinmlann yeniden yapilandirmasi ise kisa vadede daha olasi oldugundan bu yatinmlar igin kisa vadeli krediler tercih edilir. Bu sav
bircok ampirik calisma ile desteklenmis olsa da Diamond (1991) teorik bir calismada hem yUksek hem de dUsUk riskli firmalarin kisa, orta riskli
firmalann ise uzun vadede borclanmayi tercih ettigini ve risklilik ile vade arasindaki iliskinin lineer olmadigini savunmaktadir. Grafik lll.1.1.5
gorulecegdi Uzere ihtiyag kredilerinde gbézlemlenen vade yapisi Flannery'nin (1986) calismasi ile drtismektedir.
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de yapmak mumkindur. Sabit birkredibakiyesiicin vade kisaldikca aylik &demeler artacagindan
6deme gucU dusuk olan bireylerin daha yUksek ddeme imkdnlarina sahip tUketicilere nazaran
daha uzun vadeleri tercih etmesi beklenir. Dolayisiyla bireysel kredilerde diUstk 6deme gucl ve
BKN ile (artan risklilikle) vade tercihleri ters orantili olarak uzar.

ihtiyac kredilerinde beklentilere uygun olarak gerek vade kisiti politikasindan énce,
gerek sonra ortalama kredi vadeleri BKN gruplarinin artan riskliligi ile birlikte artmaktadir. Baska
bir deyisle en yUksek riskli grubun en uzun, en dUsUk riskli grubun ise en kisa ortalama vadeye
sahip oldugu goérUlmektedir (Grafik ll.1.1.5). Vade kisitt uygulamasiyla ortalama vadeler sadece
vade kisitinin Uzerinde olan gruplar icin degdil tUm risk gruplarn igin azalmistir. Bu itibarla gruplar
risk siralamalar ile dogru orantili olarak artan vade siralamasindaki yerlerini korumustur. Tasit
kredilerinde de vade ve kredi-deger orani kisitlarinin uygulanmaya baslamasi ile vadeler benzer
sekilde kisalmistir (Grafik 111.1.1.6).

Vade kisitinin, gérece daha riskli oldugu degerlendirilen en dUsUk BKN grubunu en yUksek
oranda, en yuksek BKN grubundaki kullanicilar ise en dUstk oranda etkilemis olmasi uygulanan
politikanin basarisini farkl bir ydnden de desteklemektedir.

ihtiyac kredilerine getirilen vade kisiti sadece vadeyi dedil, ortalama kullandinmi da
etkilemistir. YUksek risk gruplarinin kredi kullandinmlanndaki azalis dusuk risk gruplarna gére daha
keskin gerceklesmistir (Grafik Ill.1.1.7). Bu sayede en riskli gruba ait ve kisalan vadelerle birlikte
artan aylik 8demeleri karslayamayacak duruma dusen tUketicilerin yUksek tutarl kullanimlarinin
onUne gecilmistir. Vade kisiti, uygulamayi takip eden dénemde ortalama kullandinrmin genel
olarak iml bir artis seyri izlemesini saglamistir. Diger taraftan benzer bir egilim cogunlukla
doviz Uzerinden fiyatlanan tasitlar icin kullanilan banka kredilerinde kur etkisinin de tesiriyle
goérbimemektedir (Grafik I11.1.1.8).

Grafik 1II.1.1.7 Grafik 111.1.1.8
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Not: Vade Kisiti ihtiyac kredilerini en fazla 36 ay, tasit kredilerini ise 48 ay ile sinilandirmistir. Tasit kredi/deger orani vade kisitinin yrorlige girdigi
31.12.2013 tarihinde duyurulmus, fakat 01.02.2014 tarihinde yUririge girmis oldugunu gosterecek sekilde resmedilmistir. BKN 1 ile 1900 arasinda
bir not olup gruplar KKB'nin tahmin gicU yUksek programinin sundugu gruplar Uzerinden olusturulmustur.

Kaynak: KKB, BDDK.

Sonuc olarak, alinan makroihtiyati tedbirler tUketici kredi bUyUmesini Ilmli dUzeylerde
tutmakta etkili olmustur. 2008 kUresel finansal kriz éncesinde toplam kredi bUyUmesinin cok
Uzerinde seyreden tUketici kredi bUyUmesi finansal kriz déneminde toplam kredi bUyUmesine
yakinsamigstir (Grafik 111.1.1.9). Bunu takip eden dénemlerde uygulamaya konulan makroihtiyati
politikalarin sayesinde tUketici kredisi bUyUmesi toplam kredi ile esit veya cogunlukla altinda
bir bUyUme orani takip etmeye baslamistir. Ayrnica ozellikle 2014 yilindan itibaren ticari kredi
bUyUmesinin altinda bir seyir izlemistir.
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Kredi bUyUmesinin yavasladigi dénemlerde TGA oranlarn artis gosterebilmektedir. Diger
taraftan 2011 yiindan itibaren kredi bUyUmesinde gérilen yavaslamaya TGA oranlarn gecmiste
oldugu gibi keskin ve zit yonlU bir tepki vermemistir. Makroihtiyati tedbirler bireyleri tasarrufa
yonlendirmekle kalmamis, ayni zamanda tUm tUketici kredi kalemlerinde yeni verilen kredilerin
kalitesini yUkseltmistir (Ana Mefin Grafik Ill.1.14). Diger bir deyisle, artan TGA oranlarnnin ihmii bir
seyir izlemesine katkida bulunmustur.

Grafik l1.1.1.9

Makroinhtiyati DUzenlemelerin Yillik Kredi BUyUmesine ve TGA Oranina Efkisi
(YUzde)
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Not: Kredi kartlan ve konut kredileri ile ilgili diger dizenlemelerin detaylar Finansal istikrar Raporu, Sayi 19, Ozel Konu IV.1'de islenmistir.
Tasit kredi/deger orani ve kredi kart taksit kisitian 01.02.2014 tarihinde yUririige girmis olduklanni gdsterecek sekilde resmedilmislerdir.
Kaynak: BDDK.
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Irluﬁl Avrupa Birligi'nde (AB) Kredi Veri Tabanlarini Birlestirme Calismasi (ANACREDIT)

Ekonomiye iliskin etkili politika kararlarinin olusturulabilmesi icin iyi veri tabaninin olmasi
gerekmektedir. Finansal kriz sonrasi yasananlar daha ayrintili bir veri setinin dnemini ortaya
koymustur. Ozellikle Avrupa Birligi'nde veri calismalan oldukca énemli hale gelmistir. Bu
durum iki nedenden kaynaklanmaktadir. i) Euro bolgesindeki farkl Ulkelerde, bireysel sirketler
ve hanehalklarn gibi sektérler ekonomik soklara karsi cok farkli hareket etmislerdir. i) Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) ve Avrupa Merkez Bankalari finans sektérinin denetlenmesi ve gdzetimi
alaninda yeni énlemler almistir. Stress testlerinin uygulanmasi, makro ve mikrointiyati fedbir
politikalar bunlann énemli bir kismini olusturmaktadir. Ancak, yeni édnlemlerin yeni araclar ve
bilgilerle desteklenmesi gerektigi anlasilmistir.

Bu kapsamda, ECB 2011 yilinda Euro bdlgesi ve Euro bolgesi disi AB Uyeleri Merkez
Bankalarn ile bUyUk, detayl ve birlestiriimis kredi ve kredi riski veri setinin foplanmasi icin
calismalara baslamistir. Risk merkezi bulunan ve bulunmayan Ulke Merkez Bankalari’nin projeye
katilmasi 6ngérbimUstir. 24 Subat 2014 tarihinde Avrupa Merkez Bankasi'nin ECB/2014/6 sayil
kararyla, yeni olusturulacak risk veri sefi projesi, “Analitik Kredi Veri Seti” (Analytical Credit
Dataset-AnaCredit) kabul edilmistir. Projenin, Merkez Bankasi para politikalarn ve operasyonlari,
risk ydnetimi, finansal istikrar, arastirma ve istatistiki alanlarindaki calismalara destek saglayacagdi
dUsUnUlmektedir.

AnaCredit Projesi Neyi Ongoriyor?

¢ Mevcut ECB veri tabani AB kapsaminda karsilastinlabilir bir veri tabani intiyacini
karslayamamaktadir.

e AnaCredit ile uyumlastinimis yeni kavramlar ve tanimlar ortaya konmaktadir.

« [sletmelere yonelik detayl bilgi toplanacaktir. Ozellikle, farkl sektérleri
degerlendirmek amaciyla kicUk ve orta bUyUklUkteki isletmelerin verileri de
kapsanacaktir.

e Sorunlu ve batik kredilere iliskin ayrintili veri setini icerecekfir.
e Bolgeler bazinda risk analizine olanak saglayacaktir.

e Firmalarin sinir &tesi islemlerini de kapsayan toplulastinimis borg bilgilerinin
olusturulmasi saglanacakiir.

¢ Denetim oftoritelerinin bireysel firmalarnn kredi degerliligini dlcmesi kolaylasacakfir.

e Krediriskine iliskin sektorel ve bdlgesel genis veri tabaniyla sistemik riskin
degerlendirimesine imkan saglayacaktir.

AnaCredit Projesinin Asamalari
Tablo lll.1.11.1"de gorUldigU Uzere projenin U¢ asamada tamamlanmasi planlanmaktadir.

ik adimda, AB Merkez Bankalarnin kredi veri tabanina iliskin ulusal “Risk Merkezlerini”
olusturmalar ya da varsa revize etmeleri beklenmektedir.
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Mevcut durumda, Almanya Avusturya, Belcika, Cek Cumhuriyeti, Fransa, ispanya, Italya,
Portekiz ve Romanya dahil dokuz Avrupa Ulkesinde Merkez Bankalar bUnyesinde Risk Merkezi
bulunmaktadir. ECB, Aralk 2015 tarihinde, raporlama yapilacak “Gecgici Veri Seti” listesini
tamamlamis olup, degerlendirimek Uzere kamuoyunun ve Merkez Bankalar'nin gérUsiune
sunmustur. Nihai veri setinin ise 2016 yiinin Aralik ayi ifibaryla famamlanmasi beklenmektedir.
Diger taraftan, Euro bdlgesi Uyesi 19 Merkez Bankasi'nin zorunlu olarak, Euro alani disinda
kalan diger dokuz Merkez Bankasi'nin ise “goénUllGIUk prensibi” ilkesiyle kendilerine raporlama
yapacak bankalara ve/veya kredi burolarina yonelik calismalarini Temmuz 2017 tarihine kadar
tfamamlamasi gerekmektedir. 2018 yil Mart ayi itibanyla da Ulusal Merkez Bankalan'nin ECB'ye
raporlama yapmasi beklenmektedir.

ikinci adimda, 2019 yili ortasinda, ECB’nin bankacilik gézetimi kapsaminda belirleyecedi
kuruluslara yoénelik olarak konsolide bilgiler toplanacakfir.

Uctnct adimda, 2020 yili ortasinda, konut ve hanehalki sektérind kapsayan anonim
kredi verileri toplanacaktir.

Tablo lIL.1.11.1
Anacredit Projesi Yol Haritasi

1. Asama Raporlama Dénemi

Kredi kuruluslarinin AnaCredit’e

Hazirlanmasi Hazirlik Asamas 30.06.2020

Konut ve hanehalki
sektorlerinin
AnaCredit

veri setine eklenmesi

2. Asama

30.06.2019

ECB'nin bankacilik
igbzetimi kapsaminda
belirleyecegi konsolide
eri setinin toplanmasi

30.09.2018
NCB'lerin ECB’ye AnaCredit
veri setini son bildirimi

01.03.2018
NCB’lerin ECB’ye AnaCredit
veri setini ilk bildirimi

01.09.2017
CB’lerin AnaCredit kargi taraf
referans verisini ECB’ye ilk bildirimi

30.06.2017

Ulusal Merkez Bankalari(NCB)'nin kredi
kuruluslarindan toplayacagi AnaCredit
veri setinin ilk sekli

Kaynak: ECB
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AnaCredit Sisteminde Toplanacak Veriler ve Kapsami

Anacredit projesi cercevesinde, niteliksel ve niceliksel veriler olmak Uzere, tUzel kisilere ait
repo disindaki mevduatlar, kredili mevduat hesabi, kredi karti borcu, kmh ve kredi karti borcu
disindaki rotatif krediler, kredi imkanlar, repo, ficari alacaklar, finansal kiralama ve diger krediler
konular olmak Uzere Euro bdlgesindeki finansal kuruluslarnn yani sira Euro disindaki finansal
kuruluslann subelerinin de verileri toplanacaktir. Bireysel veriler, Anacredit kapsaminda yer
almamaktadir. Verilerin bildirimi, tUzel kisi bazli olarak her bir borc (“borrower by borrower” veya
“loan by loan”) kapsaminda olacaktir. Raporlama alt bildirim limiti, ttm enstrimanlarda 25.000
Euro ve tahsili gecikmis alacaklarda 100 Euro olacaktir. Mevcut uygulamada Avrupa’daki
en bUyUk ekonomi olan Almanya Merkez Bankasi Risk Merkezi veri fabaninda KOBI'lere iliskin
alt bildirim limitinin 1.500.000 Euro oldugu dusundldigunde limit fanimindaki futann édnemli bir
degisiklik getirdiginin altini cizmek faydall olacaktir.

Toplanacak veriler sistematik olarak 10 baslk ve 140 alt baslikta yer olacaktir. Kullanilan
kavramlar, yeni veri tanimlar getirmekte olup, mevzuatta bilinen terimlerle bire bir drtGsmedigi
gorulmustUr (Tablo H.1.11.2).

Tablo III.1.11.2
Anacredit Veri Basliklari

1)Karsi Taraf Referans Verisi

2)Karsi Taraf TemerrUt Verisi

3)Karsi Taraf Risk Verisi

4)Enstriman Verisi

5)Finansal Veri

6)Muhasebe Verisi

7)Karsi Taraf EnstrOman Verisi

8)Ortak YUkUmIUIUKler Verisi

9)Saglanan Korunma Verisi
10)Saglanan Korunma EnstrGmani Verisi

Kaynak: ECB

Sonug ve Genel Degerlendirme

AnaCredit projesinin faaliyete gecmesiyle birlikte ECB'nin etkinliginin artacagdl ve AB
Merkez Bankalar acisindan veri toplama ve analiz anlaminda bir yeknesaklik saglanacagdi
beklenmektedir. Kredilere ve kredi riskine iliskin veri toplama alaninda bir reform niteligindeki
projenin, makroihtiyati para politikasi, risk yénetimi, finansal istikrar ve sistemik riske iliskin olarak
ECB'ye ve Ulusal Merkez Bankalar’'na bUyUk destek saglayacagl dusunUimektedir. Diger
taraftan, cok ayrnntill toplanacak verilerin, Glkelerin sistemlerinin farkll olmasi, bilisim ve insan
kaynagi temelli bir yatinm gerektirmesi, bankalarin ve kredi kayit burolarinin gerekli dizenlemeleri
yapmasi ve firmalarn raporlamalarini degistirecek olmasi nedeniyle belilenen yol haritasinda
gecikmelere neden olabilecegdi gbzlenmektedir.
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Grafik 111.2.1
YUzdelik Dilimlere Gére Bankalarn YP Likidite
Karsilama Oranlari'2 (4 Haftalk Hareketli Ortalama, Yozde)
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Kaynak: BDDK (Son Veri: 05.16)

Grafik 111.2.2
YUzdelik Dilimlere Gore Bankalarin Toplam Likidite
Karsilama Oranlar' (4 Haftalik Hareketli Ortalama, Yozde)
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I11.2. Likidite Riski

Uygulamadaki tedbirlerin etkisiyle bankalarnn likidite
riskine dayanikliigi devam etmektedir. Bankalar, kisa vadel
likidite pozisyonlarini dUzenleyen Likidite Karslama Orani
uygulamasinda belirlenen oranlari saglama konusunda oldukca
basarilidir. Mevduatin krediyi karsilama oranindaki yatay seyir
devam ederken, bUyUk dlctde YP yUkUmIUlUklerde yogunlasan
cekirdek disi fonlama kalemlerinde vadeler uzamaya devam
etmistir. KUresel para politikalarinda likidite kosullarini destekleyici
uygulamalarin sirecegi beklentisi ve risk istahindaki artisa bagl
olarak, bir sUredir hareketsiz olan ihraclarn tekrar canlanmaya
basladigr izlenmektedir. Bu gelismeler 1siginda yakin dénemde
likidite kisitlarinin bankalar icin baglayici bir rol oynamayacagi

Ongoruimektedir.

Bankacilik sektérinin toplam ve YP icin hesaplanan
likidite karsilama oranlan yasal sinirlarin olduk¢a iUzerinde
seyretmekiedir. Bankalarn bilancolarindaki  yUksek kaliteli
likit varlik stokunun 30 gUn sUreli net nakit cikislarini ne dlctde
karsilayacagini gésteren likidite karslama oranlari, 1 Ocak 2016
tarininden itibaren 10'ar puan artinlarak kalkinma ve yatinm
bankalarn haricindeki bankalarda YP ve toplam igin sirasiyla
asgari yuzde 50 ve yUzde 70 olarak uygulanmaktadir. Oranlar
en kUcuUkten en buyuge goére sirasiyla 25, 50 ve 75'inci yUzdelik
dilimlerde yer alan bankalar incelendiginde, tUm bankalarn
foplam ve YP icin yeni yasal likidite karsilama oranlarini kayda
deger bir marj ile saglayabildikleri gérbimektedir (Grafik 111.2.1
ve Grafik 11.2.2). Ote yandan, sistemin net TL fonlama ihtiyacini
artiran doéviz satim ihalelerinde satilan déviz tutarinin kademeli
olarak dUsurGimuUs olmasi banka likiditelerine bu kanaldan gelen
olumsuz etkiyi sinlamaktadir. llave olarak, TCMB binyesindeki
Bankalararasi Para Piyasasi’'nda doviz depo teminati karsiiginda
TL likiditeye ulasma imkani da bankalarnn likidite ydnetimini

desteklemektedir.

Bankalarnn likidite durumuna iliskin gostergelerden
biri olan mevduat ve ozkaynak disi kaynaklarin toplam
yukumlulukler icindeki orani, 2015 yi basindan itibaren yatay
bir seyir izlemektedir. S6z konusu orandaki dalgalanmalar bUyUk
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OlcUde mevduat disi kaynaklarin dnemili bir kismini olusturan yurt
disindan temin edilen fonlarn TL karsiiginin kur gelismelerine
bagll olarak degismesinden kaynaklanmistir. Mevduat harici
yurt disi fonlamada bankalara borclar, ihraclar ve repodan
saglanan fonlar belirleyici olmaya devam etmektedir. Bu
cercevede, s6z konusu fonlama kaynaklannda gectigimiz
yilin ikinci yansinda yasanan dusus egiliminin yerini sinirh artisa
birakmasi ile yurt disi fonlarn toplam yabanci kaynaklar igindeki
payinda goérilen azalis edilimi son bulmustur.! Ayni donemde
yurt icinden saglanan mevduat disi kaynaklarda, bankalara
borclarnn ve repo fonlamasinin katksi ile bir miktar artis gézlense
de bunlarnn foplam yabanci kaynaklar icindeki payr énemli bir
degisim gostermemistir (Grafik 111.2.3).

Banka varliklan igerisinde en biyiUk paya sahip kredilerin
mevduatlarla fonlanma dizeyini gosteren kredi/mevduat (K/M)
orani yatay seyrini devam eftirmektedir. 2014 yili Ekim ayinda
kredilerin cekirdek yUkOmlUGlUklerle fonlanmasini tesvik etmek
Uzere uygulamayakoyulantedbirinilgiligdstergedekibozulmanin
onune gecilmesinde efkili oldugu degerlendiriimektedir. K/M
oranina TL ve YP ayrminda bakildiginda, TL i¢in bu oranin
belirgin olarak daha yUksek oldugu, 6te yandan zaman zaman
dalgalanmakla birlikte gerek TL gerek YP'de ilgili oranin yatay
bir seyir izledigi gorilmektedir (Grafik 111.2.4).

K/M orani fonlama risklerinin olgiminde onemli bir
gosterge olmasina ragmen, mevduat disi istikrarl fonlama
kaynaklarini hesaba katmadigi i¢in riskin kapsamli lgiminde
yetersiz  kalmaktadir. Dolayisiyla  fonlama  tarafindaki
istikrarsizliklarn olusturabilecedi likidite risklerinin daha kapsamli
K/(M+diger

hesaplanmistir. Mevduatinyanisira 6zkaynaklar, sermaye benzeri

OlcUlebilmesi icin istikrarll  kaynaklar)  orani
borclar, uzun vadeli ihraclar ve bankalardan bir yildan uzun
vadeli bor¢clanma kalemleri istikrarl olarak degerlendirilebilecek
fonlama kaynaklandir. Bankacilk  sektérinin  K/(M+diger
istikrarll kaynaklar) orani ise 2016 yil Mart ayi itibariyla yizde 80
seviyesindedir. 2010 yili sonundan ifibaren artis egilimine giren
sz konusu oran alinan tedbirler sonucu bir miktar azalmis,
sonrasinda ise yatay seyretmistir.  Dolayisiyla, bankacilik
sektéronUn fonlama kaynaklarna iliskin likidite risklerinin oldukca

dUsUk bir seviyede oldugu degerlendiriimektedir (Grafik 111.2.5).

! Analize yurt disindan temin edilen fonlarn TL karsiidgr déhil edilmis olup, yurt disi kaynaklarda
ve dolayisiyla toplam yabanci kaynaklarda 2016 yili Mart ayinda gértlen sinirt dUsds Turk
Lirasinda son dénemde yasanan degerlenmenin bir sonucudur.

Grafik 111.2.3
Mevduat Disi Kaynaklarn Yabanci Kaynaklara
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16)

Grafik 111.2.4
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(4 Haftalk Hareketli Ortalama, Yuzde)

Kaynak: BDDK (Son Veri: 03.16)

Grafik 111.2.5
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(*) Diger iginde 8zkaynak, uzun vadel ihraclar ve sermaye benzeri borglar dikkate

alinmistr.

(**) Diger iginde ézkaynak, uzun vadeli ihraglar, sermaye benzeri borclar ve 1 yidan uzun

vadeli diger borclar dikkate alinmistir.
Kesikli izgi ilgili polifikanin uygulama tarihini géstermektedir,
Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16)
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Grafik 111.2.6
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Kaynak: TCMB, MKK (Son Veri: 03.16)
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Kaynak: TCMB, MKK (Son Veri: 03.16)

Grafik 111.2.8

Bankacilik Sektérd Yurt Disi Borcunun BUyUmesi
(Yilik YOzde Artis)
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(*) 2013 yil sonu kur ve parite degerlerine gére yeniden hesaplanmistr.
Kaynak: TCMB, MKK (Son Veri: 03.16)

Grafik 111.2.9

Dis Bor¢ Yenileme Orani ve Ortalama Vadesi'
(YUzde, Ay)

120 Yenileme Orani 54

Ortalama Vade (Sag E.)

90 42

(1) Menkul kiymet ihraclan déhil toplam yurt disi yokomiulk kullanim ve geri 6deme
tutariannin 6 aylik harekedii toplamian tzerinden hesaplanmistir.
Kaynak: TCMB, MKK (Son Veri: 03.16)

03.16

Bankacilik sektérinin YP likidite pozisyonuna bir yilik
perspekiif cercevesinde bakildiginda bankalarin kisa vadeli
likidite soklaninakarsidayanikliiginindevam ettigigorilmektedir.
2016 yi Mart ayi itibanyla bankalarin secilmis YP likit aktifleri 54
milyar ABD dolari seviyesindedir. S6z konusu aktifler, bir yil icinde
vadesi dolacak YP dis borcun yaklasik yizde 67’sini karsilayacak
seviyede bulunmaktadir (Grafik 111.2.6). Sektérin yurt disindan
temin ettigi kisa vadeli borclann kayda deger kisminin teminatl
oldugu da likidite durumu degerlendirmelerinde dikkate
alinmalidrr. Zira, teminatlarin dnemli kismi DIBS’lerden olusmakla
birlikte, TL cinsi kamu borclanma senetlerinin TCMB nezdindeki
déviz ve efektif piyasalarnnda teminat olarak kullanilabilmesi
bankalara ilave bir givence saglamaktadir.! Bankalara tahsis
edilen depo limitleriile ROM kapsaminda TCMB'de bulundurulan
altin ve doéviz varliklarinin toplami, bankalarin gelecek bir yildaki
yurt disi borc édemelerini karsilayabilecek seviyededir (Grafik
11.2.7).

Giglu  likidite pozisyonunu koruyan bankacilik
sektorinin yurt disi kaynak kullanimi zayif seyretmektedir.
Bankacilik sektérGnUn yurt disi banka ve benzeri kuruluslara
olan borclarnin ABD dolan karsiigr 2015 yili Ocak ayindan
ifibaren gerilemeye baslamis olup, yilik bUyime orani 2015
yilinin Agustos ayinda negatif bdlgeye dismUstUr. Kur ve parite
etkisinden arndinldiginda ise dis borc bUyUme hizi 2015 yili Kasim
ayindan itibaren negatif bélgededir. 2015 yill Aralik ayi itibarnyla
dis borclarnn tutarindaki gerileme yerini sinirl artisa birakmis olup,
bankacilik sektéronin yurt disi borclarndaki diGsUs sona ermistir
(Grafik 111.2.8).

2014 yih Temmuz ayindan itibaren disus egilimine giren
dis bor¢ yenileme orani son donemde yizde 100 seviyesine
tekrar yaklagmigtir. 2015 yill Haziran ayinda dis bor¢ yenileme
orani uzun sure sonra yuzde 100'0Un altina dUsmustor. Son
dénemde ise dis borclarda yasanan azalisin sona ermesi ile dis
borc yenileme orani yeniden yUzde 100 seviyesine yaklasmigtir
(Grafik 1.2.9).  Zorunlu karsiliklarda  yapilan  degisiklerle,
bankalann kisa vadeli borclar yerine orta ve uzun vadeli

"1 Eyl0l 2015 tarihi itibanyla déviz likidite yonetiminin esnekligini artirmak ve finansal istikrar
desteklemek amaciyla bankalarin TCMB nezdindeki ddviz ve efektif piyasalarinda islem
yapma limitleri 50 milyar ABD dolarina yUkseltiimistir.
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borclan yenilemede daha istekli davranmalar ise sektérin Grafik 111.2.10

Kisa ve Orta-Uzun Vadeli Dis Bor¢ Gelisimi
(Milyar ABD dolari)

yurt digi bor¢larnnin agirlikli ortalama vadesinin 2015 yili Subat

Kisa Vadeli
Orta ve Uzun Vadeli 180
------- Toplam (Saj E.)

ayindan ifibaren yUkselmeye baslamasini ve 2016 yili Mart ayi m

110
175

itibanyla da 53 aya kadar uzamasini saglamistir (Grafik 111.2.9). g

80

Bankacilik sektorinin yurt disi borglarinin iginde kisa

70
160

vadelilerin pay! yuzde 28’e gerilemistir. Alinan tedbirlerin de ®

50

\
katkisiyla, 2015 yilibasindan itibaren bankalar yurt disindan biryila © .

155

03.14
06.14
09.14
12.14
03.15
06.15
09.15
12.15
03.16

kadar vadeli borclanmalarini belirgin bir sekilde azaltarak, orta
Kaynak: TCMB, MKK (Son Veri: 03.16)

ve uzun vadeli kaynaklarnni artirmistir (Grafik 111.2.10). Bankalar

tUm dis borclanma turlerinde kisa vadeden uzun vadeye gecis

Grafik 111.2.11
yapmislardir. Vadesi dolan bir yil vadeli sendikasyon kredilerinin e e Jl st L
agirlikh olarak 367 gin olmakla birlikte, 3 yila varan vadelerde ® o
yenilendigi gérGimustir. Repo fonlamasinda vadeler kisa :
vadelilerin yenilenmemesi suretiyle uzatiimistir. Daha uzun vadeli 5
olarak temin edilen sekiritizasyon kredisi kullanimlan devam : I- B
ederken, menkul kiymet ihraclarinda son aylarda yasanan kisa 0
vadeden uzun vadeye gecis egilimi de devam etmistir (Grafik * s g8 3 3 3 s
M.2.11). m ¢
Kaynak: TCMB, MKK (Son Veri: 03.16) °
Borclanma  maliyetlerinin  gelisimi, dis kaynak
Grafik 111.2.12
kullanimindaki azalmada daha ¢ok yurt ici bankalarnn é";lgﬁ(};"j?“fﬁ”i”‘f”o” Nellialin STyt
taleplerinin etkili olduguna isaret etmektedir (Grafik 111.2.12). " o wo .y
Son 1 yilda sendikasyon kredileri borclanma maliyetlerindeki :‘2‘ . °°
dalgalanmalar tamamen Libor ve Euribor faiz oranlanndaki ;Z : : “e
hareketleri yansitmaktadir. Diger bir ifadeyle temin edilen Zj—_—/j::"/—‘x

borclarda uygulanan marjlar dénem boyunca degismemistir. Bu 02

cercevede, kiresel likidite gelismelerine bagl olarak Euro cinsi 02 \

04

03.15
04.15
05.15

sendikasyon kredilerindeki maliyetler ABD dolar cinsi kredilere

go6re daha dUsuk seviyelerde seyretmektedir. Ayrica diger kredi (1) BOyOk Blceki barkalor cin

Kaynak: KAP  (Son Veri: 04.16)

kullanimlarinda da 2015 yili genelinde belirgin bir maliyet artisi

. v Grafik 111.2.13
olmamistir. Bununla birlikte Aralik ayr toplantismda Fed'in uzun Yurt Dist YP Menkul Kiymet hrac Gelismeleri

(Stok, Milyar ABD Dolar, Ay)

bir sireden sonra faiz artirm kararn almasi ile ABD dolart cinsi

borclarin maliyetlerinde séz konusu artisi yansitan sinirl yOkselisler ” e fede S0 :;
yasanmistir. Fakat sinirh maliyet artislaninin yasandigr dénemde 7 6
dis borclann tekrar toparlanmaya baslamasi, maliyetlerin # :
banka dis borg¢lar Gzerinde bir baski olusturmadigini ve 2015 yili & 60
genelinde yasanan daralmanin bor¢ veren yabanci finansal ® :
kuruluslann risk istahindaki azalistan daha ¢ok yurt ici bankalarin S

tercihlerinden kaynaklandigini ima etmektedir.

Kaynak: TCMB (Son Veri: 04.16)
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Grafik 111.2.14

Dis Borc Yakin Dénem Odeme Plani
(Milyar ABD dolan)

mihraglar
— Diger Kredi
Mevduat
=Repo
m Sendikasyon

I |
4
) I I | I |
Mayls  Haziran Temmuz Agustos  Eylil Ekim
Kaynak: TCMB, MKK (Son Veri: 03.16)
Grafik 111.2.15
Yurt Igi TL Menkul Kiymet lhrag Gelismeleri
(Stok, Milyar TL, GUn)
Tutar Vade (Sag E.)
36 330
33
310
30
290
27
270
24
21 250

Kaynak: MKK (Son Veri: 04.16)

Grafik 111.2.16

Ikincil Piyasa Menkul Kiymet ihraglan GUnlik Ortalama
Hacimlerinin Stok Menkul Kiymet ihraclanna Oraninin
Gelisimi' (Yuzde)

DiBS

Ozel Sektor

(1) BIST Kesin Alim Satim Pazan Ozel Sektsr Menkul Kiymet ihraclan
Kesiii cizgiler serilerin dogrusal egilimini géstermektedir.
Kaynak: TCMB, BIST, MKK (Son Veri: 03.16)
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Son donemde kiresel para politikalarinda likidite
kosullanni  destekleyici uygulamalarin devam edecegi
beklentisi ve risk istahindaki arhisa bagh olarak bankacilik
sektori tarafindan yurt disinda ihrag edilen YP cinsi menkul
kiymetlerin tutarinda yasanan durgunluk yerini sinirh bir arlisa
birakmigtir. S6z konusu ihraclarin stok ortalama vadeleri ise 2014
yiinin Kasim ayindan itibaren kisa vadeli ihraclarnn azalmasina
bagl olarak uvzamaya devam etmektedir. 2016 yili Mart
ay! itibanyla yurt disinda ihra¢ edilen YP menkul kiymetlerin
ortalama vadesi 68 aydir. S6z konusu menkul kiymetler icinde
kisa vadelilerin pay orijinal vadeye gére 2014 yili Ekim ayinda
yUzde 15 seviyesine cikmis iken, 2016 yil Mart ayi itibarnyla yUzde
3.1 seviyesine kadar gerilemistir (Grafik 11.2.13).

Bankalarin 6nUmizdeki bir yilllk doénemde vadesi
dolacak yaklasik 81 milyar ABD dolan tutarinda YP dis borg
odemesi bulunmaktadir. Kisa vadeli dis borclarin genel olarak
ilk Uc ayda yogunlashd gdzlenmektedir. Uc ay icinde vadesi
dolacak borglar agrrliklh olarak repo, mevduat ve diger
kredilerden olusmaktadir (Grafik 11.2.14).

Bankacilik sektoronin yurt ici ihraglarinin tutarinda
veya yeni ihraglannin ortalama vadelerinde kayda deger bir
toparlanma gerceklesmemistir (Grafik 111.2.15). Ote yandan,
onemli bir kismi yurtici yerlesikler tarafindan tutulan banka
ihraclannda  likiditenin, DIBS piyasasindakine paralel olarak
ancak daha sinirli dlgtde iyilestigi gdzlenmistir (Grafik 111.2.16).

Finansal Istikrar Raporu - Mayis 2016




TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

[11.3 Faiz ve Kur Riski

Son Rapor doénemine gore Turk Bankacilik sisteminin
faiz riskine olan duyarlihginda kayda deger bir degisim tespit
edilmemistir. Baslica gelismis Ulke merkez bankalarnin genisleyici
para politikalarina devam edeceginin duyurulmasi ve Fed'in faiz
arfinm patikasinin daha énceki tahminlere kiyasla daha yatay
sekilenecegdi algisinin  giclenmesi sonucunda 6nUmUzdeki
dénemde faizlerin daha istikrarl bir seyir izleyebilecedi 65ngdrusu
yayginlasmigtir.

Faize duyarh akiif ve pasif kalemleri incelendiginde,
TL aktif ve pasif vade uyumsuzlugunda onemli bir degisim
olmadigi gorilmektedir. 2015 yili basindan itibaren faize duyarli
TL akfif kalemlerin vadesinde gorulen dusme egdilimi ayni yilin
Kasim ayinda sona ererek yerini yatay bir seyre birakmistir. Pasif
tarafinda ise en uzun vadeli TL fonlama kalemleri olan menkul
kiymet ihraclarindaki dists ve net API’deki artis egilimine bagl
olarak vadeler sinirlh olarak kisalmistir (Grafik 111.3.1).

TL faize duyarh aktiflerin biyik kismini olusturan krediler
ve menkul degerler cizdani (MDC) incelendiginde, ilgili
kalemlerin paylarini muhafaza ettigi ve menkul kiymetlerin
yeniden fiyatlama sireleri sinirh bir arhs izlerken, kredilerin
yeniden fiyatlama surelerinin  son

ceyrekte kisaldig

gorilmektedir. Kredilerin  vadesinin  kisalmasinda,  konut

kredilerinin ortalama vadesindeki azalis etkili olmustur (Grafik
11.3.2).
aktif kalemlerinin seyri de takip edilmektedir. Degisken faizli TL

Vade uyumsuzlugunun analizinde degisken faizli TL

aktiflerin payl gegcen Rapor dénemine goére artmistir. Rotatif
kredilerin payindaki artisin belirleyici oldugu bu gelisme, faiz
riskini azaltict ydnde bir etki yaratmistir (Grafik 111.3.3).

Sabit faizli TL pasifler arasinda 6nemli bir paya sahip olan
mevduatin (tim faize duyarh pasiflerin 2016 yil Mart ayiitibanyla
yaklasik yiuzde 67’si) vadesindeki son Rapor donemine kadar
gorilen diisUs yerini yikselise birakmistir. TL mevduatin énemli
boIiMUNU olusturan 1-3 ay arasi vadedeki mevduatlar ile 3-6
ay ve 6-12 ay vadelilerin toplam icindeki paylan son Rapor
doénemine gdre sinirli bir sekilde artmistir. Diger vade grubundaki
mevduatlarnn toplam icindeki paylar ise sinirl dlcide azalig
gostermistir. Bu gelisme, pasiflerin ortalama vadesine  sinirli
olmakla birlikte olumlu yonde katki sunmustur (Grafik 111.3.4).

Grafik 111.3.1

Bankalarin TL Aktif-Pasif Vade Gelisimi
(Faize Duyarl Kalemler Toplami, 3 Aylik Hareketli Ortalama, Ay)

24 Aktif Pasif (Sag E.) 35
22 33
20 3,0
18 28
16 25

Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16)

Grafik 111.3.2
Toplam Faize Duyarll Aktifler icinde Sabit Faizli TL Kredi
ve MDC'nin Payi ve Vadesi (3 Ayik Hareketii Ortalama, Yiizde, Ay)
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Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16)
Grafik 111.3.3

Toplam Faize Duyarli Akfifler icinde Degisken Faizli TL
Aktifin ve MDC'nin Payi (3 Aylik Hareketli Ortalama, Yizde, Ay)

m AkifPayi MDC Pay (Sag E.) 2
42 18
40 16
38 14
36 12
34 10

Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16)

Grafik 111.3.4

TL Mevduatin Vade Dagilimi ve Ortalama Vadesi'?
(Yozde, Gun)

— Y|+ 6-12 Ay
36 Ay 1-3 Ay

— (-1 Ay

------- Ort. Vade (Sag E.)

— \/adesiz
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(1) Bankalar mevduati ve kiymetli maden depo hesaplan harig tutulmustur.
(2) Katiim bankalan harictir
Kaynak: BDDK (Son Veri: 03.16)
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Grafik 111.3.5

TL Aktif-Pasif Pozisyonu / Toplam Pasif!
(Faize Duyarl TL Aktif — Pasif Kalemler Farki, Yozde)

w014y 13ay 362y 6-12ay
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-10 ‘ ‘
-15

12.12
12.13
12.14
03.15
06.15
09.15
12.15
03.16

(1) Analizde, faize duyarl bilanco ici aktif ve pasif kalerler ile torev finansal araglar

kullanimistr.
Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16)

Grafik 111.3.6

Bankalarin YP Aktif-Pasif Vade Gelisimi
(3 Aylik Hareketli Ortalama, Ay)

At Pasif (Sag E)

Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16)

Grafik 111.3.7
YP Degisken Faizli Akfif ve Pasifin YP Faize Duyarli

Aktif ve Pasif icindeki Paylar (3 Aylik Hareketli Ortalama, Yizde)

5 AKli Payi Pasif Payi (Sag E)

Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16)

Grafik 111.3.8

YP Akftif-Pasif Pozisyonu / Toplam Pasif!
(Faize Duyarl YP Aktif — Pasif Kalemler Farki, YOzde)
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1) Analizde, faize duyarl bilango ici akiif ve pasif kalemler ile turev finansal
araclar kullanimisti.
Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16)
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Vade dilimlerine gdre yeniden fiyatlamaya kalan streler
dikkate alinarak sektéron vade uyumsuzlugunu Ozetleyen
go6sterim Grafik 111.3.5'te sunulmaktadir. Son Rapor dénemine
goére yeniden fiyatlamaya konu ve faize duyarll TL acik
pozisyonunda kayda deger bir degisiklik olmamistir. Yalnizca,
0-1 ay vadedeki uyumsuzlugun, repodan saglanan fonlarn
artisina bagl olarak sinirli bir miktar bozuldugu, 6-12 ay vade

diliminde ise yine sinirli bir iyilesme oldugu gértlmektedir.

YP cinsinden bilango kalemlerine bakildiginda, son Rapor
dénemine gére bankalarin YP aktif ve pasif vadeleri arasindaki
farkin, pasif vadelerinde 2014 yili sonlarinda baslayan arhig
egiliminin devam etmesine bagl olarak azaldigi gérilmektedir.
Pasif vadelerinin uzamasinin, mevduat disi YP yUkUmlUlUklerde
uzun vadeli borclanmayi tesvik eden ZK uygulamalarinin devam
eden eftkilerinden kaynaklandigr degerlendiriimektedir (Grafik
11.3.6).

Son Rapor donemine gore YP tarafinda, degisken faizli
kalemlerin faize duyarh akiif ve pasifler igerisindeki paylari
artmishr (Grafik 111.3.7). TUrev finansal araclar, hem varlik hem
yUkUmIUGIUk tarafinda artis gdstermistir. Aktif tarafinda degisken
faizli kredilerde, pasif tarafinda ise bankalara olan borclarda

go6zlenen artig ise bu gelismeyi desteklemistir.

Vade dilimlerine gére, YP aktif ve pasif kalemleri arasinda
yeniden fiyatlama sUresi acisindan olusan uyumsuzliuklar Grafik
[11.3.8'de sunulmaktadir. Son 6 aydaki degisimlere gore yeniden
fiyatlamaya konu ve faize duyarl YP acik pozisyonu 1-3 ay, 3-6
ay ve 6-12 ay vade grubundaki iyilesme etkisiyle olumlu yénde
degdisirken (net acik pozisyonlar azalrken net fazla pozisyonlar
artmistir), 0-1 ay vadelideki degisme ile birlikte net acik pozisyon

dengelenmistir.

Bankacilk  sektérinun  olasi  bir stres  durumundaki
davranisini gérebilmek amaciyla akfif ve pasiflerin yeniden
fiyatlandigi niceliksel bir analiz yapilmis, sisteme bir yil sirecek faiz

soku verilerek faiz riski 6lcUImUstUr. Bankalarin dénem basindaki
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bilancolar esas alinarak bir, Ug, alti ve on iki aya kadar vadeli
faize duyarl TL ve YP aktif ve pasifler yeniden fiyatlanmistir. Buna
gore, bankacllik sisteminin faiz riskine olan duyarliiginin bir yila
kadar olan vadeyle sinirh oldugu varsayimiyla, ézkaynaklarin
faiz soklarn sonucunda olusabilecek kayiplara karsi gUcli bir

dUzeyde oldugu degerlendirimektedir (Grafik 111.3.9).

Yeniden fiyatlamanin yani sira finansal aracilik sisteminin
dissal faiz soklarindan etkilenebilecegi bir diger kanal ise
menkul degerlerdeki yeniden degerleme kanaldir. Son Rapor
dbéneminden bu yana, bankacilik sektérinde (TL ve YP) toplam
menkul degerlerin (TL ve YP) toplam aktifler icerisindeki payinda
yasanan azalis yerini (her bir MD kaleminden gelen) artisa
cevirmistir. Menkul degerler portfdyunun Ucte birinden fazlasini
olusturan YP varlklann toplam menkul degerler icerisindeki
payl, son Rapor dénemine goére sinirl bir azalis sergilese de
2013 yilindan itibaren (her bir MD kaleminden kaynakl olarak)
belirgin olarak artan bir egilim gdstermektedir (Grafik 11.3.10).
incelenen dénemde hem TL hem de YP cinsinden menkul
degerlerin kalan vadeye gére ortalama vadeleri ise kisalmistir.
Bu durum durasyonu azalfici etki olusturacagindan dolayi

yeniden degerleme riskini azaltmaktadir (Grafik 111.3.11).

Bankacilik sektori, menkul degerler portféyld kanali
Uzerinden faiz soklarindan 6nemli derecede etkilenmeyecekdtir.
Sektérin mevcut sermaye stoku faiz soku sonrasi olusacak

kayiplan karsilayabilecek seviyededir (Grafik 111.3.12).

Tirk bankacihk sistemi kur riskine olan dayaniklihgini
muhafaza etmektedir. Bankacilik sektérGnUn, Yabanci Para
Net Genel Pozisyonu daha énceki dénemlerde oldugu gibi
yasal dizenlemelerin izin verdigi seviyeye (6zkaynaklarn yizde
20'si) kiyasla cok dUsUk seviyelerde kalmaya devam etmistir
(Grafik 111.3.13). YP net genel pozisyonuna iliskin dUzenleme
farkl déviz cinslerinden pozisyon alinmasini engellememekle
birlikte, bankalarn, YP varlik ve yUkUmIGIUklerin cok bUyUk bir
kismini olusturan ABD dolarn ve Euro cinsinden de pozisyon

almamaya dikkat ettikleri gérUimektedir. Son dénemde Euro

Grafik 111.3.9 R
TL ve YP Faiz Soku Sonrasi Kayip/Ozkaynak'

(YUzde, Puan)

Toplam i YP(SajE)
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(1) Hesaplamalarda, akiif boyoklokler 6 milyar TL ve Ozerinde olan bankalar
(Eximbank ve ller bankas! harig) kullaniimistr.
Kaynak: TCMB, BDDK (Son Veri: 02.16)

Grafik 111.3.10

Menkul Degerler PortféyU
(YUzde)

Ak igerisinde menkul degerlerin payt

2 Menkul degerler igerisinde YP pay (Sag E.) 32
23 28
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Kaynak: BDDK (Son Veri: 03.16)

Grafik 111.3.11

Menkul Degerlerin Kalan Vadeye Goére Agirlikli
Ortalama Vadesi (Gon)

YP

3600 TL(SagE) 1.800

3.400 1,600
3.200 1.400
3.000 1.200
2.800 1.000

Kaynak: TCMB, Bloomberg (Son Ver: 03.16)

Grafik 111.3.12 .
TL ve YP Faiz Soklarinin SYR Uzerinde Menkul
Degerler CUzdani Kaynakli Etkisi' (vuzde, puan)

YP faiz soku (puan)

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 1
16,0 16,0

°

155 155

15,0 15,0

14,5 145

14,0 140
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1) Faiz soklan icin TL kagiflann yozde 99'u, YP kagitlann yizde 90'l hesaplamalara dahil

edilmistir.
Kaynak: TCMB, BDDK, Bloomberg (Son Veri: 02.16)
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Grafik 11.3.13 cinsi fonlama maliyetlerinin dUsmesiyle, yabanci para kredilerde
YP Net Genel Pozisyonunun Yasal Ozkaynaklara Orani
(YUzde)

firmalann tercihlerinin belirgin bicimde Euro’ya dogru kaydid

1 gorilmektedir. Bunun sonucu olarak hdélihazirda Euro bilanco

YP Net Genel

Pozisyonu/Yasal Ozkaynak

E ici acik pozisyon daralmis, bankalar da bilanco disi Euro fazla
i"/\,\/\./J\/\r_/\/\/ pozisyonu azaltmak suretiyle gerek Euro gerekse ABD dolar
: cinsinden net acik pozisyonlarini sifira yakin bir seviyede tutmaya
2 devam etmislerdir (Grafik 111.3.14, Grafik 111.3.15).

Kaynak: BDDK (Son Veri; 03.16)

Grafik 111.3.14
Bilanco ici ve Bilanco Disi Kalemlerin Gelisimi — ABD
dolari (Milyar TL Karsiig)

Bilango igi - USD
Net-USD
Bilango Disi - USD (Sag E)
14 75
4 65
-6
6 55
26 45
-36 35
-46 25
-56
66 15
76 5

Kaynak: BDDK (Son Veri: 03.16)

Grafik 111.3.15

Bilanco Igi ve Bilanco Disi Kalemlerin Gelisimi - Euro
(Milyar TL Karsii@r)

Bilango Igi - Euro
Net- Euro
Bilango Disi - Euro (Sag E.)
5 85
5 75
-15 65
25 55
35
45
45
55 35
85 25
75 15
-85 5

Kaynak: BDDK (Son Veri: 03.16)
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.4 K&rliik ve Sermaye Yeterliligi Gl 141
er Kar
(12 Ay Birikimli, Milyar TL)

27

Tirk bankacilik sektorinin toplam karindaki disis

26

egilimi sona ermistir. 2015 yili Agustos ayindan itibaren arfisa

25

gecen bankacllik sektéro on iki aylk birikimli kér miktan 2016

%

yil Mart ayinda gegen yilin ayni dénemine gére yuzde 8,1 artis

23

gbstererek 27,6 milyar TL olarak gerceklesmistir (Grafik 111.4.1).
Karda gorUlen yukar yonlu egilimde, net faiz gelirlerinde getirili e oeooozzzzoeene
akfiflerdeki artisa bagl olarak yasanan iyilesme efkili olmustur. ek 1O o vt 16

Fed'in parasal genislemeyi azaltacagini duyurdugu 2013 vyili
ortalarindan itibaren hizli bir artis gosteren faiz giderlerinin yillik Grafik 111.4.2

Faiz Gelir ve Gider BUyUmeleri
(12 Ay Birikimli, Yizde)

bUyUmesi, 2015 yill genelinde faiz gelirlerine yakin seyretmis
hatta bir miktar altinda kalmistir (Grafik 111.4.2). Faizlerin mevcut
durumdaki seyri dikkate alindiginda, net faiz gelirlerindeki
iyilesmenin aktif ve pasifler arasindaki vade farkliliklanna bagl

olarak bir sUre daha devam edebilecegdi degerlendiriimektedir. .

Faiz Gelirleri
Faiz Giderleri

Faiz disi gelir ve gider kalemleri biyime oranlan son gee ooz e e

donemlerde azalma egilimi gostermekte, tahsili gecikmis

Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16)

alacak provizyonu buyiume oranlan ise duragan bir seyir

izlemektedir. Ucret ve komisyon iadeleri gibi etkilerin azalmasiyla Grafik 111.4.3

Faiz Gelir ve Gider BUyUmeleri
(12 Ay Birikimli, Yiizde)

faiz disi giderlerdeki bUyUme oraninin dUsuyor olmasi bankalarin

karlliklarina katkr verirken, TGA provizyonlarindaki yatay ancak 5 i i Gt

halen yUksek bUyGme dikkat cekmektedir (Grafik I1l.4.3). o e
Sektor TGA'lar igin ayirdigi karsiliklar konusunda ihtiyath »

hareket etmektedir. Sekitdr tahsili gecikmis alacaklar icin 1

ortalamada yaklasik yUzde 75 oraninda karsilik ayrrmaktadir. 0

1213
03.14
06.14
09.14
12.14
03.16
09.15
12.15
03.16

Ancak ftahsili gecikmis alacaklar icin kredi kullandinmlar

Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16)

karsihlginda alinan teminatlar katsayilar ile agirliklandinlarak

dikkate alindiginda, ayrilan karsilik orani yizde 140'larin Uzerine fég;emkg’é”'k el

clkmaktadir. Bankalarnn yasal gerekliliklerin Uzerinde ayirdigi . ] )
karsiliklar, tahsili gecikmis alacaklann artmasindan doJabilecek ® ot
muhtemel zararlar karsisinda karliliktaki olasi dUsUse karsi tampon & 164 33
gorevi Ustlenebilecektir. Zira son dénemlerde TGA oranlanindaki * 158 |3
yUkselise karsin dUzeltilmis karsilik oranlarindaki kademeli azalis " el
bu duruma isaret etmektedir (Grafik 111.4.4). " s

mmmmmmmmmmmmmm
N4 8 3 3 N 8 B B3 NS S S NS
oooooooooooooo

(*)Karsiik Orani=Takipteki Alacaklar Karsiigi/Takipteki Alacakiar
(**) Dizeltilmis Karsilk Orani=Takipteki Alacaklar Karsiigy/ (Takipteki Alacakiar-Teminatiann
Dikkate Alinma Oranlar ile Dizeltimis Degeri)

Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.15)
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Grafik 111.4.5

Sermaye Piyasasl ve Kambiyo islem Kar/Zarar

(12 Aylik Toplam, Milyar TL)

— Tiirey Islemierden

s Kambiyo Islemlerinden

Menkul Degerlerden
12 | @ Toplam Kar/Zarar

0

(g
-4

4|“""'||II|||I l
| nl

Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16)

Grafik 111.4.6

Karllik Gostergeleri
(YUzde)

Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16)

Grafik 111.4.7

Ozkaynaklar Etkileyen Faktorlerdeki Degisimler

(Yillik, Milyar TL)

Ozkaynak Karllig
AktifKartigi (1. Sag E.)

Net Faiz Marji (2. Sag E.)

e Dizeltme ve Degerleme Kalemleri

Kar, Yedek ve Odenmis Sermaye

Sermaye Benzeri Krediler*
Bilango Ozkaynaklart
Yasal Ozkaynaklar

*Sermaye Benzeri Kredilerde, yalnizca Sermaye Yeterliik Orani

hesaplamasina dahil edilenler dikkate alinmistir. Bu kalem igin son

veri tarihi 02.16'dir
Kaynak: TCMB (Son Ver: 03.16)

Grafik 111.4.8

Risk Agirlikli Varlik Bilesenleri Kompozisyonu

ve Bilesenlerin Yillik BUyUme Hizlari (Yizde)

m— Kedi Riski (Pay)

100

95

-
90

_ )
85 -50

= = =

Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16)

Operasyonel Risk (Pay)
Piyasa Riski (Pay)

Kredi Riski (Biiyime) (Sa E.)
Piyasa Riski (Biyime) (Sag E.)
Operasyonel Risk (Biyime) (Sag E.)

09.14

12.14

03.15

06.15

09.15

12.15

49

03.16
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2014 yii 6ncesi arl bakiye veren bankalarin sermaye
piyasasi, tirev ve kambiyo islemlerinden dogan kar ve
zararlarinin  muhasebelestirdigi diger faiz disi gelir/giderler
kaleminde, sektor zarar yazmaya devam etmektedir. Her ne
kadar sektér menkul deger alim-satim islemlerinden kér etmeye
devam etse de, edilen bu kér yUkselen para takasi faizlerine
bagl olarak artan tUrev maliyetlerinden kaynaklanan kaybi

karslama konusunda yeterli olmamaktadir (Grafik 111.4.5).

2013 vyih ikinci yansindan itibaren azalan karhhk
gostergeleri son donemde kardaki arhis ve aktif bUyimesindeki
yavaslamaya paralel olarak artmaya baslamishr. Kér kalemleri
Uzerinde  6ngoérllemeyen  etkiler olmazsa  6nUmizdeki
dénemlerde karliik gostergelerinde artisin devam edecedi

degerlendiriimektedir (Grafik 111.4.6).

Son bir yillik sirecte, sermaye yeterlilik oranlar
hesaplarinda kullanilan 6zkaynak tanimlarinin ortak bileseni
olan bilanco i¢i 6zkaynaklardaki hareketler biuyik olcide
kar kalemlerinden ileri gelmistir. Gecici piyasa sartlarndan
etkilenen, oynakligi yUksek olan ve sermaye yeterlilik oranlarinda
dalgalanmalar yaratan dizeltme ve degerleme kalemleri ise
son bir yil icerisinde kayda deger bir degisim gdstermemistir.!
Diger taraftan sermaye benzeri kredi stokundaki 4 milyar TL'ye
yakin artigise yasal 6zkaynaklar olumlu yonde etkilemistir (Grafik

.4.7).

TUm sermaye yeterlilik orani tanimlarinin diger temel
bileseni olan risk agirlikl kalemler toplami son bir yil igerisinde
yuzde 13 yikselmistir. Kalemler bazinda incelendiginde
toplam risk adirlikli varliklann yGzde 90'ini olusturan kredi riski
yUzde 13'l0k bUyUme ile toplam risk adirlikli kalem hareketlerini
yonlendirmistir. Diger taraftan risk agirlikli varliklarin ybzde 8'ini
olusturan operasyonel risk, sabit bUyUme trendini korumus, risk

agirlikh varliklann yUzde 2'sini olusturan piyasa riski bUyUme hizi

! DUzeltme ve degerleme kalemleri 8denmis sermaye enflasyon dUzeltme farki, sabit kiymet
yeniden degerleme farklar ve menkul degerler degerleme farklanndan olusmaktadir.
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ise 2015 yiliicerisinde dalgalanarak artis gosterse de son dbnem

ifibaryla 2015 yil basi degerlerinin altina inmistir (Grafik 111.4.8).

Artan kér ve yavaslayan kredi biyime hizina bagh
olarak sermaye yeterlilik oranlarinda son geyrekien itibaren
iyilesme gozlenmis ve Tirk bankacilik sektoriniun 2016 yil Mart
ayi itibariyla sermaye yeterlilik standart orani yizde 15,5 olarak
gergeklesmistir. Diger taraftan ana sermaye yeterlilik orani ve
cekirdek sermaye yeterlilik orani sirasiyla yizde 13,3 ve yUzde
13,4 seviyesine cikmistir. Kaldirac etkisiyle bankalarn maruz
kaldiklan muhtemelrisklere karsiyeterlisermaye bulundurmalarini
saglamak amaciyla getirilen bankacilik sektéro kaldirac orani,
asgari oran olarak belirlenen yUzde 3'Un oldukca Uzerinde
olup, istikrarli bir seyir iziemektedir. Bununla birlikte kaldirag orani
yUzde 3'0Un altinda olan herhangi bir banka bulunmamaktadir
(Grafik 111.4.9).

BDDK, 20 Ocak 2016 tarihinde yaymladigi ve Mart
2016 sonu ifibarnyla yUrUrloge giren duzenleme ile bankalarin
sermaye yeterliligi hesabinda dikkate alinan kredi risk agirliklarni
Basel duUzenlemeleriyle uyumlu hale getirmistir. S&z konusu
dUzenlemeyle, vadelerine gbre yUzde 75 ve yUzde 250 arasinda
risk agirhigina tabi tutulan ihtiyac kredileri, tasit kredileri ve kredi
kartindan alacaklarn risk agirigr yuzde 75'e indirilmistir. Ayrica
ipotek teminath konut kredilerinin risk agirhigr yizde 50'den
yUzde 35'e indirilmistir. Diger taraftan bankalann TCMB'den
yabanci para cinsinden alacaklarnin risk adirhgr yizde 0'dan
yUzde 50'ye yUkseltilmistir. Merkez bankasindan yabanci para
cinsinden alacaklarnn risk agirigr artisinin sermaye yeterliligini
azaltici etkisini, bireysel kredilerdeki risk agirigr azalislarnin bUyUk
OlcUde ortadan kaldirdigi goérUimektedir. Bdylece bankacilik
sektorl sermaye yeterlilik orani s6z konusu diUzenlemelerden
kaynakli olarak énemli bir degisim gdstermemistir.
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Grafik 111.4.9

Sermayeye lliskin Géstergeler
(YUzde)

Standart SYR
AnaSYR

19 emeee—- Cekirdek SYR
Ozkaynaklar | Aktifler
Kaldirag Orani

mmmmmmmmmmmmmm

4 83 8 3 o 8 8 3 4 8 8 I & 9
oooooooooooooo

Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16)
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TUrk Bankacllik SektoérG ve DUzenleme Tutarliigr Degerlendirme

Programi (Regulatory Consistency Assessment Programme — RCAP)

Basel Komitesi, Basel Standartlannin Oye Ulkeler tarafindan zamaninda ulusal mevzuatlara
aktarimasini ve uygulanan standartlarin tutarliigini ve botincilligini saglanmasina ydnelik
olarak, Uye her bir Ulkenin ayr ayrn degerlendirildigi DUzenleme Tutarliigi Degerlendirme Programi
(RCAP) calismalarini koordine etmektedir. Ulke mevzuatiannin uyum durumu, Basel Komite Uyesi
Ulkelerin katiimcilarindan olusan bir uzman grubu tarafindan gézden gecirimekte ve séz konusu
gbzden gecirme sonucunda degerlendirme yapilan Ulkenin mevzuatinin Basel standartlarile ne
Olctde uyumlu oldugu notlara baglanmaktadir. Bu notlar ve uyumsuzluk alanlarina iliskin rapor
ise Basel Komitesi tarafindan kamuoyu ile paylasiimaktadir.

Ulkemizde RCAP sUreci 2015 yilinin Eylil ayinda baslamis olup, 15 Mart 2016 tarihinde
degerlendirme raporlarinin yayimlanmasi ile son bulmustur. RCAP calismasi éncesinde BDDK
tarafindan ulusal mevzuat incelenmis ve ilgili dUzenlemeler gdzden geciriimistir.

RCAP kapsaminda risk bazll sermaye diUzenlemeleri ve likidite dUzenlemeleri ayn ayn
degerlendiriimistir. Risk bazli sermaye dizenlemelerine iliskin degerlendirmeye bakildiginda genel
not olarak Ulkemiz tam uyumlu bulunmustur. Kredi riski, piyasa riski, operasyonel risk, karsi taraf
riski gibi alt basliklar barindiran Basel Sermaye Uzlasisi birinci yapisal bloku, yasal ve diUzenleyici
cerceveyiiceren ikinci yapisal blok ve piyasa disiplini basliklar kapsaminda da Glkemiz tam not
almistir (Tablo [I1.4.1.1).

Tablo 111.4.1.1
Risk Bazli Sermaye DUzenlemeleri Oranlarn

Notlar
Genel Not C

Basel sermaye uzlasisinin énemli basliklari

Uygulamanin kapsami C

0

Gecis hUkUmleri

Birinci Yapisal Blok

Sermaye Tanimi

Kredi Riski: Standart yaklasim

Kredi Riski: icsel degerlendirme yaklasimi

Menkul kiymetlestirme cercevesi

Karsi taraf kredi riski

Piyasa riski: Standart yaklasim

Piyasa riski: Icsel model yaklasimi

Operasyonel risk: Temel gosterge yaklasimi ve standart yaklasim
Operasyonel risk: Gelismis SlcUm yaklasimi

0O00000000.0

Sermaye tamponlar (sermaye koruma ve dénguUsel sermaye)

ikinci Yapisal Blok

Yasal ve dUzenleyici cerceve ‘ (o

Piyasa Disiplini

Kamuya aciklama yUkUmlUlUkleri ‘ (o

Not Aciklamalari: C (Compliant — Tam Uyumlu), LC (Largely Compliant — Biyik Olcide Uyumlu),
MNC (Materially Non-Compiant — BUyUk Olcide Uyumsuz), NC (Non-Compliant — Uyumsuz)
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YUksek kaliteli likit varlik likidite dizenlemelerine iliskin degerlendirmelerde de Ulkemiz tam

uyumlu bulunmustur (Tablo 111.4.1.2).

Tablo lI.4.11.2

Likidite DUzenlemelerine lliskin Degerlendirme

Notlar
Genel Not (o
YUksek kaliteli likit varlik tanimi

Net nakit cikislar
Net nakit girisleri

0oO0o00

Likidite karsilama oranina iliskin kamuya acgiklama

Not Aciklamalarn: C (Compliant — Tam Uyumlu), LC (Largely Compliant - Biyuk Olcide Uyumlu),
MNC (Materially Non-Compiant — BUyUk Olcide Uyumsuz), NC (Non-Compliant — Uyumsuz)
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