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III. Finansal Kesim

Kredi büyüme oranlarõndaki yava lama devam etmekte, bu 

yava lamada hem talep hem de arz yönlü faktörlerin rol oynadõ õ 

görülmektedir. Yatõrõm talebindeki zayõf seyir firmalar kesiminde, 

konut faizlerinin düzeyi ise tüketici tarafõnda kredi talebini 

zayõß atan unsurlar olarak öne çõkmaktadõr. Bankalarõn kredi riskine 

ili kin de erlendirmelerinin ise arz tarafõndaki görünümde etkili 

oldu u görülmü tür. Ancak tahsili gecikmi  alacaklar oranõndaki 

yukarõ yönlü e ilimin son dönemde yatayla tõ õ görülmektedir. 

ktisadi faaliyette gözlenen olumlu performansõn devam etmesi 

durumunda kredi riskindeki iyile menin belirginle ece i ve arz 

yönlü kõsõtlamalarõn azalaca õ dü ünülmektedir. Zira küresel 

finansal piyasalarda önemli dalgalanmalarõn ya andõ õ son altõ 

aylõk dönemde bankalarõn yurt dõ õndan kaynak temininde rahat 

olduklarõ görülmektedir. 

Di er taraftan faize duyarlõ aktif ve pasif kalemleri 

incelendi inde, TL aktif ve pasif vade uyumsuzlu unda ve YP 

açõk pozisyonunda bir önceki rapor dönemine göre önemli 

bir de i im görülmemi  olup sektörün özkaynaklarõnõn maruz 

kalõnabilecek risklere kar õ koyabilecek kapasitede oldu u 

de erlendirilmektedir. Bununla birlikte karlõlõ õn toparlanmasõ 

özkaynaklara olumlu etki etmekte ve sermaye yeterlilik 

oranlarõnõn yükselmesini sa lamaktadõr.

III.1.Kredi Geli meleri ve Kredi Riski

Kredi büyüme oranlarõ 2015 yõlõnõn son çeyre inden 

itibaren belirgin biçimde yava lamõ tõr (Grafik III.1.1). Bu 

geli meye ba lõ olarak kredi/GSY H oranõ 2015 yõlõnõn son 

çeyre inde ve 2016 yõlõnõn ilk çeyre inde yatay seyretmi tir 

(Grafik III.1.2). Kredi ile toplam talep arasõnda ili kinin bir 

göstergesi olan kredi de i iminin GSY H’ye oranõ da kredilerdeki 

yava lama e ilimini ortaya koymaktadõr (Grafik III.1.3). Bu 

geli mede, tüketici kredileri tarafõnda, 2013 yõlõ sonundan 

itibaren uygulamaya koyulan ma kroihtiyati tedbirlerin etkilerinin 

yanõ sõra faiz oranlarõnda maliyet ve kredi riski kaynaklõ yükseli ler 

belirleyici olurken, firma kredileri tarafõnda ise yatõrõm finansmanõ 

talebindeki dü ü  ile bankalarõn kredi vermedeki ihtiyatlõ tavrõ 

öne çõkan unsurlar olmu tur. 

Grafik III.1.1
Kredi Büyümesi - Yõllõk (KEA)   
(Yüzde)

Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16)      
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Grafik III.1.2
Kredi/GSY H Oranõ    
(Yüzde)

Not: GSY H aylõklandõrõlmõ  ve 2016 yõlõ Ocak-Mart dönemi için GSY H projeksiyonu kullanõlmõ tõr
Kaynak: TCMB,TÜ K (Son Veri: 03.16)     
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Grafik III.1.3
Kredi Farkõnõn GSY H’ye Oranõ   
(Yüzde)

Not: 2016 yõlõ Mart ayõ için GSY H projeksiyonu kullanõlmõ tõr. Euro, ABD dolarõ ve di er 
para birimlerinden YP kredi stoku üç aylõk farkõ alõnarak çeyreklik akõm YP kredi verisi 
hesaplanmõ tõr. Üç aylõk kredi farklarõ ilgili çeyre e dair ortalama ABD dolarõ ve euro TCMB 
döviz alõ  kurundan TL’ye çevrilerek kur etkisinden arõndõrõlmõ tõr. 4 çeyreklik TL kredi tutarõ ve 
kur etkisinden arõndõrõlmõ  YP kredi tutarõ toplanarak toplam kur etkisinden arõndõrõlmõ  yõllõk 
kredi stok farkõ hesaplanmõ tõr. Dövize endeksli krediler YP kredilere dahil edilmi tir.
Kaynak: TCMB, TÜ K (Son Veri: 03.16)
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Di er taraftan bankalarca finans dõ õ kesime sa lanan 

kredinin GSY H’ye oranõnda son iki yõldõr görülen artõ  geli mi  ve 

geli mekte olan ülkelere kõyasla daha yüksektir. Halihazõrda emsal 

geli mekte olan ülkelerden yüksek seviyede seyreden kredi /GSY H 

oranõ kredi büyüme hõzõnda son dönemde görülen yava lama 

ile gelecek dönemlerde di er ülkeler seviyesine yakõnsayacaktõr 

(Grafik III.1.4).

III.1.1. Firma Kredileri

2015 yõlõ ikinci yarõsõndan itibaren ivme kaybetmekle 

birlikte firma kredilerinin büyüme hõzõ bireysel kredilere kõyasla 

yüksek seviyede seyretmekte, ancak para birimi ve firma 

ölçe i bazõnda ayrõ ma göstermektedir. Mart 2016 itibarõyla TL 

firma kredilerinin yõllõk büyüme hõzõ yüzde 17,1 seviyesinde, YP 

kredilerin yõlõk büyüme hõzõ ise yüzde 6,7 seviyesindedir (Grafik 

III.1.5). YP kredilerde görülen zayõf seyirde özel yatõrõm talebindeki 

azalmanõn yanõ sõra kurdaki oynaklõ a ba lõ olarak firmalarõn TL 

kredilere yönelmesinin etkili oldu u de erlendirilmektedir. TL 

kredileri tarafõnda, büyük firma kredileri büyümesi son dönemde 

belirgin bir ekilde yava lama gösterse de halen görece yüksek 

bir seviyededir. Di er taraftan daha küçük ölçekli firma kredi 

büyümelerinde son iki aydõr toparlanma i aretleri görülmeye 

ba lanmõ tõr. YP kredileri tarafõnda ise bu kayna õn yüzde 

80’inden fazlasõnõ kullanan büyük firmalarõn kredi büyümesindeki 

yava lama e ilimi sene ba õndan itibaren kurun istikrar 

kazanmasõyla durmu tur. Bu durum di er ölçeklerde baz etkisi 

ile birlikte kredi büyümelerinin bir miktar hõzlanmasõnõ sa lamõ tõr 

(Grafik III.1.6 ve Grafik III.1.7).

Banka Kredileri E ilim Anketi gerek firma kredilerindeki 

yava lama e iliminde gerekse ölçek bazõnda büyüme 

hõzlarõndaki ayrõ mada arz taraß õ faktörlerin önemli bir rol 

oynadõ õnõ ima etmektedir. Anket, 2015 yõlõ içerisinde kredi 

standartlarõnda bir sõkõla ma ya andõ õna i aret etmektedir. 2016 

yõlõ ilk çeyrek itibarõyla arz yönlü sõkõla ma azalmaya ba lamakla 

birlikte kredi verme iste i hala uzun dönem ortalama seviyelerinin 

altõnda seyretmektedir. Bununla birlikte ortalamanõn altõnda 

gerçekle en talep verileri kredi talebi tarafõndaki zayõß õ õ teyit 

etse de önümüzdeki çeyrek beklentileri talebin geni leyece ine 

Grafik III.1.4
Kredi/GSY H Oranõ ve De i imi 
(Yüzde, Puan)

Not: Veri bankalar tarafõndan finans dõ õ kesime verilen tüm kredileri  kapsar, ve güncel 
son veri tarihi 2015 yõlõ 3. çeyre idir, iki yõllõk farklar iki yõlõn üçüncü çeyrekleri üzerinden 
hesaplanmõ tõr. 
Kaynak: BIS 
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Grafik III.1.5
Firmalarca Yurt çinden Kullanõlan Kredilerin Yõllõk Büyümesi 
(KEA)(Yüzde)

Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16)      
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Grafik III.1.6
Ölçe e Göre TL Firma Kredilerinin Yõllõk Büyümesi  
(Yüzde)

Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16)      
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Grafik III.1.7
Ölçe e Göre YP Firma Kredilerinin Yõllõk Büyümesi (KEA) 
(Yüzde)

Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16)      
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i aret etmektedir. Ancak arzdaki iyile me beklentilerinin 

talepte beklenen artõ õn altõnda kalmasõ, kredi ko ullarõndaki 

sõkõlõ õn önümüzdeki dönemde özellikle KOB ’ler için devam 

edebilece ine i aret etmektedir (Grafik III.1.8).

Bankalarõn dü ük seyreden kredi arz seviyelerine son 

zamanlarda  risk unsuru olarak ön plana çõkan genel ekonomik 

faaliyet ve sektörel kredi risklerine dair olumsuz beklentiler etki 

ederken, son iki anket döneminde bu unsurlara teminat riskleri 

de dahil olmu tur. Di er taraftan bankalarõn görece azalan 

sermaye yeterlilik oranlarõnõn da standartlarõn sõkõla masõnda rol 

oynadõ õ dü ünülmektedir. Bankalar artan risk algõlarõ sebebiyle 

vade ve teminat ko ullarõnõ sõkõla tõrarak ve ba vuru ba õna kabul 

edilen mebla õ kõsõtlayarak kredi verme konusunda temkinli 

duru  sergilemi tir. Talep tarafõnda ise anket sonuçlarõna göre ilk 

defa 2015 yõlõ son çeyre inde talep azaltõcõ etki gösteren stok 

artõrõmõ ve i letme sermayesi saiki, 2016 yõlõ ilk çeyre inde de 

gerilemi  gözükmektedir. Son dönemde kredi talebini arttõrõcõ tek 

saikin borcun yeniden yapõlandõrmasõ oldu u gözlenmektedir 

(Grafik III.1.9 ve Grafik III.1.10).

Kredi-mevduat farkõndaki artõ , TL cinsiden kredilerdeki 

sõkõla mayõ teyid etmektedir. Di er taraftan ekseriyeti büyük 

irketlerce kullanõlan YP cinsi kredilerin faizleri ile YP mevduat 

faizleri farkõnda 2015 yõl sonuna do ru gözlenen sõnõrlõ artõ  e ilimi 

2016 yõlõ ile birlikte ters yöne dönmü tür (Grafik III.1.11). Firma 

kredilerinde, a õrlõkla kredi riskine ili kin endi elere ba lõ olarak 

ortaya çõkan arz yönlü kõsõtlamalarõn hafiß emesini sa layabilecek 

en önemli geli me makroekonomik görünümdeki olumlu seyrin 

devamõ olacaktõr. Zira, makul bir büyüme performansõ firmalarõn 

nakit akõmlarõnõ ve karlõlõklarõnõ olumlu yönde etkilemek suretiyle 

bankalarõn risk algõlarõnõn tekrar ola an seviyelere do ru 

hareketlenmesini sa layabilecektir.

III.1.2. Bireysel Krediler

Bireysel kredilerin büyük bir kõsmõnõ olu turan ihtiyaç ve 

konut kredileri büyümelerindeki hõz kaybõ 2016 yõlõnõn ilk üç 

ayõnda da devam etmektedir. Bireysel kredi kartlarõnda görü-

len artõ  baz etkisine ba lõ olarak geli irken, ta õt kredilerinde 

ise finansman irketlerinin pazardan aldõ õ paydaki istikrarlõ ar-

tõ a ba lõ olarak görülen daralma azalarak devam etmektedir. 

(Grafik III.1.12). 

Grafik III.1.8
Büyük Firma Kredileri - 
Arz Talep (Yüzde)

KOB  Firma Kredileri – 
Arz Talep (Yüzde)

Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16)      
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Grafik III.1.9
Firma Kredileri Arzõna 
Etki Eden Faktörler  
(Yüzde)

Firma Kredileri Talebine
Etki Eden Faktörler   
(Yüzde)

Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16)      
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Grafik III.1.10
Tutar Bazõnda Firma Kredi Kabul Oranlarõ 
(Yüzde)

Kaynak: KKB Risk Merkezi (Son Veri:03.16)      

Grafik III.1.11
TL Firma Kredisi Faiz 
Oranlarõ ve Farklarõ 
(Yüzde) 

YP Firma Kredisi Faiz 
Oranlarõ ve Farklarõ
(Yüzde) 

Kaynak: TCMB (Son Veri: 04.16)      
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Grafik III.1.12
Bireysel Krediler Büyümesi 
(Yüzde)

Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16)      
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htiyaç kredileri büyümelerinde süregelen ivme kaybõnda, 

alõnan makroihtiyati tedbirlerin yanõ sõra, bankalarõn kredi riskine 

yönelik endi elerinin de rol oynadõ õ görülmektedir. Banka Kredi 

E ilim Anketi, 2016 yõlõnõn ilk çeyre inde bankalarõn kredi riskine 

standartlarõ sõkõla tõrarak ve faiz oranlarõnõ artõrarak tepki verdiklerini 

ortaya koymaktadõr. Faizlerin genel seviyesinin, seçim sonrasõ 

kõsa süreli gev emenin dõ õnda, görece yüksek seyretmesinin 

de talebi caydõrmõ  olabilece i de erlendirilmektedir (Grafik 

III.1.13). Zira Kredi Kayõt Bürosu (KKB) verilerine göre, bireysel 

kredisi ba vurusu yapanlarõn ortalama Bireysel Kredi Notlarõnõn 

(BKN) faizlerin yükseldi i 2015 yõlõnõn ilk çeyre inden itibaren 

dü tü ü, faizlerin ve kredi mevduat faiz farklarõnõn nispeten sabit 

seyretti i son çeyrekte ise tekrar yükseli e geçti i görülmektedir. 

Yüksek BKN’li bireylerin faizlerdeki bu yatay seyir ile taleplerini 

kõsõtlõ bir düzeyde artõrdõklarõ dü ünülmektedir (Grafik III.1.I4).

Makroekonomik geli melerden ba õmsõz olarak oldukça 

dü ük seviyelerde seyreden konut kredilerinde arz yönlü bir 

baskõnõn olmadõ õ de erlendirilmektedir. Kredi e ilim anketinin 

sonuçlarõ da bu de erlendirmeyi destekler niteliktedir. htiyaç 

kredisi büyümesi gerek uzun dönem ortalamasõnõn gerekse 

geçti imiz yõlõn çok altõnda seyretmektedir (Grafik III.1.15).

Bireysel krediler, firma kredilerine oranla ekonomik 

geli melere daha hõzlõ bir ekilde cevap vermektedir.  2016 yõlõ 

birinci çeyre inde hanehalkõ güven endeksinde görülen dü ü  

kredi büyümesindeki yava lamanõn sürmesine neden olabilir. 31 

Mart 2016’da yürürlü e girerek bankalarõn bireysel krediler için 

ayõrmak durumunda oldu u sermaye miktarõnõ azaltan yeni risk 

a õrlõklarõ düzenlemesi söz konusu yava lamanõn hõz kaybetmesini 

sa layabilecek bir faktör olarak öne çõkmaktadõr.   

Banka Kredi E ilim Anketi’nin verilerine göre ihtiyaç 

kredi ba vurularõna uygulanan standartlar nötr seviyeyi 

gösteren sõfõr hattõ altõna inmi , yani standartlar 2015 yõlõ ikinci 

çeyre inden itibaren görülen sõnõrlõ geni lemeyi son çeyrekte 

tersine çevirmi tir (Grafik III.1.16). Bu noktada BKN kõrõlõmlarõnda 

yeni açõlan kredi verileri yeni kullandõrõlan kredilerin risklili i 

hakkõnda õ õk tutmaktadõr. Grafik III.1.16 sol panelde görülece i 

üzere bankalarõn kredi ba vurularõna uyguladõklarõ standartlarõn 

gev emesini takiben (sõfõr üstü de erler) temsili yeni kredi 

kullanõcõsõ daha yüksek bir risk notuna sahip olan bir üst gruba 

Grafik III.1.13
Bireysel Kredi Faiz Oranlarõ 
(4 Haftalõk Hareketli Ortalama Yüzde)

Bireysel Kredi - 
Mevduat Faiz Oranlarõ Farkõ 
(4 Haftalõk Hareketli Ortalama Yüzde)

Not: Farklarda ihtiyaç ve ta õt kredileri için TL toplam mevduat, konut için be  yõl vadeli D BS 
faizi kullanõlmõ tõr. 
Kaynak: TCMB (Son Veri: 04.16)      
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Grafik III.1.14
Yeni Kredi Ba vurularõnõn Ortalama Bireysel Kredi Notu 
(Ortalamadan Arõndõrõlmõ  Puan)

Not: htiyaç ve ta õt kredileri bireysel krediler olarak raporlanmaktadõr. 
Kaynak: KKB (Son Veri 04.16)  
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Grafik III.1.15
htiyaç Kredisi Büyüme E ilimi 

(Yõllõk Yüzde De i im)

Kaynak: KKB (Son Veri 04.16)   
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Grafik III.1.16
Yeni htiyaç Kredileri 
(Ortalama Risk Grubu, Yüzde)

Anket ile Ekonomik Görünüm 
(Yüzde) 

Not: Ortalama Risk Grubu ve olasõ Temerrüt serileri KKB’den gelen verilerin a õrlõklõ 
ortalamalarõ ile elde edilmi tir. sizlik oranõ mevsimsel etkilerden ve dönem ortalamasõndan 
arõndõrõlmõ tõr, ve en son veri 02.16’ya aittir. Kredi E ilim Anketi’nde son veri 03.16 olup 2016 
yõlõ ikinci çeyrek verisi beklentileri göstermektedir ve seri iki  grafikte de sa  panel sa  
eksene göre çizilmi tir ve nötr seviye yatay kesikli sõfõr hattõ ile gösterilmi tir.
Kaynak: TCMB, KKB, TÜ K 
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kaymõ tõr.  Buna ba lõ olarak yeni kredilerde beklenen temerrüt 

oranlarõ artmõ tõr. Bireysel kredi standartlarõnõn geçti imiz 

çeyrekte tekrar sõkõla maya ba lamasõ yani bireysel kredilerin 

daha ihtiyatlõ kullandõrõlacak olmasõ ile bu iki serinin bir sonraki 

dönemde azalmasõ; ortalama kullanõcõnõn ait oldu u risk 

grubunun daha dü ük bir gruba inmesi ve beklenen temerrüt 

oranlarõnõn dü mesi ön görülmektedir.  

Kredilerin temerrüde dü mesinde sadece kullandõrõm 

yapõlan grubun nitelikleri de il, aynõ zamanda genel 

makroekonomik görünüm de etkili olmaktadõr. Bu ba lamda 

i sizlik oranõ hem ekonomik geli melerin güncel bir temsilcisi 

olarak, hem de TGA oranlarõnõ öncüleme gücü itibarõyla önemli 

bir göstergedir. sizlik oranõ ile Kredi E ilim Anketi genellikle ters 

orantõlõ bir ili ki sergilemekte, ekonominin yava ladõ õ dönemlerde 

standartlar sõkõla maktadõr. ubat döneminde gözlenen 

istihdam verileri 2016 yõlõ ilk çeyre i için standartlarda gözlenen 

sõkõla manõn önümüzdeki dönemde devam etmeyece ine 

i aret etmektedir (Grafik III.1.16).    

Standartlardaki geli melerin kredi riskine yansõmalarõnõ 

de erlendirebilmek için yeni kredi kullanõcõlarõnõn ileriye dönük 

borçlanma e ilimlerini 1 (dü ük riskli grup) ve 64 (yüksek riskli 

grup) puan arasõnda raporlayan bir di er skor bazlõ KKB risk ölçütü 

Bireysel Borçluluk Endeksi’nden (BBE) faydalanõlabilir. 2015 yõlõ 

son çeyre inde gev ek seyreden standartlarõn bir sonucu olarak 

tüm kredi kalemlerinde BKN-BBE matrisine göre az riskli olan 

tüketicilerin toplamdaki paylarõnõn azaldõ õ, bir ba ka deyi le 

kredi ortalama risklili inin arttõ õ gözlenmi tir (Grafik III.1.17). Yeni 

yõlda bankalarõn sõkõla maya ba layan standartlarõ ile uyumlu 

olarak her kalem için ba vuruda bulunanlarõn ortalama BKN’ye 

yakla tõ õ ve yeni açõlan kredilerde yüksek riskli kesimin payõnõn 

azaldõ õ görülmektedir (Grafik III.1.14 ve Grafik III.1.17).

Bu noktada yeni kredilendirilen gruplar arasõnda görülen 

bu risk kaymasõnõn arkasõnda yatan da õlõmsal de i imi ve bu 

de i imin kalõcõlõ õnõ de erlendirmek önem kazanmaktadõr. 

BBE’ne göre 2015 yõl sonunda, ortalamada artan riskin sebebi 64 

risk grubu arasõndan sadece en dü ük riske sahip üç grubun yeni 

açõlan kredilerdeki payõnõn 2015 yõlõ ikinci çeyre inden itibaren 

azalmasõdõr (Grafik III.1.18). Bulunduklarõ grup itibari ile ödeme 

güçlerini a an bir borçlanma e iliminde veya borç yükü altõnda 

Grafik III.1.17
Yeni Kredilerde Bireysel Kredi Notu ve Borçluluk 
Endeksi Matrisi (Yüzde) 

Not: Matris ihtiyaç ve ta õt kredilerini bireysel krediler olarak raporlamaktadõr. 
Kaynak: KKB (Son Veri: 04.16) 
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Grafik III.1.18
Yeni Açõlan Bireysel Kredilerin BBE Da õlõmõ 
(Yüzde)

Not: Grafikte ihtiyaç ve ta õt kredilerini birlikte raporlanmõ tõr.
Kaynak: KKB (Son Veri: 04.16)
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olmayan bu ahõslarõn yüksek finansman maliyetleri kar õsõnda 

geçici bir e ilim ile kredi taleplerini kõsõp tüketim ihtiyaçlarõnõ 

kendi finansman olanaklarõ ile kar õlamayõ tercih etmi  olmalarõ 

kuvvetle muhtemeldir. Keza 2016 yõlõ itibarõyla dura anla an 

kredi-mevduat faiz farkõ ile bu grubun yeni kredilerdeki paylarõnõn 

toparlandõ õ gözlenmi tir. 

III.1.3. Tahsili Gecikmi  Alacaklar

Toplam TGA oranõ 2015 yõlõnõn son çeyre inden itibaren 

artõ  göstermektedir. Bunda aynõ dönemde artõ  gösteren firma 

kredilerileri TGA oranõ etkili olmu tur. En son dönemde görülen 

yatay hareket kõsmen bireysel ve mikro KOB  TGA portföylerinden 

silinen aktiß erden kaynaklanmõ tõr (Grafik III.1.19 ve Grafik III.1.20). 

Genel olarak, yakõn izlemedeki krediler takip eden dönemdeki 

TGA oranõ için öncü bir gösterge olarak de erlendirilebilir. 2015 

yõlõ Eylül ayõndan itibaren yakõn izlemedeki kredilerin büyümesinde 

gerçekle en yükseli  TGA oranlarõndaki artõ õ öncülemi tir. 

Yakõn izlemedeki kredilerin son dönemde gösterdi i dü ü  ise 

TGA bakiyelerinde gözlenen artõ õn önümüzdeki dönemde 

yava layaca õna i aret etmektedir (Grafik III.1.21). Geli mekte 

olan ülkelere kõyasla 2015 yõlõ üçüncü  çeyre i itibariyla ülkemiz 

bankacõlõk sektörü toplam TGA oranõnõn dü ük seviyede oldu u 

görülmektedir (Grafik III.1.22).

Firmalarõn temerrüde dü me olasõlõklarõ dönem içindeki 

karlõlõklarõ ve hâlihazõrda var olan kaldõraç oranlarõyla ba lantõlõdõr. 

Karlõlõ õ artan ve az kaldõraç kullanan irketler kredi ödemelerini 

daha rahat yapaca õ gibi ihtiyaç halinde kolaylõkla yeni kredi 

bulabileceklerdir. 2015 yõlõnda Bölüm II.1 de gösterildi i üzere 

BIST firmalarõnõn kaldõraç oranlarõnda artõ , 2016 yõlõ Ocak ayõnda 

yayõmlanan Enflasyon Raporu’nda dile getirildi i üzere irket 

karlõlõklarõnda dü ü  gözlenmi tir. Bu durum firmalarõn temerrüt 

riskini yükseltip, toplam firma TGA oranlarõnõ arttõrõcõ yönde etkide 

bulunabilir. Bu olasõ etkiyi hafifletebilecek iki etmen göz önünde 

bulundurulmalõdõr. lk etmen, firmalarõn kullandõklarõ kredilerin 

ço unlukla uzun vadeli olmasõ ve kredi havuzunun ço unun TGA 

olasõlõklarõ dü ük olan büyük firmalar tarafõndan kullanõlmasõdõr. 

kinci etmenin ise, 2015 yõlõnda iç talep göstergeleri yava lama 

e iliminde iken, 2016 yõlõ için bu göstergelere dair beklentilerin 

daha olumlu seyretmesi ve dolayõsõyla firmalarõn ödeme 

gücünün iyile mesi oldu u de erlendirilmektedir.

Grafik III.1.20
TGA Brüt Tutarlarõ 
(Milyar TL)

Not: Yakõn izlemedeki krediler borçlunun kredibilitesinde veya ödeme gücünde üphe 
olu an veya borç ödemesi 30 ila 90 gün geciken kredilerdir. 
Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16) 
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Grafik III.1.21
TGA ve Yakõn zlemedeki Kredilerin Büyümesi 
(Yüzde, Yüzde Puan) 

Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16) 
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Grafik III.1.22
TGA Oranlarõnõn ve TGA Oranõ Farklarõnõn Geli imi 
(Yüzde, Yüzde Puan) 

Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16) 
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Grafik III.1.19
Kredi Türüne Göre TGA Oranlarõ 
(Yüzde)

Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16)   
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Bireysel kredilerden ihtiyaç kredileri ve kredi kartõnda 

TGA oranlarõndaki artõ  e ilimi devam etmektedir. Son iki ayda 

görülen dü ü  ise bu dönemde yapõlan aktiften silinmelerle ili kilidir 

(Grafik III.1.23). Bireysel kredi TGA oranlarõnda görülen artõ ta 

özellikle ihtiyaç kredilerinden gelen TGA’larõn önem kazandõ õ 

tespit edilmi tir. Kredi kartõ TGA oranlarõnõn toplam bireysel TGA 

oranõna olan katkõsõnõn ise son dönemde arttõ õ görülmektedir 

(Grafik III.1.24). htiyaç kredilerinin toplam TGA oranõna yaptõ õ bu 

katkõlar kredilerin kullandõrõldõktan hemen bir sonraki dönemden 

itibaren TGA’ya dü me oranlarõnõn incelendi i ya landõrma 

analizinde de görülmektedir. htiyaç kredilerinin 2015 yõlõ ilk iki 

çeyre indeki TGA’ya dönü üm performansõ genel anlamda 

2014 yõlõna benzer ekilde gerçekle mi tir (Grafik III.1.25).  

Son dönemde kredi kartõ bakiyelerindeki artõ  hõzõ Grafik 

III.1.26’da görüldü ü üzere istikrarlõ bir ekilde büyümeye devam 

etmektedir.  Kredi kartlarõnõn artan TGA oranõ büyümesine verdi i 

katkõ ve kabul oranlarõnda ya anan toparlanma (Grafik III.1.27) 

ile birlikte temsili ba vurularõn ortalama BKN de erlerinin altõnda 

seyretmesi kredi kartlarõnõn performansõnõn yakõndan takibini 

gerektirmektedir. Öte yandan taksitli kredi kartõ bakiyesi oranõnõn 

büyümeye ba lamasõ ile kredi kartõ kullanõcõlarõnõn daha uzun 

vadeye yaydõklarõ borçlarõnõ ödemeleri TGA oranlarõna katkõyõ 

azaltabilecektir (Grafik III.1.26).

Grafik III.1.16’da görüldü ü üzere mevsimsel etkilerden 

arõndõrõlmõ  olan i sizlik oranõ son dönemlerde ortalamanõn 

üzerinde seyretmektedir. Di er taraftan sene ba õndan itibaren 

geçerli olan asgari ücret artõ õ ile harcamalarõn ve kredi talebinin 

sadece asgari ücret grubu için de il di er gelir gruplarõnõ için 

de artmasõ beklenmektedir. Ücretlerdeki yükseli  kredi talebinin 

artmasõna neden olurken, bireylerin ödeme gücünün artmasõnõ 

sa layabilecektir. 

Grafik III.1.24
Bireysel Kredi TGA Oranõ Büyümesine Katkõlar  
(Yüzde)

Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16) 
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Grafik III.1.25
htiyaç Kredileri Ya landõrma Analizi 

(Yüzde)

Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16)        
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Grafik III.1.26
Bireysel Kredi Kartõ Bakiyelerinin Geli imi 
(Yõllõk Yüzde De i im) 

Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16)  
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Grafik III.1.27
Bireysel Kredi Kartõ Adet Bazõnda Kabul Oranlarõ 
(Bin,  Yüzde) 

Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16)        
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Grafik III.1.23
Bireysel Kredi TGA Oranlarõ  
(Yüzde)
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Kutu 

III.1.I
Bireysel Kredilerde Makroihtiyati Politikalar

 Finans sektörünün aracõlõk görevini ne derecede verimli bir ekilde yerine getirebildi inin 

önemli bir göstergesi kredi büyümesidir. Ancak bireylerin ve firmalarõn ödeme gücünün ötesinde 

geli en kredi büyümesi finansal istikrarsõzlõ a yol açabilmektedir. Finansal sektörde ya anan 

geli meler sektörün aracõlõk faaliyetleri  vasõtasõyla reel ekonomi üzerinde etki gösterebilmektedir. 

Dolayõsõyla ödeme gücünü a an bir borçluluk yükü olu turmayan, sa lõklõ bir kredi büyüme 

oranõnõn yakalanabilmesi hem finansal sektörün hem de reel ekonominin istikrarlõ bir biçimde 

büyümesi için gereklidir.  

Finansal istikrarõn sa lanmasõ ve sürdürülmesi için ülkemizde özellikle 2008 yõlõndan 

itibaren bireysel kredilere yönelik bir dizi makroihtiyati önlemler alõnmõ tõr. Bu önlemlerin bireyleri 

tasarrufa yönlendirdi i, borçluluk oranõ ve kredi vadelerini düzenleyerek bireylerin kredi talebini 

ve kullanõmõnõ azalttõ õ de erlendirilmektedir. Ayrõca kredi risk a õrlõklarõna yönelik düzenlemeler 

bankacõlõk sektörünün genelini etkilemi tir. Söz konusu makroihtiyati tedbirlerin kapsamlarõ 

ve kredi segmentleri üzerindeki etkileri 2014 yõlõ Kasõm ayõ Finansal stikrar Raporu’nda detaylõ 

bir ekilde i lenmi tir. Bu kutuda kredi kartlarõnõn taksit süreleri, asgari ödemeleri ve limitlerinin 

belirlenmesi; ihtiyaç ve ta õt kredilerinin vadeleri; ve ta õt kredilerinin kredi-de er oranlarõ ile ilgili 

makroihtiyati politikalarõn bireysel kredi kullanõmõ ve vadeleri üzerindeki etkileri Kredi Kayõt Bürosu 

(KKB) tarafõndan derlenen detaylõ bir veri seti kullanõlarak incelenmektedir.1 

2013 yõlõndan itibaren kredi kartlarõ asgari ödeme oranlarõ artõrõlmõ , limitleri gelir ile 

ili kilendirilmi  (08.10.2013) ve taksitlendirme süresi kõsõtlanmõ tõr (01.02.2014).2  Kullanõcõlar için 

pahalõ bir kredi aracõ olan kredi kartlarõ, bankalarõn genel kar õlõklarõ kapsamõna alõnmasõ ve risk 

a õrlõklarõnõn artõrõlmasõ ile bankalar için de alternatif maliyeti yüksek bir varlõk haline getirilmi tir. Arz 

ve talep tarafõndan i leyen bu düzenlemeler ile kredi kartõnõn kredi aracõ olmaktan çõkarõlõp sadece 

ödeme aracõ olarak kullanõlmasõ hedeß enmi tir. Kredi kartlarõna uygulanan azami faiz oranlarõ 

2006 yõlõndan itibaren TCMB tarafõndan belirlenmektedir. Dolayõsõyla adõ geçen makroihtiyati 

politikalarõn yansõmalarõnõ fiyatlama kanalõndan ziyade kullanõm kanalõnda gözlemlemek 

mümkündür. KKB tarafõndan yeni ba vuru sayõsõ ve yeni açõlan kredilerle ilgili kullanõm detaylarõ 

bireylerin risklilik düzeyleri ile ters orantõlõ olan Bireysel Kredi Notlarõna (BKN) göre raporlanmõ  ve 

bu kutuda bankacõlõk sisteminde kabul gören BKN gruplarõyla analiz edilmi tir. 

Düzenlemeleri takip eden dönemde yeni açõlan bireysel kredi kartlarõ ortalama limitlerinin 

hõzla azalarak bu dü ük seviyelerde sabit kaldõ õ, yeni kredi kartõ ba vuru sayõsõnõn da istikrarlõ 

bir ekilde dü tü ü görülmü tür (Grafik III.1.I.1 ve Grafik III.1.I.2). Sõnõrlanan taksit sayõsõ ve gelirle 

ili kilendirilerek azalan limitler sayesinde tüketicilerin kredi ihtiyaçlarõnõ kredi kartlarõ yerine di er 

kredi kanallarõ ile kar õladõklarõ de erlendirilmektedir. Ba vuru adedi ve ortalama limitlerin 

tüm BKN gruplarõ için dü mesi alõnan tedbirlerin kredi kartõndan caydõrõcõ etkisinin tüm tüketici 

gruplarõna aksetti ini göstermektedir.

12

1 Detaylõ bilgiler için bakõnõz Finansal stikrar Raporu-Kasõm 2014, Sayõ 19 Özel Konu IV.1 ‘Türkiye’de Tüketici Kredilerine Yönelik Makro htiyati 
Politikalar,’ s.51-60 ve Finansal stikrar Raporu-Kasõm 2014, Sayõ 19 Özel Konu IV.2 ‘Türkiye’de Tüketici Kredilerine Yönelik Makro htiyati 
Politikalarõn Etki Analizi,’ s.61-73.
2 Bu tarihi takiben birkaç belirli kalem için taksit sayõlarõ yeniden düzenlenmi  olup bu kutuda 31.12.2013 tarihli yönetmelik üzerinde durulmu tur.
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Grafik III.1.I.1 
BKN’ye Göre Yeni Kredi Kartlarõnda 
Ortalama Limit (TL)

Grafik III.1.I.2
BKN’ye Göre Yeni Kredi Kartõ Ba vurusu 
(Bin Ki i)

Not: Bireysel Kredi Notu 1 ve 1900 arasõnda bir de er alõr, artan not azalan risklilik göstergesidir. 31.12.2013 tarihli yönetmelikte yer alan kredi 
kartõ taksit sõnõrõ 01.02.2014 tarihinde yürürlü e girmi  oldu unu gösterecek ekilde resmedilmi tir.
Kaynak: KKB.
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BKN de erlerini destekleyici bir veri seti olan Bireysel Borçluluk Endeksi (BBE) ise bireylerin 

ileriye dönük borçlanma e ilimlerini de erlendirerek orta vadede ödeme sõkõntõsõ ya ayabilecek 

kullanõcõlarõ tespit etmeyi hedeß eyen skor bazlõ bir endekstir. 64 puanlõk bir aralõk üzerinde artan 

risklilik seviyesi ile yükselen endeks de erleri 10 ana grup halinde raporlanmaktadõr. Kredi kartõna 

yönelik tedbirleri takiben, endeksin en yüksek borçluluk riski ta õyan (birinci ve ikinci yüzde yirmilik 

kõsõm) gruplarõnõn kredi kartõ ba vurularõ azalmõ , bireysel kredi ba vurularõ ise artmõ tõr (Grafik III.1.I.3). 

Bu durum, makroihtiyati politikalar ile yüksek risk grubundaki bireylerin kredi ihtiyaçlarõnõ kredi 

kartlarõ ile kar õlamak yerine di er kredi araçlarõna yöneldiklerini göstermektedir. Di er taraftan, 

aynõ dönemde bu gruplar için KMH ba vurularõnõn artmõ  olmasõ finansal istikrar açõsõndan dikkat 

çekici bir geli medir. 2013 yõlõ Mayõs ayõnda KMH faizlerine uygulanmaya ba lanan azami akdi ve 

gecikme faizi sõnõrlarõ KMH kullanõcõlarõnõn faiz maliyetlerini sõnõrlamõ tõr.  

Söz konusu tedbirleri takiben taksitli kredi kartõ bakiyesi yõllõk büyüme oranlarõ azalmõ , 

taksitli bakiyenin toplam bakiyeye oranõ yatay bir seyir izlemeye ba lamõ tõr (Ana Metin Grafik 

III.1.26). Bireylerin kredi kartõ harcama e ilimlerinde görülen bu de i ikli in sadece taksitli-taksitsiz 

harcama kõrõlõmõnda bir kaymadan ibaret olmadõ õnõn, tüketicilerin taksit sayõlarõ kõrõlõmõnda dü ük 

taksit sayõlarõna yönelme e iliminde olduklarõnõn da altõ özellikle çizilmelidir. Azami taksit sõnõrõnõn 

yürürlü e girmesi ile taksit sayõsõ tercihleri sõnõrõn üzerinde kalan tüketicilerin üst sõnõrõn hemen 

altõnda yo unla masõ beklenir. Dolayõsõyla uygulama de i ikli inden önce 9 ay sõnõrõ üzerinde 

olan kullanõm tercihlerinin 6-9 ay arasõ vadelere do ru güncellenmesi beklenmektedir. Fakat 

taksit sayõsõ kõrõlõmlarõnda özellikle uygulamalarõn hedef aldõ õ 9 aydan uzun vadeli harcamalarõ 

tercih eden tüketicilerin yeni kullanõmlarõnõ 9 ayõn hemen altõna çekmek yerine kredi kartõ kullanõm 

alõ kanlõklarõnõ de i tirdikleri ve daha kõsa taksit dönemlerini tercih ettikleri gözlenmektedir  (Grafik 

III.1.I.4). 
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Grafik III.1.I.3
Riskli BBE Kredi Ba vuru Sayõsõ
(Bin Ki i)

Grafik III.1.I.4
Kredi Kartõ Taksit Süreleri
(Ay)

Not: KK düzenlemeleri kredi kartõ asgari ödemelerini limitle, kredi 
kartõ limitlerini gelirle ili kilendirerek kõsõtlamõ , KK taksit sõnõrõ ise 
taksitlendirme sürelerini 9 ay ile sõnõrlandõrmõ tõr. BBE 1 ile 64 arasõnda 
bir not almaktadõr, en riskli grup 20-64 notlarõ arasõndaki ortalamada 
ba vuru sayõlarõnõn yüzde 24’ünü temsil eden grubu, ikinci en riskli 
grup ise 10-19 notlarõ arasõnda ba vurularõn yakla õk yüzde 21’ini temsil 
eden grubu resmetmektedir. BBE ihtiyaç ve ta õt kredilerini birlikte 
raporlamaktadõr.  31.12.2013 tarihli yönetmelikte yer alan kredi kartõ 
taksit sõnõrõ 01.02.2014 tarihinde yürürlü e girmi  oldu unu gösterecek 
ekilde resmedilmi tir.

Kaynak: KKB, BDDK.

Not: Bir aya kadar olan süre taksitsiz satõ larõ temsil etmektedir.  
31.12.2013 tarihli yönetmelikte yer alan kredi kartõ taksit sõnõrõ 01.02.2014 
tarihinde yürürlü e girmi  oldu unu gösterecek ekilde resmedilmi tir.
Kaynak: TCMB.
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Kredi kartlarõ taksit sayõsõ sõnõrlandõrmasõnõn bir benzeri de konut dõ õ tüketici kredileri için 

getirilen vade kõsõtlamasõ ile hayata geçmi tir. htiyaç kredileri 36 ay, ta õt kredileri ise 48 ay vade 

ile sõnõrlandõrõlmõ tõr (31.12.2013). Ta õt kredileri ayrõca 2014 yõlõ ubat ayõ itibarõyla kredi de er oranõ 

kõsõtlamalarõna da tabi tutulmaya ba lamõ , 50.000 TL sõnõrõna kadar olan mebla lar yüzde 70, var 

ise bu sõnõrõn üstünde kalan kõsõmlar ise yüzde 50 kredi-de er oranõ ile sõnõrlandõrõlmõ tõr. 

Grafik III.1.I.5
BKN’lere Göre htiyaç Kredisi Ortalama 
Vadeleri
(Ay)

Grafik III.1.I.6
BKN’lere Göre Ta õt Kredisi Ortalama 
Vadeleri
(Ay)

Not: Vade Kõsõtõ ihtiyaç kredilerini en fazla 36 ay, ta õt kredilerini ise 48 ay ile sõnõrlandõrmõ tõr. Ta õt kredi/de er oranõ vade kõsõtõnõn yürürlü e 
girdi i 31.12.2013 tarihinde duyurulmu , fakat 01.02.2014 tarihinde yürürlü e girmi  oldu unu gösterecek ekilde resmedilmi tir.  BKN 1 ile 1900 
arasõnda bir not olup gruplar KKB’nin tahmin gücü yüksek programõnõn sundu u gruplar üzerinden olu turulmu tur. 
Kaynak: KKB, BDDK
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Finans literatürüne göre firmalar kredi finansmanõ ile gerçekle tirecekleri yatõrõmlarõ için projenin 

artan risklili i ile orantõlõ olarak artan va deleri tercih etmektedir.1  Benzer bir çõkarõmõ bireyler için

1 Flannery (1986)’nõn çalõ masõna göre bunun sebebi firmalarõn yüksek riskli uzun dönem projeleri için ihtiyaç halinde yeni kaynaklar 
bulmakta veya yeniden yapõlandõrmada zorlanacaklarõnõ bilmeleri ve yüksek faiz oranlarõna ra men uzun vadeyi tercih etmeleridir. Dü ük 
riskli yatõrõmlarõn yeniden yapõlandõrmasõ ise kõsa vadede daha olasõ oldu undan bu yatõrõmlar için kõsa vadeli krediler tercih edilir. Bu sav 
birçok ampirik çalõ ma ile desteklenmi  olsa da Diamond (1991) teorik bir çalõ mada hem yüksek hem de dü ük riskli firmalarõn kõsa, orta riskli 
firmalarõn ise uzun vadede borçlanmayõ tercih etti ini ve risklilik ile vade arasõndaki ili kinin lineer olmadõ õnõ savunmaktadõr. GraÞ k III.1.I.5  
görülece i üzere ihtiyaç kredilerinde gözlemlenen vade yapõsõ Flannery’nin (1986) çalõ masõ ile örtü mektedir.  
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de yapmak mümkündür. Sabit bir kredi bakiyesi için vade kõsaldõkça aylõk ödemeler artaca õndan 

ödeme gücü dü ük olan bireylerin daha yüksek ödeme imkânlarõna sahip tüketicilere nazaran 

daha uzun vadeleri tercih etmesi beklenir. Dolayõsõyla bireysel kredilerde dü ük ödeme gücü ve 

BKN ile (artan risklilikle) vade tercihleri ters orantõlõ olarak uzar. 

htiyaç kredilerinde beklentilere uygun olarak gerek vade kõsõtõ politikasõndan önce, 

gerek sonra ortalama kredi vadeleri BKN gruplarõnõn artan risklili i ile birlikte artmaktadõr. Ba ka 

bir deyi le en yüksek riskli grubun en uzun, en dü ük riskli grubun ise en kõsa ortalama vadeye 

sahip oldu u görülmektedir (Grafik III.1.I.5). Vade kõsõtõ uygulamasõyla ortalama vadeler sadece 

vade kõsõtõnõn üzerinde olan gruplar için de il tüm risk gruplarõ için azalmõ tõr. Bu itibarla gruplar 

risk sõralamalarõ ile do ru orantõlõ olarak artan vade sõralamasõndaki yerlerini korumu tur. Ta õt 

kredilerinde de vade ve kredi-de er oranõ kõsõtlarõnõn uygulanmaya ba lamasõ ile vadeler benzer 

ekilde kõsalmõ tõr (Grafik III.1.I.6).

Vade kõsõtõnõn, görece daha riskli oldu u de erlendirilen en dü ük BKN grubunu en yüksek 

oranda, en yüksek BKN grubundaki kullanõcõlarõ ise en dü ük oranda etkilemi  olmasõ uygulanan 

politikanõn ba arõsõnõ farklõ bir yönden de desteklemektedir. 

htiyaç kredilerine getirilen vade kõsõtõ sadece vadeyi de il, ortalama kullandõrõmõ da 

etkilemi tir.  Yüksek risk gruplarõnõn kredi kullandõrõmlarõndaki azalõ  dü ük risk gruplarõna göre daha 

keskin gerçekle mi tir (Grafik III.1.I.7). Bu sayede en riskli gruba ait ve kõsalan vadelerle birlikte 

artan aylõk ödemeleri kar õlayamayacak duruma dü en tüketicilerin yüksek tutarlõ kullanõmlarõnõn 

önüne geçilmi tir. Vade kõsõtõ, uygulamayõ takip eden dönemde ortalama kullandõrõmõn genel 

olarak õlõmlõ bir artõ  seyri izlemesini sa lamõ tõr. Di er taraftan benzer bir e ilim ço unlukla 

döviz üzerinden fiyatlanan ta õtlar için kullanõlan banka kredilerinde kur etkisinin de tesiriyle 

görülmemektedir (Grafik III.1.I.8).

Grafik III.1.I.7
BKN’lere Göre htiyaç Kredisi Ortalama Kullandõrõm
(Bin TL)

Grafik III.1.I.8
BKN’lere Göre Ta õt Kredisi Ortalama Kullandõrõm
(Bin TL)

Not: Vade Kõsõtõ ihtiyaç kredilerini en fazla 36 ay, ta õt kredilerini ise 48 ay ile sõnõrlandõrmõ tõr. Ta õt kredi/de er oranõ vade kõsõtõnõn yürürlü e girdi i 
31.12.2013 tarihinde duyurulmu , fakat 01.02.2014 tarihinde yürürlü e girmi  oldu unu gösterecek ekilde resmedilmi tir. BKN 1 ile 1900 arasõnda 
bir not olup gruplar KKB’nin tahmin gücü yüksek programõnõn sundu u gruplar üzerinden olu turulmu tur.  
Kaynak: KKB, BDDK.
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Sonuç olarak, alõnan makroihtiyati tedbirler tüketici kredi büyümesini õlõmlõ düzeylerde 

tutmakta etkili olmu tur. 2008 küresel finansal kriz öncesinde toplam kredi büyümesinin çok 

üzerinde seyreden tüketici kredi büyümesi finansal kriz döneminde toplam kredi büyümesine 

yakõnsamõ tõr (Grafik III.1.I.9). Bunu takip eden dönemlerde uygulamaya konulan makroihtiyati 

politikalarõn sayesinde tüketici kredisi büyümesi toplam kredi ile e it veya ço unlukla altõnda 

bir büyüme oranõ takip etmeye ba lamõ tõr. Ayrõca özellikle 2014 yõlõndan itibaren ticari kredi 

büyümesinin altõnda bir seyir izlemi tir. 



Finansal İstikrar Raporu - Mayıs 201642

Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankasõ

Kredi büyümesinin yava ladõ õ dönemlerde TGA oranlarõ artõ  gösterebilmektedir. Di er 

taraftan 2011 yõlõndan itibaren kredi büyümesinde görülen yava lamaya TGA oranlarõ geçmi te 

oldu u gibi keskin ve zõt yönlü bir tepki vermemi tir. Makroihtiyati tedbirler bireyleri tasarrufa 

yönlendirmekle kalmamõ , aynõ zamanda tüm tüketici kredi kalemlerinde yeni verilen kredilerin 

kalitesini yükseltmi tir (Ana Metin Grafik III.1.14). Di er bir deyi le, artan TGA oranlarõnõn õlõmlõ bir 

seyir izlemesine katkõda bulunmu tur. 

Grafik III.1.I.9
Makroihtiyati Düzenlemelerin Yõllõk Kredi Büyümesine ve TGA Oranõna Etkisi 
(Yüzde)

Not: Kredi kartlarõ ve konut kredileri ile ilgili di er düzenlemelerin detaylarõ Finansal stikrar Raporu, Sayõ 19, Özel Konu IV.1’de i lenmi tir. 
Ta õt kredi/de er oranõ ve kredi kartõ taksit kõsõtlarõ 01.02.2014 tarihinde yürürlü e girmi  olduklarõnõ gösterecek ekilde resmedilmi lerdir.
Kaynak: BDDK.
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Kutu 

III.1.II
Avrupa Birli i’nde (AB) Kredi Veri Tabanlarõnõ Birle tirme Çalõ masõ (ANACREDIT)

Ekonomiye ili kin etkili politika kararlarõnõn olu turulabilmesi için iyi veri tabanõnõn olmasõ 

gerekmektedir. Finansal kriz sonrasõ ya ananlar daha ayrõntõlõ bir veri setinin önemini ortaya 

koymu tur. Özellikle Avrupa Birli i’nde veri çalõ malarõ oldukça önemli hale gelmi tir. Bu 

durum iki nedenden kaynaklanmaktadõr. i) Euro bölgesindeki farklõ ülkelerde, bireysel irketler 

ve hanehalklarõ gibi sektörler ekonomik oklara kar õ çok farklõ hareket etmi lerdir. ii) Avrupa 

Merkez Bankasõ (ECB) ve Avrupa Merkez Bankalarõ finans sektörünün denetlenmesi ve gözetimi  

alanõnda yeni önlemler almõ tõr. Stress testlerinin uygulanmasõ, makro ve mikroihtiyati tedbir 

politikalarõ bunlarõn önemli bir kõsmõnõ olu turmaktadõr. Ancak, yeni önlemlerin yeni araçlar ve  

bilgilerle desteklenmesi gerekti i anla õlmõ tõr.

Bu kapsamda, ECB 2011 yõlõnda Euro bölgesi ve Euro bölgesi dõ õ AB üyeleri  Merkez 

Bankalarõ ile büyük, detaylõ ve birle tirilmi  kredi ve kredi riski veri setinin toplanmasõ için 

çalõ malara ba lamõ tõr. Risk merkezi bulunan ve bulunmayan ülke Merkez Bankalarõ’nõn projeye 

katõlmasõ öngörülmü tür. 24 ubat 2014 tarihinde Avrupa Merkez Bankasõ’nõn ECB/2014/6 sayõlõ 

kararõyla, yeni olu turulacak risk veri seti projesi, “Analitik Kredi Veri Seti” (Analytical Credit 

Dataset-AnaCredit) kabul edilmi tir. Projenin, Merkez Bankasõ para politikalarõ ve operasyonlarõ, 

risk yönetimi, finansal istikrar, ara tõrma ve istatistiki alanlarõndaki çalõ malara destek sa layaca õ 

dü ünülmektedir.

AnaCredit Projesi Neyi Öngörüyör?

•  Mevcut ECB veri tabanõ AB kapsamõnda kar õla tõrõlabilir bir veri tabanõ ihtiyacõnõ 

kar õlayamamaktadõr. 

•  AnaCredit ile uyumla tõrõlmõ  yeni kavramlar ve tanõmlar ortaya konmaktadõr. 

•  letmelere yönelik detaylõ bilgi toplanacaktõr. Özellikle, farklõ sektörleri 

de erlendirmek amacõyla küçük ve orta büyüklükteki i letmelerin verileri de 

kapsanacaktõr.

•  Sorunlu ve batõk kredilere ili kin  ayrõntõlõ veri setini içerecektir.

•  Bölgeler bazõnda risk analizine olanak sa layacaktõr.

•  Firmalarõn sõnõr ötesi i lemlerini de kapsayan toplula tõrõlmõ  borç bilgilerinin 

olu turulmasõ sa lanacaktõr. 

•  Denetim otoritelerinin bireysel firmalarõn kredi de erlili ini ölçmesi kolayla acaktõr.

•  Kredi riskine ili kin sektörel ve bölgesel geni  veri tabanõyla sistemik riskin 

de erlendirilmesine imkan sa layacaktõr.

AnaCredit Projesinin A amalarõ 

Tablo III.1.II.1’de görüldü ü üzere projenin üç a amada tamamlanmasõ planlanmaktadõr. 

lk adõmda, AB Merkez Bankalarõnõn kredi veri tabanõna ili kin ulusal “Risk Merkezlerini” 

olu turmalarõ ya da varsa revize etmeleri beklenmektedir. 
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Mevcut durumda, Almanya Avusturya, Belçika, Çek Cumhuriyeti, Fransa, spanya, talya, 

Portekiz ve Romanya dahil dokuz Avrupa ülkesinde Merkez Bankalarõ bünyesinde Risk Merkezi 

bulunmaktadõr. ECB, Aralõk 2015 tarihinde, raporlama yapõlacak “Geçici Veri Seti” listesini 

tamamlamõ  olup, de erlendirilmek üzere kamuoyunun ve Merkez Bankalarõ’nõn görü üne 

sunmu tur. Nihai veri setinin ise 2016 yõlõnõn Aralõk ayõ itibarõyla tamamlanmasõ beklenmektedir. 

Di er taraftan, Euro bölgesi üyesi 19 Merkez Bankasõ’nõn zorunlu olarak, Euro alanõ dõ õnda 

kalan di er dokuz Merkez Bankasõ’nõn ise “gönüllülük prensibi” ilkesiyle kendilerine raporlama 

yapacak bankalara ve/veya kredi bürolarõna yönelik çalõ malarõnõ Temmuz 2017 tarihine kadar 

tamamlamasõ gerekmektedir. 2018 yõlõ Mart ayõ itibarõyla da Ulusal Merkez Bankalarõ’nõn ECB’ye 

raporlama yapmasõ beklenmektedir.

kinci adõmda, 2019 yõlõ ortasõnda, ECB’nin bankacõlõk gözetimi kapsamõnda belirleyece i 

kurulu lara yönelik olarak konsolide bilgiler toplanacaktõr.

Üçüncü adõmda, 2020 yõlõ ortasõnda, konut ve hanehalkõ sektörünü kapsayan anonim 

kredi verileri toplanacaktõr.

Tablo III.1.II.1 
Anacredit Projesi Yol Haritasõ

Kaynak: ECB

 
 

---           

 
 Kredi kurulu lar n n AnaCredit’e 

 Haz rlanmas                                                                                       30.06.2020  
           Konut ve hanehalk  

           sektörlerinin             

                                                               AnaCredit   

                                             veri se ne eklenmesi  

                                 30.06.2019 
                                 ECB’nin bankac k  

                                            göze mi kaps nda        

       belirleyece i konsolide  

         veri se nin toplan  
        30.09.2018                   

                               NCB’lerin ECB’ye AnaCredit 

   veri se ni son bildirimi  

  01.03.2018 

                   NCB’lerin ECB’ye AnaCredit 

                                         veri se ni ilk bildirimi  

                  

 01.09.2017 

                  NCB’lerin AnaCredit kar  taraf  

 referans  verisini ECB’ye ilk bildirimi  

        

     30.06.2017 

     Ulusal Merkez Bankal (NCB)’n n kredi  

     kurulu lar ndan toplayaca  AnaCredit  

veri setinin ilk kli 

2016 2017 2018 2019 2020

1. ama Raporlama Dönemi 

Haz k  A amas  

2. ama 

l

3. ama 

l
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AnaCredit Sisteminde Toplanacak Veriler ve Kapsamõ

Anacredit projesi çerçevesinde, niteliksel ve niceliksel veriler olmak üzere, tüzel ki ilere ait 

repo dõ õndaki mevduatlar, kredili mevduat hesabõ, kredi kartõ borcu, kmh ve kredi kartõ borcu 

dõ õndaki rotatif krediler, kredi imkanlarõ, repo, ticari alacaklar, finansal kiralama ve di er krediler 

konularõ olmak üzere Euro bölgesindeki finansal kurulu larõn yanõ sõra Euro dõ õndaki finansal 

kurulu larõn ubelerinin de verileri toplanacaktõr. Bireysel veriler, Anacredit kapsamõnda yer 

almamaktadõr. Verilerin bildirimi, tüzel ki i bazlõ olarak her bir borç (“borrower by borrower” veya 

“loan by loan”) kapsamõnda olacaktõr. Raporlama alt bildirim limiti, tüm enstrümanlarda 25.000 

Euro ve tahsili gecikmi  alacaklarda 100 Euro olacaktõr. Mevcut uygulamada Avrupa’daki 

en büyük ekonomi olan Almanya Merkez Bankasõ Risk Merkezi veri tabanõnda KOB ’lere ili kin 

alt bildirim limitinin 1.500.000 Euro oldu u dü ünüldü ünde limit tanõmõndaki tutarõn önemli bir 

de i iklik getirdi inin altõnõ çizmek faydalõ olacaktõr. 

Toplanacak veriler sistematik olarak 10 ba lõk ve 140 alt ba lõkta yer olacaktõr. Kullanõlan 

kavramlar, yeni veri tanõmlarõ getirmekte olup, mevzuatta bilinen terimlerle bire bir örtü medi i 

görülmü tür (Tablo III.1.II.2).

Tablo III.1.II.2
Anacredit Veri Ba lõklarõ

1)Kar õ Taraf Referans Verisi

2)Kar õ Taraf Temerrüt Verisi

3)Kar õ Taraf Risk Verisi

4)Enstrüman Verisi

5)Finansal Veri

6)Muhasebe Verisi

7)Kar õ Taraf Enstrüman Verisi

8)Ortak Yükümlülükler Verisi

9)Sa lanan Korunma Verisi

10)Sa lanan Korunma Enstrümanõ Verisi

Kaynak: ECB

Sonuç ve Genel De erlendirme

AnaCredit projesinin faaliyete geçmesiyle birlikte ECB’nin etkinli inin artaca õ ve AB 

Merkez Bankalarõ açõsõndan veri toplama ve analiz anlamõnda bir yeknesaklõk sa lanaca õ 

beklenmektedir. Kredilere ve kredi riskine ili kin veri toplama alanõnda bir reform niteli indeki 

projenin, makroihtiyati para politikasõ, risk yönetimi, finansal istikrar ve sistemik riske ili kin olarak 

ECB’ye ve Ulusal Merkez Bankalarõ’na büyük destek sa layaca õ dü ünülmektedir. Di er 

taraftan, çok ayrõntõlõ toplanacak verilerin, ülkelerin sistemlerinin farklõ olmasõ, bili im ve insan 

kayna õ temelli bir yatõrõm gerektirmesi, bankalarõn ve kredi kayõt bürolarõnõn gerekli düzenlemeleri 

yapmasõ ve firmalarõn raporlamalarõnõ de i tirecek olmasõ nedeniyle belirlenen yol haritasõnda 

gecikmelere neden olabilece i gözlenmektedir. 
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 III.2. Likidite Riski

Uygulamadaki tedbirlerin etkisiyle bankalarõn likidite 

riskine dayanõklõlõ õ devam etmektedir. Bankalar, kõsa vadeli 

likidite pozisyonlarõnõ düzenleyen Likidite Kar õlama Oranõ 

uygulamasõnda belirlenen oranlarõ sa lama konusunda oldukça 

ba arõlõdõr. Mevduatõn krediyi kar õlama oranõndaki yatay seyir 

devam ederken, büyük ölçüde YP yükümlülüklerde yo unla an 

çekirdek dõ õ fonlama kalemlerinde vadeler uzamaya devam 

etmi tir. Küresel para politikalarõnda likidite ko ullarõnõ destekleyici 

uygulamalarõn sürece i beklentisi ve risk i tahõndaki artõ a ba lõ 

olarak, bir süredir hareketsiz olan ihraçlarõn tekrar canlanmaya 

ba ladõ õ izlenmektedir. Bu geli meler õ õ õnda yakõn dönemde 

likidite kõsõtlarõnõn bankalar için ba layõcõ bir rol oynamayaca õ 

öngörülmektedir. 

Bankacõlõk sektörünün toplam ve YP için hesaplanan 

likidite kar õlama oranlarõ yasal sõnõrlarõn oldukça üzerinde 

seyretmektedir. Bankalarõn bilançolarõndaki yüksek kaliteli 

likit varlõk stokunun 30 gün süreli net nakit çõkõ larõnõ ne ölçüde 

kar õlayaca õnõ gösteren likidite kar õlama oranlarõ, 1 Ocak 2016 

tarihinden itibaren 10’ar puan artõrõlarak kalkõnma ve yatõrõm 

bankalarõ haricindeki bankalarda YP ve toplam için sõrasõyla 

asgari yüzde 50 ve yüzde 70 olarak uygulanmaktadõr. Oranlarõ 

en küçükten en büyü e göre sõrasõyla 25, 50 ve 75’inci yüzdelik 

dilimlerde yer alan bankalar incelendi inde, tüm bankalarõn 

toplam ve YP için yeni yasal likidite kar õlama oranlarõnõ kayda 

de er bir marj ile sa layabildikleri görülmektedir (Grafik III.2.1 

ve Grafik III.2.2). Öte yandan, sistemin net TL fonlama ihtiyacõnõ 

artõran döviz satõm ihalelerinde satõlan döviz tutarõnõn kademeli 

olarak dü ürülmü  olmasõ banka likiditelerine bu kanaldan gelen 

olumsuz etkiyi sõnõrlamaktadõr.  lave olarak, TCMB bünyesindeki 

Bankalararasõ Para Piyasasõ’nda döviz depo teminatõ kar õlõ õnda 

TL likiditeye ula ma imkanõ da bankalarõn likidite yönetimini 

desteklemektedir.  

Bankalarõn likidite durumuna ili kin göstergelerden 

biri olan mevduat ve özkaynak dõ õ kaynaklarõn toplam 

yükümlülükler içindeki oranõ, 2015 yõlõ ba õndan itibaren yatay 

bir seyir izlemektedir. Söz konusu orandaki dalgalanmalar büyük 

Grafik III.2.1
Yüzdelik Dilimlere Göre Bankalarõn YP Likidite 
Kar õlama Oranlarõ1,2 (4 Haftalõk Hareketli Ortalama, Yüzde)

(1) Kalkõnma ve yatõrõm bankalarõ hariçtir. 
(2) Konsolide olmayan raporlamalar kullanõlmõ tõr. 
Kaynak: BDDK (Son Veri: 05.16)
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Grafik III.2.2
Yüzdelik Dilimlere Göre Bankalarõn Toplam Likidite 
Kar õlama Oranlarõ1,2 (4 Haftalõk Hareketli Ortalama, Yüzde)

(1) Kalkõnma ve yatõrõm bankalarõ hariçtir. 
(2) Konsolide olmayan raporlamalar kullanõlmõ tõr.
Kaynak: BDDK (Son Veri: 05.16)
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ölçüde mevduat dõ õ kaynaklarõn önemli bir kõsmõnõ olu turan yurt 

dõ õndan temin edilen fonlarõn TL kar õlõ õnõn kur geli melerine 

ba lõ olarak de i mesinden kaynaklanmõ tõr. Mevduat harici 

yurt dõ õ fonlamada bankalara borçlar, ihraçlar ve repodan 

sa lanan fonlar belirleyici olmaya devam etmektedir. Bu 

çerçevede, söz konusu fonlama  kaynaklarõnda geçti imiz 

yõlõn ikinci yarõsõnda ya anan dü ü  e iliminin yerini sõnõrlõ artõ a 

bõrakmasõ ile yurt dõ õ fonlarõn toplam yabancõ kaynaklar içindeki 

payõnda görülen azalõ  e ilimi son bulmu tur.1 Aynõ dönemde 

yurt içinden sa lanan mevduat dõ õ kaynaklarda, bankalara 

borçlarõn ve repo fonlamasõnõn katkõsõ ile bir miktar artõ  gözlense 

de bunlarõn toplam yabancõ kaynaklar içindeki payõ önemli bir 

de i im göstermemi tir (Grafik III.2.3).

Banka varlõklarõ içerisinde en büyük paya sahip kredilerin 

mevduatlarla fonlanma düzeyini gösteren kredi/mevduat (K/M) 

oranõ yatay seyrini devam ettirmektedir. 2014 yõlõ Ekim ayõnda 

kredilerin çekirdek yükümlülüklerle fonlanmasõnõ te vik etmek 

üzere uygulamaya koyulan tedbirin ilgili göstergedeki bozulmanõn 

önüne geçilmesinde etkili oldu u de erlendirilmektedir. K/M 

oranõna TL ve YP ayrõmõnda bakõldõ õnda, TL için bu oranõn 

belirgin olarak daha yüksek oldu u, öte yandan zaman zaman 

dalgalanmakla birlikte gerek TL gerek YP’de ilgili oranõn yatay 

bir seyir izledi i görülmektedir (Grafik III.2.4).

K/M oranõ fonlama risklerinin ölçümünde önemli bir 

gösterge olmasõna ra men, mevduat dõ õ istikrarlõ fonlama 

kaynaklarõnõ hesaba katmadõ õ için riskin kapsamlõ ölçümünde 

yetersiz kalmaktadõr. Dolayõsõyla fonlama tarafõndaki 

istikrarsõzlõklarõn olu turabilece i likidite risklerinin daha kapsamlõ 

ölçülebilmesi için K/(M+di er istikrarlõ kaynaklar) oranõ 

hesaplanmõ tõr. Mevduatõn yanõ sõra özkaynaklar, sermaye benzeri 

borçlar, uzun vadeli ihraçlar ve bankalardan bir yõldan uzun 

vadeli borçlanma kalemleri istikrarlõ olarak de erlendirilebilecek 

fonlama kaynaklarõdõr. Bankacõlõk sektörünün K/(M+di er 

istikrarlõ kaynaklar) oranõ ise 2016 yõlõ Mart ayõ itibarõyla yüzde 80 

seviyesindedir. 2010 yõlõ sonundan itibaren artõ  e ilimine giren 

söz konusu oran alõnan tedbirler sonucu bir miktar azalmõ , 

sonrasõnda ise yatay seyretmi tir. Dolayõsõyla, bankacõlõk 

sektörünün fonlama kaynaklarõna ili kin likidite risklerinin oldukça 

dü ük bir seviyede oldu u de erlendirilmektedir (Grafik III.2.5).

1 Analize yurt dõ õndan temin edilen fonlarõn TL kar õlõ õ dâhil edilmi  olup, yurt dõ õ kaynaklarda 
ve dolayõsõyla toplam yabancõ kaynaklarda 2016 yõlõ Mart ayõnda görülen sõnõrlõ dü ü  Türk 
Lirasõnda son dönemde ya anan de erlenmenin bir sonucudur.

Grafik III.2.3
Mevduat Dõ õ Kaynaklarõn Yabancõ Kaynaklara 
Oranõ (Yüzde)

Kaynak: TCMB (Son Veri:  03.16)             

34

36

38

40

42

44

15

17

19

21

23

25

1
2
.1

2

0
3
.1

3

0
6
.1

3

0
9
.1

3

1
2
.1

3

0
3
.1

4

0
6
.1

4

0
9
.1

4

1
2
.1

4

0
3
.1

5

0
6
.1

5

0
9
.1

5

1
2
.1

5

0
3
.1

6

Toplam

Grafik III.2.4
Kredi/Mevduat Oranõ 
(4 Haftalõk Hareketli Ortalama, Yüzde) 

Kaynak: BDDK (Son Veri: 03.16)                          
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Grafik III.2.5
Kredi/(Mevduat+Di er stikrarlõ Kaynaklar) Oranõ 
(Yüzde) 

(*) Di er içinde özkaynak, uzun vadeli ihraçlar ve sermaye benzeri  borçlar dikkate 
alõnmõ tõr. 
(**) Di er içinde özkaynak, uzun vadeli ihraçlar, sermaye benzeri borçlar ve 1 yõldan uzun 
vadeli di er borçlar dikkate alõnmõ tõr.
Kesikli çizgi ilgili politikanõn uygulama tarihini göstermektedir. 
Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16)
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Bankacõlõk sektörünün YP likidite pozisyonuna bir yõllõk 

perspektif çerçevesinde bakõldõ õnda bankalarõn kõsa vadeli 

likidite oklarõna kar õ dayanõklõlõ õnõn devam etti i görülmektedir. 

2016 yõlõ Mart ayõ itibarõyla bankalarõn seçilmi  YP likit aktiß eri 54 

milyar ABD dolarõ seviyesindedir. Söz konusu aktiß er, bir yõl içinde 

vadesi dolacak YP dõ  borcun yakla õk yüzde 67’sini kar õlayacak 

seviyede bulunmaktadõr (Grafik III.2.6). Sektörün yurt dõ õndan 

temin etti i kõsa vadeli borçlarõn kayda de er kõsmõnõn teminatlõ 

oldu u da likidite durumu de erlendirmelerinde dikkate 

alõnmalõdõr. Zira, teminatlarõn önemli kõsmõ D BS’lerden olu makla 

birlikte, TL cinsi kamu borçlanma senetlerinin TCMB nezdindeki 

döviz ve efektif piyasalarõnda teminat olarak kullanõlabilmesi 

bankalara ilave bir güvence sa lamaktadõr.1  Bankalara tahsis 

edilen depo limitleri ile ROM kapsamõnda TCMB’de bulundurulan 

altõn ve döviz varlõklarõnõn toplamõ, bankalarõn gelecek bir yõldaki 

yurt dõ õ borç ödemelerini kar õlayabilecek seviyededir (Grafik 

III.2.7). 

Güçlü likidite pozisyonunu koruyan bankacõlõk 

sektörünün yurt dõ õ kaynak kullanõmõ zayõf seyretmektedir. 

Bankacõlõk sektörünün yurt dõ õ banka ve benzeri kurulu lara 

olan borçlarõnõn ABD dolarõ kar õlõ õ  2015 yõlõ Ocak ayõndan 

itibaren gerilemeye ba lamõ  olup, yõllõk büyüme oranõ 2015 

yõlõnõn A ustos ayõnda negatif bölgeye dü mü tür. Kur ve parite 

etkisinden arõndõrõldõ õnda ise dõ  borç büyüme hõzõ 2015 yõlõ Kasõm 

ayõndan itibaren negatif bölgededir. 2015 yõlõ Aralõk ayõ itibarõyla 

dõ  borçlarõn tutarõndaki gerileme yerini sõnõrlõ artõ a bõrakmõ  olup, 

bankacõlõk sektörünün yurt dõ õ borçlarõndaki dü ü  sona ermi tir 

(Grafik III.2.8).

 2014 yõlõ Temmuz ayõndan itibaren dü ü  e ilimine giren 

dõ  borç yenileme oranõ son dönemde yüzde 100 seviyesine 

tekrar yakla mõ tõr. 2015 yõlõ Haziran ayõnda dõ  borç yenileme 

oranõ uzun süre sonra yüzde 100’ün altõna dü mü tür. Son 

dönemde ise dõ  borçlarda ya anan azalõ õn sona ermesi ile dõ  

borç yenileme oranõ yeniden yüzde 100 seviyesine yakla mõ tõr 

(Grafik III.2.9). Zorunlu kar õlõklarda yapõlan de i iklerle, 

bankalarõn kõsa vadeli borçlar yerine orta ve uzun vadeli 

1 1 Eylül 2015 tarihi itibarõyla döviz likidite yönetiminin esnekli ini artõrmak ve finansal istikrarõ 
desteklemek amacõyla bankalarõn TCMB nezdindeki döviz ve efektif piyasalarõnda i lem 
yapma limitleri 50 milyar ABD dolarõna yükseltilmi tir.

Grafik III.2.7
ROM Rezervleri ve Döviz Depo mkânõ ile 1 Yõl çinde 
Vadesi Gelecek YP Dõ  Borç (Milyar ABD Dolarõ)

Kaynak: TCMB, MKK (Son Veri: 03.16)                            
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Grafik III.2.8
Bankacõlõk Sektörü Yurt Dõ õ Borcunun Büyümesi  
(Yõllõk Yüzde Artõ ) 

(*) 2013 yõl sonu kur ve parite de erlerine göre yeniden hesaplanmõ tõr.  
Kaynak: TCMB, MKK (Son Veri: 03.16)
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Grafik III.2.9
Dõ  Borç Yenileme Oranõ ve Ortalama Vadesi1
(Yüzde, Ay) 

(1) Menkul kõymet ihraçlarõ dâhil toplam yurt dõ õ yükümlülük kullanõm ve geri ödeme 
tutarlarõnõn 6 aylõk hareketli toplamlarõ üzerinden hesaplanmõ tõr.
Kaynak: TCMB, MKK (Son Veri: 03.16)                           
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Grafik III.2.6
YP Likit Aktifler1 ve 1 Yõllõk YP Dõ  Borç  
(Yüzde)

(1) ROM kapsamõnda tutulan rezervler, nakit de erler ve yurt dõ õ  bankalar (serbest).                            
Kaynak: TCMB, MKK (Son Veri: 03.16)
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borçlarõ yenilemede daha istekli davranmalarõ ise sektörün 

yurt dõ õ borçlarõnõn a õrlõklõ ortalama vadesinin 2015 yõlõ ubat 

ayõndan itibaren yükselmeye ba lamasõnõ ve 2016 yõlõ Mart ayõ 

itibarõyla da 53 aya kadar uzamasõnõ sa lamõ tõr (Grafik III.2.9).

Bankacõlõk sektörünün yurt dõ õ borçlarõnõn içinde kõsa 

vadelilerin payõ yüzde 28’e gerilemi tir. Alõnan tedbirlerin de 

katkõsõyla, 2015 yõlõ ba õndan itibaren bankalar yurt dõ õndan bir yõla 

kadar vadeli borçlanmalarõnõ belirgin bir ekilde azaltarak, orta 

ve uzun vadeli kaynaklarõnõ artõrmõ tõr (Grafik III.2.10). Bankalar 

tüm dõ  borçlanma türlerinde kõsa vadeden uzun vadeye geçi  

yapmõ lardõr. Vadesi dolan bir yõl vadeli sendikasyon kredilerinin 

a õrlõklõ olarak 367 gün olmakla birlikte, 3 yõla varan vadelerde 

yenilendi i görülmü tür. Repo fonlamasõnda vadeler kõsa 

vadelilerin yenilenmemesi suretiyle uzatõlmõ tõr. Daha uzun vadeli 

olarak temin edilen seküritizasyon kredisi kullanõmlarõ devam 

ederken, menkul kõymet ihraçlarõnda son aylarda ya anan kõsa 

vadeden uzun vadeye geçi  e ilimi de devam etmi tir (Grafik 

III.2.11). 

Borçlanma maliyetlerinin geli imi, dõ  kaynak 

kullanõmõndaki azalmada daha çok yurt içi bankalarõn 

taleplerinin etkili oldu una i aret etmektedir (Grafik III.2.12). 

Son 1 yõlda sendikasyon kredileri borçlanma maliyetlerindeki 

dalgalanmalar tamamen Libor ve Euribor faiz oranlarõndaki 

hareketleri yansõtmaktadõr. Di er bir ifadeyle temin edilen 

borçlarda uygulanan marjlar dönem boyunca de i memi tir. Bu 

çerçevede, küresel likidite geli melerine ba lõ olarak Euro cinsi 

sendikasyon kredilerindeki maliyetler ABD dolarõ cinsi kredilere 

göre daha dü ük seviyelerde seyretmektedir. Ayrõca di er kredi 

kullanõmlarõnda da 2015 yõlõ genelinde belirgin bir maliyet artõ õ 

olmamõ tõr. Bununla birlikte Aralõk ayõ toplantõsõnda Fed’in uzun 

bir süreden sonra faiz artõrõm kararõ almasõ ile ABD dolarõ cinsi 

borçlarõn maliyetlerinde söz konusu artõ õ yansõtan sõnõrlõ yükseli ler 

ya anmõ tõr. Fakat sõnõrlõ maliyet artõ larõnõn ya andõ õ dönemde 

dõ  borçlarõn tekrar toparlanmaya ba lamasõ, maliyetlerin 

banka dõ  borçlarõ üzerinde bir baskõ olu turmadõ õnõ ve 2015 yõlõ 

genelinde ya anan daralmanõn borç veren yabancõ finansal 

kurulu larõn risk i tahõndaki azalõ tan daha çok yurt içi bankalarõn 

tercihlerinden kaynaklandõ õnõ ima etmektedir.

Grafik III.2.10
Kõsa ve Orta-Uzun Vadeli Dõ  Borç Geli imi  
(Milyar ABD dolarõ) 

Kaynak: TCMB, MKK (Son Veri: 03.16)                            
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Grafik III.2.11
2014 Yõl Sonuna Göre Yurt Dõ õ Borçlanma Türlerinin  
Tutar De i imi (Milyar ABD dolarõ) 

Kaynak: TCMB, MKK (Son Veri: 03.16)
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Grafik III.2.12
367 Gün Vadeli Sendikasyon Kredilerinin Maliyet 
Geli imi1 ( lem Bazlõ, Yüzde) 

(1) Büyük ölçekli bankalar için. 
Kaynak: KAP  (Son Veri: 04.16)
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Grafik III.2.13
Yurt Dõ õ YP Menkul Kõymet hraç Geli meleri
(Stok, Milyar ABD Dolarõ, Ay) 

Kaynak: TCMB (Son Veri: 04.16)      
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Son dönemde küresel para politikalarõnda likidite 

ko ullarõnõ destekleyici uygulamalarõn devam edece i 

beklentisi ve risk i tahõndaki artõ a ba lõ olarak bankacõlõk 

sektörü tarafõndan yurt dõ õnda ihraç edilen YP cinsi menkul 

kõymetlerin tutarõnda ya anan durgunluk yerini sõnõrlõ bir artõ a 

bõrakmõ tõr. Söz konusu ihraçlarõn stok ortalama vadeleri ise 2014 

yõlõnõn Kasõm ayõndan itibaren kõsa vadeli ihraçlarõn azalmasõna 

ba lõ olarak uzamaya devam etmektedir. 2016 yõlõ Mart 

ayõ itibarõyla yurt dõ õnda ihraç edilen YP menkul kõymetlerin 

ortalama vadesi 68 aydõr. Söz konusu menkul kõymetler içinde 

kõsa vadelilerin payõ orijinal vadeye göre 2014 yõlõ Ekim ayõnda 

yüzde 15 seviyesine çõkmõ  iken, 2016 yõlõ Mart ayõ itibarõyla yüzde 

3,1 seviyesine kadar gerilemi tir (Grafik III.2.13).

Bankalarõn önümüzdeki bir yõllõk dönemde vadesi 

dolacak yakla õk 81 milyar ABD dolarõ tutarõnda YP dõ  borç 

ödemesi bulunmaktadõr. Kõsa vadeli dõ  borçlarõn genel olarak 

ilk üç ayda yo unla tõ õ gözlenmektedir. Üç ay içinde vadesi 

dolacak borçlar a õrlõklõ olarak repo, mevduat ve di er 

kredilerden olu maktadõr (Grafik III.2.14). 

Bankacõlõk sektörünün yurt içi ihraçlarõnõn tutarõnda 

veya yeni ihraçlarõnõn ortalama vadelerinde kayda de er bir 

toparlanma gerçekle memi tir (Grafik III.2.15). Öte yandan, 

önemli bir kõsmõ yurtiçi yerle ikler tarafõndan tutulan banka 

ihraçlarõnda likiditenin, D BS piyasasõndakine paralel olarak 

ancak daha sõnõrlõ ölçüde iyile ti i gözlenmi tir (Grafik III.2.16). 

Grafik III.2.14
Dõ  Borç Yakõn Dönem Ödeme Planõ  
(Milyar ABD dolarõ) 

Kaynak: TCMB, MKK (Son Veri: 03.16)                            
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Grafik III.2.15
Yurt çi TL Menkul Kõymet hraç Geli meleri 
(Stok, Milyar TL, Gün) 

Kaynak: MKK (Son Veri: 04.16) 
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Grafik III.2.16
kincil Piyasa Menkul Kõymet hraçlarõ Günlük  Ortalama 
Hacimlerinin Stok Menkul Kõymet hraçlarõna Oranõnõn 
Geli imi

1
 (Yüzde) 

(1) B ST Kesin Alõm Satõm Pazarõ Özel Sektör Menkul Kõymet hraçlarõ 
Kesikli çizgiler serilerin do rusal e ilimini göstermektedir. 
Kaynak: TCMB, B ST, MKK (Son Veri: 03.16)
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III.3 Faiz ve Kur Riski

Son Rapor dönemine göre Türk Bankacõlõk sisteminin 

faiz riskine olan duyarlõlõ õnda kayda de er bir de i im tespit 

edilmemi tir. Ba lõca geli mi  ülke merkez bankalarõnõn geni leyici 

para politikalarõna devam edece inin duyurulmasõ ve Fed’in faiz 

artõrõm patikasõnõn daha önceki tahminlere kõyasla daha yatay 

ekillenece i algõsõnõn güçlenmesi sonucunda önümüzdeki 

dönemde faizlerin daha istikrarlõ bir seyir izleyebilece i öngörüsü 

yaygõnla mõ tõr.

Faize duyarlõ aktif ve pasif kalemleri incelendi inde, 

TL aktif ve pasif vade uyumsuzlu unda önemli bir de i im 

olmadõ õ görülmektedir. 2015 yõlõ ba õndan itibaren faize duyarlõ 

TL aktif kalemlerin vadesinde görülen dü me e ilimi aynõ yõlõn 

Kasõm ayõnda sona ererek yerini yatay bir seyre bõrakmõ tõr. Pasif 

tarafõnda ise en uzun vadeli TL fonlama kalemleri olan menkul 

kõymet ihraçlarõndaki dü ü  ve net AP ’deki artõ  e ilimine ba lõ 

olarak vadeler sõnõrlõ olarak kõsalmõ tõr (Grafik III.3.1).

TL faize duyarlõ aktiß erin büyük kõsmõnõ olu turan krediler 

ve menkul de erler cüzdanõ (MDC) incelendi inde, ilgili 

kalemlerin paylarõnõ muhafaza etti i ve menkul kõymetlerin 

yeniden fiyatlama süreleri sõnõrlõ bir artõ  izlerken, kredilerin 

yeniden fiyatlama sürelerinin son çeyrekte kõsaldõ õ 

görülmektedir. Kredilerin vadesinin kõsalmasõnda, konut 

kredilerinin ortalama vadesindeki azalõ  etkili olmu tur (Grafik 

III.3.2). Vade uyumsuzlu unun analizinde de i ken faizli TL 

aktif kalemlerinin seyri de takip edilmektedir. De i ken faizli TL 

aktiß erin payõ geçen Rapor dönemine göre artmõ tõr. Rotatif 

kredilerin payõndaki artõ õn belirleyici oldu u bu geli me, faiz 

riskini azaltõcõ yönde bir etki yaratmõ tõr (Grafik III.3.3).

Sabit faizli TL pasiß er arasõnda önemli bir paya sahip olan 

mevduatõn (tüm faize duyarlõ pasiß erin 2016 yõlõ Mart ayõ itibarõyla 

yakla õk yüzde 67’si) vadesindeki son Rapor dönemine kadar 

görülen dü ü  yerini yükseli e bõrakmõ tõr. TL mevduatõn önemli 

bölümünü olu turan 1-3 ay arasõ vadedeki mevduatlar ile 3-6 

ay ve 6-12 ay vadelilerin toplam içindeki paylarõ son Rapor 

dönemine göre sõnõrlõ bir ekilde artmõ tõr. Di er vade grubundaki 

mevduatlarõn toplam içindeki paylarõ ise sõnõrlõ ölçüde azalõ  

göstermi tir. Bu geli me, pasiß erin ortalama vadesine sõnõrlõ 

olmakla birlikte olumlu yönde katkõ sunmu tur (Grafik III.3.4).

Grafik III.3.1
Bankalarõn TL Aktif-Pasif Vade Geli imi  
(Faize Duyarlõ Kalemler Toplamõ, 3 Aylõk Hareketli Ortalama, Ay) 

Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16)      
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Grafik III.3.3
Toplam Faize Duyarlõ Aktifler çinde De i ken Faizli TL 
Aktifin ve MDC’nin Payõ (3 Aylõk Hareketli Ortalama, Yüzde, Ay) 

Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16)      
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Grafik III.3.4
TL Mevduatõn Vade Da õlõmõ ve Ortalama Vadesi1,2

(Yüzde, Gün)

(1) Bankalar mevduatõ ve kõymetli maden depo hesaplarõ hariç  tutulmu tur.
(2) Katõlõm bankalarõ hariçtir.
Kaynak: BDDK (Son Veri: 03.16)     
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Grafik III.3.2
Toplam Faize Duyarlõ Aktifler çinde Sabit Faizli TL Kredi 
ve MDC’nin Payõ ve Vadesi (3 Aylõk Hareketli Ortalama, Yüzde, Ay) 

Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16)      
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Vade dilimlerine göre yeniden fiyatlamaya kalan süreler 

dikkate alõnarak sektörün vade uyumsuzlu unu özetleyen 

gösterim Grafik III.3.5’te sunulmaktadõr. Son Rapor dönemine 

göre yeniden fiyatlamaya konu ve faize duyarlõ TL açõk 

pozisyonunda kayda de er bir de i iklik olmamõ tõr. Yalnõzca, 

0-1 ay vadedeki uyumsuzlu un, repodan sa lanan fonlarõn 

artõ õna ba lõ olarak sõnõrlõ bir miktar bozuldu u, 6-12 ay vade 

diliminde ise yine sõnõrlõ bir iyile me oldu u görülmektedir.

YP cinsinden bilanço kalemlerine bakõldõ õnda, son Rapor 

dönemine göre bankalarõn YP aktif ve pasif vadeleri arasõndaki 

farkõn, pasif vadelerinde 2014 yõlõ sonlarõnda ba layan artõ  

e iliminin devam etmesine ba lõ olarak azaldõ õ görülmektedir. 

Pasif vadelerinin uzamasõnõn, mevduat dõ õ YP yükümlülüklerde 

uzun vadeli borçlanmayõ te vik eden ZK uygulamalarõnõn devam 

eden etkilerinden kaynaklandõ õ de erlendirilmektedir (Grafik 

III.3.6).

Son Rapor dönemine göre YP tarafõnda, de i ken faizli 

kalemlerin faize duyarlõ aktif ve pasiß er içerisindeki paylarõ 

artmõ tõr (Grafik III.3.7). Türev finansal araçlar, hem varlõk hem 

yükümlülük tarafõnda artõ  göstermi tir. Aktif tarafõnda de i ken 

faizli kredilerde, pasif tarafõnda ise bankalara olan borçlarda 

gözlenen artõ  ise bu geli meyi desteklemi tir.

Vade dilimlerine göre, YP aktif ve pasif kalemleri arasõnda 

yeniden fiyatlama süresi açõsõndan olu an uyumsuzluklar Grafik 

III.3.8’de sunulmaktadõr. Son 6 aydaki de i imlere göre yeniden 

fiyatlamaya konu ve faize duyarlõ YP açõk pozisyonu 1-3 ay, 3-6 

ay ve 6-12 ay vade grubundaki iyile me etkisiyle olumlu yönde 

de i irken (net açõk pozisyonlar azalõrken net fazla pozisyonlar 

artmõ tõr), 0-1 ay vadelideki de i me ile birlikte net açõk pozisyon 

dengelenmi tir.

Bankacõlõk sektörünün olasõ bir stres durumundaki 

davranõ õnõ görebilmek amacõyla aktif ve pasiß erin yeniden 

fiyatlandõ õ niceliksel bir analiz yapõlmõ , sisteme bir yõl sürecek faiz 

oku verilerek faiz riski ölçülmü tür. Bankalarõn dönem ba õndaki 

Grafik III.3.5
TL Aktif-Pasif Pozisyonu / Toplam Pasif1

(Faize Duyarlõ TL Aktif – Pasif Kalemler Farkõ, Yüzde) 

(1) Analizde, faize duyarlõ bilanço içi aktif ve pasif kalemler ile türev finansal araçlar 
kullanõlmõ tõr.
Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16)     
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Grafik III.3.8
YP Aktif-Pasif Pozisyonu / Toplam Pasif1 
(Faize Duyarlõ YP Aktif – Pasif Kalemler Farkõ, Yüzde) 

1) Analizde, faize duyarlõ bilanço içi aktif ve pasif kalemler ile türev finansal  
araçlar kullanõlmõ tõr.
Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16)     
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Grafik III.3.7
YP De i ken Faizli Aktif ve Pasifin YP Faize Duyarlõ 
Aktif ve Pasif çindeki Paylarõ  (3 Aylõk Hareketli Ortalama, Yüzde) 

Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16)      

20

21

22

23

24

25

26

51

52

53

54

55

56

57

12
.1

2

03
.1

3

06
.1

3

09
.1

3

12
.1

3

03
.1

4

06
.1

4

09
.1

4

12
.1

4

03
.1

5

06
.1

5

09
.1

5

12
.1

5

03
.1

6

Aktif Pay Pasif Pay (Sa  E.)

Grafik III.3.6
Bankalarõn YP Aktif-Pasif Vade Geli imi   
(3 Aylõk Hareketli Ortalama, Ay) 

Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16)      
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bilançolarõ esas alõnarak bir, üç, altõ ve on iki aya kadar vadeli 

faize duyarlõ TL ve YP aktif ve pasiß er yeniden fiyatlanmõ tõr. Buna 

göre, bankacõlõk sisteminin faiz riskine olan duyarlõlõ õnõn bir yõla 

kadar olan vadeyle sõnõrlõ oldu u varsayõmõyla, özkaynaklarõn 

faiz oklarõ sonucunda olu abilecek kayõplara kar õ güçlü bir 

düzeyde oldu u de erlendirilmektedir  (Grafik III.3.9).  

Yeniden fiyatlamanõn yanõ sõra finansal aracõlõk sisteminin 

dõ sal faiz oklarõndan etkilenebilece i bir di er kanal ise 

menkul de erlerdeki yeniden de erleme kanalõdõr. Son Rapor 

döneminden bu yana, bankacõlõk sektöründe (TL ve YP) toplam 

menkul de erlerin (TL ve YP) toplam aktiß er içerisindeki payõnda 

ya anan azalõ  yerini (her bir MD kaleminden gelen) artõ a 

çevirmi tir. Menkul de erler portföyünün üçte birinden fazlasõnõ 

olu turan YP varlõklarõn toplam menkul de erler içerisindeki 

payõ, son Rapor dönemine göre sõnõrlõ bir azalõ  sergilese de 

2013 yõlõndan itibaren (her bir MD kaleminden kaynaklõ olarak) 

belirgin olarak artan bir e ilim göstermektedir (Grafik III.3.10). 

ncelenen dönemde hem TL hem de YP cinsinden menkul 

de erlerin kalan vadeye göre ortalama vadeleri ise kõsalmõ tõr. 

Bu durum durasyonu azaltõcõ etki olu turaca õndan dolayõ 

yeniden de erleme riskini azaltmaktadõr (Grafik III.3.11). 

Bankacõlõk sektörü, menkul de erler portföyü kanalõ 

üzerinden faiz oklarõndan önemli derecede etkilenmeyecektir. 

Sektörün mevcut sermaye stoku faiz oku sonrasõ olu acak 

kayõplarõ kar õlayabilecek seviyededir (Grafik III.3.12). 

Türk bankacõlõk sistemi kur riskine olan dayanõklõlõ õnõ 

muhafaza etmektedir. Bankacõlõk sektörünün, Yabancõ Para 

Net Genel Pozisyonu daha önceki dönemlerde oldu u gibi 

yasal düzenlemelerin izin verdi i seviyeye (özkaynaklarõn yüzde 

20’si) kõyasla çok dü ük seviyelerde kalmaya devam etmi tir 

(Grafik III.3.13). YP net genel pozisyonuna ili kin düzenleme 

farklõ döviz cinslerinden pozisyon alõnmasõnõ engellememekle 

birlikte, bankalarõn, YP varlõk ve yükümlülüklerin çok büyük bir 

kõsmõnõ olu turan ABD dolarõ ve Euro cinsinden de pozisyon 

almamaya dikkat ettikleri görülmektedir. Son dönemde Euro 

Grafik III.3.10
Menkul De erler Portföyü
(Yüzde)

Kaynak: BDDK (Son Veri: 03.16)     
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Grafik III.3.9
TL ve YP Faiz oku Sonrasõ Kayõp/Özkaynak1

(Yüzde, Puan)

(1) Hesaplamalarda, aktif büyüklükleri 6 milyar TL ve üzerinde olan bankalar 
(Eximbank ve iller bankasõ hariç) kullanõlmõ tõr.
Kaynak: TCMB, BDDK (Son Veri: 02.16)
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Grafik III.3.11
Menkul De erlerin Kalan Vadeye Göre A õrlõklõ 
Ortalama Vadesi (Gün)

Kaynak: TCMB, Bloomberg (Son Veri: 03.16)
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Grafik III.3.12
TL ve YP Faiz oklarõnõn SYR Üzerinde Menkul 
De erler Cüzdanõ Kaynaklõ Etkisi1 (Yüzde, puan)

1) Faiz oklarõ için TL ka õtlarõn yüzde 99’u, YP ka õtlarõn yüzde 90’I hesaplamalara dahil 
edilmi tir. 
Kaynak: TCMB, BDDK, Bloomberg (Son Veri: 02.16) 
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cinsi fonlama maliyetlerinin dü mesiyle, yabancõ para kredilerde 

firmalarõn tercihlerinin belirgin biçimde Euro’ya do ru kaydõ õ 

görülmektedir. Bunun sonucu olarak hâlihazõrda Euro bilanço 

içi açõk pozisyon daralmõ , bankalar da bilanço dõ õ Euro fazla 

pozisyonu azaltmak suretiyle gerek Euro gerekse ABD dolarõ 

cinsinden net açõk pozisyonlarõnõ sõfõra yakõn bir seviyede tutmaya 

devam etmi lerdir (Grafik III.3.14, Grafik III.3.15).

Grafik III.3.13
YP Net Genel Pozisyonunun Yasal Özkaynaklara Oranõ
(Yüzde)

Kaynak: BDDK (Son Veri: 03.16)   
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Grafik III.3.14
Bilanço çi ve Bilanço Dõ õ Kalemlerin Geli imi – ABD  
dolarõ (Milyar TL Kar õlõ õ)

Kaynak: BDDK (Son Veri: 03.16)   
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Grafik III.3.15
Bilanço çi ve Bilanço Dõ õ Kalemlerin Geli imi - Euro
(Milyar TL Kar õlõ õ)

Kaynak: BDDK (Son Veri: 03.16)
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III.4  Kârlõlõk ve Sermaye Yeterlili i

Türk bankacõlõk sektörünün toplam kârõndaki dü ü  

e ilimi sona ermi tir. 2015 yõlõ A ustos ayõndan itibaren artõ a 

geçen bankacõlõk sektörü on iki aylõk birikimli kâr miktarõ 2016 

yõlõ Mart ayõnda geçen yõlõn aynõ dönemine göre yüzde 8,1 artõ  

göstererek 27,6 milyar TL olarak gerçekle mi tir (Grafik III.4.1). 

Kârda görülen yukarõ yönlü e ilimde, net faiz gelirlerinde getirili 

aktiß erdeki artõ a ba lõ olarak ya anan iyile me etkili olmu tur. 

Fed’in parasal geni lemeyi azaltaca õnõ duyurdu u 2013 yõlõ 

ortalarõndan itibaren hõzlõ bir artõ  gösteren faiz giderlerinin yõllõk 

büyümesi, 2015 yõlõ genelinde faiz gelirlerine yakõn seyretmi  

hatta bir miktar altõnda kalmõ tõr (Grafik III.4.2). Faizlerin mevcut 

durumdaki seyri dikkate alõndõ õnda, net faiz gelirlerindeki 

iyile menin aktif ve pasiß er arasõndaki vade farklõlõklarõna ba lõ 

olarak bir süre daha devam edebilece i de erlendirilmektedir. 

Faiz dõ õ gelir ve gider kalemleri büyüme oranlarõ son 

dönemlerde azalma e ilimi göstermekte, tahsili gecikmi  

alacak provizyonu büyüme oranlarõ ise dura an bir seyir 

izlemektedir.  Ücret ve komisyon iadeleri gibi etkilerin azalmasõyla 

faiz dõ õ giderlerdeki büyüme oranõnõn dü üyor olmasõ bankalarõn 

karlõlõklarõna katkõ verirken, TGA provizyonlarõndaki yatay ancak 

halen yüksek büyüme dikkat çekmektedir (Grafik III.4.3).

Sektör TGA’lar için ayõrdõ õ kar õlõklar konusunda ihtiyatlõ 

hareket etmektedir.  Sektör tahsili gecikmi  alacaklar için 

ortalamada yakla õk yüzde 75 oranõnda kar õlõk ayõrmaktadõr. 

Ancak tahsili gecikmi  alacaklar için kredi kullandõrõmlarõ 

kar õlõ õnda alõnan teminatlar katsayõlarõ ile a õrlõklandõrõlarak 

dikkate alõndõ õnda, ayrõlan kar õlõk oranõ yüzde 140’larõn üzerine 

çõkmaktadõr. Bankalarõn yasal gerekliliklerin üzerinde ayõrdõ õ 

kar õlõklar, tahsili gecikmi  alacaklarõn artmasõndan do abilecek 

muhtemel zararlar kar õsõnda kârlõlõktaki olasõ dü ü e kar õ tampon 

görevi üstlenebilecektir. Zira son dönemlerde TGA oranlarõndaki 

yükseli e kar õn düzeltilmi  kar õlõk oranlarõndaki kademeli azalõ  

bu duruma i aret etmektedir (Grafik III.4.4).  

Grafik III.4.1
Net Kâr 
(12 Ay Birikimli, Milyar TL) 

Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16)
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Grafik III.4.2
Faiz Gelir ve Gider Büyümeleri 
(12 Ay Birikimli, Yüzde)

Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16)
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Grafik III.4.3
Faiz Gelir ve Gider Büyümeleri 
(12 Ay Birikimli, Yüzde)

Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16)
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Grafik III.4.4
TGA ve Kar õlõk Oranlarõ
(Yüzde)

(*)Kar õlõk Oranõ=Takipteki Alacaklar Kar õlõ õ/Takipteki Alacaklar 
(**) Düzeltilmi  Kar õlõk Oranõ=Takipteki Alacaklar Kar õlõ õ/(Takipteki Alacaklar-Teminatlarõn 
Dikkate Alõnma Oranlarõ ile Düzeltilmi  De eri)
Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.15)
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2014 yõlõ öncesi artõ bakiye veren bankalarõn sermaye 

piyasasõ, türev ve kambiyo i lemlerinden do an kâr ve 

zararlarõnõn muhasebele tirdi i di er faiz dõ õ gelir/giderler 

kaleminde, sektör zarar yazmaya devam etmektedir. Her ne 

kadar sektör menkul de er alõm-satõm i lemlerinden kâr etmeye 

devam etse de, edilen bu kâr yükselen para takasõ faizlerine 

ba lõ olarak artan türev maliyetlerinden kaynaklanan kaybõ 

kar õlama konusunda yeterli olmamaktadõr (Grafik III.4.5).

2013 yõlõ ikinci yarõsõndan itibaren azalan kârlõlõk 

göstergeleri son dönemde kârdaki artõ  ve aktif büyümesindeki 

yava lamaya paralel olarak artmaya ba lamõ tõr. Kâr kalemleri 

üzerinde öngörülemeyen etkiler olmazsa önümüzdeki 

dönemlerde kârlõlõk göstergelerinde artõ õn devam edece i 

de erlendirilmektedir (Grafik III.4.6).

Son bir yõllõk süreçte, sermaye yeterlilik oranlarõ 

hesaplarõnda kullanõlan özkaynak tanõmlarõnõn ortak bile eni 

olan bilanço içi özkaynaklardaki hareketler büyük ölçüde 

kâr kalemlerinden ileri gelmi tir. Geçici piyasa artlarõndan 

etkilenen, oynaklõ õ yüksek olan ve sermaye yeterlilik oranlarõnda 

dalgalanmalar yaratan düzeltme ve de erleme kalemleri ise 

son bir yõl içerisinde kayda de er bir de i im göstermemi tir.1 

Di er taraftan sermaye benzeri kredi stokundaki 4 milyar TL’ye 

yakõn artõ  ise yasal özkaynaklarõ olumlu yönde etkilemi tir (Grafik 

III.4.7).

Tüm sermaye yeterlilik oranõ tanõmlarõnõn di er temel 

bile eni olan risk a õrlõklõ kalemler toplamõ son bir yõl içerisinde 

yüzde 13 yükselmi tir. Kalemler bazõnda incelendi inde 

toplam risk a õrlõklõ varlõklarõn yüzde 90’õnõ olu turan kredi riski 

yüzde 13’lük büyüme ile toplam risk a õrlõklõ kalem hareketlerini 

yönlendirmi tir. Di er taraftan risk a õrlõklõ varlõklarõn yüzde 8’ini 

olu turan operasyonel risk, sabit büyüme trendini korumu , risk 

a õrlõklõ varlõklarõn yüzde 2’sini olu turan piyasa riski büyüme hõzõ 

1 Düzeltme ve de erleme kalemleri ödenmi  sermaye enflasyon düzeltme farkõ, sabit kõymet 
yeniden de erleme farklarõ ve menkul de erler de erleme farklarõndan olu maktadõr.

Grafik III.4.5
Sermaye Piyasasõ ve Kambiyo lem Kâr/Zarar
(12 Aylõk Toplam, Milyar TL) 

Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16) 
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Grafik III.4.6
Kârlõlõk Göstergeleri 
(Yüzde) 

Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16)  
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Grafik III.4.7
Özkaynaklarõ Etkileyen Faktörlerdeki De i imler  
(Yõllõk, Milyar TL)  

*Sermaye Benzeri Kredilerde, yalnõzca Sermaye Yeterlilik Oranõ 
hesaplamasõna dahil edilenler dikkate alõnmõ tõr. Bu kalem için son 
veri tarihi 02.16’dõr 
Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16)
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Grafik III.4.8
Risk A õrlõklõ Varlõk Bile enleri Kompozisyonu
ve Bile enlerin Yõllõk Büyüme Hõzlarõ (Yüzde)

Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16) 
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ise 2015 yõlõ içerisinde dalgalanarak artõ  gösterse de son dönem 

itibarõyla 2015 yõl ba õ de erlerinin altõna inmi tir  (Grafik III.4.8).

Artan kâr ve yava layan kredi büyüme hõzõna ba lõ 

olarak sermaye yeterlilik oranlarõnda son çeyrekten itibaren 

iyile me gözlenmi  ve Türk bankacõlõk sektörünün 2016 yõlõ Mart 

ayõ itibarõyla sermaye yeterlilik standart oranõ yüzde 15,5 olarak 

gerçekle mi tir. Di er taraftan ana sermaye yeterlilik oranõ ve 

çekirdek sermaye yeterlilik oranõ sõrasõyla yüzde 13,3 ve yüzde 

13,4 seviyesine çõkmõ tõr. Kaldõraç etkisiyle bankalarõn maruz 

kaldõklarõ muhtemel risklere kar õ yeterli sermaye bulundurmalarõnõ 

sa lamak amacõyla getirilen bankacõlõk sektörü kaldõraç oranõ, 

asgari oran olarak belirlenen yüzde 3’ün oldukça üzerinde 

olup, istikrarlõ bir seyir izlemektedir. Bununla birlikte kaldõraç oranõ 

yüzde 3’ün altõnda olan herhangi bir banka bulunmamaktadõr 

(Grafik III.4.9).

BDDK, 20 Ocak 2016 tarihinde yayõmladõ õ ve Mart 

2016 sonu itibarõyla yürürlü e giren düzenleme ile bankalarõn 

sermaye yeterlili i hesabõnda dikkate alõnan kredi risk a õrlõklarõnõ 

Basel düzenlemeleriyle uyumlu hale getirmi tir. Söz konusu 

düzenlemeyle, vadelerine göre yüzde 75 ve yüzde 250 arasõnda 

risk a õrlõ õna tabi tutulan ihtiyaç kredileri, ta õt kredileri ve kredi 

kartõndan alacaklarõn risk a õrlõ õ yüzde 75’e indirilmi tir. Ayrõca 

ipotek teminatlõ konut kredilerinin risk a õrlõ õ yüzde 50’den 

yüzde 35’e indirilmi tir. Di er taraftan bankalarõn TCMB’den 

yabancõ para cinsinden alacaklarõnõn risk a õrlõ õ yüzde 0’dan 

yüzde 50’ye yükseltilmi tir. Merkez bankasõndan yabancõ para 

cinsinden alacaklarõn risk a õrlõ õ artõ õnõn sermaye yeterlili ini 

azaltõcõ etkisini, bireysel kredilerdeki risk a õrlõ õ azalõ larõnõn büyük 

ölçüde ortadan kaldõrdõ õ görülmektedir. Böylece bankacõlõk 

sektörü sermaye yeterlilik oranõ söz konusu düzenlemelerden 

kaynaklõ olarak önemli bir de i im göstermemi tir.

Grafik III.4.9
Sermayeye li kin Göstergeler  
(Yüzde)

Kaynak: TCMB (Son Veri: 03.16) 
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 Kutu 

III.4.I
Türk Bankacõlõk Sektörü ve Düzenleme Tutarlõlõ õ De erlendirme
Programõ (Regulatory Consistency Assessment Programme – RCAP)

Basel Komitesi, Basel Standartlarõnõn üye ülkeler tarafõndan zamanõnda ulusal mevzuatlara 

aktarõlmasõnõ ve uygulanan standartlarõn tutarlõlõ õnõ ve bütüncüllü ünü sa lanmasõna yönelik 

olarak, üye her bir ülkenin ayrõ ayrõ de erlendirildi i Düzenleme Tutarlõlõ õ De erlendirme Programõ 

(RCAP) çalõ malarõnõ koordine etmektedir. Ülke mevzuatlarõnõn uyum durumu, Basel Komite üyesi 

ülkelerin katõlõmcõlarõndan olu an bir uzman grubu tarafõndan gözden geçirilmekte ve söz konusu 

gözden geçirme sonucunda de erlendirme yapõlan ülkenin mevzuatõnõn Basel standartlarõ ile ne 

ölçüde uyumlu oldu u notlara ba lanmaktadõr. Bu notlar ve uyumsuzluk alanlarõna ili kin rapor 

ise Basel Komitesi tarafõndan kamuoyu ile payla õlmaktadõr.

Ülkemizde RCAP süreci 2015 yõlõnõn Eylül ayõnda ba lamõ  olup, 15 Mart 2016 tarihinde 

de erlendirme raporlarõnõn yayõmlanmasõ ile son bulmu tur. RCAP çalõ masõ öncesinde BDDK 

tarafõndan ulusal mevzuat incelenmi  ve ilgili düzenlemeler gözden geçirilmi tir. 

RCAP kapsamõnda risk bazlõ sermaye düzenlemeleri ve likidite düzenlemeleri ayrõ ayrõ 

de erlendirilmi tir. Risk bazlõ sermaye düzenlemelerine ili kin de erlendirmeye bakõldõ õnda genel 

not olarak ülkemiz tam uyumlu bulunmu tur. Kredi riski, piyasa riski, operasyonel risk, kar õ taraf 

riski gibi alt ba lõklarõ barõndõran Basel Sermaye Uzla õsõ birinci yapõsal bloku, yasal ve düzenleyici 

çerçeveyi içeren ikinci yapõsal blok ve piyasa disiplini ba lõklarõ kapsamõnda da ülkemiz tam not 

almõ tõr (Tablo III.4.I.1).

Tablo III.4.I.1
Risk Bazlõ Sermaye Düzenlemeleri Oranlarõ 

 Notlar

Genel Not C

Basel sermaye uzla õsõnõn önemli ba lõklarõ

Uygulamanõn kapsamõ C

Geçi  hükümleri C

Birinci Yapõsal Blok

Sermaye Tanõmõ C

Kredi Riski: Standart yakla õm C

Kredi Riski: çsel de erlendirme yakla õmõ C

Menkul kõymetle tirme çerçevesi C

Kar õ taraf kredi riski C

Piyasa riski: Standart yakla õm C

Piyasa riski: çsel model yakla õmõ C

Operasyonel risk: Temel gösterge yakla õmõ ve standart yakla õm C

Operasyonel risk: Geli mi  ölçüm yakla õmõ C

Sermaye tamponlarõ (sermaye koruma ve döngüsel sermaye) C

kinci Yapõsal Blok

Yasal ve düzenleyici çerçeve C

Piyasa Disiplini

Kamuya açõklama yükümlülükleri C

Not Açõklamalarõ: C (Compliant – Tam Uyumlu), LC (Largely Compliant – Büyük Ölçüde Uyumlu), 
MNC (Materially Non-Compiant – Büyük Ölçüde Uyumsuz), NC (Non-Compliant – Uyumsuz)
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Yüksek kaliteli likit varlõk likidite düzenlemelerine ili kin de erlendirmelerde de ülkemiz tam 

uyumlu bulunmu tur (Tablo III.4.I.2).

Tablo III.4.II.2 
Likidite Düzenlemelerine li kin De erlendirme  

 Notlar

Genel Not C

Yüksek kaliteli likit varlõk tanõmõ C

Net nakit çõkõ larõ C

Net nakit giri leri C

Likidite kar õlama oranõna ili kin kamuya açõklama C

Not Açõklamalarõ: C (Compliant – Tam Uyumlu), LC (Largely Compliant – Büyük Ölçüde Uyumlu), 

MNC (Materially Non-Compiant – Büyük Ölçüde Uyumsuz), NC (Non-Compliant – Uyumsuz)


