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PARA POLITIKASI KURULU KARARI
Toplanti Tarihi: 17 Temmuz 2008

Toplantiya Katilan Kurul Uyeleri _
Durmus Yilmaz (Bagkan), Erdem Basci, Burhan Géklemez, M. Ibrahim Turhan, Abdullah
Yavas, Mehmet Yortkoglu

_ Para Politikasi Kurulu (Kurul), Bankamiz blnyesindeki Bankalararasi Para Piyasasi ve
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Repo—Ters Repo Pazari’'nda uygulanmakta olan kisa vadeli
faiz oranlarini asagidaki gibi belirlemistir:

a) Gecelik Faiz Oranlari: Merkez Bankas! borglanma faiz oraninin yizde 16,25’ten ylzde
16,75’e artirnlmasina, bor¢ verme faiz oraninin ise ytizde 20,25 diizeyinde sabit tutulmasina,

b) Gec Likidite Penceresi Faiz Oranlari: Ge¢ Likidite Penceresi uygulamasi cercevesinde,
Bankalararasi Para Piyasasi’nda saat 16.00-17.00 arasi gecelik vadede uygulanan Merkez
Bankasi borclanma faiz oraninin yizde 12,25’ten yiizde 12,75’e artirllmasina, bor¢ verme
faiz oraninin ise yltizde 23,25 dlizeyinde sabit tutulmasina,

c) Acik piyasa islemleri cercevesinde piyasa yapicisi bankalara repo islemleri yoluyla
gecelik ve bir haftalik vadelerde taninan borglanma imkani faiz oraninin ylzde 19,25
diizeyinde sabit tutulmasina karar verilmistir.

Yakin dénemde arz ve talep kosullarina iliskin veriler Nisan Enflasyon Raporu’nda
sunulan 6ngoéralerle uyumlu seyretmistir. Uluslararasi kredi piyasalarindaki sorunlarin
yansimalarl i¢c talebi yavaglatmaya devam etmekte, disg talep ise gbreli olarak guglu
seyretmektedir. Bu cercevede, toplam talep kosullari enflasyonu disdricl ydnde Kkatki
saglamaya devam edecektir. Bununla birlikte, elekitrik tarifelerindeki ayarlama ve gectigimiz
yilin ayni ayindaki disik baz nedeniyle, Temmuz ayinda yillik enflasyonda dikkate deger fakat
gecici bir yikselis gérllebilecektir.

Kurul, son dbénemde iglenmemis gida fiyatlarinda nispeten olumlu gelismeler
gb6zlendigini kaydetmis, petrol fiyatlarinin ise Nisan Enflasyon Raporu’ndaki varsayimlarin
belirgin olarak lzerinde seyrettigine dikkat ¢gekmistir. Bu gergevede, enflasyonun kisa bir sire
yiksek seviyelerde seyrettikten sonra kademeli bir dislUs egilimine girerek 2009 sonunda
yiizde 7,5 olan hedefe yakin gerceklesecedi 6ngérilmektedir. iktisadi birimlerin beklentilerini
olustururken 6nimizdeki U¢ yil icin sirasiyla ylizde 7,5, ylzde 6,5 ve ylzde 5,5 olarak
belirlenen hedefleri esas almasi, arz yénli soklarin ekonomi Uzerindeki maliyetlerinin sinirli
kalmasi agisindan 6nem tasimaktadir.

Kurul, Mayis ayindan itibaren gerceklestirilien parasal sikilastirma sonrasinda kisa
vadeli faizlerin mevcut seviyesinin enflasyondaki dislst destekledigi degerlendirmesinde
bulunmustur. Bununla birlikte, stregelen belirsizlik algilamalari ve arz yoénli soklar enflasyon
Uzerinde yukari yonli risk olusturmaktadir. Merkez Bankasi, s6z konusu risklerin genel
fiyatlama davranislarini olumsuz etkilemesini 6nlemek amaciyla, gerektiginde 6lctlu bir faiz
artisina gidebilecektir. Bundan sonraki olasi faiz artisinin zamanlamasi kiresel piyasalardaki
gelismelere, dis talebe, maliye politikasi uygulamalarina ve orta vadeli enflasyon gérinimunu
etkileyen diger unsurlara bagh olacaktir.

Ayrica Kurul, likidite kosullarindaki gelismeleri dikkate alarak bor¢c alma ve bor¢c verme
faizleri arasindaki farkin 50 baz puan daraltiimasina karar vermistir.

Enflasyon gérinimune iliskin aciklanacak her tirli yeni verinin ve haberin, Kurul'un
gelecege yobnelik durusunu degistirmesine neden olabilecegi énemle vurgulanmalidir.

Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti sekiz is glinii iginde yayimlanacaktir.



