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Degerli Basin Mensuplari, Saygideger Konuklar,

Enflasyon Raporu'nun 2020 yih Gglincd sayisinin ana mesajlarini paylasmak tzere dizenledigimiz bu
toplantiya hosgeldiniz. Hepinizi saygiyla selamliyorum.

Toplantimiza her zaman oldugu gibi makroekonomik gériinim ve para politikasi durusuna dair
degerlendirmelerimizi ve enflasyon tahminlerimizi iceren sunumla baslayacagim. Ardindan, sizlerin

sorularini yanitlayacagim.

Raporda ana bolimlere ilave olarak 6ne cikan bazi konulara yénelik daha ayrintili analizler iceren kutu
calismalarina yer verdik. ilk kutuda salgin siirecinde alinan tedbirlerin ve saglik alanindaki gelismelerin
ekonomik aktivitiye etkisi Glke karsilastirmalari yapilarak inceleniyor. Ayrica, son ddnem birim maliyet
gelismelerini degerlendiren ve iktisadi faaliyeti takip edebilmek Uzere olusturulan Haftalik Ekonomik
Kosullar Endeksi’ni tanitan kutular da Raporda yer aliyor. Bunun yani sira, salginin imalat sanayiine
etkilerine dair firmalarla yapilan anket sonuclarini paylasan ve salgin sonrasi sirecte tahvil alim programi
aciklayan diger GOU’lerle karsilastirmali olarak TCMB DIBS alimlarinin detaylarini sunan calismalar da
mevcut. Son kutuda ise, salginin arz ve talep yonli ekonomik etkilerinin potansiyel tGretim ve cikti acigina
yansimalari kavramsal olarak degerlendiriliyor.

Saygideger Konuklar,
Konusmama kiresel ve yurt ici makroekonomik gelismelerle devam etmek istiyorum.

KoronavirUs salginina iliskin gelismelerin etkisiyle kiresel buyimede yilin ilk ceyreginde baslayan
zayiflama ikinci ceyrekte derinlesti. Salgini sinirlamaya yonelik tedbirlerin hafifletilmesi ve kademeli
normallesme adimlarrile birlikte Gglincl ceyrekte kiresel ekonomik aktivitede kismi toparlanma sinyalleri
gortyoruz. Nitekim, bircok tlkede PMI verileri hizla iyileserek Haziran ayinda 50 kritik seviyesine yaklasti
(Grafik 1). Yilin ikinci yarisinda kiresel blylimedeki toparlanmanin devam etmesi beklenmekle birlikte,
toparlanmanin glcine ve surekliligine iliskin belirsizlikler yiksek seyrediyor.

Enflasyon tarafinda ise salgin doneminde artan gida fiyatlarina ragmen, kiiresel bliyime gérintimindeki
zayiflama ve ham petrol fiyatlarindaki disise bagl olarak, gelismis ve gelismekte olan Ulkelerde ikinci
ceyrekte asagi yonla bir seyir izledik. Salgina bagh arz yonliu etkilere karsin, kiiresel cekirdek enflasyonda
talep kaynakli agagi yonlu baskilarin devam etmesi bekleniyor.

Grafik 1: Kiiresel PMI (Mevsimsellikten Arindiriimis, Grafik 2: Gelismekte Olan Ulkelere Yénelen Haftalik Fon
Seviye) Akimlari (Milyar ABD Dolari, 4 Haftalik Birikimli)
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Kaynak: IHS Markit. Kaynak: EPFR.



Bu gérinim altinda salginin kiiresel finans piyasalarina ve iktisadi faaliyete etkisini hafifletmeye yonelik
genisletici adimlarla gelismis Ulkelerde politika faizleri sifir alt sinirina hizla yakinsadi ve faiz indirim
strecleri durdu. Gelismekte olan Ulkelerde ise faiz indirimleri yavaslayarak devam etti. Bu tlke grubuna
yonelen portfoy akimlarinda ilk ceyregin ardindan ikinci ceyrekte de yiksek miktarli ¢ikislar gdzlendi,
ancak gikislar ilk ceyrege gore hiz kesti (Grafik 2). Gelismis Glke merkez bankalarinin aldigi dnlemlerin
etkisi ve salgin sonrasi normallesme streciyle birlikte Temmuz ayinda portfoy akimlari gbrece daha olumlu
seyretti. Para ve maliye politikalarinda devam eden genisletici adimlarin da etkisiyle gelismekte olan
Ulkelere yonelik sermaye akimlarinin 2020 yilinin ikinci yarisinda bir miktar toparlanmasi bekleniyor.

1. Makroekonomik Gelismeler

Saygideger Konuklar,

Normallesme adimlarini takiben kiiresel risk istahindaki artisin etkisiyle, gelismekte olan tlkelerin para
birimleri Gzerindeki baski kismen azaldi. Bdylelikle kiresel gelismelerin Turkiye'nin risk primi ve kur
oynaklig Gzerindeki olumsuz etkileri de bir miktar hafifledi (Grafik 3). Salgin éncesi dénemde
enflasyondaki distse ve faiz indirimlerine bagli olarak finansal kosullarda saglanan belirgin iyilesme kredi
buylumesini destekledi (Grafik 4). Salgin déneminde ise kredi kanalinin ve firmalarin nakit akisinin saghkl
isleyisinin devamina yonelik olarak aciklanan parasal ve mali tedbirler kapsaminda kredi blylimesi
ivmelendi. Kredi tirlerine baktigimizda, ticari kredilerdeki artisin son dénemde bir miktar ivme
kaybetmekle birlikte gicli seyrettigini gorilyoruz. Ote yandan, konut ve tasit kredileri icin kamu
bankalarinca sunulan kredi paketlerinin ve ertelenmis talebin etkisiyle tlketici kredileri Mayis sonrasi

donemde belirgin bir ivme kazandi.

Grafik 3: Opsiyonlarin ima Ettigi Kur Oynakhgi (1 Ay Vadeli) Grafik 4: Kredilerin Biylime Hizlari (13 Haftalik
Yilliklandirilmis Hareketli Ortalama, Kur Etkisinden

Arindiriimis, %)
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Kaynak: Bloomberg. Kaynak: TCMB.

* Gelismekte olan Ulkeler: Brezilya, Endonezya, Filipinler, G. Afrika,
Kolombiya, Macaristan, Malezya, Meksika, Polonya, Romanya, Sili.

Iktisadi faaliyette kademeli normallesme adimlariyla birlikte Mayis ayinda baslayan toparlanma Haziran ve
Temmuz aylarinda glic kazandi (Grafik 5). Son dénemde yurt ici ve yurt disinda uygulanan tedbirlerin
kademeli olarak gevsetilmesiyle birlikte ihracatta daha belirgin olmak Uzere dis ticaret hacminde
toparlanma gozlenirken dis ticaret aciginin bir miktar daraldigi gériltyor. Seyahat kisitlamalarinin
hafifletilmesiyle 6nimuzdeki donemde turizm gelirlerinde kismi bir iyilesme bekliyoruz. Mal ihracatindaki
toparlanmanin ve emtia fiyatlarindaki dislk seviyelerin cari islemler dengesini destekleyecegini tahmin

ediyoruz (Grafik 6).



Grafik 5: Haftalik Ekonomik Kosullar Endeksi Grafik 6: Cari islemler Dengesi (CiD, Milyar ABD Dolar1)
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Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB.

Isglicti piyasasinda ise ekonomideki yavaslamanin yansimalari hissedilirken, issizlik oranlarinin arttigini,
ancak katiim oranindaki diisiisiin bu artisi sinirladigini gériiyoruz (Grafik 7). Onci gostergeler ve yiiksek
frekansli veriler, alinan tedbirlerin ve son dénemde iktisadi faaliyette gdzlenen toparlanmanin olumlu
etkisine karsin isglicl piyasasindaki zayif seyrin stirdigtni gosteriyor.

Grafik 7: issizlik ve isgliciine Katiim Oranlar* (Mevsimsellikten
Arindiriimis, %)
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Kaynak: HIiA, TUIK.
* Nisan donemi itibariyla.

Degerli Konuklar,

Tuketici enflasyonu 2020 yilinin ikinci ceyreginde 0,76 puan artarak ylzde 12,62’ye ylkseldi ve Nisan
Enflasyon Raporu tahmin araliginin st bandinin tGzerinde gergeklesti (Grafik 8). Bu dénemde ¢ekirdek
gostergelerden B endeksinin yillik enflasyonu da éngérillenden yiksek seyretti (Grafik 9). ilk ceyrege
kiyasla enflasyondaki artis temel mal ve gida gruplarindan kaynaklandi (Grafik 10). Salgina bagli birim
maliyet artislari, birikimli déviz kuru gelismeleri, uluslararasi petrol fiyatlarindaki toparlanma ile dénemsel
ve salgina bagl etkilerle artan gida fiyatlari tiketici enflasyonundaki yikseliste etkili oldu. Boylelikle,
cekirdek gostergelerin yillik enflasyonu ve egilimleri ylkseldi (Grafik 11).



Grafik 8: Nisan 2020 Tiiketici Enflasyon Tahmini ve Grafik 9: islenmemis Gida, Enerji, Alkol-Tiitlin ve Altin Digi
Gergeklesmeler* (%) Enflasyon (B Endeksi) icin Nisan 2020 Tahminleri ve

Gergeklesmeler* (%)
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Kaynak: TCMB, TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.
* Enflasyonun tahmin araligi icinde kalma olasiligi yizde 70'tir. * Enflasyonun tahmin araligi icinde kalma olasiligi ylzde 70'tir.

Nisan Enflasyon Raporu 6ngoruleriyle kiyasladigimizda, arz yonli unsurlarin enflasyon Uzerindeki etkisinin
bir miktar daha gliclU seyrettigini degerlendiriyoruz. Bu gelismede, tedarik zincirindeki aksamalarin yani
sira kademeli normallesme kapsaminda belli sektorlere getirilen kapasite kisitlamalari da etkili oldu.
Temmuz ayina iliskin 6ncl gostergeler ise bu kisitlamalara tabi olan hizmet kalemlerindeki aylik fiyat
artislarinin yavaslamaya basladigina isaret ediyor. Salgina bagl tedbirlerle kisa vadede etkili olan arz yonli
unsurlarin, normallesme slrecinin devamiyla kademeli olarak ortadan kalkacagini 6ngériyoruz. Bu
dogrultuda, yilin ikinci yarisinda talep yonli dezenflasyonist etkilerin daha belirgin hale gelmesini
bekliyoruz.

Grafik 10: Yillik Tuketici Enflasyonuna Katki* (% Puan) Grafik 11: B ve C Endeksi (Mevsimsellikten Arindiriimis,
Yilliklandiriimis 3 Aylik Ortalama % Degisim)
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Kaynak: TCMB, TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.
* Temel Mallar: Gida, eneriji, alkolll igecekler ve titln ile altin disinda
kalan mallar.

** Tutun ve Altin: Alkollt igecekler ve tatln Grinleri ile altin.

Mayis ve Haziran aylarinda enflasyonda gordigimiz yikselise bagl olarak yil sonu enflasyonuna iliskin
beklentiler yikselirken, orta vadeli enflasyon beklentilerinin nispeten yatay seyrettigini gériyoruz
(Grafik 12). Orta vadeli beklenti dagiliminda ise, dnceki Rapor donemine kiyasla bir miktar iyilesme
gozleniyor (Grafik 13).



Grafik 12: Enflasyon Beklentileri* (%) Grafik 13: Enflasyon Beklentilerinin Dagilimi (Gelecek 12
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Kaynak: TCMB. Kaynak: TCMB.

* TCMB tarafindan reel sektor ve finansal sektor temsilcileri ile
profesyonellerden olusan katilimcilara uygulanan Beklenti Anketi

verileridir.
Saygideger Konuklar,

TCMB olarak koronaviris salginina bagli gelismelerin Turkiye ekonomisine olumsuz etkilerini
sinirlandirmaya yonelik olarak gecici, hedefli ve kapsamli bir tedbir seti uygulamaya koyduk. Finansal
piyasalarin, kredi kanalinin ve firmalarin nakit akisinin kesintisiz ve saglikli bir sekilde islemeye devamini
teminen aldigimiz parasal tedbirlerin yani sira Mart, Nisan, Mayis aylarinda politika faizini toplamda 250
baz puan asagl cektik. Haziran ve Temmuz aylarinda ise enflasyon gérinimuni etkileyen tim unsurlar
Isiginda politika faizini ylzde 8,25 dizeyinde sabit tuttuk (Grafik 14). Mevcut Rapor déneminde, sistemin
fonlama ihtiyacinin énemli bir kismi TCMB ve BIST biinyesinde gerceklestirilen déviz karsihgi TL swap
islemleriyle karsilandi. Bununla birlikte salgin sonrasi devreye alinan yeni imkanlar nedeniyle acik piyasa
islemleri (API) araciligiyla saglanan fonlamanin kompozisyonunda degisiklik gdzlendi. Bu kapsamda hedefli
ilave likidite imkanlari cercevesinde 3 aylik repo ihaleleriyle saglanan fonlama ile piyasa yapici bankalara
saglanan fonlamanin API fonlamasi icindeki paylari artti (Grafik 15).

Grafik 15: TCMB Agik Piyasa islemleri (2 Haftalik Hareketli

Grafik 14: TCMB Faizleri ve Kisa Vadeli Faizler (%)
Ortalama, Milyar TL)
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2. Temel Varsayimlar ve Tahminler
Saygideger Konuklar,
Tahminlerimize gegmeden 6nce kisaca temel varsayimlarimizi aktaracagim.

Orta vadeli tahminler Uretilirken simdiye kadar 6zetledigim makro gérinimu esas aldik. Buna ek olarak
ithalat fiyatlari, gida fiyatlari ve maliye politikasi gibi digsal unsurlar icin varsayimlar olusturduk. Buna gore,
OPEC+ Ulkelerinin Uretimi azaltma konusunda anlasmalari ve kiresel talep gorinimundeki kismi
toparlanmaya bagli olarak petrol fiyatlari varsayimini, Nisan Enflasyon Raporu’na kiyasla, 2020 yili igin
ortalama 32,6 ABD dolarindan 41,6 ABD dolarina; 2021 yili icin ise 36,8 ABD dolarindan 43,8 ABD dolarina
yikselttik (Grafik 16). Ote yandan, 2020 ve 2021 yillarina iliskin ABD dolari cinsinden ithalat fiyatlari
varsayiminda aliminyum ve tarimsal Grlnler gibi petrol disindaki diger emtia fiyatlarindaki zayif seyre
bagli olarak asagi yonlu glincelleme yaptik (Grafik 17). Ayrica, Nisan Enflasyon Raporu’nda ylzde 9,5
olarak aldigimiz 2020 yili gida enflasyonu tahminini, islenmemis gidadaki son dénem egilimleri dikkate
alarak yuzde 10,5 olarak glincelledik. 2021 yilina iliskin gida enflasyonu tahminini de ylizde 7'den yiizde
8'e cektik. Orta vadeli tahminler olusturulurken maliye politikasi tedbirlerinin alinan diger parasal ve
finansal tedbirlerle birlikte salgin siirecinde ekonominin Uretim potansiyelini destekleyecegi ve salgin
sonrasi toparlanmaya katki yapacagi bir gérinimu esas aldik. Ayrica, yonetilen/yénlendirilen fiyat ve vergi
ayarlamalarinin, enflasyondaki dlisUs patikasiyla biytk dlcide uyumlu sekilde belirlenecegini varsaydik.

Grafik 16: Petrol Fiyati Varsayimlarindaki Guncellemeler* Grafik 17: ithalat Fiyati Varsayimlarindaki Glincellemeler*
(ABD Dolari/Varil) (Endeks, 2010=100)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB. Kaynak: TCMB, TUIK.
* Tarali alan tahmin dénemini gostermektedir. * Tarali alan tahmin donemini gostermektedir.

Saygideger Konuklar,

Simdi sizlere, ¢izmis oldugum cerceve dahilinde Urettigimiz enflasyon ve cikti acigl tahminlerimizi
sunacagim.

Mevcut para politikasi durusu ve glcli politika koordinasyonu altinda, enflasyonun kademeli olarak
hedeflere yakinsayacagini 6ngoriyoruz. Bu cercevede, enflasyonun 2020 yili sonunda ylzde 8,9 olarak
gerceklesecegini, 2021 yil sonunda ise ylzde 6,2ye geriledikten sonra orta vadede ylzde 5 dlzeyinde
istikrar kazanacagini tahmin ediyoruz. Enflasyonun, yizde 70 olasilikla, 2020 yili sonunda yuzde 6,9 ile
ylzde 10,9 araliginda (orta noktasi ylzde 8,9), 2021 yili sonunda ise ylzde 3,9 ile ylzde 8,5 araliginda
(orta noktasi yizde 6,2) gerceklesecegini dngoriyoruz (Grafik 18).



Grafik 18: Enflasyon ve Cikti Agigl Tahminleri*
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Kaynak: TCMB, TUIK.

* Enflasyonun tahmin araligi icinde kalma olasiligi ylzde 70'tir.
Normallesmenin kademeli sekilde gerceklesmesiyle bazi sektorlerde kapasite kisitlarinin devam etmesine
bagli arz yonli etkilerin yani sira kredilerdeki ivmelenme de yilin ikinci ceyreginde toplam talep
kosullarinin enflasyonu dusirici etkisinin Nisan Enflasyon Raporu doneminde éngoriilene gore daha
sinirli kalmasina neden oldu. Bu dogrultuda, arz ve talep yonla etkiler nedeniyle cikti agigi tahminleri 2020
yili ikinci ceyreginden itibaren bir miktar yukari yonla giincellendi. Salgina bagl tedbirlerle kisa vadede
etkili olan arz yonli unsurlarin, normallesme slrecinin devamiyla kademeli olarak ortadan kalkacagini ve
negatif ¢ikti acigi tahminlerinin isaret ettigi Gzere yilin ikinci yarisinda talep yonli dezenflasyonist etkilerin
daha belirgin hale gelecegini 6ngoriyoruz. Bununla birlikte, yakin dénemdeki enflasyon gerceklesmeleri
ve enflasyon gérinimuni etkileyen tim unsurlar isiginda 2020 ve 2021 yil sonu enflasyon tahminlerini
yukari yonli gincelledik.

2020 yil sonu enflasyon tahminini 1,5 puanlik giincellemeyle ylzde 7,4’ten ylzde 8,9’a ¢ektik. Bir dnceki
Rapor donemine gore uluslararasi ham petrol fiyatlarindaki toparlanmaya bagl yukari yéonli glincelleme,
tketici enflasyonu tahminini 0,5 puan yukseltirken; 2020 yil sonu gida enflasyonu varsayimindaki artis
enflasyon tahminine 0,2 puan yukari yonliu etki yapti. Cikti aciginda yapilan yukari yonla glincelleme ise
enflasyon tahminini 0,3 puan yukari cekti. Diger taraftan, salgina bagh tedbirlerle kisa vadede etkili olan
arz yonlU unsurlara bagli olarak birim maliyet artislarinin yil sonu enflasyon tahminine etkisini 0,2 puan
olarak hesapladik. Ayrica, yilin ikinci ¢eyregindeki tahmin sapmasi ve enflasyonun ana egilimindeki
yikselisin yil sonu enflasyon tahminine 0,3 puan katkida bulunacagini degerlendiriyoruz.

2021 yil enflasyon tahminini ise ylizde 5,4’ten yizde 6,2’ye glincelledik. Nisan Enflasyon Raporuna gore
0,8 puanhk yukari yonla glincellemeye petrol fiyatlarina bagl olarak Tirk lirasi cinsi ithalat fiyatlari
varsayiminda yapilan artis 0,1 puan katkida bulunurken, gida enflasyonu varsayiminin ylizde 7’den ylzde
8’e cikarilmasi 0,2 puan etki yapti. Ote yandan, toplam talep kosullarinda éngoériilen toparlanmanin
giclenmesiyle cikti agiginin yukari yonli giincellenmesi 2021 yil sonu tahminlerini 0,2 puan yUkseltti. Son
olarak, yakin donemdeki gerceklesmelerin etkisiyle enflasyonun ana egilimindeki artis, 2021 yil sonu
tahminini 0,3 puan yukari cekti.

Degerli Konuklar,

Paylastigimiz tahminler, salginda hareketliligi yeniden kisitlamayi gerektirecek ikinci bir dalga olmayacagi
varsayimi altinda kiresel ekonominin yilin ikinci yarisinda toparlanmaya devam edecegi bir cercevede
elde edildi. Ayrica, tahminleri olustururken gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin atmakta oldugu
genisletici parasal ve mali adimlara karsin, bu politikalarin etkinligine ve toparlanmaya iliskin belirsizliklerin
sirmesi nedeniyle Ulke risk primindeki iyilesmenin kademeli olarak gerceklesecegini varsayiyoruz. Salginin
seyrine ve ekonomik etkilerine iliskin belirsizlikler, varsayimlara ve tahminlere dair belirsizligi de belirgin
sekilde artiriyor.



Normallesme adimlarinin kapsaminin genisletilmesiyle birlikte iktisadi faaliyetteki toparlanma glic
kazaniyor. Salginda ikinci bir dalga olmayacagi varsayimi altinda ekonomideki toparlanmanin yilin ikinci
yarisinda devam edecegi tahmin edilmekle birlikte, toparlanma hizi, normallesme sirecinin yurt icindeki
ve yurt disindaki seyrine bagl olacak. Parasal durusun ana egilime dair gostergeler dikkate alinarak
enflasyondaki disistn strekliligini ve orta vadeli enflasyon hedefiyle uyumunu saglayacak sekilde
olusturulacagi bir cerceve altinda, salgina bagl tedbirlerle kisa vadede etkili olan arz yonli unsurlarin,
normallesme sirecinin devamiyla kademeli olarak ortadan kalkacagini ve enflasyonun Temmuz ayindan
baslayarak disus egilimine girecegini dngoriyoruz.

Konusmama son vermeden &nce salginin ekonomik etkilerini sinirlamaya ydnelik olarak alinan politika
tedbirleri ile ilgili bazi degerlendirmelere yer vermek istiyorum. Salgin sonrasi donemde firmalarin ve
hanehalklarinin nakit akisi sorunlarinin azaltilmasi, finansal istikrarin ve Gretim potansiyelinin
desteklenmesi acisindan en dnemli politika 6nceliklerinden biriydi. Bu kapsamda, TCMB olarak sistemin
artan likidite ihtiyacini karsilamaya ve reel sektore kredi akisinin kesintisiz devamini saglamaya yonelik
zamanli, gecici, hedefe odakli ve éngoriilebilir adimlar attik. DIBS piyasasindaki likiditeyi desteklemek
amaciyla acik bir iletisimle, belirledigimiz limitler dahilinde DIBS alimlarina devam ettik. ihracati
desteklemeye yonelik olarak reeskont kredilerini belirli limitler dahilinde ve teminat karsiliginda kullanima
sunduk. Alinan parasal ve mali tedbirler, likidite ve kredi ihtiyacinin etkin bir sekilde karsilanmasina ve
iktisadi faaliyetteki toparlanma slirecine dnemli katki yapiyor. Bu cercevede, normallesme adimlarinin da
etkisiyle firmalarin nakit akisina bagli kredi ihtiyacinin 6nemli él¢lide azaldigini ve dngorilerimizle uyumlu
bir sekilde ticari kredi talebinin belli bir doygunluga ulasarak yavaslamaya basladigini gériyoruz. Son
dénemde bireysel kredilerdeki artista kredi paketleri ve ertelenmis talep énemli rol oynuyor.

Salginin seyrine ve etkilerine iliskin belirsizlikler halen ylksek seyretmekle birlikte gelinen noktada kredi
blyimesi ve kompozisyonunun i¢ ve dis dengeye yansimalarinin yakindan takip edilmesi gerekmektedir.
Ekonominin toparlanma slrecinde makro politika bilesiminin enflasyondaki dislsiin devamini saglayacak
ve cari dengeyi destekleyecek sekilde belirlenmesi, biylimenin saghkli ve istikrarli bir sekilde
sirdlrulebilmesi acisindan kritik Gnem arz ediyor. Bu kapsamda, Mart ayindan itibaren uygulamaya

gbzden gecirebiliriz.

Enflasyondaki dusis strecinin devamhhginin, Glke risk priminin gerilemesi, uzun vadeli faizlerin asagi
gelmesi ve ekonomideki toparlanmanin giic kazanmasi acisindan biyik dnem tasidigini tekrar vurgulamak
isterim. Onimizdeki dénemde de parasal durusumuzu enflasyondaki diisiisiin stirekliligini saglayacak
sekilde belirlemeye ve elimizdeki bitln araclari veri odakl bir yaklasimla finansal istikrar ve fiyat istikrar
amaclari dogrultusunda kullanmaya devam edecegiz.

Konusmama burada son verirken, basta Para Politikasi Kurulu Uyeleri ve Arastirma ve Para Politikasi Genel
Midarlidgimiz calisanlari olmak tzere, Raporun hazirlanmasinda emegi gecen tim calisma arkadaslarima
ve katilimcilara tesekkirlerimi sunuyorum.



