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Öne Çıkan Konular

1 Kısa vadeli enflasyon dinamiklerinde neler 
belirleyici oluyor?

2 Önümüzdeki dönemde enflasyonu hangi faktörler 
şekillendirecek?

Jeopolitik gelişmeler cari işlemleri nasıl etkiliyor?3

4 Yeniden dolarizasyon olası bir risk faktörü mü?



1 
Kısa vadeli 
enflasyon 
dinamiklerinde 
neler belirleyici 
oluyor?

Gıda ve enerjide arz gelişmeleri

Hizmet katılığında ayrışma 

Talepte yavaşlama
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Yıllık enflasyon ağustos ayında yüzde 31,5 seviyesine gerilemiştir. 

TÜFE (Yıllık % Değişim)

Kaynak: TÜİK. 4
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Gıda ve Alkolsüz İçecekler Enerji

Arz şokları manşet enflasyonu yukarı çekmiştir. 

Enflasyon (Mevsimsellikten Arındırılmış, Aylık % Değişim)

Kaynak: TÜİK. 5
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Yıllık Değişim 3 Aylık Ort. (Yıllıklandırılmış, MA)

Hizmet enflasyonunda katılık geri mi geliyor? 

Hizmet Fiyatları (Yıllıklandırılmış Aylık Değişim ve Yıllık Değişim, %)

Kaynak: TCMB, TÜİK. 6
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Kira+Eğitim

Hizmetlerde dezenflasyonu kira ve eğitim sürüklemektedir. 

Yıllık Manşet Enflasyona Katkı (Aylık Katkı Ortalaması)

Kaynak: TCMB, TÜİK.

*Temmuz-ağustos verileri ortalaması.
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Kira+Eğitim

Ulaştırma+Haberleşme Hizmetleri

Ulaştırma ve haberleşme hizmetleri bu kazanımların etkisini azaltmaktadır.

Yıllık Manşet Enflasyona Katkı (Aylık Katkı Ortalaması) 

Kaynak: TCMB, TÜİK.

*Temmuz-ağustos verilerinin ortalaması.
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Yeni Kiracı TÜİK Kira

Öncü göstergeler kiralarda dezenflasyonun süreceğine işaret etmektedir.

Yeni Kiracı ve TÜİK Gerçek Kira Endeksleri* (Yıllık % Değişim)

Kaynak: TCMB, TÜİK.

*Yeni kiracı endeksi için temmuz verisi kullanılmıştır.
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Temel Mallar Dayanıklı Mallar (Altın Hariç)

Güçlü ters rüzgârlara rağmen temel mal enflasyonu ılımlı seyretmektedir. 

Temel Mallar ve Dayanıklı Mallar* (Mevsimsellikten Arındırılmış ve Yıllıklandırılmış 3 Aylık Hareketli Ortalama, %)

Kaynak: TÜİK.

*Dayanıklı mallar grubunda mevsimsel etki bulunmamaktadır.
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Petrokimya ile ilişkili 
kalemlerin etkisi 
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Maks-Min Ana Eğilim (Ortalama) Medyan TÜFE

Enflasyonun ana eğiliminde sınırlı bir düşüş görülmüştür.

Medyan ve Ana Eğilim* (Aylık % Değişim, 3 Aylık Ortalama)

Kaynak: TCMB, TÜİK.

*Ana eğilimin hesaplanmasında mevsimsellikten arındırılmış B, C, SATRIM, medyan, oynak kalemleri dışlayan ve dinamik faktör modeli olmak 
üzere 6 farklı göstergenin 3 aylık ortalaması kullanılmıştır. 
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2
Önümüzdeki 
dönemde 
enflasyonu 
hangi faktörler 
şekillendirecek?

İkinci çeyrekte zayıf iç talep

Üçüncü çeyrekte yavaşlamanın devam etmesi 

Ilımlı kredi büyümesi
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İktisadi faaliyet yavaşlamaktadır.

Milli Gelir (Yıllık % Değişim)

Kaynak: TÜİK. 13
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Ancak, çeyreklik büyüme ikinci çeyrekte artış göstermiştir. 

Çeyreklik GSYH Büyümesine Harcamaların Katkısı (Mevsimsellikten Arındırılmış, % Puan)

Kaynak: TÜİK. 14
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Nihai Yurt içi Talep Net İhracat Stok Değişimi* GSYH

Bu artışın sürükleyicisi olan dış talep...

Çeyreklik GSYH Büyümesine Harcama Yönünden Katkılar (Mevsimsellikten Arındırılmış, % Puan)

Kaynak: TÜİK.

*Stok değişimi ve zincir endeks kaynaklı istatistiki sapmayı içermektedir. 
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Tarım Sanayi Diğer* GSYH

…sanayi üretimini desteklemiştir.

Çeyreklik GSYH Büyümesine Üretim Yönünden Katkılar (Mevsimsellikten Arındırılmış, % Puan)

Kaynak: TÜİK.

*Diğer kalemi inşaat, hizmetler ve net vergileri içermektedir.
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Tarım Dışı Sanayi

Dezenflasyon verimliliği desteklemektedir.

Çalışan Başına Üretim* (Yıllık % Değişim)

Kaynak: TCMB, TÜİK.

*Katma Değer/İstihdam.
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Kapasite Kullanım Oranı 2007-2025 Ortalaması

Kapasite kullanımı tarihsel ortalamaların altında seyretmektedir.

Kapasite Kullanım Oranı* (Mevsimsellikten Arındırılmış, %)

Kaynak: TCMB. Ağustos itibarıyla. 

*Kok kömürü ve rafine edilmiş petrol ürünleri imalatı dışlanmıştır. 
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Yüksek frekanslı göstergeler üçüncü çeyrekte yavaşlamanın süreceğine işaret etmektedir. 
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Toplam Kart Harcamaları (Reel, Çeyreklik % Değişim)Perakende Satış Hacim Endeksi* (Altın Hariç, MTA, 
Çeyreklik % Değişim, HP-Trendden Sapma, %)

*Koyu renkli çizgi trendden sapmayı göstermektedir. MTA: Mevsim ve takvim etkisinden arındırılmış. Perakende satış verisi temmuz itibarıyladır.

**Toplam kart harcamaları verisi 30 Ağustos 2026 itibarıyladır. Kamu ve bireysel emeklilik ödemeleri hariç tutulmuştur. 
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Yüksek frekanslı göstergeler üçüncü çeyrekte yavaşlamanın süreceğine işaret etmektedir. 
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Dayanıklı Mallara Yönelik Kart Harcamaları              
(Reel, Çeyreklik % Değişim)

Otomobil Satışları
(Çeyreklik % Değişim)

*Otomobil satışlarına ilişkin veriler Ağustos 2026 itibarıyladır. 

**Kart harcamalarına ilişkin veriler 30 Ağustos 2026 itibarıyladır.
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Kredi büyümesi ilkbahardan bu yana önemli ölçüde yavaşlamıştır. 

Kredi Büyümesi (13 Haftalık, Yıllıklandırılmış, KEA, 5 Günlük H.O., %)

Kaynak: TCMB. 7 Eylül 2026 itibarıyla. 21



Kredi büyümesi tüm kredi türlerinde hız kesmiştir.
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Toplam (KEA)

Kredi Büyümesi (13 Haftalık, Yıllıklandırılmış, KEA, %)

Kaynak: TCMB. 7 Eylül 2026 itibarıyla. 22

Bireysel



Enflasyon beklentileri ihtiyatlı duruşun sürdürülmesini gerektiriyor.
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3
Jeopolitik 
gelişmeler cari 
işlemleri nasıl 
etkiliyor?

Güçlü İhracat

İstikrarlı turizm gelirleri

Yönetilebilir cari açık
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İthalat İhracat

Ticaret dengesi üçüncü çeyrekte iyileşmeye devam etmiştir.
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Tüketim Malları

Tüketim Malları (Mücevher Hariç)

Tüketim Malı İthalatı** 
(Ortalama, Milyar ABD Doları, Mevsimsellikten Arındırılmış)

İhracat ve İthalat** 
(Ortalama, Milyar ABD Doları, Mevsimsellikten Arındırılmış)

Kaynak: TÜİK, Ticaret Bakanlığı, TCMB. 

*Ağustos ayı verisi Ticaret Bakanlığı geçici verisi çerçevesinde aylık değerdir. 

**İlgili çeyreklerdeki aylık ortalama değerleri göstermektedir.
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Turizm gelirleri güçlü seyrini korumuştur.
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Aylık Seyahat Gelirleri                                                                        
(Ocak-Haziran, Toplam, Milyar ABD Doları)

Aylık Gelen Ziyaretçi Sayısı                                                     
(Ocak-Haziran, Toplam, Milyon Kişi)

Kaynak: TCMB. 26
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Cari işlemler açığı, olumsuz dış faktörlere rağmen yatay seyretmiştir.

Cari Denge/GSYH* (%)

Kaynak: TCMB, TÜİK. 

*Kesikli çizgi 2005-2025 ortalamasıdır.
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4
Yeniden
dolarizasyon
olası bir risk
faktörü mü?

TL'ye yönelik güçlü talep

Sıkı para politikası duruşu

Güçlü rezerv tamponları
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TL Pay (Yatırım Fonu Dahil) TL Pay

Yurt içi yerleşiklerin TL talebi güçlü kalmaya devam etmektedir.

Mevduat ve Yatırım Fonlarında TL Payının Gelişimi* (Resmî Mevduat Dâhil, 5 Günlük Hareketli Ortalama, %)

Kaynak: BDDK, TEFAS, TCMB. 7 Eylül 2026 itibarıyla.

*TL Mevduat Payı (Yatırım Fonu Dâhil): Tüm yatırım fonları portföy içerik dağılımına göre TL ve YP kırılımında hesaplanarak orana dâhil edilmiştir. 
Yatırım fonlarının mevduat bakiyeleri bankacılık sektörü mevduatından düşülmüştür. Tüm ters repo işlemlerinin TL cinsinden olduğu varsayılmıştır. 
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Uluslararası rezerv tamponları güçlü seviyelerini korumaktadır.
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Swap Hariç Net Rezervler (Milyar ABD Doları)Brüt Uluslararası Rezervler (Milyar ABD Doları)

Kaynak: TCMB. 4 Eylül 2026 itibarıyla. 30



Genel Değerlendirme

▪ Aylık dalgalanmalara karşın, son dönem enflasyon gerçekleşmeleri ve öncü göstergeler enflasyonun 
ana eğiliminin gerilediğine işaret etmektedir. 

▪ İktisadi faaliyete ilişkin veriler ve arz şoklarının yurt içi fiyatlara yansımasının sınırlı kalması iç talepteki 
zayıf seyri teyit etmektedir. 

▪ Jeopolitik gelişmeler neticesinde yüksek seyreden enerji fiyatları enflasyon görünümü üzerinde yukarı 
yönlü risk oluşturmaktadır.

▪ Fiyat istikrarı sağlanana kadar sürdürülecek sıkı para politikası duruşu talep, kur ve beklenti kanalları 
üzerinden dezenflasyon sürecini güçlendirecektir. 

▪ Kurul politika faizine ilişkin atılacak adımları; enflasyon gerçekleşmelerini, ana eğilimini ve beklentilerini 
göz önünde bulundurarak ara hedeflerle uyumlu biçimde dezenflasyonun gerektirdiği sıkılığı sağlayacak 
şekilde belirleyecektir. 

▪ Para politikası kararları enflasyon görünümü odaklı, toplantı bazlı ve ihtiyatlı bir yaklaşımla alınmaktadır. 

▪ Enflasyon görünümünün ara hedeflerden belirgin bir biçimde ayrışması durumunda, para politikası 
duruşu sıkılaştırılacaktır.
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