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Parasal sikilasma ve destekleyici yonde uygulamaya alinan secici kredi ve miktarsal sikilastirma
adimlari ile birlikte kredi buyimesi dengelenmektedir. Makroihtiyati politikalarda atilan sadelesme
adimlari sonrasinda ticari kredilerde istikrarli bir buyime gozlenirken, ihracat ve yatirnm kredilerinin payinin
artmasiyla ticari kredi kompozisyonu iyilesmektedir. Bireysel kredi biytmelerinde belirgin bir yavaslama
izlenmektedir.

Reel sektdrin finansal bor¢ orani gerilemeye devam ederken, firmalarin finansal géstergelerindeki
olumlu goriiniim korunmaktadir. Reel sektor firmalarinin finansal kaldirag oraninda 6nemli bir iyilesme
gozlenmis, bu gelismede milli gelire oranla dusus egilimi gdsteren finansal borg¢luluk etkili olmustur. Halka
acik firmalarm karlilik ve bor¢ 6deme gticlne iliskin finansal gostergelerinde tarihsel ortalamalarin
Uzerindeki gl¢lt seyir finansman maliyetlerindeki artis kaynakli riskleri sinirlandiran bir unsur olarak 6ne
citkmaktadir.

Reel sektdr firmalarinin YP acik pozisyonlari YP nakdi kredilerindeki gerilemeye baglh olarak
azalmaya devam etmektedir. YP borc¢lulukta disis strerken, YP borcu bulunan firma sayisi da
gerilemektedir. Firmalar glclu YP likiditelerine bagli olarak kisa vadeli YP yukumlultklerini karsilayabilecek
saglam bilangolara sahiptir. Kiresel finansal kosullardaki siki gériinime karsin firmalarin yurt disi
kaynaklardan temin ettigi finansman artmakta ve dis borg yenileme oranindaki gii¢li seyir devam
etmektedir.

Tirkiye'nin hanehalki bor¢lulugu emsal llkelere gére oldukga diisiik seviyededir. Kisi basi hanehalki
borcu ve gelire oranla bor¢luluk gostergeleri gerilemeye devam etmektedir. Yukselen faiz oranlari ve
makroihtiyati politikalardaki sikilasma sonucunda yavaslayan bireysel kredi buytimeleri hanehalki
bor¢lulugunun dusuk kalmasinda etkili olmustur.

Bankacilik sektoriintin aktif kalitesindeki gli¢li goriinim korunmustur. TGA oranindaki azalma egilimi
haziran ayinin sonuna kadar devam etmis, para politikasinda sikilasma sureci sonrasinda kredi
bUyumesindeki yavaslamayla birlikte TGA orani yatay bir seyir izlemeye baslamistir. TGA oraninda tarihsel
ortalamanin altindaki disuk seyir tim kredi alt turlerinde gézlenmistir. Firmalarin yakin izlemedeki kredi
oranlari iyilesmeye devam ederken, bireysel kredilerin yakin izleme orani sinirli artis géstermistir. Yakin
izlemede siniflandirilan kredilerin dnemli bir kisminin gecikmesi bulunmamaktadir. Bankalarin ihtiyathhk
geregi yuksek karsilik ayirma politikasini sirdurdukleri gézlenmektedir.

Makroihtiyati politikalarda sadelesme adimlari sonrasinda, KKM bakiyesindeki azalma hiz
kazanirken, sistemde artan TL likidite zorunlu karsiliklar ile sterilize edilmistir. Kiresel finansal
kosullardaki sikilasmaya ve artan jeopolitik risklere karsin Ulke risk priminde gerceklesen belirgin iyilesme
bankalarin yurt disi fonlama imkanlarini olumlu etkilemektedir. Yilin son ¢eyreginde yapilan sendikasyon
kredisi yenilemeleri ylksek seviyelerde gerceklesirken eurobond ihracglari da canlanmaktadir.

Bankacilik sektérinun karlihgindaki agsagi yonlu egilim, yilin G¢linci ¢ceyreginde net faiz marjindaki
toparlanma ile birlikte sonlanmistir. Makro ihtiyati dizenlemelerde atilan sadelesme adimlari
sonrasinda faiz marji iyilesmektedir. Kar performansi Gzerinde aktif kalitesi kaynakli riskler sinirli kalmaya
devam ederken, Ucret ve komisyon gelirleri ile sermaye piyasasi islemleri ve kambiyo gelirleri karlihgi
desteklemistir.

Sermaye oranlari yasal sinirlarin Gzerindeki seyrini korumaktadir. Bankacilik sektérinin gucli
sermaye pozisyonu beklenmeyen kayiplari karsilayabilecek kapasitedir. Sermaye tamponlarinin yani sira
bankalarin ayirdig serbest karsiliklar gerceklesebilecek risklere karsi bankalarin daha hazirlikli olmalarini
saglamaktadir. Ayrica, ihtiyath bir sekilde belirlenen kredi risk agirliklari ilave bir tampon olusturmaktadir.

Bankalar faiz ve kur riskini yénetebilecek gli¢lii bilango yapisina sahiptir. Dizenlemelerde yapilan
sadelesme sonrasinda sektérun TL kredi-mevduat faiz farki pozitif alana gegmistir. Bu gelisme bankalarin
faiz riski yonetimine olumlu katki vermistir. Yabanci para net genel pozisyonunun 6zkaynaklara orani yasal
sinirlar dahilinde olmakla birlikte YP pozisyon fazlasi tasiyan banka sayisi sektor genelinde artmistir.



