Arz ve Talep Gelismeleri

Kutu 4.2

Ihracat Fiyatlarina Doviz Kuru Gegciskenligi

Yerel para biriminin reel olarak deger kaybettigi donemlerde ihracatci firmalarin miktar cinsinden
ihracatlarini arttirmalari igin, diger her sey sabitken, doviz cinsinden ihracat fiyatlarini yerel
paradaki deger kaybinin belirli bir orani kadar asagi cekmeleri beklenir. Yerel paradaki deger
kayiplari ihracatgl firmalarin bir taraftan yerel para cinsinden ihracat gelirlerini arttirabilmelerini
saglarken, diger taraftan doviz cinsinden ihracat fiyatlarini belirli bir oranda asagiya cekerek
rekabet glicl kazanmalarina imkan tanimaktadir. Bu ¢alismada, Turkiye’de reel kurdaki
hareketlerin ihracat fiyatlarina ne élciide yansitildigi sorusu ele alinmaktadir.® Ayrica, séz konusu
geciskenligin derecesi tahmin edilerek, Turk ihracatcilarinin makro diizeyde fiyat belirleyebilme
glcine iliskin ipuclari elde edilmesi amaclanmaktadir.

Tlrkiye’nin ABD dolari cinsinden ihracat fiyatlarinin 2011 yili sonrasinda genellikle asagi yonla bir
egilim izledigi gbzlenmektedir. S6z konusu fiyatlar ddnem boyunca diinya fiyatlariyla birlikte
hareket ederken, reel doviz kuru da 2011 sonrasi dénemde kademeli olarak disls kaydetmistir
(Grafik 1). Bu gercevede, ihracat fiyatlarina kur geciskenliginin dinya ihracat fiyati hareketleri
kontrol edilerek 6lcllmesi, déviz kurundaki deger kaybinin ABD dolari cinsinden ihracat fiyatlarina
ne kadar yansidigini ortaya koymak acisindan énem tasimaktadir. Boylelikle rekabet glicindeki
kazanimlar daha saglikli yorumlanabilecektir.

Grafik 1: ihracat Birim Deger Endeksi ve TUFE Bazh Reel Efektif Déviz Kuru (2010=100)
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Kaynak: Hollanda Ekonomi Politikalari Analiz Biirosu (CBP), TCMB, TUIK.
Veri ve Yontem

Ihracat fiyatlarina déviz kuru geciskenligini hesaplamak icin Ceglowski (2010) tarafindan
gelistirilen asagidaki ihracat fiyatlari modeli tahmin edilmektedir:

ApYSP = ay + 33, a1iAp)lf],§Ei + Xioo Oidee_; + Xio BoilAce—; + ﬁlAytf T

1 Aydin ve Gul (2020) calismasi temel alinmaktadir.



Enflasyon Raporu | 2020-|

Denklemde; pYSP Tirkiye’nin ABD dolari cinsinden ihracat fiyatlarini, p}'SD dlnya ihracat

fiyatlarini, e; ABD dolari cinsinden nominal doviz kurunu, ¢ girdi maliyetlerini temsil eden Uretici

fiyatlarini, y/ise ihracat agirlikli kiiresel biiyiime endeksini géstermektedir. Biitiin degiskenler

logaritmik fark formundadir. Burada 8 parametresi ABD dolari cinsinden ihracat fiyatlarindaki

déviz kuru geciskenliginin derecesini, a parametresi ise piyasa fiyatlandirma derecesini

gostermektedir. Buna gore eger;

e 0 =0veyaa; = 1isedoviz kuru gegciskenligi yok veya tam piyasa fiyatlandirmasi (complete
pricing-to-market)

e 0 =1veyaa; = 0isetam doviz kuru gegciskenligi veya piyasa fiyatlandirmasinin olmamasi
(no pricing-to-market)

e 0<0<1veyal < a; <1isekismidoviz kuru gegiskenligi veya kismi piyasa fiyatlandirmasi
(incomplete pricing-to-market)

seklinde yorumlanmaktadir.

Tirkiye’nin ABD dolari cinsinden ihracat fiyatlari ve tretici fiyat endeksi TUIK; déviz kurlari ve
Turkiye icin ihracat agirlikli kiresel biylime endeksi TCMB; ABD dolari cinsinden diinya ihracat
fiyatlari ise Hollanda Ekonomi Politikalari Analiz Birosu (CBP) kaynaklidir.

Bulgular

Tablo 1 tahmin sonuclarini 6zetlemektedir. Buna gore, Turkiye’nin ihracat fiyatlarina doviz kuru
geciskenligi katsayisi kisa donemde istatistiksel olarak anlamli ve 0,11 olarak tahmin edilmektedir.
Bir diger deyisle, TL'de ylzde 10 deger kaybi ABD dolari cinsinden ihracat fiyatlarinda ylzde
1,1’lik bir dustse yol agmaktadir. S6z konusu bulgu, yakin dénemde déviz kurunun ihracat
fiyatlarina gegiskenligini ele alan Akglindiiz vd. (2019) calismasinin bulgulariyla uyumludur.
Tahminler, ihracatgi firmalarin doviz kuru degisimlerine karsi ihracat fiyatlari izerinde gorece
disuk bir belirleyici glice sahip oldugunu ima etmektedir. Bununla birlikte, ihracat fiyatlarinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlamasi 6nemli rol oynamaktadir. Nitekim kisa donem « katsayisi
yaklasik 0,80 olarak tahmin edilmektedir. Yani, diinya ihracat fiyatlarindaki ylizde 10 dists
ihracat fiyatlarini yaklasik yizde 8 oraninda azaltmaktadir. Bu durum firmalarin ihracat fiyatlarini
belirlerken agirhkli olarak diinya fiyatlarini veri aldiklarini gostermektedir.

Tablo 1: D6viz Kuru Gegiskenligi (Nominal Kur) Tablo 2: Déviz Kuru Gegiskenligi (Reel Kur)
Degiskenler Katsayilar Degiskenler Katsayilar

D.et 0.107 (0.037)*** D.reer 0.057 (0.029)*
D.ewt 0.043 (0.040) D.reercs 0.019 (0.030)
D.ews -0.026 (0.036)** D.reerc, -0.003 (0.030)
D.pf; 0.795 (0.085)*** D.pf; 0.961 (0.076)***
D.pfra 0.115 (0.092) D.pfua 0.174 (0.082)**
D.pfrs -0.125 (0.080) D.pfes -0.143 (0.072)*
D.ct 0.146 (0.078)* D.yf: 0.443 (0.507)
D\Gea 0.001 (0.075) Sabit 0.007 (0.006)
D.cra -0.167 (0.065)**
D.yf; 0.023 (0.494)
Sabit 0.026 (0.010)**

Not: Standart hatalar parantez icinde gésterilmektedir. * p < 0.10, ** p < 0.05, *** p < 0.01. D, birinci fark operatdridir.
Calismanin bir diger dnemli bulgusu, doviz kurundaki deger kaybinin asil etkisinin firmalarin Ttrk
lirasi cinsinden ihracat gelirleri Gzerinde oldugu yonindedir. S6z konusu bulgular bir bitln olarak
degerlendirildiginde, déviz cinsinden ihracat fiyatlarini sinirl olarak asagi ceken firmalarin bir
taraftan kismi bir rekabet avantaji sagladiklari, diger taraftan Tirk lirasi gelirlerini artirarak
karlihklari Gzerinde olumlu bir etki yaratabildikleri soylenebilir. Sonuglar, ortalama bir ihracatgl
firmanin maliyet ve finansman yapisi Gzerinden yerel paranin deger kaybi durumunu ele alarak
firmalarin doéviz kuru artisi sonrasinda yerel para cinsinden karlarini artirdiklari sonucuna varan
Demiroglu (2019) calismasinin sonuclari ile uyumludur.
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Ihracat fiyat modeli nominal kur yerine yurt ici ve yurt disi fiyat farklarini dikkate alan reel kur
(reer) ile tahmin edildiginde geciskenlik katsayisi tahmini 0,11’den 0,06’ya dismektedir

(Tablo 2).2 Yani, TL'de yuzde 10’luk bir reel deger kaybi dolar bazinda ihracat fiyatlarinda yiizde
0,6 oraninda bir diisiise yol acmaktadir. Onceki bulgularla uyumlu olarak, Tirkiye’nin ihracat
fiyatlarini belirlemede dinya fiyatlarinin dnemli oldugu gézlenmektedir.

Déviz kurundan ihracat fiyatlarina geciskenligin sinirli olmasinda ihracatin bolgesel ve sektorel
kompozisyonunun etkili olabilecegi distinilmektedir. AB Ulkelerine yapilan ihracatin sektorel
kompozisyonunun ithal girdi kullanimi gérece yiksek sermaye yogun Urinlerden olusmasi,
firmalarin fiyatlama davranisinda kurdan ziyade piyasa ihracat fiyatlarinin daha etkili olmasina
neden olabilmektedir. Diger taraftan, Tlrkiye’de otomotiv, ana metal ve kimyasal maddeler gibi
lokomotif ihracatgl sektorlerin ithal girdi kullanimina duyarli yapisi firmalarin ihracat fiyatlari
Uzerindeki esnekligini sinirlandirabilmektedir. Yakin zamanda Akglindiiz ve Fendoglu (2019)
firmalarin yurt ici tedarik zincirlerini de dikkate alarak ithal girdi orani dogrudan veya tedarikgileri
araciligiyla dolayli olarak daha yiksek firmalarin Tirk lirasinda deger kaybi durumunda rekabetgi
fiyatlama esnekliginin daha az oldugu yoninde bulgular sunmaktadir. Bu cercevede, ithal girdi
kullanimi yUksek sektorler icin doviz kurundaki deger kaybi girdi maliyeti kanali ile ihracat
fiyatlarini belirleyebilme gliclni kisitlayan bir etken olarak karsimiza gikmaktadir.

Sonug

Rekabet glicl kazanimlari acisindan yerel para biriminin reel deger kaybi firmalara yurt disina
sattiklari Grlnlerin doviz cinsinden fiyatlarini disiirme imkani tanimakta ve boylece ihracati
miktar bazinda etkileyebilmektedir. ihracat fiyatlarina déviz kuru geciskenligi bu imkanin ne
Olclde kullanilabildigini gostermektedir. Bulgular Tirkiye’de déviz kurunda 2011 yilindan bu yana
gozlenen kademeli disiislin yabanci para cinsinden ihracat fiyatlari Gzerinde sinirh bir etkiye
sahip oldugunu ve firmalarin fiyatlama davranisinda agirlikli olarak diinya fiyatlarindaki gelisimi
temel aldiklarini gbstermektedir. Bu fiyatlama davranisi, yerel paradaki reel deger kayiplarinin
genisletici etkilerini sinirlarken, firmalarin Turk lirasi cinsinden satis gelirlerini arttirarak
karhihklarini olumlu etkilemektedir. Bu durum, blyuk ve ihracatgi firmalarda yatirim egilimini
destekleyen bir unsurdur. Uretimde ithal girdi kullanimini azaltmaya yénelik politikalar reel kur
hareketlerine bagl rekabet glicl kazanimlarini daha yukari cekebilecektir.
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2 Reel kur yurt ici fiyat dinamiklerini igerdiginden girdi maliyetlerini temsil eden Uretici fiyatlari degiskeni tahmin denkleminden gikariimistir.


https://ideas.repec.org/p/tcb/wpaper/1908.html
https://ideas.repec.org/p/tcb/econot/1909.html
https://ideas.repec.org/s/tcb/econot.html

