TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

I1l. BANKACILIK SEKTORU RiSKLERI

Geleneksel bankalarla ayni hukuki statiye sahip olmalarina ragmen, calisma esaslari
farkhlik gésteren katilim bankalan bu bélimde yer alan risk analizlerinde haric tutulmustur.

llI.1. Kredi Riski ve Senaryo Analizi

l1.1.1. Kredilerin Geligimi

Grafik 111.1.
Brut Kredilerin Gelisimi, Kullanicilarina Gére Dagilimi ve Yillik Reel Buyime Hizlari
(Milyar YTL, %)'2
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Kaynak: BDDK -TCMB
(1) TUFE (1994=100) endeksi ile reel hale getirilmistir.
(2) Bir 6nceki yilin ayni ayina gére yillik yizde degisimi géstermektedir.

2007 yili sonu itibariyle bankacilik sektéri brot kredi hacmié bir dnceki yil sonuna gére
yuzde 19,2 oraninda reel artig géstererek, 281,4 milyar YTUye ulagmistir. 2006 yilinin ikinci
ceyreginden itibaren uygulanan siki para politikasinin etkisiyle yavaslayan kredi hacmi artig hizi,
2007 yilimin ikinci yanisindan itibaren yeniden yikselme egilimine girmistir. 2008 yilinin Mart
ayinda ise krediler yillik yozde 25,6 reel artisla 313,3 milyar YTL olmustur (Grafik 111.1).

Son yillarda brit kredi hacmindeki artista belirleyici olan ancak, tamamina yakininin
Tirk parasi cinsinden kullandinlmasi nedeniyle, para politikasinin sikilagtinlmasindan firma
kredilerine kiyasla daha fazla etkilenen bireysel kredilerin artis hizi, 2007 yilinin Hoziran ayindan
itibaren tekrar ykselme egilimine girmistir. Bireysel kredilerin 2006 yili sonunda yizde 31,8
olan toplam krediler icindeki payi, 2007 yili sonu itibariyle yizde 34’e yikselmisse de Mart
2008 déneminde tekrar azalarak yizde 32,7 olmustur (Grafik I1.1).

© Brit Krediler = Canh Krediler + Briit Tahsili Gecikmis Alacaklar
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Kredi arzinin 6numuzdeki dénemde daha ¢ok kirresel piyasalarda yasanan dalgalanmanin
seyrine bagl olacagr disinilmektedir. Bankalarin bu dénemde daha likit portfdy tutma
egilimlerinin de kredi boyumesini sinirlayan bir diger faktér olmasi muhtemeldir.

Grafik 111.2.
Secilmis Ulkelerde Kredi Buyumesi ve Kredi/GSYH Degisim (2007) (%)
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Kaynak: IMF Global Financial Stability Report (Nisan 2008)

2007 yili sonunda, Tirkiye'de kredi biyumesi, Bulgaristan, Romanya, Litvanya, Letonya,
Estonya ve Polonya gibi yeni AB Gyesi Ulkelerin kredi artis hizlannin alinda olmakla birlikte
nominal olarak yizde 26,5 gibi yuksek bir seviyede gerceklesmistir (Grafik 111.2).

Tablo II.1. Kredilerle ilgili Secilmis Bazi Oranlar (Milyon YTL, %)
2005 2006 2007 03.08

ilk 5 Banka'
Brit Kredi Toplami 87.889 127.494 162.452 180.354
Toplam Brit Krediler icerisindeki Pay 55,8 58,5 57,7 57,6
TGA / Toplam Brit Kredi 3,9 4 3,8 3,1
Kredi / Mevduat 54,7 79,9 88,8 91,1
ilk 10 Banka'

Brit Kredi Toplami 127.913 183.154 236.833 262.556
Toplam Brit Krediler icerisindeki Pay 81,2 84,1 84,2 83,8
TGA / Toplam Brit Kredi 5 3,8 3,6 3,1
Kredi / Mevduat 58,9 68,5 77,2 78,6
Sektér

Brit Kredi Toplami 157.440 217.848 281.370 313.285
TGA / Toplam Brit Kredi 4,8 3,8 3,5 3
Kredi / Mevduat 64,8 73,5 82,3 83,9

(7 oplom bt s indeki plonna ore.
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2007 yili sonu itibariyle en fazla kredi kullandiran ilk 5 bankanin toplam krediler
icerisindeki payi bir &nceki yil sonuna gére 0,8 puan azalirken, ilk 10 bankanin payr 0,1 puan
artmigtir. S6z konusu bankalarin toplam kredi hacmindeki payr, 2008 yilinin ilk ceyreginde azalig
gostermistir. 2007 yili sonunda her iki grubun da tahsili gecikmis alacak dénisim oranlarinda
0,2 puan azahsg oldugu, 2008 yili Mart ayinda da azaligin sirdigu ancak her iki grup oraninin
da sektdr ortalamasinin Uzerinde kaldigr gérilmektedir.

Sektorin kredi/mevduat orani 2007 yili sonu itibariyle yizde 82,3 olarak gerceklesmis,
2008 yili Mart ayinda ise 1,6 puanlik artigsla son alti yilin en yiksek seviyesine ulagsmistir. Diger
yandan, temel olarak brit kredilerdeki artisin, tahsili gecikmis alacaklardaki artistan daha fazla
olmasindan kaynaklansa da tahsili gecikmis alacak dénisim oranindaki disis egilimi devam
etmis olup, bu durum kiresel dalgalanma nedeniyle uluslararasi bankalarin kargilastiklar
zararlann buyik miktarlara ulastigr bir konjonktirde bankacilik sektérinin saghgini korudugunu
gostermesi bakimindan olumludur (Tablo 111.1).

Grafik 111.3. Grafik 111.4.
Kullandirilan Kredilerin TP-YP Kompozisyonu Yabanci Para Kredilerin Gelisimi (Milyar YTL-
(%, TGA Harig) ABD dolari, TGA Harig)
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Kaynak: BDDK-TCMB Kaynak: BDDK -TCMB
(1) Bankamiz ABD dolari déviz alig kuru ile hesaplanmishr.

2006 yili sonu itibariyle yozde 69,1 olan Turk parasi kredilerin toplam krediler icerisindeki
payi, 2007 yili sonunda yizde 70,5’e yUkselmis, 2008 yili Mart ayinda ise yiuzde 66,9'a
gerilemistir (Grafik 111.3). 2008 yili Mart ayi itibariyle, bir énceki yiin ayni dénemine gére yizde
33,8 oraninda artig gésteren Tirk parasi krediler 203,3 milyar YTlye ulagmighr.

2006 yili sonunda 64,9 milyar YTL olan yabanci para kredilerin’, 2007 yili sonunda
yuzde 23,5 artisla 80,1 milyar YTUye ve 2008 yil Mart ayinda ise bir dnceki yilin ayni dénemine
gore yuzde 47,8 artisla 100,5 milyar YTUye ulastgr gérilmektedir (Grafik 111.4). Ancak yabanc
para kredilerin Turk parasi karsihgindaki artisinin disik kalmasi, son bir yillik dénemde Tirk
parasinin deger kazanmasindan kaynaklanmaktadir. 2008 yili Mart ayinda yabanci para
kredilerin ABD dolari cinsinden yillik artigi yizde 62,9 olarak gerceklesmistir.

7 Dévize endeksli krediler yabanci para krediler icerisinde degerlendirilmistir.
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Tablo Il1.2. Kullandirilan Kredilerin BoyuklUklerine Gére Gelisimi (TGA Harig, %)
Kredi Tutari Musteri Sayisi
2005 2006 2007 03.08 2005 2006 2007 03.08
1 Milyon YTL'den Buyik 41,5 42,1 39,8 42,5 0,04 0,05 0,05 0,06
501 Bin -1 Milyon YTL Arasi 4,5 4,6 4,8 4,6 0,03 0,05 0,05 0,05
101-500 Bin YTL Arasi 10,6 12,1 13,3 12,8 0,27 0,43 0,54 0,56
51-100 Bin YTL Arasi 5,6 6,7 7,8 7,7 0,4 0,67 0,87 0,91
51 Bin YTL'den Kiguk 37,8 34,5 34,3 32,5 99,26 98,81 98,48 98,42
Genel Toplam 100 100 100 100 100 100 100 100
Kaynak: BDDK-TCMB

Kredilerin biykltklerine gére dagilimina bakildiginda; 2008 yili Mart ayinda énceki
dénemlere gore, 1 milyon YTl'den biyik kredilerin payinda arhis yasanirken, diger tom kredi
gruplarinin payinda azalis yasanmistir (Tablo 111.2). 1 milyon YTUden biytk kredilerin musteri
sayisinin payi artarken, 101-500 bin YTL arasindaki krediler ve 51-100 bin YTL arasindaki kredilerin
tutar olarak paylarinin azalmalarina karsin misteri sayilarinin payinda artig oldugu gérilmektedir.

Tablo I11.3. Kredilerin Vade Dagilimi (TGA Harig, %)

2005 2006 2007 03.08
0-12 Ay Vadeli Krediler 45,3 41,3 39,9 39,5
12-24 Ay Vadeli Krediler 23,3 17,8 16,4 16,0
24 Aydan Uzun Vadeli Krediler 31,4 40,9 43,7 44,5

Kaynak:TCMB

2007 yil icinde kredilerin vadesinin uzadigi ve bu durumun 2008 yili ilk ceyreginde de
devam ettigi gérilmektedir (Tablo 111.3). Konut kredilerinin ve ihtiyag kredilerinin biyik baliminin
uzun vadeli olmasi nedeniyle 24 aydan uzun vadeli kredilerin payr artmigtir. Kredilerin vadesinin
uzamasi, hanehalkinin borg yokinin yénetimini kolaylastirmasi ve ddeme imkanlarini artirmasi
agisindan olumlu degerlendirilmekteyse de bankacilik kesiminin vade uyumsuzlugu riskini
arirmaktadr.

Grafik II1.5.
Kredilerin illere Gére Dagilimi (%)’
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Kaynak: TCMB

(1) Krediler, 1211 sayili Merkez Bankasi Kanunu'nun 44 iinci maddesi cercevesinde bankalarca yapilan bildirimlerden derlenmis olup, kredi limit veya riskleri toplami 10 bin YTUnin, bireysel
kredilerde ise 5 bin YTL'nin zerinde olan gercek ve tizel kisilere, bankalarca kullandinlan kredi ve fon toplamindan (firmalarin bankalar araciligiyla yurt disindan sagladiklan krediler dahil)
olusmaktadir. Tasfiye olunacak alacaklar faiz tahakkuk ve reeskontlari dahil, gayri nakdi krediler harigtir. Ekim 2007 déneminden itibaren tasfiye olunacak alacaklar herhangi bir limit
olmaksizin firma bazinda bildirim konusu yapilmaktadir.
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Kredilerin illere gére dagiliminda, 2008 yili Mart ayi itibariyle Ankara ve Izmir illerinin
toplam krediler icerisindeki payinin azalma egiliminin devam ettigi ancak Istanbul ilinde 2007
yili Aralik ayina gére artis yasandigr gérilmektedir (Grafik 111.5).

Grafik I11.6. Grafik I11.7.
Bireysel Kredilerin Gelisimi Bireysel Kredilerin Reel Buyime Hizlari(%)'2
(TGA Harig, Milyar YTL)
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
(1) TUFE(1994=100) endeksi ile reel hale getirilmistir.
(2) Bir 6nceki yilin ayni ayina gére yillik yizde degisimi géstermektedir.

2007 yihinda tiketici kredilerinin reel artig orani yizde 32,5 olarak gerceklesmistir. Séz
konusu oran 2006 yilindaki yuzde 47,2lik artisin gerisinde olmakla birlikte, 2008 yili Mart ay
itibariyle tekrar hizlanarak yizde 34,9"a yikselmistir (Grafik l11.7). Kredi kartlarinin® reel artig hizi
ise 2006 yilinda yizde 13,6 iken, 2007 yili sonunda yizde 16,1e, 2008 yili Mart ayi itibariyle
de fazla degismeyerek yizde 16,8’e yikselmistir (Grafik 111.7).

Grafik 111.8.
Kredi Kartlarinin Krediye Dénisim Orani’ (Milyar YTL, %)
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Kaynak: TCMB
(1) Krediye doniisen tutar faize tabi olan kredi karti bakiyesini géstermektedir.

Ote yandan, kredi karh bakiyelerinin faize tabi kismi 2005 yilindan bu yana artmakla
birlikte, 2006 yilindan itibaren séz konusu tutarn bireysel kredilere orani yizde 9 bandinda
yatay bir seyir izlemektedir (Grafik 111.8).

8 Kredi kartlar ile yapilan harcama tutarlar ile nakit cekimlerinin kart hamili tarafindan bankaya ddenmesine kadar ilgili nakdi kredi hesabinda
izlenen tutarini géstermektedir.

Finansal istikrar Raporu - Mayis 2008

49



TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

2007 yilinda ihtiyac kredilerinde goérilen arhig, bankalarin ézellikle Geretli kesime yonelik
olarak hazirladiklar kampanyalardan  kaynaklanmaktadir. 2007 yilinda  kullanilan ihtiyag
kredilerinin bir kisminin, yiksek faiz maliyetli kredi karti borclarinin kapatiimasinda kullanildig
disinilmektedir.

Grafik 111.9
Tuketici Kredilerinin Turlerine Gore Gelisimi ve Reel Buyume Hizlar (TGA Harig, Milyar YTL, %)]'2
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Kaynak: TCMB
(1) Ihtiyag kredileri, konut ve tagit kredisi disinda kalan diger tim tiketici kredilerini icermektedir.
(2) TUFE (1994=100) endeksi ile reel hale gefirilmistir.

2006 yili Mart ayindan itibaren yUkselis egilimine giren ihtiyac kredilerinin reel artig hizi
2007 yilinda yizde 54,6 ile konut kredilerinin oldukca Uzerinde gerceklesmistir. S6z konusu
arhis orani 2008 yili Mart ayi itibariyle yizde 49,6’ya gerilemekle birlikte hala konut kredilerinin
arhg hizinin Gzerindedir. Tagit kredileri ise 2006 yili sonundan itibaren reel olarak azalmaktadir
(Grafik 111.9). Bunlara bagh olarak tiketici kredileri icinde tasit kredilerinin payi azalirken,
ihtiyac kredilerinin payi artmaya devam etmektedir. 2008 yili Mart ayi itibariyle tiketici kredileri
icerisinde, konut kredilerinin payi yizde 47,3, ihtiyag kredilerinin payi yizde 44,6 ve tagit
kredilerinin payi yizde 8,1 olmustur (Grafik 111.9).

Grafik 111.10
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Kaynak: TCMB
(1) Ihtiyag kredileri, konut ve tasit kredisi disinda kalan diger tim tiketici kredilerini igermektedir
(2) Agirlikh ortalama faiz oranidir.
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Faiz oranlarinin son dénem gelisimini yansitan flow faiz oranlarina bakildiginda 2007
yilinin son ceyreginde Merkez Bankasi politika faizlerindeki indirime paralel olarak azalig gésteren
tuketici kredisi faiz oranlarinin, 2008 yilinda uluslararasi piyasalardaki dalgalanmalara bagh
olarak yikselme egilimine girdigi gérilmektedir. 2008 yili Nisan ayinda 2007 yili sonuna gére
en fazla yikselis 2,08 puan ile tasit kredilerinde gérilirken, konut kredilerinin faiz oranlar 1,93
ve ihtiyag kredilerinin faiz oranlari ise 1,55 puan artmistir (Grafik 111.10). Stok faiz oranlari ise
tuketici kredilerinin sabit faizli olmasina bagh olarak daha énce kullandirilan krediler nedeniyle
nispeten yatay seyretmistir (Grafik I1.10).

Tablo Ill.4. Firma Kredilerinin Sektérel Dagilimi (TGA Harig) (%)]'2
Krediler YP Krediler / Toplam Krediler
2005 2006 2007 03.08 2005 2006 2007 03.08
1 Toptan ve Perakende Tic., 19,2 22,9 19,7 18,2 38,2 37,5 35,6 37,3
Komisync.,Motorlu Arag Servis Hizm.
2 Tagimacilik, Depolama ve 5,7 7,9 8,5 8,5 68,8 54,7 58,3 60,7
Haberlesme
3 Tekstil ve Tekstil Urgnleri San. 8,7 6,5 5,9 5,9 70,5 66,7 63,9 67,5
4 insoat 6,5 64 85 938 595 503 51,0 576
5 Gida, Mesrubat ve Titin San. 7,3 5,5 5,8 5,5 47,9 46,2 43,5 48,1
) Metal Ana San ve islenmis Mad. Urt. 5,5 5,5 5,8 6,2 73,9 73,5 70,6 73,8
7 Elektrik, Gaz ve Su Kaynaklari 4,0 5,2 4,1 4,2 96,0 93,4 90,3 90,8
8 Tarim, Availik, Ormancilik 4,7 4,6 5,6 5,2 19,5 17,3 24,4 25,4
9 Makine ve Teghizat San. 3,1 3,6 3,2 3,2 60,2 45,9 41,7 45,4
10  Otel ve Restoranlar (Turizm) 3,1 3,4 3,1 3,5 77,6 75,8 71,2 76,2
10 Sektér Toplami 67,9 71,4 70,2 69,6 55,8 51,7 50,3 54,1
Kaynak: TCMB
(1) Krediler, 1211 sayili Merkez Bankasi Kanunu’nun 44 tnct maddesi cercevesinde bankalarca yapilan bildirimlerden derlenmis olup, kredi limit veya riskleri toplami 10 bin YTUnin (dahil)
tzerinde olan firmalara bankalarca kullandirilan kredileri (firmalarin bankalar araciligiyla yurt disindan sagladiklan krediler dahil) icermektedir. Faiz tahakkuk ve reeskontlan dahil, gayri
nakdi krediler harictir.
(2) Finansal aracilik sektéri harigtir.

Bankamiz Risk Merkezi verilerine gére, 2008 yili Mart ayi itibariyle secilmis on sektérin
toplam firma kredileri icerisindeki payi azalmaya devam ederek yizde 69,6 olarak gerceklesmistir.
“Toptan ve Perakende Ticaret, Komisyonculuk, Motorlu Arag Servis Hizmetleri” yizde 18,2 ile
firmalarca kullanilan toplam krediler icerisinde en biyik paya sahip sektér olmakla birlikte,
pay azalmaya devam etmistir. “insaat”, “Tasimacilik, Depolama ve Haberlesme” ve “Metal
Ana Sanayi ve Islenmis Maden Urinleri” sektérlerinin toplam firma kredilerinden aldigi paylar
artis gosterirken, “Tekstil ve Tekstil Urinleri Sanayi” sektérinde azalis egilimi devam etmektedir.
2008 yili Mart ayr itibariyle yabanci para kredilerin toplam krediler icindeki payinin artiginda,
Tork parasinin deger kaybetmesi de etkili olmustur. Diger taraftan, ézellikle “insaat”, “Tanim,
Avcilik, Ormancilik” ve “Tagimacilik, Depolama ve Haberlesme” sektérlerinde 2006 yilindan bu
yana yabanci para kredilerde artig yasandigi gézlenmektedir (Tablo 111.4).

11.1.2. Tahsili Gecikmis Alacaklarin Gelisimi

2007 yili sonunda tahsili gecikmis alacaklar bir énceki yil sonuna gére yizde 20,1
oraninda artarak, 9,8 milyar YTUye ulagmig, 2008 yilinin Mart ayinda ise 9,5 milyar YTlye
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gerilemistir. Bu durum, esas itibariyle tahsil edilme imkani kalmadigr icin bilancolardan silinen
tutarlardan kaynaklanmaktadir.

Tablo 11I.5. Toplam TGA'larin Dagilimi (Milyon YTL)'

2005 2006 2007 03.08
Tahsil imkani Sinirli Krediler ve Diger Alacaklar 813 1.149 1.356 1.423
Tahsili Supheli Krediler ve Diger Alacaklar 775 820 1.634 1.822
Zarar Niteligindeki Krediler ve Diger Alacaklar 5.907 6.212 6.837 6.221
Toplam TGA 7.495 8.182 9.827 9.465

Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Iller Bankas! harigtir.

Tahsili gecikmis alacaklarin dagilimi incelendiginde tom dénemlerde zarar niteligindeki
krediler ve diger alacaklarin toplam donuk alacaklar icerisinde en biytk paya sahip oldugu
gérilmektedir. Diger taraftan, tahsili sipheli krediler ve diger alacaklarin payr bir énceki yil
sonunda yizde 10 iken, 2007 yili sonunda yizde 16,7’ye, Mart 2008 déneminde de yizde
19,2'ye ytkselmistir (Tablo 111.5).

Grafik I11.11. Grafik 111.12.
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Kaynak: BDDK-TCMB Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Bireysel Krediler=Tuketici Kredileri + Kredi Kartlan
(2) Firma Kredileri=Toplam Krediler - Bireysel Krediler

2007 yilinda tahsili gecikmis alacak tutar artarken, TGA dénisim oraninin? geriledigi
gorulmektedir. Tahsili gecikmis alacaklar igin ayrilan karsiliklarin séz konusu alacaklara orani,
2006 yili sonunda yizde 90,8 dizeyindeyken, 2008 yili Mart ayinda yizde 86,5’e gerilemistir.
Karsiliklarin kredilere orani da buna paralel bir seyir izlemistir (Grafik I11.171).

9 Tahsili Gecikmis Alacak Dénisim Orani= Brit Tahsili Gecikmis Alacak (TGA)/Brit Krediler
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Kutu 11.
Karsiliklara iligkin Yénetmelik Degisikligi

BDDK tarafindan 6 Subat 2008 tarihinde yayinlanarak yirirlige giren “Bankalarca
Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar icin Ayrilacak Karsiliklara
iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik” ile
daha énce standart nitelikli kredilerle ayni genel karsilik oranina sahip olan yakin izlemedeki
kredilerin genel karsilik oranlar yikseltilmistir. Buna gére; bankalar, standart nitelikli nakdi
kredileri toplaminin yizde 1°i ve teminat mektuplari, aval ve kefaletleri ile diger gayrinakdi
kredileri toplaminin binde 2’si oraninda, yakin izlemedeki nakdi kredileri toplaminin yizde 2’si
ve teminat mektuplari, aval ve kefaletleri ile diger gayrinakdi kredileri toplaminin binde 4’0
oraninda genel karsilik ayiracaklardir.

Ekonomik kesimlere gére TGA gelisimi incelendiginde, bireysel kredilerin TGA dénisim
orani yatay bir seyir izlerken firma kredilerinin TGA dénisim oraninda bir disis yasandig
goérilmektedir. Bu disis biyik dlcide firma kredilerindeki artis ve bu kredilerin icindeki yabanc
para kredilerin Turk lirasi karsiliklarinin artmasindan kaynaklanmistir (Grafik 111.12).

Tablo lII.6.
Secilmis Ulkeler itibariyle Kredilerin TGA’ya Déniisim Orani ve Karsiliklarin TGA icindeki Payi (%)

TGA Dénisim Orani Karsilik/TGA

2005 2006 2007  Son veri 2005 2006 2007 Son veri
Arjantin 5,2 3,4 2,9 Ekim 125,1 130,3 130,3 Ekim
Brezilya 4,2 4,1 3,1 Eylol 151,8 152,8 182,4 Eylol
Bulgaristan 2,2 2,2 2,2 Eylol 45,3 47,6 - Eylol
Cek Cumbhuriyeti 4,3 3,6 3 Eylol 63,2 58,5 56,4 Eylol
Hirvatistan 6,2 5,2 4,9 Eylol 60 61,5 58,9 Eylol
Macaristan 2,5 2,5 2,5 Haziran 54,4 53,9 55,9 Haziran
Lefonya 0,7 0,4 0,4 Eylol 98,8 116,6 125,9 Eylol
Litvanya 0,6 1 0,9 Eylol
Polonya 7,7 3,5 3,1 Eylol 61,6 57,8 - Eylol
Romanya 8,3 8,4 9,1 Eylol 31,4 32 36,9 Eylol
Rusya 3,2 2,6 2,6 Haziran 156,3 159,3 - Eylol
ingilfere 1 0,9 - Aralik 54 54,6 - Aralik
ABD 0,7 0,8 1,1 Eylol 155 137,2 104,8 Eylol
Torkiye 3,9 3,2 3,6 Eylol 89,8 90,8 89,1 Eylol

Kaynak: IMF Global Financial Stability Report, Nisan 2008, BDDK-TCMB

2007 yilinda tlkemizde TGA dénisim orani Romanya ve Hirvatistan’in altinda kalirken,
diger secilmis Ulkelerin oranlarindan daha yiksek seyretmistir. Karsilik/TGA oraninin ise
Brezilya, Arjantin, Letonya disindaki secilmis Glkelerden daha yiksek seviyelerde bulundugu
gorilmektedir (Tablo 111.6).
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Grafik 111.13. Grafik 111.14.
. . . oo o 4 .. . . e e e 1
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
(1) Ihtiyac kredileri, konut ve tasit kredisi disinda kalan diger tim tiketici kredilerini
icermektedir

2006 yili baslarinda yizde 8 seviyesinin de Ustinde olan kredi karti TGA dénisim
oraninda, Banka Kartlarn ve Kredi Kartlari Kanunu’nun yrirlige girmesini takiben baslayan
dusus egilimi 2007 yilinda da devam etmistir. 2007 yilinin son ceyreginde bir bankanin kredi
karti TGA tutarlarini akfiften silmesi nedeniyle kredi kartlarinin TGA dénisim oraninda énemli
bir azalis olmustur. 2008 yilinin ilk ceyreginde de séz konusu azalis sirerek Mart 2008 itibariyle
kredi karti TGA dénisim orani yizde 6,1 olarak gerceklesmistir (Grafik 111.13).

Tuketici kredileri TGA dénisim oraninin ise 2006 yilinin ikinci yansindan itibaren artig
egiliminde oldugu ve 2006 yil sonunda yizde 0,8 iken, 2007 yili sonunda yizde 1,4’e ve 2008
yili Mart ayinda yizde 1,5’e yikseldigi gérolmektedir (Grafik 111.13). Tuketici kredilerine torleri
itibariyle bakildiginda, TGA dénisim oraninin en yiksek oldugu grubun tagit kredileri oldugu
goriulmektedir. S6z konusu oran, 2008 yili Mart ayinda da yizde 4,1’e yikselmistir. Konut
kredilerinde ise TGA dénusim orani 2008 yili Mart ay itibariyle yizde 0,7 olarak gerceklesmistir.
ihtiyac kredileri dénisim orani ise 2008 Mart ayi itibariyle yizde 1,8'e yikselmistir (Grafik
II1.14). Ihtiyag kredilerinin artis hizi yiksek olmasina ragmen bu kredilerin TGA tutarlan da arhi
gostermektedir.

Tablo III.7.
Firma Kredilerinin Sektérel Bazda TGA Déniistm Oranlari (%)’

2005 2006 2007  03.08

1 Toptan ve Perakende Tic., Komisync.,Motorlu Arag Servis Hizm. 3,9 2,3 3,3 3,4
2 Tagimacilik, Depolama ve Haberlesme 3,4 1,3 1,2 1,2
3 Tekstil ve Tekstil Urinleri San. 10,0 11,2 11,7 9,5
4 ingaat 4,3 4,0 2,4 1,9
5 Gida, Megrubat ve Titin San. 3,8 3,8 4,7 3,7
6 Metal Ana San ve islenmis Mad. Urt. 2,7 0,9 1,1 0,7
7 Elektrik Gaz ve Su Kaynaklari 0,2 0,2 0,1 0,1
8 Tarim, Avcilik, Ormancilik 3,4 3,1 3,2 3,5
9 Makine ve Techizat San. 5,0 2,1 2,1 1,6
10  Otel ve Restoranlar (Turizm) 3,1 2,4 2,4 1,8

10 Sektér Toplami 4,4 3,1 3,2 2,9

Kaynak: TCMB

(1) Krediler, 1211 sayili Merkez Bankasi Kanununun 44 Gncti maddesi cercevesinde bankalarca yapilan bildirimler esas alinarak hesaplanmis olup, kredi limit veya riskleri toplami 10 bin
YTUnin (dahil) Gzerinde olan firmalara, bankalarca kullandirilan kredileri (firmalarin bankalar aracihgiyla yurt digindan sagladiklan krediler dahil) icermektedir. Ekim 2007 déneminden
itibaren Tasfiye Olunacak Alacaklar herhangi bir limit olmaksizin firma bazinda bildirim konusu yapilmaktadir.
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Bankamiz Risk Merkezi verilerine gére, 2008 yili Mart ayi itibariyle “insaat”, “Makine ve
Techizat Sanayii” ile “Otel ve Restoranlar (Turizm)” sektérlerinde kredilerin TGA'ya dénisim
oranlannda azalis egiliminin devam ettigi, buna karsin “Toptan ve Perakende Ticaret,
Komisyonculuk, Motorlu Arac Servis Hizmetleri” ve “Tanm, Avcilik, Ormancilik” sektérlerinin
TGA'ya dénisim oranlarinda 2006 yilindan bu yana arhis yasandigr gézlenmektedir (Tablo 111.7).

Kutu 12.
Bankalar ve Diger Mali Kuruluslarin Musterilerinin Risk islemleri
Hakkinda Yénetmelik Degisikligi

Bankamiz Risk Merkezi tarafindan, 1211 sayili Bankamiz Kanunu’'nun 44 Gnct maddesi
cercevesinde sirdirilen Risk Santralizasyonuna dayali uygulamalar, 20 Eylol 2007 tarih ve
26649 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan “Bankalar ve Diger Mali Kuruluslarin Misterilerinin
Risk islemleri Hakkinda Yénetmelik” ile yeniden dizenlenmistir. Bankalar ve diger mali kuruluslar
ile Ekim 2007 déneminden itibaren yapilan bilgi degisimi “Risk ve Protestolu Senet Islemleri
Genelgesi” nde belirtilen usul ve esaslar cercevesinde gerceklestirilmekte olup, kredi limit ve risk
bildirimlerinde, tasfiye olunacak alacaklarin tamami tutarina bakilmaksizin firma bazinda bildirim
konusu yapilmaktadir. Dolayisiyla, Finansal istikrar Raporunun &nceki sayilarinda yer alan firma
kredilerinin temerride disme oranlarina iliskin veriler ile farklilik arz etmektedir.

Firmalarin sektérel bazda, TGA hesaplarinda izlenen kredi adedinin, toplam kredi
adedine bélinmesi suretiyle hesaplanan temerride disme oranlarinin ortalamasi, 2008 yili
Mart ayi itibariyle yizde 7,2'ye yikselmistir (Tablo 111.8).

Secilmis 10 sektérin ortalama temerride disme orani, 2008 yili Mart ayinda yizde
5,8'dir. Ayrica, 2008 yili Mart ayi itibariyle “Toptan ve Perakende Ticaret, Komisyonculuk,
Motorlu Arag Servis Hizmetleri”, “Tekstil ve Tekstil Urinleri Sanayi”, “Gida, Mesrubat ve Totion
Sanayi” ile “Tarim, Avcilik, Ormancilik” sektérleri temerride digsme oranlan secilmis 10 sektor
ortalamasinin Gzerindedir (Tablo 111.8).

Tablo I11.8.
Firma Kredilerinin Temerriide Disme Oranlari (Adet, %)'2
10.07 12.07 03.08

1 Toptan ve Perakende Tic., Komisync.,Motorlu Arag Servis Hizm. 14,2 12,2 12,2

2 Tasimacilik, Depolama ve Haberlesme 2,4 2,5 2,9

3 Tekstil ve Tekstil Uronleri San. 6,5 6,5 7,1

4 insaat 5,1 4,7 5,1

5 Gida, Mesrubat ve Titin San. 5,9 5,9 6,4

6 Metal Ana San ve Islenmis Mad. Urt. 2,7 2,8 3,2

7 Elekirik, Gaz ve Su Kaynaklan 3,1 3,5 4,0

8 Tarim, Avcilik, Ormancilik 8,3 8,6 8,7

9 Makine ve Techizat San. 2,7 3,1 3,5

10  Ofel ve Restoranlar (Turizm) 4,5 4,7 5,1

10 Sektér Toplami 5,5 5,4 5,8
Reel Sektér Toplami 5,9 6,1 7,2

Kaynak: TCMB
(1) Krediler, 1211 sayil Merkez Bankasi Kanununun 44 tnci maddesi cercevesinde bankalarca yapilan bildirimler esas alinarak hesaplanmis olup, kredi limit veya riskleri foplami 10 bin
YTUnin (dahil) tzerinde olan firmalara, bankalarca kullandinlan kredileri (firmalarin bankalar araciligyla yurt disindan sagladiklan krediler dahil) igermektedir, Ekim 2007 déneminden
itibaren Tasfiye Olunacak Alacaklar herhangi bir limit olmaksizin firma bazinda bildirim konusu yapilmakiadir.
(2) Finansal aracilik sekiéri harictir.
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I11.1.3. Gayrinakdi Kredilerin Gelisimi

Grafik .15
Gayrinakdi Kredilerin Turlerine Gére Gelisimi (Milyar YTL)
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Kaynak: BDDK-TCMB

Bankalarin gayrinakdi kredi ve yikimlilioklerinden olusan bilanco digi yokimlilioklerinin
toplam bilanco buytkligiune orani, 2006 yili sonu itibariyle yizde 15,9 iken, 2007 yili sonunda
yizde 14,9’a gerilemis, 2008 yili Mart ay itibariyle ise tekrar artarak yizde 15,8 olarak
gerceklesmistir.

Buyuk slcude teminat mektuplar ve akreditiflerden olusan gayrinakdi kredilerin (Grafik
[11.15) nakdi kredilere orani 2006 yili sonu itibariyle yizde 35,4 iken, 2007 yili sonu itibariyle
yizde 29,8 ve 2008 Mart ay itibariyle de yizde 30,8 olmustur, 2008 yili Mart ayinda séz
konusu kredilerin yizde 64,5'i yabanci para cinsindendir.

l11.1.4. Kredi Riski Senaryo Analizi

Bankacilik sektérinin maruz kalabilecegi kredi riskini degerlendirmek amaciyla 2008
yil Mart ayi itibariyle bankalarin TGA dénisim oranlarinda meydana gelebilecek bir artis
neticesinde SYR'lerinin nasil etkilenecegi incelenmistir.

Bu cercevede;
i) Bankacilik sektéronin kredi tutarinin artmadigr,

i) Soklar sonucu olusan TGA'larin bankalarin mevcut donuk alacak siniflamalar oraninda
dagildigi, sok éncesi TGA'si bulunmayan bankalarin sok sonrasi yeni olusacak TGAlarinin
tahsil imkani sinirli krediler olarak siniflandinlarak yizde 20 kargilik ayrldigs,

i) Sok sonrasi olusan yeni TGA'larin sok éncesi SYR hesaplamasinda yizde 100 risk
agirlikh krediler arasinda yer aldigi ve

iv) Sektérin risk agirlikli aktif ve &zkaynak toplaminda soklar haricinde bir degisiklik
olmadig

varsayimlar  altinda  senaryo analizleri gergeklestirilmisti.  Ayrica, ek karsiliklar
hesaplanirken teminat tutarlar dikkate alinmamistir.
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Grafik 111.16.
Kredi Soklarinin Sektérin SYR'sine Etkileri (%)’
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Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Birlesik Fon Bankasi, Iller Bankasi ve kredi portfdyi bulunmayan bankalar harig tutulmustur.

Uygulanan senaryo analiziile 1-15 puanlk TGA dénisim orani arhig soklarinin bankacilik
sektérinin sermaye yeterlilik rasyosu Uzerinde yaratacagi etkiler incelenmistir. Buna gére,
sektérin TGA déniisim oranina uygulanan 15 puanlik artis soku Aralik 2006 itibariyle sektérin
SYR’sini yaklasik 8,5 puan azaltirken, Mart 2008 itibariyle yaklasik 7,4 puan azaltmaktadir
(Grafik 11.16). Uygulanan azami sok sonucu sektériin SYR'si yasal sinir olan yizde 8’in Gzerinde
kalmakla birlikte yizde 9,2'ye duserken, 10 puanin Uzerindeki soklarda sektérin SYR'sinin
hedef rasyo olan yizde 12'nin altina indigi gérilmektedir.

ll1.2. Piyasa Riski ve Senaryo Analizleri

Faizriskive kurriskine iliskin gelismelerin banka bilangolar Gzerindeki etkilerinin incelendigi
bu bolimde, varsayima ve tarihsel verilere dayali iki senaryonun etkileri analiz edilmistir.

l11.2.1. Piyasa Riski Gelismeleri

Grafik 111.17.
Déviz Kurlari, Faiz Oranlari ve Hisse Senedi Fiyatlarindaki Gelismeler ve Oynakliklar
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Kaynak: TCMB

(1) Oynakligin hesaplanmasinda, ilgili piyasa enstrimaninin giinltk logaritmik getirisinin standart sapmasi (60 is ginlok hareketli ortalama) esas alinmighr.
(2) Kur sepeti, yiizde 50 ABD dolari ve yiizde 50 Euro’dan olusmaktadir.

(3) 2030 vadeli ABD dolari cinsinden Eurobond faiz orani esas alinmistir.

(4) ikincil piyasada en yiksek islem hacmine sahip DIBS'in faiz orani esas alinmigtir.

(5) IMKB-100 endeksi 1.000’e bélinerek hesaplanmistir.
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Uluslararasi piyasalarda yasanan dalgalanmalarin diger gelismekte olan Glkelere paralel
olarak tlkemiz finansal piyasalarinda da etkisi gérilmistor. 2008 yili Subat ayindan itibaren
IMKB endeksi dissmeye baslamis, DIBS faizleri yikselmis, YTL deger kaybetme egilimine girmistir.
Buna paralel olarak, finansal piyasalardaki oynaklik artmigtir. Nisan ayinin ikinci yanisindan
sonra ise Turk parasi yeniden deger kazanmaya baslamis, IMKB endeksi oynakliginda nispeten

dusis gézlenmistir (Grafik 111.17).

Grafik I11.18.
Faiz Oranlari (%)
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Kaynak: IMKB, TCMB

(2) TCMB gecelik (O/N) borg alma faiz orani.
(3) Bankacilik sekisr agirliklandinimis “stok YTL kredi” faiz orani.

(1) Bankaciik sekidri agirlklandinlmis 3 ay vadeli “stok YTL mevduat” faiz oran.
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Kaynak: TCMB, iIMKB ve TUIK verileri kullanilarak hesaplanmighr.
(1) Beklenen reel faiz orami=(((1+ nominal faiz orani)/(1+beklenen enflasyon

orani)-1)*100(2) Gerceklesen reel faiz orani = (((1+ 1 yil énceki nominal faiz orani)

/ (1+gerceklesen enflasyon orani))-1)*100Beklenen enflasyon orani olarak, Merkez
Bankasinin yayimladigi aylik Beklenti Anketinde yer alan yillik beklenen TUFE rakamlari

alinmigtr.

2007 yili Eylol ayr ile 2008 yili Subat ayr arasinda politika faiz oranlarindaki disiuse
bagli olarak mevduat ve kredi faiz oranlarn disis gdstermis ancak uluslararasi piyasalardaki
gelismelere paralel olarak Mart ayindan itibaren artmaya baglamigtir (Grafik 111.18).

2007 yili sonunda yizde 9,8 olan beklenen reel faiz orani 2008 yili Nisan ayi itibariyle
yuzde 11,3’e yUkselmistir (Grafik 111.19).

(TP Cinsinden)

Grafik 111.20. Bankacilik Sektérionin Faize Duyarli Acik (Fazla) Gelisimi (Milyar YTL)'2
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Kaynak: TCMB-BDDK
(1) Yeniden fiyatlama dénemine kalan giin sayisi esas alinmishr.

(2) TMSF bankas haric tutulmustur.
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Bankacilik sektérinin yeniden fiyatlama dénemine kalan gin sayisina gére, Turk parasi
ve yabanci para cinsinden faize duyarli agiklarinin, énceki dénemlerde oldugu gibi 0-1 ay
vadede yogunlastgr gérilmektedir (Grafik 111.20).

1-3 ay vade diliminde ise 2007 yili sonu itibariyle sektérin Tirk parasi cinsinden faize
duyarli fazlasi, Mart 2008 déneminde pozisyon acigina dénigsmustir. Toplamda ise Turk parasi
cinsinden faize duyarl pozisyon fazla iken, yabanci parada acikhir (Grafik 111.20).

Grafik 111.21.Bankacilik Sektériniun Yabanc Grafik I11.22. Konut Kredilerinin Finansmani ve
Para Pozisyonunun Gelisimi' Swap islemleri (%)'%3
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Kaynak: BDDK-TCMB
Kaynak: BDDK (1) “Y.Digindan Kullanilan Krediler” sendikasyon ve sekiritizasyon kredilerini
(1) Katilim|Bonkalan dahildir. icermekiedir
(2) “Konut Kredisi” kullandiran bankalar dikkate alinmistir.
(3} Kotilim Bonkalan harigfi

Bankacilik sektérinin yabanci para net genel pozisyonu denk pozisyona yakin seyretmekle
birlikte, bilanco ici pozisyonu agiktir (Grafik 11.21).

Bankacilik sektérinin bilanco icinde yiksek acik pozisyon tagimasinin temel sebebi,
Turk parasi cinsinden kredilerin yabanci para kaynaklarla fonlanmasidir. Bankalar yurt disindan
sagladiklar uzun vadeli yabanci para kredilerin bir kismini swap islemleri ile Tirk parasina
donistirmekte ve uzun vadeli konut kredisi kullandirmaktadir (Grafik 111.22).

Bilanco ici agik pozisyonunu bilanco disi pozisyon fazlasiyla dengeleyen bankacilik
sektérinin, kargi para kodu YTL olan (YTL/déviz olarak yapilan) secilmis tirev varliklan toplami
2008 yili Mart ayi itibariyle yaklasik 40,3 milyar ABD dolar olup, bunun 35,4 milyar ABD
dolarlik kismi mali sektér kuruluslarnyla yapilmistir.

l11.2.2. Senaryo Analizleri

111.2.2.1. Faiz ve Kur Artislar

Bubslimde, faizve kurartiglarinin birbirinden bagimsizolarak gerceklesmeleridurumunda,
bankacilik sektérine ayri ayri ve toplam etkileri iki farkli senaryo altinda incelenmistir.
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Senaryo A'da, Turk parasinin diger para birimlerine karsi yizde 30 deger kaybettigi,
Tirk parasi cinsinden faizlerin 6 puan, yabanci para cinsinden faizlerin 5 puan birden arth@i ve
Eurobond fiyatlarinin yizde 5 azaldigr durum incelenmektedir.

Senaryo B’de ise Tirk parasinin diger para birimlerine karsi yizde 30 deger kaybettigi, faiz
arhislarinin 2006 yili Mayis ve Haziran aylarinda piyasalarda yasanan faiz dalgalanmalarindan
yaklagik 2 kat yuksek gerceklestigi ve Eurobond fiyatlarinin yizde 5 azaldigi durum ele

alinmigtir'©.

Tablo III.9. Faiz ve Kur Artis Senaryolari

SENARYO A SENARYO B
A. Kur Artisi Tork parasinin diger para birimlerine kargi ~ Tork parasinin diger para birimlerine karsi
yuzde 30 deger kaybetmesi yozde 30 deger kaybetmesi
B. Faiz Artigi - TP 0-1 ve 1-3 ay vadeli faize duyarh Tork Faize duyarli Tirk parasi aktif ve pasiflerin
parasi aktif ve pasiflerin 6 puan yiksekten 0-1 ay vadede 9 puan; 1-3 ay vadede

yeniden fiyatlandinlmasi 8 puan; ve 3-6 ay vadede 11 puan

yUksekten yeniden fiyatlandinlmasi

C. Faiz Artigi - YP 0-1 ve 1-3 ay vadeli faize duyarli yabanci Faize duyarli yabanci para aktif ve

D. TP Ticari Pom‘éy]

E. Eurobond Portféyi

para aktif ve pasiflerin 5 puan yiksekten
yeniden fiyatlandirlmasi

Ticari portféyde yer alan iskontolu Turk
parasi cinsinden menkul kiymetlerin piyasa
faiz oranlarinin 6 puan artmasi

Ticari portféyde yer alan Eurobondlarin
fiyatlaninin yozde 5 deger kaybetmesi

pasiflerin 0-1 ay vadede 1,1 puan; 1-3 ay
vadede 0,7 puan; ve 3-6 ay vadede 1,1
puan yiksekten yeniden fiyatlandinimasi

Ticari portféyde yer alan iskontolu Turk
parasi cinsinden menkul kiymetlerin piyasa
faiz oranlarinin O-1 ay vadede 9 puan;
1-3 ay vadede 8 puan; ve 3-6 ay ve Uzeri
vadede 11 puan artmasi

Ticari portféyde yer alan Eurobondlarin
fiyatlarinin yizde 5 deger kaybetmesi

Kaynak: TCMB
(1) Ticari portfoy, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan menkul degerler ile satilmaya hazir menkul degerlerden olusmaktadir.

Déviz kuru artiglarinin sektére etkileri hesaplanirken bankalarin YPNGP verileri kullanilmis,
faiz artislarinin sektdre olan etkilerinin hesaplanmasinda ise standart yéntemin tamamlayicis
olan ve Basel Bankacilik Komitesi'nin uygulanmasini énerdigi yeniden fiyatlandirma yéntemi
uygulanmishr. Bu cercevede, bankalarin yeniden fiyatlama dénemine gére 0-1, 1-3 ve 3-6 ay
vade dilimlerindeki faize duyarl aktifleri ve pasifleri arasindaki fark tutarlar kullanilmisghr.

Yeniden fiyatlandirmaya dayali senaryo analizlerinde,

- Bankalarin varlik ve ytkomloloklerinin faiz duyarliiginin analiz dénemi boyunca
degismedigi,

- Vadesiz mevduatlarin faize duyarli olmadig,
- Yeni kaynak giris-cikisinin olmadigr ve
- Faiz arhiglarinin senaryo A'da 3 ay; senaryo B'de 6 ay sireceg;,

varsayilmigtr.

10 Mayis-Haziran dalgalanmalar sonucu gerceklesen faiz artiginda DIBS faiz oranlan esas alinmighir.
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Ayrica, faiz arhislarinin ticari portféyde yer alan Turk parasi cinsinden iskontolu menkul
kiymetler ve Eurobond portféyinde yaratacagr deger kayiplar da hesaplanmistir.

Tablo 111.10. Piyasa Riski Senaryo Analizi Sonuglari' (Milyon YTL)
Senaryo A Senaryo B
2006 2007 03.08 2006 2007 03.08
A. Kur Arhisi
a. Toplam 80,36 7,26 258,49 80,36 7,26 258,49
Kar (Zarar) /Ozkaynaklar (%) 0,16 0,01 0,36 0,16 0,01 0,36
b. Ké&r Eden Bankalar 269,73 226,48 417,30 269,73 226,48 417,30
c. Zarar Eden Bankalar -189,37 -219,21 -158,80 -189,37 -219,21 -158,80
Zarar Ed. Bank. Zarar Top./Ozk. (%) 1,41 -0,09 -0,13 -1,41 -0,09 -0,13
B. Faiz Artigi
a. TP -172,20 -466,29  -1.236,61 258,30 -725,14 -103,98
b. YP -290,24 -425,69 -485,31 -1,97 -71,39 -145,79
Faiz Artigi Kaynakli Kér (Zarar) (a+b) -462,44 -891,98  -1.721,92 256,33 -796,54 -249,77
Faiz Artigi Kaynakli Kar (Zarar)/ Ozk. (%) -0,89 -1,33 -2,43 0,49 -1,18 -0,35
C. TP Ticari Portféyd
Faiz Artis Kaynakli Deger Azalig: 549,42 -2.342,07 -2.569,87 -2.701,65 -4.05821 -4.442,79
Faiz Artigi Kay. Deg. Azalisi/Ozk. (%) -3,00 -3,49 -3,63 -5,23 -6,04 -6,29
D. Eurobond Portféy0
Deger Azaligi -631,58 -695,99 -831,84 -631,58 -695,99 -831,84
Deger Azalisi/Ozkaynak (%) 1,22 -1,03 117 1,22 -1,03 117
E. Toplam
Kar (Zarar) -2.563,09 -3.922,78 -4.865,15 -2.996,54 -5.543,49 -5.26591
Kar (Zarar)/Ozkaynak (%) 4,96 5,84 -6,88 5,90 -8,26 7,45
Sektérin Mevcut SYR'si (%) 19,78 17,44 16,01 19,78 17,44 16,01
Senaryo son. sektérin yeni SYR’si2 (%) 18,80 16,42 14,90 18,63 16,00 14,81
Kaynak: TCMB ;
() B sl o (Bt Al T, KTl B, s Barifies ve Bmibenti e i
B Semermeler lepssemimea el sy somen spreesan i (e im gl mes ey i, rdk e el i o died veselimsin

1.2.2.1.1. Kur Arhigi

2008 yili Mart ayi itibariyle, kur artis soku sonucunda bankacilik sektéri pozisyon
fazlasina bagl olarak kar yazmaktadir. Sok sonucu pozisyon aciklarina bagl olarak zarar eden
bankalarin zarar tutarinin dzkaynaklar icindeki payinda ise 2007 yili sonuna kiyasla énemli bir
degisiklik olmamaktadir (Tablo 111.10).

[11.2.2.1.2. Faiz Artigi ve Deger Azalisi

i) 2008 yili Mart ayi itibariyle Senaryo A ve Senaryo B sonucunda TP cinsinden faiz
gelirlerinde azalis meydana gelmektedir. Senaryo A sonucunda faiz gelirlerinde meydana gelen
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azalig, 0-1 ay vade dilimindeki pozisyon acigindaki artisa ve 1-3 ay vade dilimindeki pozisyon
fazlasinin azalisa dénismesine bagli olarak, 2007 yili sonuna kiyasla oldukca yiksek dizeyde
gerceklesmektedir. Sokun 6 ay sirecegi varsayimina dayanan Senaryo B'de ise 3-6 ay vade
dilimindeki pozisyon fazlasindaki énemli artis, sok sonucu meydana gelen faiz gelirlerindeki
azaligin 2007'ye kiyasla daha distk olmasina neden olmustur.

Yabanci parada ise sok sonucu her iki senaryoda da faiz gelirlerinde azalis meydana
gelmektedir. S6z konusu azalisin diizeyi, Senaryo A sonucunda 2007 yili sonuna kiyasla dnemli
bir degisiklik géstermezken, Senaryo B sonucunda 3-6 ay vade dilimindeki pozisyon fazlasindaki
azahsa bagl olarak artmaktadr.

2008 yili Mart ay itibariyle faiz artig soklarinin toplam etkisinin 6zkaynaklara orani ise
Senaryo A'da, faiz gelirlerindeki azalisin daha yiksek dizeyde gerceklesmesine bagl olarak
artmakta, Senaryo B'de ise daha disik olmasina bagl olarak azalmaktadir.

ii) Faiz artigslannin Turk parasi cinsinden iskontolu menkul kiymetlerin piyasa degerinde
olusturacagi kayiplar, 2008 yili Mart ayinda bir miktarartarken, séz konusu kayiplarin 6zkaynaklara
oraninda ézellikle Senaryo A sonucunda énemli bir degisiklik gerceklesmemektedir.

iii) Eurobond portféyiinde dogacak deger kayiplari, 2007 yili sonu ile karsilastinldiginda
artmaktadir.

Sonug olarak 2008 yili Mart ayi itibariyle, Senaryo A sonucu ortaya cikan kayiplar 2007
yili sonuna kiyasla artarken, Senaryo B sonucu azalmaktadir. Her iki senaryo sonucunda da
sektérin sermaye yeterliligi rasyosunda yaklasik 1 puanlk disis gerceklesmektedir.

Grafik 111.23.
Senaryolarin Banka Bazinda Etkisi (ilk 10 Banka)'
Aralik 2007 Mart 2008
Min. ==Maks. =Ort. Min. ==Maks. =Ort.
25 - - 25 1
20 - 20 A
15 - = 15 1 = - -
10 4 10
% 8 % 8
5 54
0 0
Mevcut SYR Senaryo A Senaryo B Mevcut SYR Senaryo A Senaryo B
(12.07) Sonr. SYR Sonr. SYR (03.08) Sonr. SYR Sonr. SYR
1) Analize aktif paylarina gére bankacilik sektérintn ilk 10 bankasi dahil edilmistir.

A ve B senaryolarinin, aktif paylarina gére ilk 10 bankanin SYR'leri (zerindeki etkileri
incelendiginde, maksimum, minimum ve ortalama SYR’lerin yasal sininn Gzerinde kalmakla
birlikte 2007 yil sonuna kiyasla daha dustk gerceklestikleri gorilmektedir.
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I11.3. Likidite Riski'

Bankacilik sektérinde nakit ve nakit benzeri degerlerden olusan likit varliklarin toplam
varliklara orani, 2007 yili basindan bu yana genelde azalis egilimi sergileyerek, yizde 10
seviyelerinde sirdirGlmis, 2008 yii Mart dénemi itibariyle &zellikle bankalardan alacaklar
kaleminde izlenen artisla hafif bir ivme kazanarak, yizde 10,6 olarak gerceklesmistir.

Teminata veya repoya konu olmayan serbest menkul degerlerin dikkate alinmasi
durumunda da oranin azalig yéniinde bir seyir izledigi, 2008 yili Mart ayr itibariyle ise bankalardan
alacaklar ve serbest menkul degerlerdeki artisa bagh olarak sinirli bir artisla, yizde 29,8 olarak
gerceklestigi gérilmektedir (Grafik 111.24).

Grafik 111.24. Grafik 111.25.
Temel Likidite Géstergeleri (%) Likit Aktiflerin Dagilimi (Milyar YTL)
200

180
35 WA\\ 140 -
30 120 4

-
25 100
20 80
10 P . S N 40
=N/ s o
20
T L L o B B B e e A LA B R S B
W W W W VW WV OV OV NN NN © 0
S 838 S8 3 338 S S 3 S o 9 w o w w0 e e e s @
M VW o N M VW N M 0 o N O °c 2 < <2 < <9 <o < o9 9o o o 9
88828885888 =58 g8 £ 8¢5 8 88 5 g 3 8 & 8
e Nakit ve Nakit Benzeri Degerler/Toplam Aktif W Nakit Degerler " Merkez Bankasindan Alacaklar
. . . . B Para Piyasalanindan Alacaklar B Bankalardan Alacaklar
= (Nakit ve Nakit Benzeri Degerler+Serbest MDC)/Toplam Aktif  Serbest Menkul Degerler
Kaynak: BDDK-TCMB Kaynak: BDDK-TCMB

(1) Nakit ve Nakit Benzeri Degerler=Nakit Degerler + TCMB'den Alacaklar + Para
Piyasalarindan Alacaklar +Bankalardan Alacaklar.
(2) Serbest MDC=Teminata ve Repo Islemine Konu Olmayan Menkul Degerler Toplami.

Nakit ve nakit benzeri degerler arasinda en biyik paya bankalardan alacaklar kalemi
sahiptir (Grafik 111.25). 2008 yili Mart ayi itibariyle en belirgin gelisme bankalardan alacaklar
kaleminin ve serbest menkul degerler portféyinin gosterdigi artistir.

Grafik 111.26.
Teminatlarin Yokomlolokleri Karsilama Orani' (Milyar YTL, %)

o) (o) (o)
o o o
™ el o~
o o o

12.05
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06.06
09.06
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03.07
06.07
09.07
12.07
03.08

[ Serbest Portféy === Serbest Portfdy/Yabanci Kaynaklar (sag eksen) ==@==Serbest Portféy/Mevduat (sag eksen)

Kaynak: TCMB-BDDK
(1) Bu hesaplamaya katilim bankalari dahil edilmemistir.

TTBu bslomde yapilan degerlendirmelere katilim bankalar da dahil edilmistir.
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Cecici bir likidite sikigikhg durumunda, Merkez Bankasi tarafindan bankalara likidite
temini icin kabul edilebilecek teminatlar arasinda yer alan serbest menkul degerlerin yabanc
kaynaklara oraninin 2008 yili Mart ayi itibariyle yizde 22,6 seviyesinde oldugu gérilmektedir.
Serbest porttéy/mevduat orani ise ayni tarih itibariyle yizde 32,6 olarak gerceklesmistir (Grafik
[11.26). Her iki oran da yilsonundan bu yana ayni seviyeyi korumaktadir.

Grafik 111.27.
YP Likidite Yeterlilik Rasyosu (%)
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Kaynak: BDDK-TCMB

Grafik 111.28.
Toplam Likidite Yeterlilik Rasyosu (%)
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Kaynak: BDDK-TCMB

Bankalarin Likidite Yeterliliginin Olctlmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yénetmelik’e
gére hesaplanan bankacilik sektérinon likidite yeterlilik oranlari, 1. ve 2. vade dilimleri'? igin
hem toplam hem yabanci parada, 2007 yilinin son ceyreginden bu yana disis egilimine
girmesine ragmen yasal oranlarin' oldukca Ustinde seyretmektedir (Grafik 111.27 ve Grafik
[11.28). S6z konusu oranlarda 2008 yili Nisan ayinda gérilen kinlma, esas itibariyle 5 Nisan
2008 tarihinde mevzuatta yapilan degisiklikten kaynaklanmaktadir. (Kutu 13)

Grafik 111.29.

Fonlama Fazlasi (Acigi )(%)]’2

Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Fonlama Agigi = (Musteri Kredileri-Mevduatlar) /Musteri Kredileri
(2)TMSF btnyesindeKilbankaldahilledilmemishir
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Grafik 111.30. )
Aktif BoyUkluklerine Gére 1k 10 Bankanin
Fonlama Fazlasi (Acigi) (%)
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Kaynak: BDDK-TCMB

12 Varlik ve yokimloluklerden vadeye kalan siresi O ile 7 gin arasinda olanlar 1. vade dilimini, 0 ile 31 giin arasinda olanlar ise 2. vade

dilimini olusturmaktadir.

13 By oranlar, her iki vade diliminde, toplam likidite icin yizde 100, YP likidite icin yizde 80 olarak belienmistir.
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2007 yili sonu itibariyle, mevduat bankalarinca mali kesim digina kullandirlan toplam
krediler, mali kesim digina ait toplam mevduatlardan tutar olarak distk seviyede oldugundan
bu bankalarin “fonlama fazlasi” bulunmakla birlikte, bankalar arasinda bu durum farklilik
gostermektedir. Banka gruplan itibariyle inceledigimizde, kamu mevduat bankalarinin yapilar
geregi fonlama fazlasi oldugu ve farkliigin nispeten daha disik oldugu gorilmektedir (Grafik
111.29). Yabanci mevduat bankalart grubunda ise bazi bankalar oynakhigi nisbeten yiksek olan
bankalararasi fonlara daha bagimlidir ve dolayisiyla grubun fonlama acigi olusmaktadir. Aktif
buyukluklerine gére ilk 10 banka incelendiginde ise bankalar arasindaki farklilagsmanin 2007
yili itibariyle azaldigr dikkat cekmektedir (Grafik 111.30).

Kutu 13.
Bankalarin Likidite Yeterliliginin  Olcilmesine ve Degerlendiriimesine iliskin
Yonetmelikte Yapilan Degisiklikler

Bankalarin nakit cikislarini tam ve zamaninda karsilayacak seviyede nakit mevcuduna ve
nakit akisina sahip olmalarini ve likidite riskinin daha etkin bir sekilde yonetilmesini saglamak
amaciyla BDDK tarafindan yirirlige konan yénetmelikte 5 Nisan 2008 tarihinde bir degisiklik
yapilmistr.

Degisiklik ile likit varliklar icinde yer alan borclu cari hesap niteligindeki kredilerin anapara
tutarlarinin vadesine bakilmaksizin stok degerleri Uzerinden dikkate alinma orani yizde 90’dan
yUzde 45’e dusirilmis olup, bu dizenleme rasyolarin asa@i yénli hareketinde etkili olmustur.
Diger etkiler harig, yapilan degisiklik nedeniyle rasyolarin, 25 Nisan 2008 haftasi verileri esas
alindiginda toplam icin 1. vadede yizde 8, 2. vadede ise yizde 7 azaldigi belirlenmistir.

Getirilen bir diger yenilik, stok degerler ile yuzde yUz dikkate alinma orani Uzerinden
hesaplanan yeni bir rasyoya yénelikti. Buna gére; vadelerine bakilmaksizin stok degerleri
Uzerinden ginlik olarak hesaplanacak secilmis akfif kalemler toplaminin, secilmis pasif
kalemler toplamina oraninin haftalik basit aritmetik ortalamasinin yizde yediden az olmamasi
gerekmektedir. Ancak, bu oranin ilk 3 ay icin en az yizde bes, ikinci Uc ay icin ise en az
yUzde alti olarak uygulanmasi éngérilmistir. Bu dizenleme kapsaminda hesaplanmis olan
s6z konusu oran, 25 Nisan 2008 haftasinda sektér icin yizde 10,1 olarak gerceklesmistir.

lll.4. Finansal Saglamlik Endeksi

Finansal Saglamlik Endeksi (FSE), bankacilik sektérinin finansal yapisinin saglamliginin
ne yonde hareket eftigine iliskin bir “bilesik gésterge” olusturmak amaciyla hesaplanmaktadir.
Endeksin olusturulmasinda; aktif kalitesi, likidite, kur riski, faiz riski, karlilk ve sermaye yeterliligi
endeksleri olmak Uzere alti alt gésterge kullaniimishr. Her bir alt gésterge altinda ise bankacilik
sektérinin risklerini ve kinlganliklarini yansitacak rasyolar secilerek, bunlar belli agirliklar
cercevesinde endeksi olusturmusgtur (Tablo 111.11).
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Tablo 1II.11 Finansal Saglamlik Endeksi Degiskenleri
Finansal Saglamhk Géstergeleri Endekse Etkinin YonU  Agirhik
Brit Takipteki Alacaklar / Brit Kredi negatif 0,33
Aktif Kalitesi Net Takipteki Alacaklar / Ozkaynaklar negatif 0,33
Duran Aktifler / Toplam Aktifler! negatif 0,33
Likidite Likit Akfif / ToplamAkiif” pozitf 1,00
Bilanco Ici Yabanci Para Pozisyonu / . 0,50
.. 3 negatif
Ozkaynaklar
Kur Riski
Yabanci Para Net Genel Pozisyonu / ) 0,50
. 4 negatif
Ozkaynaklar
(1 Aya Kadar Faize Duyarli TP Cinsi Aktifler 0,50
- 1 Aya Kadar Faize Duyarli TP Cinsi negatif
Pasifler) / Ozkoyn0k|0r5
Faiz Riski
(1 Aya Kadar Faize Duyarli YP Cinsi Aktifler 0,50
- 1 Aya Kadar Faize Duyarli YP Cinsi negatif
Pasifler) / 01k0yn0k|or5
Net Kar / Toplam Aktif porzitif 0,50
Karlihk .
Net Kar / Ozkaynaklar porzitif 0,50
Serbest Sermaye / Toplam Aktif® porzitif 0,50
Sermaye Yeterliligi
Sermaye Yeterliligi Rasyosu pozitif 0,50
() B ANt st ot ittt bt st i e, sl sl i et il eplemmlem allvsmval i
(2) LKt AKilers naki degerier Merkez Bankasi pycsalar bankalar ve fersirep)islemlerindenialacablar foplamindaniolusmakiadi
() G eyl st sl kst i o, il sram et e alta eyt el Gl Hessralsne it e el sl
) Bl i ot (st sty o v e Pl et o et saris e gpanel] eyt bl ezt (temerlemie mnilsls dir el gmmimgin
(B3] teesplars) el oty allsnel gerallgi
() Stz v, Gl et s Gl @fkarlveayi (essslammslar

Grafik 111.31.
Finansal Saglamlik Alt Endeksleri' (1999=100)
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Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Kullanilan ortalamalar, ilgili alt endekslerin Aralik 1999 — Mart 2008 ortalamasidir.

FSE’yi olusturan alt endeksler incelendiginde (Grafik 111.31);

i. Aktif Kalitesi Endeksi: 2007 yili sonunda 122,7 olan akfif kalitesi endeksi, 2008 yili
Mart ayinda esas olarak takibe dénustm oranindaki iyilesme nedeniyle, 124’e yukselmistir.

i. Likidite Endeksi: 2007 yili sonunda 79,8 olan likidite endeksi, likit akfiflerin toplam
aktifler icerisindeki payindaki kisith disis nedeniyle 2008 yili Mart ayinda 78,8 olarak
gergeklesmistir.

ii. Kur Riski Endeksi: 2007 yil sonunda 125,6 olan kur riski endeksi, 2008 yili Mart
ayinda 126,1’e yukselmistir. Bankacilik sektérinin agik pozisyonunun sinirli olmasi nedeniyle
kur riski endeksi istikrarli bir seyir izlemektedir.

iv. Faiz Riski Endeksi: 2007 yili Aralik ayinda 127,3 olan faiz riski endeksi, 2008 yili
Mart ayinda 121,4’e dusmustir. Faiz riski endeksinin azalisinda, Turk parasi ve yabanci para
cinsinden 1 aya kadar faize duyarli aktiflerin, 1 aya kadar faize duyarli pasifler arasindaki farkin
dzkaynaklara oranindaki artig etkili olmustur.

v. Kérhlk Endeksi: 2007 yili sonunda 107,8 olarak gerceklesen endeks, bankacilik
sektoronon  aktif kérlihiginin - azalmasina bagh olarak 2008 yili Mart ayinda 107,5%e
gerilemistir.
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vi. Sermaye Yeterliligi Endeksi: 2007 yil sonu itibariyle 145 olan endeks, kredilerdeki
arhigin yani sira Ocak ayindan itibaren uygulamaya giren gecici ve kesin teminat mektuplariyla
akreditiflerin risk agirhginin degismesine bagh olarak 2008 yili Mart ayinda 140,7'ye
gerilemistir.

Grafik 111.32.
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Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Kullanilan ortalama, finansal saglamlik endeksinin Aralik 1999 — Mart 2008 ortalamasidir.

Bankacilik sektériniun saglamhginin bir géstergesi olarak izledigimiz Finansal Saglamlik
Endeksi, karhlik, sermaye yeterliligi ve faiz riski endekslerindeki azalisa bagh olarak 2008 yili
Mart ayinda 116,4 seviyesine gerilemistir.
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