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TUrkiye'de Vergi Gelirlerinin iktisadi DongUlere Duyarliigr®

Ali Askin Culha

3 . Vergi gelirleri otomatik dengeleyiciler araciligiyla iktisadi dongulerden buylk Olglide
O t etkilenmekte, bu da butge performansi Uizerinde belirleyici bir 6neme sahip olmaktadir.
Bu notta, Turkiye'de iktisadi dongulerin vergi gelirleri Gzerindeki etkisinin yoni ve buydkligu, bir
baska ifadeyle vergi gelirlerinin reel Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYiH)ye gére déngiisel
Ozellikleri, cesitli istatistiki ve ekonometrik teknikler kullanilarak 6&lglilmeye c¢alisiimaktadir.
Calismadan elde edilen bulgular, Turkiye’de vergi gelirleri kalemlerinin es-dongusel oldugunu ve
iktisadi dongulerden dnemli dlglide etkilendigini gostermektedir. Buna ilaveten, vergi gelirlerinin
oynakhiginin reel GSYiH'ye gdére daha yiiksek oldugu ve vergi geliri kalemleri ile reel GSYiH
arasinda genel olarak esanli bir iliskinin oldugu gézlenmektedir.

Business cycles may have significant effects on tax revenues through automatic

Abstract:

performance. This note attempts to assess the direction and the magnitude of the effects of the
business cycles on tax revenues in Turkey. In other words, cyclical properties of tax revenues

stabilizers, which in turn lead to important repercussions on the budget

with respect to real GDP have been analyzed by utilizing a number of statistical and econometric
techniques. The findings of the study show that tax revenues in Turkey are procyclical and they
are affected from business cycles to a great extent. In addition, it is observed that the volatility of
tax revenues as regards the real GDP appears to be higher and there exists in general a
contemporaneous correlation between tax revenues and the real GDP.

* Degerli katki ve énerilerinden dolayi Cem Cebi, Fethi Ogiing ve galismanin hakemlerine tesekkiir ederim.
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1. Giris

iktisadi faaliyette meydana gelen dalgalanmalar, genisletici veya daraltici olmasina bagl
olarak izlenen maliye politikasinin niteliginden etkilenmekle birlikte, vergi gelirlerinde ¢ok
daha belirgin olmak Uzere, kamu gelir ve harcamalari Uzerinde olusturdugu degisimlerle
bitce dengesini de dnemli Olclde etkileyebilmektedir. Hizli biylime dbénemlerinde vergi
gelirlerinde ortaya c¢ikan artiglar bitce dengesini olumlu ybénde etkilerken, daralma
doénemlerinde vergi gelirlerinin dismesi bit¢ce dengesini olumsuz yénde etkilemektedir. Bu
baglamda, vergi gelirlerinin iktisadi donguler ile iligkisinin yonu ve buyuklugl, baska bir
deyisle vergi gelirlerinin iktisadi déngulere duyarlihdi, bltce performansi Uzerindeki etkileri
bakimindan belirleyici bir 5Gneme sahip olmaktadir.

Butce gelir ve harcama kalemlerindeki degisimler iktisadi dongulere bagh degisimler ve
ihtiyari (kamu otoritelerinin kararlarina bagh) degdisimler olmak uUzere iki bilesenden
olusmaktadir. Cogu kamu harcamalarinda ihtiyari bilesen daha blyuk bir agirliga sahipken
gelirler icin otomatik bilesen daha belirleyici olmaktadir." iktisadi déngiiler genel olarak tim
vergi kaynaklarini etkilemekle birlikte bazi vergi kalemlerinin iktisadi faaliyetteki degisimlere
daha fazla tepki vermesinin neden oldugu dalgalanmalar, maliye politikasinda istikrarli bir
gelir ve harcama politikasi gercevesinin olusturulmasini guglestirmektedir. Bu baglamda
buradaki analizde, Turkiye'de belli bagh vergi geliri kalemlerinin iktisadi dongllerden ne
Olclde etkilendigi sorusu yanitlanmaya calisiimaktadir.

Tarkiye'de toplam vergi gelirlerinin yaklasik olarak yuzde 65’lik kismini dolayl vergiler,
yuzde 35lik kismini ise dogrudan vergiler teskil etmektedir. Bu nottaki analize dahil edilen
vergi kalemleri, toplam vergi gelirlerinin yaklasik olarak yuzde 85’ini olusturmakta, bu vergi
kalemleri icerisindeki dolayl vergilerin toplam vergilere orani da yaklasik olarak ylizde 55
seviyesinde bulunmaktadir (Tablo 1). Tarkiye’de tiketime dayali dolayli vergilerin toplam
vergi gelirleri icerisindeki pay! yuksek bir duzeyde bulunmakta, bu durum da i¢ talepte ortaya
cikan degisimlerin vergi gelirleri Gzerindeki etkisinin daha belirgin olmasina yol agmaktadir.

! Vergi gelirlerine iliskin yasal gergeve (vergi oranlari, vergi tarifeleri, vergilerin 6denme streleri vb.) otomatik bilesenin niteligini
belirleyen 6nemli bir unsur olmakla beraber, yasal gercevede yapilacak degisiklikler ve belli zamanlarda gikartilan vergi affi ve
benzeri uygulamalar vergi gelirlerine iligkin ihtiyari bileseni olusturmaktadir. Vergi gelirlerinin duyarliigina yonelik analizde teorik
olarak ihtiyari bilesenin ayristirimasi gerekmekle birlikte (Ginebri ve digerleri, 2005), bu islem teknik olarak 6nemli kisitlar
icermekte ve buradaki ¢alismanin kapsami disinda birakilmaktadir.
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Tablo 1. Vergi Kalemlerinin Toplam Vergi Gelirleri igindeki Payi (Yiizde)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012*

Gelir Vergisi 23,7 21,1 21,2 20,5 21,1 22,5 22,6 22,3 19,2 19,2 20,5
Kurumlar Vergisi 10,0 11,0 10,5 10,1 8,1 9,0 10,1 10,5 9,9 10,6 9.4
Dahilde Alinan KDV 14,4 13,0 13,1 11,8 11,6 11,0 10,0 12,1 12,5 11,8 12,1
Ozel Tiiketim Vergisi 24,2 27,4 26,5 27,9 26,9 25,6 24,9 25,3 27,2 25,3 25,7
ithalde Alinan KDV 16,3 15,4 17,4 16,9 18,5 17,3 17,8 15,2 17,2 19,2 17,6
Diger** 11,3 12,0 11,3 12,9 13,9 14,6 14,6 14,7 14,0 13,8 14,8

* Ik on ay itibariyla.

** Diger kalemi, milkiyet Gzerinden alinan vergileri, giimriik, banka ve sigorta muameleleri, sans oyunlari, 6zel iletisim, damga vergisi, harglar
ve baska yerde siniflandiriimayan diger vergileri kapsamaktadir.

Kaynak: Maliye Bakanligi.

2. Veri ve YOntem

Calisma, 2002:1-2012-11 dénemini kapsayan geyreklik bazdaki reel GSYIH ve Tablo 1’de
gorulen vergi geliri kalemlerini icermektedir. 2006 yili 6ncesine ait vergi kalemleri icin Maliye
Bakanhgrnin yilhk verileri konsolide butgedeki ceyreklik dagihmlarin agirliklarinin baz
alinmasi suretiyle ceyreklik olarak yeniden tiiretiimistir.? Vergi gelirleri GSYIH deflatorii ile
reellestirildikten sonra, reel GSYiH de dahil olmak Uizere tim veriler Tramo-Seats ydntemi ile
mevsimsellikten arindiriimig ve analizde bu verilerin dogdal logaritmasi kullaniimigtir.
Degiskenlerin istatistiksel &zelliklerinin belirlenmesine ydnelik olarak, sonuglari Tablo 2’'de
analizlerde, verilen trendinden ayrilmasinda Hodrick-Prescott (HP) filtresi kullanilmistir.®

Tablo 2'de yer alan oynaklik, trendden arindirilmis serilerin standart sapmasini
yansitmaktadir. Dongusellik, ilgili verinin iktisadi dénguye goére yonunu ifade etmektedir.
Déngselligin yénl ise, vergi geliri kalemleri ile reel GSYIH arasindaki gapraz korelasyon
katsayilari degerlendirilerek belirlenmektedir. Korelasyon katsayisi mutlak deger olarak
hesaplanan kritik degerinden daha buylkse istatistiki olarak anlamlidir. Eger hic¢bir ¢apraz

> Maliye Bakanhg! tarafindan, konsolide biitge idareleri olarak adlandirilan genel ve katma biitgeli idarelerin alt biitgelerinin
toplamindan olusan konsolide butgenin kapsaminin hem kurum ve kurulus sayisi hem de gelir ve harcama detaylari agisindan
2006 yilindan itibaren genisletiimesi suretiyle merkezi yonetim bltge tanimina gegcilmistir. Bu galismada, bitce kalemlerine
iliskin geriye ydnelik gtincelleme yillik bazda 2002 yilina kadar gergeklestirilmistir.

% HP filtresi temel olarak iki yonlii bir optimizasyon prosediirii olup, bir zaman serisini (v,),

T T-1
Z(}’t —1)% + AZ{(TIHl —1) — (tp — 1)}
t=1 t=2

ifadesinin minimizasyonu ile, trend (z,) ve doéngisel bilesenlerine ayristirmaktadir. Yukaridaki ifadede A (duzeltme parametresi)
[0,) arasindaki degerleri alabilmektedir. Buradaki galismada, A icin 14 degeri (Alp ve digerleri, 2012) kullanilarak trendden
arindirma gergeklestirilmistir. Alp ve digerleri (2012)'de A degeri icin yapilan hesaplama 1987-2009 dénemini kapsamaktadir ve
ek verilerin eklenmesiyle bu parametre icin hesaplanan deger de degisebilecektir. Ancak, bu degisikligin buradaki analiz
sonuglarini degistirmeyecegi disiintilmekte ve 1=14 degeri kullaniimaktadir. Nitekim, burada rapor ediimemekle birlikte, 1=1600
degeri kullanilarak yapilan analizlerde de benzer sonuglara ulagiimigtir.

Ekonomi Notlar 3




Sayi: 2012-34 / 07 Aralik 2012

korelasyon katsayisi istatistiki olarak anlamli degilse, ilgili vergi kalemi donguden bagimsiz
olarak degerlendiriimektedir. Istatistiki olarak anlamli ¢apraz korelasyon katsayilarinin
bazilari negatif, bazilari da pozitifse ve bunlarin deger olarak en blyUkleri birbirine yakin ise,
ilgili vergi kaleminin dénglsel 6zellikleri belirsizdir. istatistiki olarak anlamli capraz korelasyon
katsayilarinin buylk cogunlugu pozitif ise, veya anlamh pozitif korelasyon mutlak deger
olarak anlamli negatif korelasyondan daha bulyulkse ilgili vergi kalemi es-dongusel, istatistiki
olarak anlamli gapraz korelasyon katsayilarinin buyuk ¢ogunlugu negatif ise, veya anlamli
negatif korelasyon mutlak deder olarak anlaml pozitif korelasyondan daha buylkse, ilgili
vergi kalemi karsi-déngisel olarak degerlendiriimektedir (Alp ve digerleri, 2012). Istatistiki
olarak es-dénglisel oldugu belirlenen vergi kalemi reel GSYIiH ile ayni yénde, karsi-déngiisel
vergi kalemi ise zit yonde hareket etmektedir. Otokorelasyon, ilgili degiskenin dongusel
bileseninin (AR(1)) katsayisi olarak tanimlanmakta ve katsayi degerinin yiksek olmasi ilgili
degiskenin déngisel bileseninin daha kalici oldugunu gdstermektedir.

Esnekliklerin hesaplanmasinda:
In Xt:Gt+Bt*|n Yt+€t (1)

trans-log modeli kullaniimistir. Modelde InX; bagimli degiskenin (vergi gelirleri) dogal
logaritmasini, a, sabit terimi, B, ilgi vergi geliri kalemine iliskin esnekligi*, InY, GSYIHnin dogal
logaritmasini, €, ise hata terimini géstermektedir.

Granger nedensellik testi ile, bir degiskendeki (y) degisimin ne kadarinin y’nin gegmis
degerleriyle aciklanabildigi ve bir baska degiskenin (x) gecikmeli degerlerinin eklenmesinin
y’deki deg@isimin agiklanmasina katkisi olup olmadigi istatistiki olarak sinanmaktadir. Bagka
bir deyisle bu test, x y'ye “neden olmakta midir?” sorusunu yanitlamaya c¢alismaktadir. Eger
y’nin tahmin edilmesinde X’in katkisi oluyorsa veya X'in gecikmeli degerlerinin katsayilari
istatistiki olarak anlamliysa, x'ten y’ye Granger-nedenselligi oldugu belirlenmektedir.’

* Tiim denklemlerde esneklik katsayisi (B) yiizde 1 anlamlilik diizeyinde istatistiki olarak anlamli bulunmustur.

® Granger-nedensellik testlerinde iki yonlii bir nedensellik (X'ten y’ye Granger-nedensellik ve y'den x’e Granger-nedensellik)
iliskisi de siklikla tespit edilebilmektedir. Ancak bu test araciligiyla x ve y arasinda belirlenen nedensellik, bir neden-sonug¢
iliskisine dayanan, kelimenin gercek anlaminda bir “nedensellii” ima etmemekte, daha ziyade iki degisken arasindaki bilgi
icerigine ve once gelmeye (precedence) isaret etmektedir. Bu ¢alismada Granger-nedensellik testleri logaritmik formdaki veriler
ile yapilmis, her bir test igin gesitli istatistiki dlgltler (LR: Likelihood Ratio, FPE: Final Prediction Error, AIC: Akaike, SC: Schwarz
ve HQ: Hannan-Quinn) g6z éninde tutularak uygun gecikme sayisi belirlenmistir.
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3. Vergi Gelirlerinin Dongusel Ozellikleri

Turkiye'de iktisadi dongulerin vergi gelirleri Gzerindeki etkisinin yonu ve buyuklagu, bir
bagka ifadeyle vergi gelirlerinin reel GSYiH'ye gére déngiisel dzellikleri, énceki bélimde
Ozetlenen istatistiki ve ekonometrik tekniklerin kullaniimasiyla &l¢ilmeye calisiimis ve
sonugclar Tablo 2'de 6zetlenmistir.

Tablo 2. Vergi Gelirlerinin Déngiisel Ozellikleri

. Toplam Gelir Kurumlar  Dahilde Alinan Ozel Tiiketim ithalde Alinan
GSYIH Vergiler Vergisi Vergisi KDV Vergisi KDV
oynaklik 0,017 0,025 0,024 0,132 0,039 0,043 0,060
goreli oynaklik 1,000 1,451 1,349 7,574 2,245 2,479 3,460
déngusellik - es-dongusel es-donglsel es-déngusel  es-déngusel es-dongusel es-déngusel
otokorelasyon(t,t-1) 0,38 0,434 -0,091 -0,279 0,238 0,031 0,424
esneklik - 1,18 0,94 1,21 0,73 1,14 1,49
gamgrnedenset - Ty Govin SV G nederseli Govit DOV oy _ svin S5OV

Analize dahil edilen tim vergi kalemlerinin ve toplam vergilerin oynakliginin reel
GSYiHye gore daha yiiksek oldugu gériilmektedir (Tablo 2). Bu durum, vergi gelirlerinde
ortaya ¢ikan dalgalanmalarin iktisadi dongulere kiyasla daha buyulk olduguna isaret etmekle
birlikte, vergilerin toplanmasina iligkin mali tatil, vergi beyannamesi verme ve 6édeme slresi
gibi yasal duzenlemeler ve vergi tahakkukundaki gecikmelere yol agabilecek bir takim idari
aksakliklar da vergi 6demelerinin bazi donemlerde azalip diger donemlerde yogunlagmasina
neden olmaktadir.? Bu durumun 6zellikle kurumlar vergisi igin daha belirgin olmasi, bu vergi
kaleminin goéreli oynakhdinin diger kalemlere gdre ¢ok daha ylksek olmasina yol agmaktadir.
Goreli oynakligi en dusuk olan kalemin gelir vergisi oldugu gérilmektedir. Gelir vergisinin
yaklasik olarak Ugte ikilik kisminin tcret ve maas Uzerinden alinan vergilerden olugsmasi, bu
vergi kaleminin goreli olarak daha istikrarli olmasina sebep olmaktadir. Buylk dl¢ide yurt igi
Ozel tuketim talebi tarafindan belirlenen dolayli vergilerden dahilde alinan KDV’nin ve 6zel
tiiketim vergisinin (OTV) géreli oynakliklar birbirine oldukga yakin ve toplam vergilerinkinin
tizerinde bulunmaktadir. ithalat talebine bagl olarak belirlenen ithalde alinan KDV’nin géreli
oynakligi ise, diger iki dolayli vergi kalemine gére daha ylksektir.

® Analizin geyreklik verilerle yapilmasi da, vergi tahsilatiarinin yapisi géz oniinde tutuldugunda, oynakliktaki artisa katkida
bulunmaktadir. Bu bakimdan, yillik verilerin kullaniimasi oynaklik sorununu buytk 6lglide gidermekle birlikte, gézlem sayisinin
az olmasi nedeniyle bu galismada ceyreklik veriler kullaniimaktadir. Ancak bu durumda o6zellikle vergi mevzuatindaki
dizenlemeler, vergi gelirlerinin dénguselligini gdsteren istatistiki degerlerin yanli tahmin edilmesine yol agabilmektedir.
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Yapilan istatistiki analiz sonuglarina goére, bitin vergi kalemlerinin es-déngisel oldugu
tespit edilmistir. Vergi gelirleri, beklendigi gibi, reel GSYiH ile ayni ydnde hareket etmektedir:
iktisadi daralma doénemlerinde vergi gelirleri azalmakta, genisleme dénemlerinde ise
artmaktadir. ithalde alinan KDV’'nin gdrece yiiksek bir otokorelasyon katsayisina sahip
oldugu goézlenmektedir. Turkiye’de ithalat talebinin blylk o6lgctide yurt ici talep, 6zellikle de
yurt i¢i yatirnim talebi tarafindan belirlenmesi, ithalde alinan KDVyi iktisadi déngtlere oldukca
duyarli kilmaktadir. Nitekim, bu vergi kalemi igin bulunan yaklasik 1,5 degerindeki esneklik
katsayisi’ ve reel GSYIH ile olan yiiksek degerdeki esanli korelasyon katsayisi da (Tablo 3)
bu bulguyu destekler niteliktedir.

Tablo 3. Vergi Gelirleri Kalemlerinin reel GSYiH’ye gére Gapraz Korelasyon Katsayilari*

t-1 t t+1
Toplam Vergiler 0,526 0,654 0,206
Gelir Vergisi 0,365 0,042 0,157
Kurumlar Vergisi 0,066 0,228 -0,010
Dahilde Alinan KDV 0,590 0,372 -0,252
Ozel Tiiketim Vergisi 0,356 0,330 -0,106
ithalde Alinan KDV 0,321 0,805 0,520

*Capraz korelasyon katsayilarinin anlamhhgi igin hesaplanan kritik deger 10,309’dur.8

Dolayli vergilerden dahilde alinan KDV’nin otokorelasyon katsayisinin gorece yuksek,
OTV'ninkinin ise oldukga diisiik oldugu gdzlenmektedir. Bununla birlikte OTV’nin esneklik
katsayisi dahilde alinan KDV'ye kiyasla daha yiksek bulunmaktadir. OTV’nin ve dahilde
alinan KDV’nin tabanlarinin 6zel tuketim harcamalari olmasi bu vergi kalemlerini, tanim
geregi, iktisadi dongulere oldukga duyarli kilmakla birlikte, OTV'ye iligkin disuk
otokorelasyon katsayisini ve dahilde alinan KDV’nin gbrece dusuk bir esneklige sahip
olmasini, bu vergi kalemlerine yonelik mevzuatta sik yapilan degisikliklerin bir yansimasi
olarak degerlendirmek mumkun gérinmektedir. Nitekim, dahilde alinan KDV’nin esnekligine
iliskin yinelemeli katsayi tahmini® grafigi, asir bir dalgalanmaya, bu anlamda mevzuat
degisikliklerin de katkida bulundugu bir istikrarsizhga isaret etmektedir. OTV gérece daha
istikrarli bir gérinime sahip olmakla beraber, ithalde alinan KDV’nin de goérece dalgali bir
seyir izledigi gorulmektedir (Grafik 1).

"Esneklik katsayisi 1’den ne kadar biyiikse, ilgili degisken iktisadi déngiilere o dlgiide duyarli olmakta ve iktisadi faaliyetteki
degisimlerden daha fazla etkilenmektedir (Seyfried ve Pantuosco, 2003).

8 Korelasyon katsayisi igin kritik deger hesaplamasi +2/T2 (T: veri sayisi) formuliine gore yapiimakta ve yaklasik olarak +2’lik
standart hata araligini géstermektedir.

% Yinelemeli (recursive) katsay tahmini, tahmin denklemine (1 numarali denklem) érneklem veri setinden her bir yeni verinin
eklenmesiyle birlikte katsayilar igin elde edilen tahminlerin nasil bir degisim goésterdidinin izlenmesine olanak vermektedir.
Tahmin denklemine her yeni verinin eklenmesiyle birlikte tahmin katsayilarinin 6nemli degisimler (dalgalanmalar) gostermesi,
onemli bir istikrarsizlik gostergesi olarak degerlendiriimektedir.
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Grafik 1. Vergi Geliri Esnekliklerindeki Degisim — Yinelemeli (recursive) Katsaylr Tahminleri
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Dahilde alinan KDV ve OTV'nin reel GSYIH ile olan esanl korelasyon katsayilarinin
gorece yuksek olmasi da (Tablo 3), bu iki dolayli vergi kalemi ile iktisadi faaliyet arasindaki
yakin iligskiye isaret etmektedir. Buna ilaveten, buradaki analize dahil edilen dogrudan
vergilerin reel GSYiHye esnekligi yaklasik 1 iken, her Gi¢ dolayli verginin bir biitiin olarak
esnekligi ise 1,16 olarak bulunmakta'®, bu da llkemizde toplam vergi gelirlerinin yaklasik

% By galismada vergi geliri kalemlerine iligkin olarak elde edilen esneklikler, farkli bir ydntemle hesaplanmakla birlikte (Cebi ve
Ozlale, 2012) ve (Yilmaz, 2012) calismalarinda elde edilen esneklik degerleriyle oldukca benzerlik gstermektedir.
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olarak Ugte ikisini olusturan dolayli vergilerin iktisadi faaliyetteki degisimlerden 6nemli oranda
etkilendigini gostermektedir.

Onemli bir dogrudan vergi kalemi olan ve toplam vergilerin yaklasik olarak beste birini
olusturan gelir vergisi, olduk¢a dislk bir otokorelasyon katsayisina sahip olmakla birlikte
esneklik katsayisi 1’e yakin bulunmaktadir. Duslk otokorelasyon katsayisinin yani sira, bu
kalemin yine oldukga dusuk bir esanli korelasyon katsayisina sahip olmasi, gelir vergisinin
reel GSYiH'deki dalgalanmalardan gérece daha az etkilendigine isaret etmektedir. Bununla
birlikte bu kaleme ait esneklik degerinin 1’e yakin olmasi, milli gelirdeki artiglarin gelir
vergisini yaklasik olarak ayni seviyede artirdigini gostermektedir. Yine dogrudan vergi
kalemlerinden olan kurumlar vergisine iligkin otokorelasyon ve esanli korelasyon
katsayilarinin goérece yiiksek olmasi, bu kalemin gelir vergisine gore reel GSYiH'deki
degisimlere daha duyarli oldugunu ima etmektedir. Kurumlar vergisinin buyuk ol¢ide sirketler
ve bankacilik sektorinun karliligina goére belirlendigi goéz 6nlinde tutuldugunda, bu vergi
kalemine iligkin yaklagik 1,2 seviyesindeki esneklik katsayisi, iktisadi faaliyetteki hizianmanin
kurumlarin karlihdina olumlu yansidigini, bunun da kurumlar vergisini milli gelirdeki artisa
kiyasla daha fazla artirdigini ima etmektedir. Yinelemeli katsayi tahmin grafikleri,
otokorelasyon ve esanli korelasyon katsayisi sonuglariyla uyumlu bir sekilde, gelir vergisine
iliskin olarak daha istikrarli bir yapi sunarken, kurumlar vergisinin nispeten daha dalgali bir
yapliya sahip oldugunu géstermektedir (Grafik 1).

Vergi gelirlerinin reel GSYiH’ye gdre ¢apraz korelasyon katsayilari (Tablo 3), gelir vergisi,
dahilde alinan KDV ve OTV'nin iktisadi déngileri dnclledigini, toplam vergiler, kurumlar
vergisi ve ithalde alinan KDV'nin ise iktisadi dongulerle esanli bir iliskiye sahip oldugunu
gostermektedir. Bununla birlikte, vergi gelirleri ile iktisadi donguler arasindaki dnculeme ve
gecikme seklindeki iliskinin capraz korelasyon katsayilari araciligiyla incelenmesi bu
degiskenler arasindaki nedensellik iliskisini tam olarak yansitmamakta, buna ilaveten
nedensellik analizi yapilmasi tamamlayici bilgiler sunmaktadir. Bu amaca yonelik olarak vergi
geliri kalemleri ile reel GSYIH arasinda Granger-nedensellik testleri yapiimis ve sonuglar
Tablo 2'de sunulmustur.

Nedensellik analizi sonuglari, toplam vergiler ve OTV'den reel GSYiH'ye dogru bir
Granger-nedensellik iligkisine igaret ederken, gelir vergisi ve dahilde ve ithalde alinan KDV
ile reel GSYIH arasinda cift yonlii bir Granger-nedensellik iliskisi gdstermektedir. Kurumlar
vergisi ile reel GSYIH arasinda ise bir Granger-nedensellik iliskisi tespit edilememistir.
Granger-nedensellik testi ile capraz korelasyon katsayilari, OTV igin iktisadi dénguyi
onculeme anlaminda benzer sonuglara isaret ederken, her iki analiz sonuglari genel olarak
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degerlendirildiginde vergi kalemleri ile reel GSYIH arasinda esanli bir iligkinin daha yiiksek
olasilik dahilinde oldugu dikkat gekmektedir. Bagka bir ifadeyle, iktisadi dénglnin, yani reel
GSYiH'nin genisleme veya daralma evresinin, basladigi (¢ aylik dénem igerisinde vergi
gelirlerinde de ayni yonde (es-donglsel olmalari dolayisiyla) bir hareket baslamaktadir.
OTV’nin reel GSYiH'yi énciilemesine yonelik sonucu ise, 6zel tiketim talebindeki hareketlilik
ile birlikte OTV’de ortaya gikan degisimin, reel GSYiH'ye yénelik olarak bir geyrek éncesine
iliskin bir dncu gosterge oldugu yonunde degerlendirmek mumkunddr.

4. Sonug

Bu calismada yapilan analiz, Turkiye’de tum vergi geliri kalemlerinin es-déngusel
oldugunu, bagka bir ifadeyle reel GSYIH ile ayni ydnde hareket ettiklerini ve vergi gelirlerinin
iktisadi dongulerden 6nemli dlgude etkilendiklerini ortaya koymaktadir. Toplam vergilerin
esneklik katsayisi yaklasik 1,2 olarak bulunmakla birlikte, en ylksek esneklik katsayisina
ithalde alinan KDV’nin sahip oldugu goézlenmektedir. Vergi gelirleri kalemlerine iliskin yapilan
istatistiki analiz, gelir vergisine kiyasla kurumlar vergisinin ve dolayl vergilerin iktisadi
faaliyetteki dalgalanmalardan daha fazla etkilendigini géstermektedir. Bunun yani sira,
dolayh vergilerde daha belirgin olmak Uzere, vergi geliri kalemlerindeki oynakligin reel
GSYiH'ye gére daha fazla oldugu gorilmekte, bu duruma da vergi mevzuatinda siklikla
yapilan degisikliklerin katkisi oldugu degerlendiriimektedir. Calismada, vergi geliri kalemleri
ile reel GSYIH arasinda genel olarak esanli bir iligkinin oldugu, diger bir deyisle ilgili
degiskenlere iliskin ddngi evrelerinin ayni gceyrek icerisinde gerceklestigi tespit edilmistir.
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