Finansal Kosullar ve Para Politikasi

Kutu 5.1

Turkiye'de Salgina Karsi Alinan Parasal ve Makroihtiyati
Tedbirler

KoronavirUs salgininin kiresel capta yarattigl belirsizliklerin Tirkiye ekonomisi Gzerindeki
olumsuz etkilerinin sinirlandirilmasi amaciyla hem TCMB hem de ilgili diger kurumlar tarafindan
cesitli tedbirler alinmistir. Bu kutuda, alinan énlemler “parasal” ve “makroihtiyati” baslklari
altinda 6zetlenmekte, atilan adimlarin amaglari ve tedbirlerin hangi kanallarla etkili olabilecegi
tartisilmaktadir.

Parasal Tedbirler

TCMB, 19 Mart 2020 tarihinde yapilmasi planlanan PPK toplantisini 17 Mart 2020 tarihinde
yaparak fiyat istikrari ve finansal istikrari desteklemek amaciyla politika faizini 100 baz puan
indirmistir. TCMB, faiz indiriminin yani sira likidite ihtiyacini karsilamaya ve firmalarin nakit
akisini dizenlemeye yonelik kapsamli bir tedbir seti uygulamaya koymustur.

Alinan parasal 6nlemlerin tamami temel olarak salgin nedeniyle finansal kosullarda gorilen
sikilasmayi azaltarak finansal istikrari desteklemeye yoneliktir. TCMB’nin parasal tedbirler
kapsaminda ilan ettigi fonlama imkanlari ile hem bankalarin Tirk lirasi ve yabanci para likidite
yonetiminde esneklik saglanmakta hem de DIBS piyasasinda derinligin artirilmasi ve varlik
fiyatlamalarinin saglikli gerceklesmesi amaclanmaktadir. Diger yandan, TCMB’nin teminata
kabul edilecek kiymetlerin kapsamini genisletmesi benzer nitelikteki ihraglarin likiditesinin
artmasina ve sermaye piyasalarinin derinlesmesine katkida bulunacaktir.

Bunlara ek olarak, reel sektore kredi akisinin kesintisiz devamini teminen bankalara hedefli ilave
likidite imkanlari taninmistir. Bankalarin yeni likidite imkanlarindan alabilecekleri azami fon
tutari reel sektore sagladiklari ve saglayacaklari kredi tutarlari ile iliskilendirilmis, bdylece kredi
akisinin daha etkin strdirilmesi amaclanmistir.

Bankalarin Turk lirasi ve yabanci para likidite yonetimlerinde esneklik saglanarak
ongorilebilirligin artiriimasi amaciyla TCMB;

« Gin ici ve gecelik vadedeki hazir imkanlar ¢ercevesinde bankalara ihtiya¢ duyduklari tim
likiditenin saglanacagini,

o Temel politika araci olan 1 hafta vadeli repo ihalelerine ilave olarak ihtiyac duyulan
glinlerde piyasaya 91 glin vadeye kadar repo ihaleleriyle likidite saglanabilecegini,

« Piyasa yapici (PY) bankalara Acik Piyasa islemleri cercevesinde taninan likidite imkanina
iliskin limitlerin artirilacagini,

o TCMB blnyesinde gerceklestirilen Turk lirasi ve doviz islemleri cergevesinde Varliga
Dayali Menkul Kiymet ile ipotek/Varlik Teminath Menkul Kiymetlerin teminat havuzuna
dahil edilecegini,

» Halihazirda 1, 3 ve 6 ay vadeli olarak geleneksel yontemle gerceklestirilen ABD dolari
karsiligl swap ihalelerinde ihalelerin euro ve altin karsilig1 da dizenlenebilecegini
duyurmustur.

TCMB, offshore swap piyasasinda yasanan oynakliklari ve yiksek likidite primi gelismelerini
dikkate alarak swap ihale limitlerini, Doviz ve Efektif Piyasasi islem limitlerinin ylzde 20’sinden
ylzde 30’una yikseltmis ve bu yolla bankalarin TL ve YP likidite yonetimlerinde ilave bir esneklik
saglanmasini amaclamistir.
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Ek olarak TCMB, DIBS piyasasina iliskin olarak da bazi énlemler almistir. Bu cercevede TCMB,

« Acik Piyasa islemleri (API) portféyl dogrudan alim islemlerinin énden yiiklemeli olarak
gerceklestirilebilecegini ve gerektiginde s6z konusu limitlerin piyasa kosullarina gore
gincellenebilecegini,

« Gegici bir siire icin, Piyasa Yapici (PY) bankalara, issizlik Sigortasi Fonu’ndan satin
aldiklari DiBS’leri TCMB tarafindan belirlenen kosullar ve tutarlar dahilinde TCMB'’ye
satma imkani veya Piyasa Yapiciligi sistemi kapsaminda APi cercevesinde taninan likidite
imkanini belirli oranlar dahilinde artirma olanaklari saglanacagini,

«  APi portféyii nominal biyikliginin TCMB analitik bilango aktif toplamina oraninin
azami ylzde 5 seviyesinden ylzde 10 seviyesine ylkseltilecegini,

« PY bankalara taninan TCMB’ye dogrudan DIBS satim imkanina iliskin limitlerin, repo
islem limitlerinden bagimsiz olarak uygulanarak PY bankalara repo islem limitlerine esit
blyuklikte DIBS satim limiti tanimlanacagini duyurmustur.

DIBS piyasasina iliskin atilan adimlar ile Piyasa Yapicilig sisteminin desteklenerek, séz konusu
piyasa derinliginin korunmasi, parasal aktarim mekanizmasinin gticlendirilerek etkinliginin
artirilmasi ve Issizlik Sigortasi Fonu’nun likidite ihtiyacinin piyasa isleyisi iizerindeki olasi etkileri
sinirlandirilarak finansal istikrarin desteklenmesi amacglanmistir.

Makroihtiyati Tedbirler

Salginin olumsuz etkilerini sinirlamak amaciyla TCMB’nin acikladigl parasal tedbirlere ek olarak,
TCMB ve ilgili diger kurumlar tarafindan bir dizi makroihtiyati dnlem de aciklanmistir.

Bunlarin ilki isletme ve ihracat kredilerine yonelik énlemlerdir. Bu kapsamdaki énlemlerle reel
sektor firmalarinin calismaya devam etmeleri ve istihdamda yasanabilecek kayiplarin éniine
gecilmesi, bu amacla finansmana erisimin kolaylastiriimasi hedeflenmistir. isletme ve ihracat
kredilerine yonelik dnlemler su sekilde 6zetlenebilir:

« TCMB, mal ve hizmet ihracatgisi firmalarin finansmana erisimlerini kolaylastirmak ve
istihdam sirekliligini desteklemek amaciyla 60 milyar Turk lirasi limitli ihracat ve doviz
kazandirici hizmetler reeskont kredisi kullandirilmasina karar vermistir.

o Kamu bankalarinca saglanacak kredi destegi kapsaminda, 6 ay anapara ve faiz 6demesiz,
toplam 36 ay vadeli ve yillik yiizde 7,5 faiz oranli olan “ise Devam Kredi Destek Paketi”
aciklanmustir.

o Kredi Garanti Kurumlari tarafindan verilecek kefaletlerin toplami 250 milyar TL'den 500
milyar TL'ye, Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan kuruma aktarilabilecek tutar ise 25
milyar TL'den 50 milyar TL'ye cikariimistir. Kefalet limiti arttirilmistir.

« KOSGEB tarafindan verilen kredilerin ve devlet destekli ticari alacak sigortasinin kapsami
genisletilmis, kredi limitleri arttirilmistir.

ikinci olarak bireysel kredilere yonelik dizenlemelerle yasanabilecek 6deme giicliiklerinin éniine
gecilmesi ve gelir kayiplarinin telafi edilmesi amaciyla asagidaki tedbirler aciklanmistir:

» Tuketici ve tasit kredileri ile kredi karti borclarinin ertelenebilmesi saglanmis, kredi karti
asgari ddeme tutari distrtlmastar.

o Uc kamu bankasinin acikladigi Bireysel ihtiyac Kredisi Destek Paketi’ne gére aylik geliri
5.000 TL'yi asmayan hanehalklarina uygun faizli kredi verilmesi kararlastiriimistir. Buna
gore, bireysel musteriler 10 bin liraya kadar, 6 ayl ddemesiz, 36 aya kadar vadeli aylik
esit taksitli kredi kullanabilecektir.
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Son olarak bankacilik ve bankacilk disi finans kuruluslarina yonelik hayata gecirilen
dizenlemelerle firmalarin salgin slresince yasayabilecegi likidite sikintilari ile déviz kurunda
olusabilecek oynakliklarin hem firmalarin hem de bankalarin bilangolarinda neden olabilecegi
olasl olumsuzluklari énleyerek kredi kanalinin saghkl bir sekilde islemesi amaglanmistir. Bu
kapsamda alinan dnlemler asagidaki sekilde 6zetlenebilir:

o TCMB, zorunlu karsiliklar uygulamasinda reel kredi blytime kosullarini saglayan bankalar
icin yabanci para zorunlu karsilik oranlari tim yikimlalik tirlerinde ve tim vade
dilimlerinde 500 baz puan indirime gitmistir.

- BDDK tarafindan bankalara likidite ve sermaye yeterliligine iliskin yakimluliklerini
hesaplama ve raporlamalarinda yil sonuna kadar belirli muafiyetler taninmistir.

o Kredilerin donuk alacak olarak siniflandiriimasi icin 6ngoértlen 90 gin gecikme siresinin
180 giin olarak uygulanmasina, finansman sirketleri ile ilgili olarak kredilerin tasfiye
olunacak alacaklar hesaplarinda siniflandiriimasi icin éngérilen 90 glin gecikme
stresinin faktoring ve finansman sirketlerince 180 giin, finansal kiralama sirketlerince
240 glin olarak uygulanmasina karar verilmistir.

o Kredilerin ikinci grupta siniflandiriimasi icin éngdrilen 30 glin gecikme stresinin, 90 gin
olarak uygulanmasina karar verilmistir.

- BDDK tarafindan bankalarin yurt disi yerlesiklerle vadede TL satim yéninde
gerceklestirdikleri vadesine 7 glin kalan swap ve diger tirev islemlerine iliskin toplam
yasal 6zkaynaklarinin %10’u olarak uygulanmakta olan limit %1’e indirilmistir. Ayrica s6z
konusu islemlere iliskin limitin vadesine 30 giin kalan islemler igin %2, vadesine 1 yil
kalan islemleri icin %10 olarak uygulanmasina karar verilmistir. Yurt disi yerlesiklerle
vadede TL alim yoninde gerceklestirilen swap ve diger tlrev islemlere ilisin limit ise %1
seviyesine indirilmistir.

« Benzer sekilde SPK tarafindan da sermaye piyasasi kurumlarinin yurt disi yerlesikler ile
gerceklestirdigi TL karsiligi déviz swap ve diger tirev islemlere iliskin vadede TL alim
yonundeki islemlerin kurumlarin 6zsermaye tutarlarinin %1’i ile sinirlandirilmasi, vadede
TL satim yonindeki islemlerde ise vadesine 7 giin kalan islemler icin %1, vadesine 30
glin kalan islemler icin %2 ve vadesine 1 yil kalan islemler icin %10 limitlerinin
uygulanmasina karar verilmistir.

- BDDK tarafindan “Aktif Rasyosu” adiyla yeni bir oran tanimlanmistir. Bu diizenleme ile
bankalar, bilancolarinda yer alan kredileri, yurt ici yerlesikler tarafindan ihrac¢ edilmis
menkul kiymetleri, TCMB’ye swap yoluyla verdikleri yabanci parayi ve yabanci para
mevduata gore Tirk lirasi mevduat oranini arttirmaya tesvik edilmektedir.

Ozetle, salgin hastaliga bagl gelismelerin sirketler ve hanehalki Gizerindeki etkilerinin asgari
dizeyde tutulabilmesi, Gretim potansiyelinin ve finansal istikrarin desteklenmesi acisindan
blylk 6nem arz etmektedir. Bu cercevede, finansal piyasalarin, kredi kanalinin ve firmalarin
nakit akisinin saglikli isleyisinin devamina yonelik olarak ilgili kurumlar tarafindan koordineli
politika adimlari atilmaktadir.
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