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One Cikan Konular

1 Kisa vadeli enflasyon dinamiklerinde neler belirleyici oluyor?

2 Oniimiizdeki dénemde enflasyonu hangi faktérler sekillendirecek?
3 Jeopolitik gelismeler cari islemleri nasil etkiliyor?

4 Yeniden dolarizasyon olasi bir risk faktori ma?
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K|sa vadeli ® Gida ve enerjide arz gelismeleri
e!‘flasyo“ o ® Hizmetlerde azalan katilik
dinamiklerinde

neler belirleyici ¢ Talepte yavasiam
oluyor?

® Temel mallarda artis
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Yillik enflasyon haziran ayinda yuzde 32,1 seviyesine gerilemistir.
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Arz soklari manset enflasyonu yukari cekmistir.

Enflasyon (Mevsimsellikten Arindirilmis, Aylik % Degisim)
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Kira ve egitim kalemlerinde azalan katilik hizmet enflasyonundaki diususu desteklemektedir.
Hizmet Enflasyonu (Yilliklandirilmis Aylik Degisim ve Bir Onceki Yila Goére Degisim, %)
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Temel mal enflasyonu son donemde guclenmistir.

Temel Mallar (Yilliklandiriimis Aylik Degisim ve Bir Onceki Dayanikli Mallar (Altin Haric, Yilhklandiriimig Aylik

Yila Gore Degisim, %) Degisim ve Bir Onceki Yila Gore Degisim, %)
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Maliyet baskilarinin azalmasi beklenmektedir.

PMI Uriin Fiyatlari (Yayilim Endeksi) i¢ Piyasa Satis Fiyati Beklentileri*
(Artis-Azalig, Mevsimsellikten Arindiriimis, %)
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*jktisadi Yonelim Anketi. iYA 22. soruya verilen yanitlar.



Enflasyonun ana egiliminde son donemde gorulen artis enflasyon tGzerinde kisa

vadede yukari yonlu risk olusturmaktadir.
Medyan ve Ana Egilim* (Aylik % Degisim, 3 Aylik Ortalama)
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*Ana egilim, mevsimsellikten arindiriimis B, C, SATRIM, Medyan, oynak kalemleri dislayan ve dinamik faktér modeli olmak tzere 6 farkli
gostergenin 3 aylik ortalamasi kullanilarak hesaplanmistir.
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6nﬁmﬁ2deki Enflasyon beklentileri
donemde I
enflasyonu

hangi faktorler
sekillendirecek?

Talepte yavaslama
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Enflasyon beklentilerindeki bozulma sinirli kalmistir.

12 Ay Sonrasi Yillik TUFE Enflasyon Beklentileri (%)
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Beklentilerin dagilimi son donemde iyilesme kaydetmistir.

Hanehalki Enflasyon Beklentileri** (12 Ay Sonrasi, %) Reel Sekt6r Enflasyon Beklentileri (12 Ay Sonrasi, %)
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**Veriler, Aralik 2025'e kadar olan dénem icin Tuketici Egilim Anketi'nden, Ocak 2026'dan itibaren ise Hanehalki Beklenti Anketi'nden alinmistir.



Iktisadi faaliyet yavaslamaktadir.

Milli Gelir (Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis, Ceyreklik % Degisim)
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Kapasite kullanimi tarihsel ortalamalarin altinda seyretmektedir.

Kapasite Kullanim Orani* (Mevsimsellikten Arindiriimis, %)
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Talep gostergeleri iktisadi faaliyette yavaslamaya isaret etmektedir.

Perakende Satis Hacim Endeksi** (Altin Haric, Toplam Kart Harcamalari*** (Reel, Ceyreklik % Degisim)
MTA, Ceyreklik % Degisim, HP-Trendden Sapma, %)
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***Kamu ve bireysel emeklilik 8demeleri hari¢ tutulmustur.



Talep gostergeleri iktisadi faaliyette yavaslamaya isaret etmektedir.

Otomobil Satislari (Ceyreklik % Degisim) Dayanikli Mallara Yonelik Kart Harcamalari (Reel,
Ceyreklik % Degisim)
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Kredi buyumesi yavaslamistir.

Kredi Buyumesi (13 Haftalik, Yilliklandirilmis, %, KEA)
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Toplam (KEA)




jeopontik ® Yikselen enerji ithalati
geli§meler cari @ ihracat

islemleri nasil
etkiliyor‘) ® Cekirdek ithalat
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Dis ticaret acigl ikinci ceyrekte gerilemistir.

ihracat ve ithalat*
(Ortalama, Milyar ABD Dolari, Mevsimsellikten Arindiriimis)
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Mal Gruplari Bazinda ithalat*
(Ortalama, Milyar ABD Dolari, Mevsimsellikten Arindiriimis)
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*|lgili ceyreklerdeki aylik ortalama degerleri géstermektedir. Haziran ayi verisi Ticaret Bakanhg gecici verisi cercevesinde aylik degerdir.




Turizm uzerindeki etki sinirhi kalmistir.

Aylik Gelen Ziyaretgi Sayisi Aylik Seyahat Gelirleri
(Ocak-Nisan, Toplam, Milyon kisi) (Ocak-Nisan, Toplam, Milyar ABD dolari)
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Cari islemler acgig1 tarihsel ortalamasina kiyasla ilimli seviyededir.
Cari Denge/GSYH* (%)
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Yeniden

dolarizasyon
olasi bir risk
faktorua mu?

* TL'ye yonelik guclU talep

® Siki para politikasi durusu

® Glclendirilmis makroihtiyati araclar



Hanehalkinin doviz talebi sinirli kalmistir.

Hanehalkinin Net D6viz ve Kiymetli Maden Alimlari (Toplam, Milyar ABD Dolari)
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Yurt ici yerlesiklerin TL talebi gucli kalmaya devam etmektedir.

Mevduat ve Yatirim Fonlarinda TL Payinin Gelisimi* (Resmi mevduat dahil, 5 GUnluk Hareketli Ortalama, %)
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Kaynak: BDDK, TEFAS, TCMB. 3 Temmuz 2026 itibariyla.
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Yatirim fonlarinin mevduat bakiyeleri bankacilik sektéri mevduatindan disulmastur. TUm ters repo islemlerinin TL cinsinden oldugu varsayilmistir.



Doviz rezervleri guclu seviyelerdedir.

Brut Uluslararasi Rezervler (Milyar ABD Dolar)
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Kaynak: TCMB. 3 Temmuz 2026 itibariyla.

Swap Hari¢ Net Rezervler (Milyar ABD Dolari)
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Genel Degerlendirme

Savas dezenflasyon surecinde gecikmeye yol acmistir.
= Finansal kosullardaki sikilagsmayla birlikte, iktisadi faaliyetteki yavaslama devam etmektedir.

= Fiyatistikrari saglanana kadar surdurulecek siki para politikasi durusu talep, kur ve beklenti kanallari
Uzerinden dezenflasyon sirecini guclendirecektir.

= Kurul politika faizine iliskin atilacak adimlari; enflasyon gerceklesmelerini, ana egilimini ve beklentilerini
g0z onlnde bulundurarak ara hedeflerle uyumlu bicimde dezenflasyonun gerektirdigi sikihgi saglayacak
sekilde belirleyecektir.

= Para politikasi kararlari enflasyon gorunumu odakli, toplanti bazh ve ihtiyatl bir yaklasimla alinmaktadir.

=  Enflasyon gorunUmunun ara hedeflerden belirgin bir bicimde ayrismasi durumunda, para politikasi
durusu sikilastirilacaktir.
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