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Merkez Bankasinin koronavirlisiin ekonomiye ve finansal sisteme etkilerini sinirlamak icin aldigi
tedbirleri biraz agar misiniz? Alinan tedbirler temel olarak neyi hedefliyor?

Merkez Bankasi olarak salgin hastaligin kiresel ekonomiye ve Tirkiye ekonomisine etkilerini
yakindan takip ediyoruz. Hastaligin Tirkiye ekonomisi Gzerindeki olasi olumsuz etkilerini
sinirlandirmak amaciyla faiz indirimi ile birlikte piyasanin likidite ihtiyacinin karsilanmasi ve
firmalarin nakit akisinin dizenlenmesine yonelik tedbirler aldik ve bu tedbirleri 17 Mart, 31 Mart ve
17 Nisan’da kamuoyu ile paylastik. Aldigimiz tedbirler dort temel amaca yonelik adimlari igeriyor.

Ik olarak bankalara Tiirk lirasi ve yabanci para likidite yonetiminde esneklik saglamayi ve
ongorulebilirligi artirmayr amacladik. ikinci olarak bu siirecten en fazla etkilenen reel sektor
firmalarina kesintisiz kredi akisini saglamayi hedefledik. Uclincii olarak reeskont kredi
dizenlemeleriyle ihracatcl firmalarin nakit akisini desteklemek diger bir 6ncelik alanimiz oldu.

Son olarak, para politikasi aktarim mekanizmasinin giiclendiriimesine yénelik olarak Devlet ic
Borclanma Senetleri (DIBS) piyasasi likiditesinin ve Piyasa Yapiciligi sisteminin desteklenmesi ve
piyasa derinliginin korunmasi icin bazi adimlar attik. Salgin hastalik kaynakli belirsizliklerin ve
ekonomik birimlerin likit pozisyonlara yénelme egilimlerinin, DIBS piyasasinda islem derinliginin
azalmasina yol actigini gordik. Bu durum para politikasi aktarim mekanizmasini zayiflatabilecegi icin
DIBS piyasasi likiditesinin desteklenmesine karar verdik.

Bununla birlikte, sermaye piyasalarinin derinlesmesi ve bankalarin kaliteli teminat getirerek
kullanabilecegi likidite imkanlarinin cesitlenmesi amaciyla Varliga Dayali Menkul Kiymet ve ipotek
Teminatlh Menkul Kiymetlerin teminat havuzuna dahil edilmesine karar verdik. Teminat havuzuna
dahil edilebilecek menkul kiymetlerin yatirim yapilabilir kredi notuna sahip olmalarinin yaninda,
vade riskine gore de farklilasan iskonto oranlarina tabi tutulacaklarini belirtmekte fayda goértyorum.

Tedbirlerin Turkiye ekonomisine etkilerini yakindan takip ediyor, mimkin oldugunca dinamik,
esnek ve tutarli sekilde hareket ediyoruz. Kurum olarak hizli karar alma ve aldigimiz kararlari etkili
bir sekilde uygulamaya gecirme becerisine sahibiz. Elimizde son derece genis ve esnek bir arag seti
var, bunlari gerektiginde glclu sekilde kullanabilecek durumdayiz.

Salgindan kaynaklanan gelismelerin Turkiye’nin biylimesini ne élglde etkileyecegini
6éngoriyorsunuz?

Dengelenme siirecinde elde edilen kazanimlar sayesinde ekonomimiz, bu zorlu sirece olumsuz
soklara karsi direncli bir sekilde girdi. Salginin, Glkemizde tespit edilmeye baslandigi Mart ayi ile
birlikte dncelikle dis ticaret, turizm, tasimacilik ve baglantili sektdrler kanaliyla yurt icinde iktisadi
faaliyeti sinirlamaya basladigini gériyoruz. ilk ceyrek icin baktigimizda, Ocak-Subat aylarinda
ekonomide glcll bir seyir, Mart ayi ortalarindan itibaren ise yavaslama sinyalleri gormeye basladik.

ikinci ceyrekte ise salginin bilylime gériinimu Gzerindeki etkilerinin belirginlesecegini tahmin
ediyoruz. Yiksek frekansl verileri inceledigimizde, Mart ayinda baslayan zayiflamanin Nisan ayinda
da devam ettigini goriiyoruz. Ozellikle mal ihracatimizda Avrupa bélgesinde daha gliclii olmak Gzere
bolgeler geneline yayilan daralma 6ne cikiyor. Salginin yayilmasini engelleyebilmek icin uygulanan
seyahat kisitlamalarinin turizm ve baglantili tasimacilik faaliyetlerini de olumsuz etkilemesini, bu
donemde iktisadi faaliyeti sinirlayan bir diger 6nemli unsur olarak saymak gerekiyor.

TUketim tarafinda ise, Mart ayi ortasinda havayolu ulasim harcamalariyla baslayan duslsin ay sonu
itibariyla harcama gruplarinin biyik bolimune yayildigini gordik. Ancak, Nisan ayinin ilk haftasinda
haftalik bazdaki kuvvetli distslerin duraklamis olmasini tiketim harcamalarinda dip noktanin
gorilmus olabilecegine dair olumlu bir sinyal olarak degerlendiriyoruz.
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Salgin hastaliga bagli olarak ic ve dis talepteki yavaslamanin ithalat Gzerindeki sinirlayici etkilerini de
gdzlemlemeye basladik. Bu durumun, petrol fiyatlarindaki distk dizeylerle birlikte, mal ve hizmet
ihracati gelirlerindeki kaybin cari denge Uzerindeki etkilerini sinirladigini not etmekte fayda
gordyorum.

Salginin yayilma hizinin diismesiyle birlikte Tlrkiye ekonomisinin toparlanmaya baslayacagini
duslinUyoruz. Merkez Bankasinin blylime projeksiyonlari, ikinci ceyrekteki zayif seyrin ardindan
Ulkemizde ginlik yasamin ve is hayatinin normale donmesiyle birlikte yilin ikinci yarisinda hizli bir
toparlanmaya isaret ediyor. TUrkiye ekonomisi, dinamik yapisiyla bu sireci diger Glkelere kiyasla
daha az hasarla ve kisa siirede atlatabilecek durumdadir.

Déviz kurunda son dénemde bir artis s6z konusu. Diger yandan petrol fiyatlari dusdyor, ic talep
de salgindan olumsuz etkileniyor. Bu gelismeler gcercevesinde enflasyon gérinimanu nasil
degerlendiriyorsunuz?

Enflasyon beklentileri, i¢ talep kosullari ve Uretici fiyatlarindaki gelismelere bagh olarak cekirdek
enflasyon gostergelerinin ilimli seyrettigini gézlemliyoruz. Kuresel gelismeler paralelinde Turk
lirasinda gozlenen deger kaybina karsin, basta ham petrol ve metal fiyatlari olmak Uzere,
uluslararasi emtia fiyatlarindaki keskin distsiin enflasyon gorinimini olumlu etkiledigini
sdyleyebiliriz. Ayrica, toplam talep kosullarinin enflasyonu sinirlayici etkisi bir miktar artti. Ozetle,
déviz kuru gelismelerine karsin emtia fiyatlari ve toplam talep kosullarinin enflasyonu sinirlayacagini
ongoriuyoruz. Bu gelismelerle birlikte yil sonu enflasyon tahmini Gzerindeki risklerin asagi yonli
oldugunu degerlendiriyoruz.

Bu noktada, ekonominin Uretim potansiyelini ve boylelikle finansal istikrarin desteklenmesine
yonelik son dénemde attigimiz adimlarla, bu olaganisti donemin en az hasarla atlatiimasini
amacladigimizi tekrar vurgulamak isterim. Parasal aktarim mekanizmasini desteklemek amaciyla
uygulamaya koydugumuz destekleyici adimlarin zamanli, hedefe odakli ve dngorilebilir oldugunu,
dolayisiyla enflasyondaki dists patikasi agisindan kayda deger bir risk olusturmadigini
degerlendiriyoruz.

Bu hafta IMF/Dlnya Bankasi Bahar Toplantilari ve 6ncesinde G20 kapsaminda yapilan toplantilari
sormak istiyorum. Ayrica diger merkez bankalariyla ikili swap anlagsmalari konusunda gérismeler
yapiliyor mu, kisaca degerlendirebilir misiniz?

Son dénemde video-konferans seklinde dizenlenen bircok uluslararasi toplantiya katildik, finansal
sistemin yasadigl stresi azaltmaya ve uluslararasi ticaretin kesintisiz sirmesini desteklemeye ydnelik
goruslerimizi paylastik. G20 platformunda, Uye Ulkeler 6zellikle alinabilecek ekonomik dnlemler, bu
onlemlerin igerigi, miktari ve koordinasyonu konularini tartisiyor.

Uluslararasi kuruluslar nezdinde yapilan degerlendirmelerde koronavirUs salgini ile birlikte kiresel
gdrintme dair beklentilerin olumsuz oldugunu goriyoruz. Salgin nedeniyle belirsizlik Ust diizeyde
seyretmeye devam ederken, alinan tedbirler sayesinde kiresel ekonominin kademeli bir sekilde
toparlanacagi 6ngoriliyor. Gorusmelerde kiresel merkez bankalarinin ve mali otoritelerin bu
donemde 6zellikle hizl aksiyon almalarinin ve isbirligine devam etmelerinin 6nemi vurgulandi.

Bildiginiz Gzere, bizim de uzun sUredir yerel paralarla ticaretin desteklenmesi konusunda belirli
Ulkelerle devam eden swap anlasmalarimiz var. Bununla birlikte, merkez bankalariyla mevcut
isbirligimizi gliclendirmek ve yeni swap anlasmalari tesis etmek amach gortismeler de yapiyoruz.



