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I. Genel Degerlendirme

Resmi istatistik Programi® kapsaminda, paydas kuruluslarla isbirligi icinde Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) koordinasyonunda (retilmekte olan Finansal Hesaplar (FH), 2014 yilinda, hanehalki ve
hanehalkina hizmet veren kar amaci olmayan kuruluslar ile diinyanin geri kalaninin (yurtdisi) eklenmesi
ile ilk kez tim ekonomik sektorleri icerecek sekilde hazirlanmistir.

Tablo 1. Sektorler itibariyla Net Finansal Deger
(2013, milyar TL)

Sigorta
Diger Sirketleri HH'na

Finansal Parasal ve Finansal Sosyal Hizmet | Dlnyanin

Olmayan Finansal Emeklilik [ Aracilarve | Merkezi | Yerel Guvenlik Veren Geri

Kuruluglar | TCMB | Kuruluslar | Fonlar Yardimcilar | Yonetim | Yonetimler | Kuruluglar | Hanehalki | KOK Kalani
Finansal Varliklar 1339 | 345 1683 63 123 294 58 132 730 23 1331
Finansal Yukumlaltkler 2862 | 337 1651 63 102 661 54 14 362 6 458
Net Finansal Deger -1522 8 31 0 20 -367 3 119 368 17 872

*Diger Parasal Finansal Kuruluglar; Bankalar ve B tipi likit fonlardan olusmaktadir.
Kaynak: TCMB

2013 vyilinda sektorler itibariyla yaratilan net finansal deger incelendiginde, finansal olmayan
kuruluslarin (reel sektor) 1,522 milyar TL’lik tutarla en borglu sektér oldugu, bunu 367 milyar TL ile
merkezi yonetimin izledigi gérilmektedir. Yurtici sektorlerin en bilyuk alacaklisi ise diinyanin geri kalani,
yani yurtdisi olmustur. Diger taraftan hanehalki, diger sektorleri 368 milyar TL tutarinda finanse
etmistir (Tablo 1).

Grafik 1. Finansal Agik ve Finansal Fazla* (2013, milyar TL)
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*Hanehalkina hizmet veren kar amaci olmayan kuruluglarin net finansal degeri sifira yakin oldugu igin gosterilmemistir.

Kaynak: TCMB

2009-2013 doéneminde yurtici sektdrlerden hanehalki ile diinyanin geri kalani finansal fazla verirken,
finansal olmayan kuruluslar ve genel yonetim finansal agik vermistir. Finansal kuruluslar ise 2009 ve
2010 yilarindaki borglu durumundan sonra dengede kalmistir. En ¢ok dalgalanma goriilen sektor
finansal olmayan kuruluslar olmus; 2010 ve 2011 yillarinda agik arttiktan sonra yaklasik 1,500 milyar TL
diizeyindeki acik pozisyonunu korumustur (Grafik 1).

! Resmi Istatistik Programi 2012-2016
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FINANSAL HESAPLARIN DIiGER iSTATISTIKLERLE UYUMU

Finansal Hesaplar (FH), bircok veri kaynagi ve istatistiklerden Uretilen ikincil istatistiklerdir. Diger
veri setleri ile uyumu uluslararasi istatistik standartlar ile*> saglanmakta olup uyumlu olarak
Uretilmesi, s6z konusu istatistik setinin bir kalite gostergesi olarak goriilmektedir. Bu kutuda, FH’'nin
ilgili sektorlerinin TCMB Sektérel Hesaplari, Para ve Banka Istatistikleri ve Uluslararasi Yatirim
Pozisyonu ile olan uyumu incelenmistir. Bu cercevede, (i) TCMB finansal hesaplari, TCMB sektorel
hesabi ile; (ii) diger parasal finansal kuruluslara ait hesaplar, Para ve Banka Istatistikleri ile; ve (iii)
dinyanin geri kalani finansal hesaplari, Uluslararasi Yatirnm Pozisyonu (UYP) istatistikleri ile
karsilastirilmaktadir.

Para ve Banka istatistiklerinden elde edilen bankacilik sektérii (diger PFK) sektérel bilango toplami
ile FH (yukumlalikler) karsilastinldiginda, her iki serinin paralel hareket ettigi gozlenmektedir.
Tutarlar arasindaki ihmal edilebilir farkliliklar, 6zellikle hisse senetlerindeki degerleme farkhhg ile
karsiliklarin ve finansal olmayan yukumliliklerin FH’ye dahil edilmemesinden kaynaklanmaktadir
(Grafik 1 ve Grafik 2).

Grafik 1. TCMB Bilango Toplami: Finansal Hesaplar

) ! - Grafik 2. Bankacilik Sektori Bilango Toplami
ile TCMB Sektorel Bilancosu (milyar TL)
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Kaynak: TCMB

DA it kalani sektord Ut Nt ile FH Grafik 3. Dinyanin Geri Kalani Bilango Toplami:

istatistikleri kargilagtinldiginda, uyumlu oldugu Finansal Hesaplar ile Uluslararasi Yatinm Pozisyonu
gorilmektedir. Ancak FH’nin sahiplik, UYP’nin ise (milyarTL)

yerlesiklik bazinda verileri sinifladigi, dolayisiyla iki
veri seti arasinda temel bir yaklasim farki oldugu
belirtilmelidir. Bu cercevede, tutarlar arasindaki 800 /
temel farkliliklarin TCMB hesaplarinin ele alinig 600

seklinden kaynaklandigi dislintimektedir. Soyle ki; 200 /

UYP'de rezerv varlik olarak gosterilen TCMB
hesaplari, FH'de ilgili ara¢ altinda izlenmektedir.

Ayrica parasal altin ve SDR®, UYP’de rezerv varlik 0

olarak siniflandirilirken FH’de TCMB tablosunda
yer almaktadir.

1.000
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Finansal Hesaplar, Net Finansal Deger

Kaynak: TCMB

2 Birlesmis Milletler Ulusal Hesaplar El Kitabi (SNA), Avrupa Hesaplar Sistemi (ESA)
3 Bzel Cekme Hakki (SDR)
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Il. Finansal Kuruluslar

Tablo 2. Finansal Kuruluglar Sektorii “Kimden-Kime” Tablosu
(2013, milyar TL)
Alacakh Sektorler: Varliklar

Sigorta
Diger Sirketleri
Parasal ~ |Finansal |ve Finansal
Borglu Sektorler: Finansal |Aracilarve Emeklilik Kuruluglar Olmayan
Yiikiimliiliikler ' TCMB  Kuruluglar |Yardimcilar Fonlari | Toplami
TCMB 0.0 206.6 0.1 18 208.5
Diger Parasal Finansal
Kuruluslar 50.8 54.3 35.6 30.4 1711
Finansal Aracilar ve
Yardimcilar 0.0 284 2.2 0.1 30.7
Sigorta Sirketleri ve
Emeklilik Fonlari 0.0 0.3 0.5 10.7 11.6
Finansal Kuruluglar
Toplami 50.8 | 289.6 384 43.0 421.9
Kaynak: TCMB
Finansal hesaplarin {glinci  boyut bilgisini

“kimden-kime” tablosu 6zetlemektedir. Hangi
sektoriin  hangi sektore borglu veya hangi
sektorden alacakli oldugu bu tablo araciligi ile
izlenebilmektedir. S6z konusu bilgiler, finansal
kuruluslar icin, alt sektorler itibariyla, Tablo 2’de
gosterilmektedir.

Finansal kuruluslarin finansal yikimliliklerinin %
78'i yurtici sektorlere ve geri kalan % 22’si
yurtdisi sektorlere (diinyanin geri kalanina) olan

Finansal kuruluslar sektori icinde diger PFK'nin
payl vyaklasik % 76 ile belirleyici olmustur.
TCMB’nin  payr ise varlhk ve yukimlulik
tarafinda % 15 dlzeyinde kalmistir (Grafik 2).

HH'na

Hizmet

Veren Kar

Amaci
Genel Olmayan |Yurti¢i  Diinyanin
Kuruluglar |Yonetim |Hanehalki|Kuruluglar Toplami |Geri Kalani TOPLAM

Finansal

43 43.8 63.8 0.5 321.0 15.9 336.8
346.8 1208 | 554.0 236 | 12163 4350 | 16513
11.5 14.2 15.1 0.0 715 30.8 102.4
9.6 0.4 40.2 0.0 61.8 14 63.2
372.2 1793 6731 241 16705 4831 = 21537

borglardan olusmaktadir. Tablo incelendiginde,
finansal  kuruluslar arasi toplam finansal
islemlerin yaklasik 422 milyar TL oldugu; bunun
171 milyar TLlik kisminin  diger PFK’'dan
kaynaklandig goriilmekte olup; bu tutarin 54
milyar TLlik kismi ise vyurti¢i bankalararasi
islemlerden kaynaklanmaktadir. Diger PFK'nin
finansal ylktumlilGklerinin 554 milyar TL’si
hanehalkina, 435 milyar TL'si yurtdisina, 347
milyar TL’si finansal olmayan kuruluslara ve 121
milyar TL'si de genel yonetime aittir (Tablo 2).

Grafik 2. Finansal Kuruluglarin Finansal Varlk ve
Yukumlulukleri-Alt Sektorlere Gore Dagihmi (2013)
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Kaynak: TCMB
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Grafik 3. Finansal Kuruluglar Finansal Varlik Yapisi
2013)
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Kaynak: TCMB

Grafik 4. Finansal Kuruluslar Finansal YUkimlUlik Yapisi
(2013)
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Kaynak: TCMB

Finansal kuruluslarin finansal varlklari agirhkh
olarak kredilerden olusmaktadir. Bunu, % 16 ile
para ve mevduat ve hisse senedi disindaki
menkul kiymetler izlemistir (Grafik 3).

Net finansal degerin Gayri Safi Yurtici Hasilaya
(GSYiH) orani diger ilkelerle karsilastirildiginda,
Tirkiye’deki finansal kuruluslarin 2009 ve 2012
yillarinda negatif, 2013 dahil diger yillarda ise
pozitif bir orana sahip oldugu gorilmektedir.
Euro bolgesi Ulkelerinde ise bu oran, pozitif ve
genel olarak artis egiliminde bir seyir
izlemektedir (Grafik 5).

Diger taraftan, para ve mevduat kalemi, finansal
kuruluglarin - yikiamlilik yapisinda belirleyici
olmustur (% 56). Kredilerin payr % 19 olurken,
hisse senetleri ve 6zkaynak orani % 14 olarak
gerceklesmistir. (Grafik 4).

Grafik 5. Finansal Kuruluslar Net Finansal Degerinin
GSYIH'ye Orani-Karsilastirma
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Kaynak: TCMB, AMB
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BiR FINANSAL ARAC OLARAK KREDILERIN INCELENMESI

Finansal Hesaplar (FH) cercevesinde sektor, arag, vade ve para birimi kirliminda kapsaml verilere
ulasilabilmesi ve sektorler arasi finansal baglarin tespit edilebilmesi nedeniyle FH istatistikleri,
finansal istikrara ydnelik takip ve analiz ¢alismalarinda énemli bir veri kaynagi olusturmaktadir. Ote
yandan, “krediler” kalemi finansal islemlerde ve borglu-alacakl iliskisinde belirleyici bir finansal arag
olarak yakindan takip edilmektedir. Bu kutuda, FH kapsaminda 2013 yilina iliskin derlenen kredi
verileri baz alinarak finansal olmayan kuruluslar ve hanehalki borgluluklari incelenmektedir.

FH’de krediler kalemi, Avrupa Hesaplar Sistemi (ESA95) metodolojisine uyumlu olarak, Para ve
Banka istatistiklerinden daha genis bir icerikte tanimlanmakta; nakdi krediler, konut finansmani
kredileri, tasfiye olunacak alacaklar, ters repo islemlerinden alacaklar, tiiketici ve isletme kredileri
ile finansal kiralama islemleri de kapsanmaktadir. Bu tanim cergevesinde, tiim sektorlerin
toplulastiriimasi sonucu elde edilen finansal araglarin dagilimina bakildiginda, kredilerin toplam
varliklar icindeki payr % 26 olup, para ve mevduatlar % 27 ve hisse senedi disindaki menkul
kiymetler % 13 paya sahip bulunmaktadir. Yiktimlillk tarafinda ise kredilerin agirligi yaklasik % 28
olup, bunu % 22 ile para ve mevduatlar izlemektedir (Grafik 1).

Grafik 1. Finansal Araglarin Dagilimi (2013, Yiizde Pay)

Varliklar Yiikimliilukler

W Parasal Altin ve SDR W Parasal Altin ve SDR
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Menkul Krymetler
m Krediler W Krediler

W Hisse Senetlerive
Gzkaynaklar

® Hisse Senetlerive
Orzkaynaklar

Sigorta Teknik Rezervieri Sigorta Teknik Rezervieri

Diger Alacaklar/Borglar Diger Alacaklar/Borglar

Kaynak: TCMB.

FH istatistikleri kapsaminda, sektorler arasi finansal baglantilari gosteren “kimden-kime (from-
whom-to-whom)” tablosu hazirlanmaktadir. Boylece, hangi sektériin hangi sektére borglu veya
hangi sektérden alacakli oldugu izlenebilmektedir. Kredilere ait 2013 yili kimden-kime tablosu
incelendiginde, Ulke genelinde saglanan kredilerin yaklasik % 60’inin agirlikh olarak bankalardan
olusan diger parasal finansal kuruluslar (PFK)’'nin sagladigi, % 33’lik boliminin ise yurtdisi kaynakh
oldugu gorilmektedir. Alacakli-borglu ayriminda ise, PFK tarafindan saglanan kredilerin yaklasik
2/3’Unin finansal olmayan kuruluslara, kalan kisminin da hanehalkina ait oldugu gérilmektedir.
Yurtdisindan saglanan kredilerin de benzer borglu dagihmi oldugu dikkat cekmektedir (Tablo 1).
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Tablo 1. Sektorler itibaryla Kredilerin “Kimden-Kime” Tablosu (2013, milyar TL)
Alacakli Sektorler: Varliklar

Sigorta
Finansal Sirketleri ve
Diger Aracilar ve  Emeklilik Genel Diinyanin
Borglu Sektorler: Yiikimlulukler TCMB PFK Yardimcilar Fonlari Yonetim * Geri Kalani | TOPLAM
Finansal Olmayan Kuruluslar 0,0 677,3 54,0 0,0 - 196,9 928,2
Diger PFK 52,3 27,8 3,4 1,8 = 187,4 272,7
Finansal Aracilar ve Yardimcilar 0,0 16,8 0,2 0,0 - 19,4 36,3
Sigorta Sirketleri ve Emeklilik Fonlari 0,0 0,2 0,0 0,0 - 0,0 0,2
Genel Yonetim 0,0 14,0 0,0 0,0 - 68,6 82,6
Hanehalki 0,0 344,3 10,2 0,2 - 0,0 354,7
Diinyanin Geri Kalani 3,3 6,9 2,4 0,0 - 0,0 12,6
TOPLAM 55,6 1.087,3 70,2 2,0 46,3 472,3 1.733,7

* Karsi sektor bilgisi bulunmamaktadir.
Kaynak: TCMB

Kredilerin para cinsi itibariyla ayirmina bakildiginda, Tirk Lirasi Gizerinden kullandirilan kredilerin
agirlikh oldugu gorilmektedir. Soyle ki; toplam kredilerin % 73’G TL, % 17’si ABD dolari, % 9’u ise
Euro cinsinden kullandiriimaktadir. Sektorel detaydaki veriler degerlendirildiginde ise, finansal
olmayan kuruluslarin kullandigi kredilerin % 57’si TL, % 29’u ABD dolari ve % 13’ de Euro cinsinden
gerceklesmistir (Grafik 2).

Grafik 2. Kredilerin Para Cinsi Dagilimi* (2013, Yiizde Pay)
Toplam Krediler Sektorler itibariyla
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*Sadece  bankalar  tarafindan kullandirilan kredileri
icermektedir.
Kaynak: TCMB

Krediler vade ayrimina gore incelendiginde, orta ve kisa vadeli kredilerin agirlikta oldugu
gorilmektedir. Sektorel ayirimdaki veriler ise reel sektoriin finansman ihtiyacinin % 40’inin kisa
vadeli, kalan % 60’inin ise orta ve uzun vadeli krediler ile karsiladigini gostermektedir. Hanehalkinin
kredi bor¢lanmalarinda da orta vadeli krediler agirliktadir (% 43) (Grafik 3).
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Grafik 3: Kredilerin Vade Dagilimi * (2013, Yiizde Pay)
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*Sadece bankalar tarafindan kullandirilan kredileri icermektedir.
Kaynak: TCMB

Sonug olarak, sektorel finansal baglantilarin tespitine imkan taniyan Finansal Hesaplar istatistikleri
krediler kalemi 6zelinde incelendiginde, finansal ara¢ olarak kredilerin sektorlerin alacakli-borglu
iliskilerinde belirleyici rol oynadigi gérilmektedir. Sektorel detayda ayristiriimis verilere bakildiginda
ise, temel fon akimlarinin bankacilik sektériinden finansal olmayan kuruluslara yonelik oldugu, bunu
hanehalkinin izledigi, kredi kullanimlarinin da orta vadeli ve TL kredilerde yogunlastigi belirtilebilir.
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Ill. Genel YOnetim

2009 - 2013 yillarinda, genel yonetim sektori
net finansal bor¢lu konumunda olup, bu
durumun  ortaya ¢ikmasinda merkezi
yonetimin finansal pozisyonu etkili olmustur.
Diger taraftan, kapsanan donemde yerel
yonetimler ve sosyal giivenlik kuruluslarinin®
net finansal alacakh pozisyonunu korudugu
gorulmektedir (Grafik 6).

Grafik 6. Genel Yonetim, Net Finansal Deger (milyar TL)
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Kaynak: Maliye Bakanhgi

Grafik 7. Genel Yonetimin Varlik Yapisi (2013, %)

H Merkezi Yonetim
M Yerel Yonetimler
1 Sosyal Guvenlik Kuruluslari

Kaynak: Maliye Bakanhgi

Merkezi yonetim, genel ydnetim sektorinin
varlik ve yiikiimluliklerinde belirgin bir agirhga
sahiptir. Genel yonetim sektoriiniin finansal
varliklarinin % 61’i merkezi yonetime, % 12'si
yerel yonetimlere ve % 27’si sosyal giivenlik

4 Sosyal Giivenlik Kuruluslari; Sosyal Giivenlik Kurumu, Tirkiye Is
Kurumu Midiirliigii ve Issizlik Sigortast Fonu’ndan olusmaktadir.

Grafik 8. Genel Yonetimin YukUumluluk Yapisi (2013, %)

m Merkezi Yonetim
M Yerel Yonetimler
m Sosyal Guvenlik Kuruluslar

Kaynak: Maliye Bakanhgi

kuruluslarina aittir. YikimlGlik tarafinda ise
merkezi yonetim % 91’lik paya sahiptir. Diger
taraftan, yerel yonetimlerin % 7, sosyal giivenlik
kuruluslarinin ise %2 oraninda diger sektorlere
karsi  finansal yUkimlUligt  bulunmaktadir
(Grafik 7 ve Grafik 8).
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Yerel yonetimlerin finansal varliklari agirlikli
olarak diger alacaklar (% 47) ile para ve
mevduatlardan (% 27) olusmaktadir. Finansal
yuakamlaltklerin % 58’i kullanilan kredileri, geri
kalan kismi ise diger borglar icermektedir
(Grafik 9 ve Grafik 10).

Sosyal  glvenlik  kuruluslarinin  finansal
varliklarinin % 47’sini hisse senedi disindaki
menkul kiymetler, diger % 43’nl ise diger
alacaklar  olusturmaktadir.  Hisse senedi
disindaki menkul kiymetler agirlikh olarak
issizlik Sigortasi Fonu’nun portféyiinde yer alan
devlet borglanma senetleridir.  Finansal
yakimlalukleri ise diger borglardan
olusmaktadir (agirhigr % 99) (Grafik 9 ve Grafik
10).

Genel yonetimin finansal varliklarinin  biyik
kismi vergi alacaklarindan kaynaklanan diger
alacaklar iken, yikumliltkleri ise emanetler
hesabindan  kaynaklanan diger borglardan
olusmaktadir. Genel ydnetim igerisinde en
biyik paya sahip olan merkezi yonetimin
finansal varliklarinin % 40" in1 diger alacaklar,
yani vergi alacaklari, % 32’sini hisse senetleri ve
ozkaynaklar olustururken, % 14’G verilen
krediler, % 14’0 para ve mevduatlardan
meydana gelmektedir. Finansal
yukimlaluklerinin  ise % 84’0 hisse senedi
disindaki menkul kiymetlerden (devlet
borglanma senetleri) olusmaktadir (Grafik 9 ve
Grafik 10).

Genel ydnetim net finansal degerinin GSYiH’ye
orani incelendiginde, 2009-2013 dbéneminde
Tirkiye, Euro  Bolgesi, Hirvatistan ve
Macaristan’in net finansal bor¢lu durumda
oldugu  gorilmektedir. Bu doénemde diger
Ulkelerin genel yonetim net finansal degerinin
GSYiH’ye orani azals egilimindeyken, Tirkiye
icin bu oran 2009-2012 yillarinda duragan, 2013
yiinda ise artis egiliminde gerceklesmistir.

Grafik 9. Genel Yonetimin Varlik Yapisi, Alt Sektor ve
Araclara Gore Dagilim (2013,%)
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Grafik 10. Genel Yonetimin YUkUmIUGIUk Yapisi, Al
Sektor ve Araclara Gore Dagilim (2013, %)
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Grafik 11. Genel Yénetim Net Finansal Degerinin
GSYIH'ye Orani — Karsilashrma
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MERKEZi YONETIM TARAFINDAN iHRAGC EDILEN MENKUL KIYMETLER

T.C. Hazine Mistesarlig tarafindan ihrag edilen tahvil, bono ve kira sertifikalari, Finansal Hesaplar
(FH)'nine yikumlilakler boliminde genel yonetim — merkezi yonetim (S.1311) sektériine ait hisse
senedi disindaki menkul kiymetler (AF.3) enstriimani altinda yer almaktadir. Bu borglanma araglari,
2013 vyilsonu itibariyla, Merkezi Yonetim’e ait yukumluliklerin yaklasik % 83’lni, toplam
yukUmlaluklerin ise yaklasik % 8’ini olusturmaktadir. Gerek merkezi yonetimin gerekse bir biitlin
olarak ulkemizin borglanma yapisinin incelenmesinde 6nemli bir yere sahip olan bu menkul
kiymetlere ait istatistikler, TCMB tarafindan ayrica haftallk olarak derlenmekte ve
yayimlanmaktadir.> Bu kutuda, ilk olarak, FH’de yer alan menkul kiymetlerin® haftalik olarak
derlenen menkul kiymetlerle baglantisina yer verilecek; ardindan, haftalik olarak gilincellenen
menkul kiymet bazindaki veri tabani kullanilarak s6z konusu menkul kiymetler; ihrag edilen piyasa,
borglanilan para cinsi, elinde bulunduran sektor ve vade yapisi agisindan incelenecektir.

Tablo 1. Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri ve Finansal Hesaplar'daki Sektér Dagilimlari

(Yurtiginde ihrag edilen menkul kiymetler)
Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri Finansal Hesaplar istatistikleri
Tablo 2-5

YURTICI ALACAKLILAR
| BANKALAR | -> |S.122 Diger Parasal Finansal Kuruluslar |

[ TcvB | > [s.121 Merkez Bankasi |

BANKADISI KESIM
| Yatirim Fonlari | - [S.122 Diger Parasal Finansal Kuruluslar (Para piyasasi fonlari)
S.123 Finansal Aracilar [Yatirim fonlari (Para piyasasi fonlari harig)]

| Diger Finansal Kuruluglar | - |S.123 Finansal Aracilar

S.124 Finansal Yardimcilar

S.125 Sigorta ve Emeklilik Sirketleri
S.13  Genel Yonetim

| Araci Kurumlar | > |S.123 Finansal Aracilar |
| Finansal Olmayan Kuruluglar | > |S.11 Finansal Olmayan Kuruluslar |
| Gergek Kisiler | > |S.14 Hanehalki |
| Diger | - |S.11  Finansal Olmayan Kuruluglar

S.123 Finansal Aracilar
S.124 Finansal Yardimcilar

[YURTDISI ALACAKLILAR | > [s.2 Dinyanin GeriKalani |

FH'de yer alan menkul kiymetler, Haftallk Menkul Kiymet istatistikleriyle ayni veri kaynaklari
kullanilarak olusturulmaktadir. Haftalik istatistiklerden farkli olarak FH’de yer alan menkul
kiymetlere reeskont tutarlari eklenmektedir. Ote yandan, haftalik istatistikler kullanilarak séz

> “Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri” TCMB tarafindan, kurum igi kaynaklar, Takasbank, Merkezi Kayrt Kurulusu, bankalar,

araci kurumlar ve ticari veri saglayicilardan edinilen verilerden derlenerek her hafta http://www.tcmb.gov.tr adresinde
yayimlanmaktadir. Veri yayimlama tarihleri igin bkz. http://www3.tcmb.gov.tr/veriyaytakvim/takvim.php.
6 Calismada bahsi gecen “menkul kiymetler” Merkezi Yonetim’ce ihrag edilen menkul kiymetleri kapsamaktadir.
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konusu menkul kiymetleri hangi sektorlerin elinde bulundurdugu ve itfa olmalarina ne kadar siire
kaldigi gibi daha detayli verilere, daha hizli bir sekilde ulasmak miimkin olmaktadir. Bu noktada
dikkat edilmesi gereken konu; haftalik istatistiklerde kullanilan sektor dagilimiyla FH'nin esas aldigi
ESA 95’te’ tanimlanan sektor dagiliminin farkliigidir. Bu farklihga aciklik getirmek amaciyla, haftalik
istatistiklerdeki sektor ayrimlarinin FH’de hangi sektér grubuna denk geldigi Tablo 1 ve 2'de
gosterilmektedir.

Tablo 2. Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri ve Finansal Hesaplar’daki Sektor Dagilimlari
(Yurtdisinda ihrag edilen menkul kiymetler)

Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri Finansal Hesaplar istatistikleri
Tablo 6

YURTICi ALACAKLILAR

| BANKALAR | - |S.122 Diger Parasal Finansal Kuruluslar |
BANKADISI KESIM

| Gergek Kisiler | 2 |S.14 Hanehalki |

| Tuzel Kisiler | - |S.11  Finansal Olmayan Kuruluglar

S.122  Diger Parasal Finansal Kuruluglar (Para piyasasi fonlari)
S.123  Finansal Aracilar

S.124  Finansal Yardimeilar

S.125  Sigorta ve Emeklilik Sirketleri

S.13  Genel Yonetim

[YURTDISI ALACAKLILAR | > [s2  Dinyann Geri Kalani |

Calismanin ikinci béliimiinde, merkezi yoénetimce ihrag¢ edilen menkul kiymetlerin temel ozellikleri
2010-2013 yilsonlari itibariyla incelenmektedir. Grafiklerde yer alan oranlar, Tiark Lirasi (TL)
cinsinden piyasa degerleri kullanilarak olusturulmus; yabanci para birimleri TL'ye dénustlralirken
ise TCMB doviz alis kuru kullanilmistir.

Merkezi yonetimce ihrag edilen menkul kiymetlerin ihrag¢ edildikleri piyasaya gore dagilimi Grafik
1’de gosterilmektedir. Buna gore, merkezi yonetim, borglanmasinin biyik bir bolimiinil yurtiginde
gerceklestirmekle birlikte 2010 yilindan 2013’e gelindiginde, yurtdisi piyasalardaki ihraglarin
toplamdaki payinin artmakta oldugu goriilmektedir. ihrag edilen para cinsi agisindan incelendiginde,
TL cinsinden yapilan ihraglarin ilk sirada yer aldigi, ardindan ABD dolarinin geldigi gorilmektedir.
2010 yilsonundan 2013’e TL cinsinden ihraglarin payinin yaklasik % 82’den % 79’a duserken, ABD
dolari cinsinden ihraglarin payinin artarak yaklasik % 13’ten % 16’ya yukseldigi g6zlemlenmektedir.
ihraglarda kullanilan diger para birimlerinden Euro’nun payinin yaklasik % 4 civarinda, 2011 yilinda
baslayan Japon yeni cinsinden ihraglarin payininsa yaklasik % 1 civarinda seyrettigi gérilmektedir.
Ayrica, 2010-2011 vyillarinda yaklasik % 2’lik paya sahip olan ABD dolarina endeksli menkul
kiymetler, 2012 yili icinde itfa olarak son bulmustur.

7 Avrupa Hesaplar Sistemi, 1995



@B TURKIYE CUMHURIYET _
MERKEZ BANKASI ISTATISTIK GENEL MUDURLUGU

Grafik 1. ihrag Edilen Piyasa ve Para Cinsine Gore Dagilim
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Grafik 2. Elinde Bulunduran Sektorlere Gore Dagilim
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Menkul kiymetleri elinde bulunduran sektérlerin dagilimi, yurtici ve yurtdisinda ihrag edilen menkul
kiymetler olmak lzere iki bélimde Grafik 2’de gosterilmektedir. Buna gore, 2010 yilinda yurtiginde
ihrag edilen menkul kiymetlerde yaklasik % 63’le en biiylk kiymete sahip olan bankalarin payi, takip
eden yillarda azalarak 2013 yilsonu itibariyla % 45’e gerilemistir. Bu azalisin karsiliginda, diger
finansal kuruluslar ve yurtdisi alacaklilarin payinda 6nemli artislar goézlemlenmektedir. TCMB,
bankalar, araci kurumlar ve yatirrm fonlari disindaki, sigorta sirketleri, portfoy yonetim sirketleri,
yatirim ortakliklari gibi diger finansal nitelikteki kurumlarin dahil edildigi diger finansal kuruluslar
sektériinin payl 2010 yilsonundan 2013’e, yaklasik % 5’lik bir artis gostermistir. Ayni donemde
yurtdisi alacaklilarin payi, % 13’ten % 26’ya yikselerek dnemli bir ¢ikis sergilemistir. Bunun yaninda,
yurtdisi alacakhlarin payindaki artis egilimi, yurtdisinda ihra¢ edilen menkul kiymetlerde de
gozlemlenmektedir. 2010 yilsonu itibariyla yaklasik % 57 olan yurtdisi alacakhlar payi, 2013
yllsonuna gelindiginde yaklasik % 70’e ulasmistir. Ayni sekilde, bankalarin payinda yurtici ihraglarda
gorilen azalma egilimi, yurtdisi piyasalarda yapilan ihraglarda da goriilmektedir. 2010 yilsonunda
yaklasik % 36 olarak gergeklesen bu oran, 2013 yilsonuna gelindiginde yaklasik % 23’e gerilemistir.

ihra¢ edilmelerinden itfa edilmelerine kadar menkul kiymetlerin toplam vadeleri esas alinarak
hazirlanan orijinal vade kategorilerine goére menkul kiymetlerin dagilimi, Grafik 3'te
gosterilmektedir. Buna gore, yurtiginde ihrag edilen menkul kiymetlerin orijinal vadeleri
incelendiginde, 2010 yilinda en biyik pay yaklasik % 54’le 2-5 yil vadeli menkul kiymetlere aitken,
bu vade dilimindeki payin takip eden yillarda azalarak 2013 yilsonunda yaklasik % 37’ye distUgu
gorilmektedir. Diger yandan, 2010 yilinda yaklasik % 18 paya sahip bulunan 5-10 yil vadeli menkul
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kiymetlerin payinin 2013 yilina gelindiginde yaklasik % 48’e ¢iktigi gérilmektedir. Bu gelismelerden
hareketle, Merkezi Yonetim’in yurtici piyasadan sagladigi finansmanin vade yapisinin iyilestigi
sonucuna varmak mimkiin gérinmektedir.
Yurtdisi piyasalardan yapilan borglanma incelendiginde, Grafik 3’te gortldiglu Uzere, merkezi
yonetim icin yabanci para cinsinden yurtdisi piyasalardan, yurtici piyasaya kiyasla, daha uzun vadeli
borglanmak miimkiin olmaktadir. Vade dilimlerinin 2010-2013 dénemindeki gelisimi incelendiginde,
nispeten sabit bir seyir izlendigi gozlemlenmektedir.

Grafik 3. Orijinal Vadeye G6re Dagilim
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Kaynak: TCMB, Bloomberg

Her bir menkul kiymetin yilsonu itibariyla itfa tarihine kalan glin sayisi esas alinarak hazirlanan kalan
vade kategorilerine gére menkul kiymetlerin dagilimi, Grafik 4’te gosterilmektedir. Buna gore,
yurtici piyasada ihra¢ edilen menkul kiymetler icin 2010 yilsonunda itfasina 2-5 yil kalan menkul
kiymetler toplamda yaklasik % 44’lik paya sahipken, ayni oran 2013 yilina gelindiginde % 22'ye
dismistir. Buna karsilik, 2010 yilsonunda itfasina 5-10 yil kalan menkul kiymetler toplamda
yaklasik % 11’lik paya sahipken, ayni oran 2013 yilina gelindiginde % 34’e yikselmistir. Yurtdis
piyasalarda ihrag edilen menkul kiymetlerin yilsonlari itibariyla kalan vadelerindeyse dagilim goreli
olarak sabit kalmistir. 2010-2013 dénemindeki gelismeler incelendiginde, itfasina 2-5 yil kalan
menkul kiymetlerin oraninin yaklasik % 6 arttigl, diger yandan itfasina 5-10 yil kalan menkul
kiymetlerin payinin % 5, itfasina 10 yildan fazla kalan menkul kiymetlerinse % 3 azaldig
gozlemlenmektedir.

Grafik 4. Kalan Vadeye Gore Dagilim
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Sonug olarak, FH’de Merkezi Yonetim’e ait yukiumluliklerin 6nemli bir bolimini olusturan menkul
kiymetlerin haftalik olarak giincellenen veri tabani sayesinde daha detayl analizini yapmak mimkiin
bulunmaktadir. Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri’nde yer alan sektér ayrimlari, FH’nin esas aldig
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ESA 95’teki sektor tanimlarindan farkli olmasina ragmen, belli 6lclide eslestirme yapmaya olanak
vermektedir. Bu cercevede, 2010-2013 donemi icin yapilan incelemelerde, Merkezi Yonetim’in
yurtdisi piyasada ve ABD dolari cinsinden yaptigi menkul kiymet ihraglarinin payinin artmakta
oldugu gorilmektedir. Bu menkul kiymetleri portfoylinde bulunduran sektérlerden, yurtdisi
alacaklilarin payinin, hem vyurtici, hem de yurtdisi piyasada ihra¢ edilen menkul kiymetler icin
onemli olcliide arttigl 6n plana cikan bir diger gelisme olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Son olarak,
orijinal ve kalan vade acgisindan, yurtici piyasadaki ihraclarin vade yapisinda belirgin sekilde iyilesme;
yurtdisi piyasalardaki ihraclarin vade yapisindaysa nispeten sabit bir seyir gozlemlenmektedir.
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IV. Hanehalki

Hanehalkinin finansal varliklarindaki en biyik
degisim, krediler (ters repo) kaleminden
kaynaklanmistir. 2011 yilinda % 31’lik diistsin
ardindan 2012 yilinda % 42’lik artis gergeklesmis
ve 2013 yilinda tekrar diisise ge¢mistir. 2009-
2013 yillari arasinda toplam varliklarda ¢ok
blylik bir degisiklik gbzlenmezken 2011 yilinda
gorilen % 7’lik dislist, 2013 yilinda yaklasik %
4’'lak bir artis takip etmistir. Hanehalkinin borg
senetlerine yaptigl yatinmlar, 2010 vyilindaki
disisiin ardindan 2011 yilinda artis egilimine
girerek 2012 yilindaki % 38’lik artisin ardindan
2013 yihnda % 18’lik ylkselis gostermistir
(Grafik 12).

2009-2013 vyillari arasinda hanehalki borcunun
toplam finansal varliklarina orani artis egilimini
strdirmistir. 2009 yilinda yaklasik % 34 olan
oran, 2013 yilinda % 48’i asarak en yiksek
diizeyine ulagsmistir. Ayni  zamanda yillar
itibariyla en buyilk artis %5 ile 2009 yilindan
2010 yilina gegerken yasanmistir (Grafik 13).

ISTATiSTIK GENEL MUDURLUGU

Grafik 12. Hanehalkinin Finansal Varliklan ve Yilik %
Degisim - Araclara Gore

50%

40%

30%

20% -

10% -

0% -

-10% -

-20% -

-30%

-40%
m— PARA

s MEVDUATLAR

mmmm HiSSE SENEDI DISINDAKI MENKUL KIYMETLER (BORG SENETLERI)
s KREDILER (TERS REPO)

mmmmm HiSSE SENETLERi VE OZKAYNAKLAR

m SiIGORTA TEKNiK REZERVLERI

e DIGER ALACAKLAR

s Y|LLIK DEGISIM

Kaynak: TCMB

Grafik 13. Hanehalki Borcunun®Toplam Finansal
Varliklarina Orani ( %)
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Hanehalki borcunun harcanabilir gelirine orani
2013 yil itibariyla % 53 seviyesine ulagmistir.
Bor¢ kaleminin biyik bir kismini hanehalkinin
kullandigi krediler olusturmaktadir. 2009 yilinda
yaklasik % 35 dizeyindeki 143 milyar TL olan
borg tutari, 2013 yilsonunda yaklasik 355 milyar
TL' ye ulasmistir (Grafik 14).

Hanehalkinin net doviz pozisyonundaki en
blylik artis 2013 yilinda gerceklesmistir. Bu artis
yabanci para cinsinden varliklardaki yaklasik 40
milyar TL'lik artistan kaynaklanmistir. Ayni
zamanda hanehalkinin yabanci para cinsinden
varliklarinin ~ toplam  varlklarina  oranina
bakildiginda, 2009'dan 2013’e kadar % 20-25
araligi icinde kaldigi gérilmektedir (Grafik 15).

Euro bolgesine 2011 yilindaki dists disinda
2009-2013 doneminde hanehalkinin  net
finansal degerinin GSYiH’ye orani artan bir egilim
gostermis, Turkiye’de ise 0,0 - 0,5 araliginda
seyretmistir (Grafik 16).
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Grafik 14. Hanehalki Borcunun® Harcanabilir Gelire
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Grafik 15. Hanehalki Net D6viz Pozisyonu (milyar TL) ve
Yabanci Para Cinsinden Varliklarinin Toplam Varliklarina
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Grafik 16. Hanehalki Net Finansal Degerinin GSYiH'ye
Orani
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V. Finansal Olmayan Kuruluslar

Finansal olmayan kuruluslarin finansal varlk ve
yakamlalik yapisi 2009-2013 doneminde fazla
bir degisiklik gostermemistir. 2013 vyilinda
varliklarinin yarisindan fazlasi (% 57) diger
alacaklardan ve % 21'i de para ve
mevduatlardan olusmustur. Hisse senetleri ve
O0zkaynaklara vyapilan vyatirmlar ise % 18
oraninda gergeklesmistir. YUkimlullklerin %
42’si hisse senetleri ve 6zkaynak ihraci yoluyla
yapilan finansmandan % 31’i ise kredilerden
olusmustur. Diger borglarin orani ise % 25
olarak gergeklesmistir (Grafik 17).

Finansal olmayan kuruluslarin  kullandiklar
krediler 2009-2013 doneminde artis egilimi
gostermistir. Kredi kullandiran sektérlerin genel
dagihmi yillar itibariyla degisiklik gostermeyerek
2013 yilinda finansmanin % 75’i bankalardan, %
19’u yurtdisindan ve % 6’si finansal araci ve
yardimcilardan saglanmistir (Grafik 18).
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Gradfik 17. Finansal Varlik ve YUkimlUliklerin Araglara
Gore Dagilhimi
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Kaynak: TCMB

Grafik 18. Finansal Olmayan Kuruluslara Kredi Veren
Sektoérler (milyar TL)
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Finansal olmayan kuruluslarin borsada islem
goren hisselerinin yarisindan fazlasi yurtdis
sektorlerin elinde bulunmakta olup bu yapi 2009-
2013 doneminde degisiklik gdstermemistir. 2013
yilinda finansal olmayan kuruluslarin % 58’inin
yurtdisi sektoérlerin, % 29‘unun hanehalkinin ve %
5’inin ise finansal olmayan  kuruluslarin
sahipliginde oldugu gozlenmistir (Grafik 19).

Net finansal degerin GSYiH’ye orani diger lkelerle
karsilastirildiginda, Tirkiye’'nin  Euro  bolgesi
Ulkelerine yakin bir seyir izledigi gorilmektedir
(Grafik 20).
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Grafik 19. Finansal OlImayan Kuruluslarin Borsaya Kote
Hisselerini Elinde Tutan Sektorlere Gére Dagilimi*
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*Finansal olmayan kuruluslarin sermaye yapisi analizi, borsaya kote edilmis
hisse senetleri dikkate alinarak hazirlanmistir.

Kaynak: TCMB, MKK

Grafik 20. Finansal Olmayan Kuruluslarin Net Finansal
Degerinin GSYIH'ye Orani — Karsilastirma
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FINANSAL OLMAYAN KURULUSLARIN YABANCI PARA POZISYONU

Finansal olmayan kuruluslarin varlik ve ylikimlulik kalemleri Finansal Hesaplar (FH) gergevesinde
derlenebilmekte, belli varsayimlar altinda ilgili hesaplarin para birimi cinsinden ayrimi da mimkin
olabilmektedir. Bu cercevede bu kutuda, finansal olmayan kuruluslarin varlik ve yukimlaliuk
kalemleri Turk Lirasi (TL) ve Yabanci Para (YP) cinsinden ayristirilarak analiz edilmekte ve 2009-2013
donemine iliskin temel gelismeler 6zetlenmektedir. Artan uluslararasi ticaret ve yayginlasan YP
kullanimi Tarkiye’de faaliyet gosteren firmalarin YP varlik ve yikamliliklerinin de artis
gostermesine neden olmustur. Nitekim 2009 yilinda ilgili kuruluslarin toplam varliklari icinde YP
varliklarin payr % 17 diizeyinde iken, 2013 yilinda % 19’a ¢ikmis; ylikimlilik tarafinda ise degisim
daha belirgin olmus ve s6z konusu dénemde % 13 olan YP yikimlilik payr % 20’ler diizeyine
yaklasmistir (Grafik 1). Firmalarin artan YP pozisyonlari kur degisikliklerini bu sektor tarafindan da
onemli kilmakta ve yakindan takibini gerektirmektedir.

Grafik 1. Finansal Olmayan Kuruluglarin TL ve YP Cinsi Finansal Hesaplari (% Pay)
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Kaynak: TCMB

Finansal olmayan kuruluslarin TL ve YP cinsinden varliklarinin genel dagilimi incelendiginde, 2009 -
2013 yillari arasinda s6z konusu dagilimin fazla degisiklik géstermedigi dikkat cekmektedir. Diger bir
ifadeyle, TL cinsinden varliklar icinde ticari krediler ile hisse senetleri ve 6zkaynaklar toplam TL
varliklarin yaklasik yarisini olustururken, diger alacaklar kalemi de Uclinct sirada yer almaktadir.
Ote yandan, YP cinsinden varliklar icinde payin en yiiksek oldugu kalem, yaklasik % 10 seviyesi ile
para ve mevduatlardir. YP cinsinden ticari krediler ise bunu takip etmektedir (Grafik 2).

Grafik 2. Finansal Olmayan Kuruluslarin TL ve YP Cinsi Finansal Varliklari (% Pay)
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Kaynak: TCMB
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Finansal olmayan kuruluslarin TL cinsinden yikUmliliklerinin dagilimi analiz edildiginde, hisse
senetleri ve Ozkaynaklar kaleminin incelenen donem boyunca toplam yikimlilikler icindeki
ortalama % 50’lik pay ile en belirleyici kalem oldugu dikkat cekmektedir. Ancak, ilgili kalemin agirhg
zaman iginde azalarak 2013 yilinda % 42’ye kadar gerilemistir. Bunun yani sira, krediler kalemi
finansman araci olarak 6nem kazanmis ve 2009 yilinda % 9 olan payi 2013 yilinda yaklasik iki katina
citkmistir. YP tarafinda ise krediler belirleyici kalem olup, analiz dénemi boyunca agirlig1 belirgin
sekilde artarak % 9’dan yaklasik % 16’ya ¢ikmistir (Grafik 3).

Grafik 3. Finansal Olmayan Kuruluglarin TL ve YP Cinsi Finansal Yiikiimluliikleri (% Pay)
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Kaynak: TCMB

Finansal olmayan kuruluslarin net finansal pozisyon bilgilerine bakildiginda, incelenen dénem
boyunca gerek TL gerekse YP ayriminda, yukimlaliklerin varhklardan yiliksek seyrettigi ve ilgili
kuruluslarin net pozisyon acigl bulundurduklari goérilmektedir. Ancak, TL tarafta, varlik ve
yukUmlaluklerin paralel seyrine bagh olarak net yiikiimlilik kaleminin goreli olarak yatay seyrettigi;
YP net yikumlilik kaleminin ise ozellikle YP kredilerdeki artistan kaynakli olarak yillar iginde
yukseldigi dikkat cekmektedir (Grafik 4).

Grafik 4. Finansal Olmayan Kuruluslarin Net Finansal Pozisyonlari (Milyar TL)
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Kaynak: TCMB h

Finansal olmayan kuruluslarin YP varlik ve yikimluliklerine iliskin bir diger veri kaynagl da TCMB
tarafindan aylik bazda yayimlanan “Finansal Kesim Disindaki Firmalarin Doéviz Varlk ve
YukUmlulakleri (Déviz Pozisyonu -DP)” tablosudur. So6z konusu veriler, ilgili kuruluslarin yurt ici
finansal kesim ve yurt disi yerlesiklerle olan yabanci para cinsi islemlerini kapsamaktadir. Temel veri
kaynaklarini; Bankalar ve Katilm Bankalari Tekdizen Raporlama Paketi, Parasal ve Finansal
istatistikler, Uluslararasi Odemeler Bankasi (BIS) tarafindan yayimlanan Yerel Bankacilik istatistikleri,
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’'ndan elde edilen Banka Disi Finansal Kuruluslar
verileri, Ozel Sektériin Yurt Disindan Sagladigi Kredi Borcu ve Uluslararasi Yatirrm Pozisyonu

21



ﬁB TURKIYE CUMHURIVET )
(_, MERKEZ BANKASI ISTATISTIK GENEL MUDURLUGU

istatistikleri olusturmaktadir. FH metodolojisi ile karsilastirildiginda, temel olarak siniflama ve tanim
farklarinin bulundugu, sektdr ve arag kapsaminin FH’de daha genis oldugu gérilmektedir.®

S6z konusu firmalara dair FH kapsaminda derlenen yillik gostergeler ile DP kapsaminda derlenen
aylik veriler karsilastirildiginda; her iki veri grubunun da benzer varlik ve yukimlilik egilimlerine
isaret ettigi, net pozisyon gostergesinin de vyillar icinde artan net ylikiumlilik yoninde gelistigi
gorlilmektedir. Diger taraftan, FH kapsamindaki verilerin ilgili firmalar icin daha yiksek YP varlik ve
yukUmlaluk degerlerine isaret ettigi, farklilasmanin varlik tarafinda (donem ortalamasi verilere gore
varliklarda % 37, yikimliliklerde ise % 6 daha yiiksek) daha da belirginlestigi, dolayisiyla DP
verilerine kiyasla daha dustik net ylikimlilik pozisyonunu (donem ortalamasi yaklasik 18 milyar
ABD dolari) ima ettigi izlenmektedir. S6z konusu farkin temel nedeni, yukarida bahsedildigi lizere,
sektor ve ara¢ kapsami ile metodolojik farkhliklardan kaynaklanmaktadir (Grafik 5).

Grafik 5. Finansal Olmayan Kuruluglarin Net YP Pozisyonu: Bir Karsilastirma* (Milyar ABD Dolari)
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Kaynak: TCMB.
*FH kapsamindaki veriler yilsonu TCMB déviz alig kurlari kullanilarak ABD dolarina gevrilmistir.

Sonug olarak, FH cercevesinde finansal olmayan kuruluslarin finansal varlik ve yiukimlalik verileri
derlenmekte ve belli varsayimlar altinda ilgili kalemler TL ve YP ayriminda da saglanabilmektedir. Bu
kapsamda derlenen veriler incelendiginde, 2009-2013 yillari arasinda, para cinsi bakimindan varlk
kalemlerinin dagilimi degismezken, ylikumlilik tarafinda YP cinsi yukidmliliklerin giderek 6nem
kazandigi ve yaklasik 1/5’lik bir paya sahip oldugu gorilmektedir. Yukiamlilukler alt kalemler
itibariyla incelendiginde ise, analiz donemi boyunca YP kredilerin arttigi gézlenmektedir. Diger
taraftan, YP kirilimindaki s6z konusu veriler diger veri kaynaklari ile karsilastirildiginda benzer
egilimlere isaret ettigi, ancak DP’nin daha dar olan kapsami nedeniyle daha yiiksek net yakimllik
degerlerini ima ettigi, dolayisiyla bu gostergeler yorumlanirken siniflama ve kapsam farkliliklarinin
g6z onlinde bulundurulmasi gerektigi 6nemle belirtilmelidir.

82013 verileri baz alinarak, farkliliklar daha detayli incelenirse; varlik tarafinda FH’nin yaklasik 67 milyar TL fazla olup, bunun 53 milyar TL’si
diger alacaklarin, 14 milyar TL’si ise hisse senedi disindaki menkul kiymetler kaleminin daha kapsamli tanimlanmasindan kaynaklanmaktadir.
Ylkumltltkler ise FH de DP’ye gore yaklasik 5 milyar TL daha dustktir. Bunun en 6nemli sebebi, 58 milyar TL tutarindaki dovize endeksli
kredilerin FH’de TL olarak siniflandiriimasidir. Ayrica, FH metodolojisinde kredi karsiliklari yer almamakta, diger borglar ise genis kapsamli
tanimina paralel olarak, 46 milyar TL daha yliksek hesaplanmakta, 13 milyar TL tutarindaki hisse senedi disindaki menkul kiymetlerde de yine
kapsam farkliliklari bulunmaktadir. Sonug olarak, 2013 yilinda reel sektoriin FH'ye gore doviz pozisyonu DP’den 72 milyar TL daha dustk
hesaplanmaktadir.
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VI. Diinyanin Geri Kalani

Yurtdisinin  finansal varlklari, finansal arag
dagihmi itibariyla incelendiginde, daha oOnceki
yillarda oldugu gibi krediler belirleyici rol
oynamaktadir. 2013 yilinda bir 6nceki yila gore
hisse senetleri ve 6zkaynaklarin finansal varlklar
icindeki agirligi azalirken, en blylk artis diger
alacaklar ile para ve mevduat kalemlerinde
olmustur. 2009-2013 vyillari arasinda diinyanin
geri kalaninin finansal varliklari stirekli bir artis
egilimi gostermistir (Grafik 21).

Yurtdisi  sektorlerin  finansal yuakamlullkleri
icerisinde en biyik agirlik hisse senedi disindaki
menkul kiymetler ile para ve mevduat
kalemlerine aittir. 2009 yilindan itibaren artan
kredi ve hisse senedi disindaki menkul kiymet
yuakamlalukleri, yurtdisinin toplam
yakimlaliginin de artmasinin  en o6nemli
sebeplerindendir (Grafik 22).
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Grafik 21. DUnyanin Geri Kalani - Finansal Varliklarin
GSYIH Oraninin Araglara Gore Dagilimi (%)
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Kaynak: TCMB

Grafik 22. Dinyanin Geri Kalani - Finansal
Yuktmlultklerin GSYIH Oraninin Araglara Gére Dagilimi
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2009-2013 doneminde, diinyanin geri kalani net
alacakh  durumdadir. Kapsanan ddnemde
finansal varlklarin finansal ylkimluliklerden
daha hizli artmasi, net finansal degerin de 1400
artmasina neden olmustur. 2013 yilinda bir
onceki yila gore net finansal deger % 27
oraninda artmustir (Grafik 23). 1000

800

Grafik 23. Dinyanin Geri Kalani- Net Finansal Deger
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Kaynak: TCMB

Grafik 24. Diinyanln Geri Kalani- Net Finansal
Degerinin GSYIH'ye Orani
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VII. Sonug

2013 yili Turkiye Finansal Hesaplari, yurtici ekonominin tim sektorleri ile diinyanin geri kalani (yurtdisi
sektorler) tarafindan yaratilan finansal varlik ve Ustlenilen finansal ylikimlalikleri géstermekte ve her
bir sektorde 2009-2013 déneminde yaratilan net finansal degeri incelemektedir. Bu kapsamda, yurtici
sektorler toplam olarak 1,323 milyar TL tutarinda finansal acik yaratirken, yurtdisi sektorlerin 872
milyar TL'lik finansal fazlasi bulunmaktadir. Bir baska deyisle, yurtici sektorlerin finansal agiklarinin 872
milyar TL’si yurtdisi tarafindan finanse edilmistir.

Yurtici sektorlerden sadece hanehalkinin finansal fazlasi bulunmakta ve en borglu sektériin finansal
olmayan kuruluslar oldugu gozlenmektedir. Hanehalkinin fazlasi 300 milyar TL seviyelerinde
seyrederken, finansal olmayan kuruluslar 2009-2013 déneminde 1,000-1,500 milyar TL araliginda agik
vermektedir. Finansal kuruluslar 2011 yilindan bu yana dengede bir gériinim sergilerken, 2013 yilinda
bir miktar fazla vermis, genel yonetim ise 200 milyar TL diizeyinde borglanmistir.
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