TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

GENEL DEGERLENDIRME

ABD esikalti ipotekli konut finansmani piyasasinda 2007 yilinda yasanan sorunlarin finansal
piyasalar Uzerindeki olumsuz etkileri 2008 yilinda da devam etmektedir. Bu dénemde finansal
istikrar gelismis Ulke merkez bankalarinin énceligi olmayi korumustur. Ote yandan, gida, enerii
ve emtia fiyatlarinda yasanan hizli yikselise bagl olarak gerek gelismis gerekse gelismekte
olan ulkelerde enflasyon artis gdstermekte, ayni zamanda biyime oranlar tGm dinyada
yavaslamaktadir. Gelismekte olan Ulkelerin kiresel biyimeye olumlu katkisi ve bu Glkelere
yonelik sermaye akisi devam etmekle birlikte, gelismis Ulkelerdeki durgunlugun uzun sirmesi
durumunda kiresel ekonomi olumsuz etkilenebilecektir.

Ulkemiz gayri safi yurtici hasilasindaki biyome, ézellikle yilin son ceyreginde kiresel
belirsizliklerdeki artisa bagli olarak 2007 yilini yozde 5’lik beklentinin altinda, yizde 4,5
dizeyinde tamamlamistir. Diger taraftan, ézellikle enerji fiyatlarindaki yiksek artislarin etkisiyle
cari islemler acig1 artmaya devam etmistir. Cari acik 2007 yilinda da buyik élcide uzun vadeli
sermaye girisleriyle finanse edilmistir. Ancak, uluslararasi piyasalardaki dalgalanmanin etkisi
heniz belirsiz oldugundan, bu alandaki riskler &nemini korumaktadir.

2007 yilinda faiz disi harcamalarin vergi gelirlerinden daha fazla artmasina bagh olarak
konsolide kamu sektéri faiz digi fazlasi hedefin altinda kalmighr. Buna karsilik, ézellestirme
gelirlerinde gorilen olumlu performans ile faiz giderlerinin éngérilenin altinda gerceklesmesi
sonucunda merkezi yénetim bitce hedefi tutturulmustur. Kamu borc stokunun gayri safi yurtici
hasilaya orani azalmaya devam etmektedir. Ayrica, Hazinenin uygulamakta oldugu borglanma
stratejisi sayesinde faiz oranlarn ile déviz kurlarindaki dalgalanmalara duyarli borg stoku pays
dismeye devam etmistir.

Hanehalkinin, finansal hizmetlere erisimindeki artisa isaret eden finansal yokimliliklerinin
GSYH'ye orani artmakla beraber, bu oran halen AB Glkeleri ortalamalarinin cok altindadir.
Hanehalki finansal yskimloltklerinin biuytk kismi sabit faizli oldugundan faiz riski tasimamaktadir.
Bununla birlikte, toplam tiketici kredileri icindeki payr sinirli da olsa dévize endeksli tiketici
kredilerinin artig gostermesi hanehalkinin kur riskini artirmaktadir. Bu cercevede, déviz geliri
elde etmeyenlerin déviz cinsinden borclanmamasi gerektigi konusu dnemini korumaktadir.

Hanehalki yokomloltkleri icinde payr azalmakla birlikte faize tabi kredi karti bakiyeleri
artmaktadir. Hanehalkinin, kredi ihtiyacini diger tiketici kredilerine gére faizi daha yiksek olan
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kredi kartlanyla karsilamasi bor¢ geri ddeme kapasitesini olumsuz etkileyecektir. Bu nedenle,
kredi kartlarinin bir 3deme araci olarak kullanilmasi ve kredi ihtiyaglar igin tiketici kredilerinin
tercih edilmesi hanehalkinin menfaatine olacaktr.

Firmalarin 2007 yilinda kaldirac orani dismis, kérlilik oranlarindaki artig egilimi devam
etmistir. Brit satislardaki sinirli artisa ragmen kérliligin ariiginda finansman giderlerinin dismesi
etkili olmustur. Ozellikle imalat sanayi sektérinde finansman giderlerinin aktiflere oraninin
azalmasi ve faiz karsilama oraninin artmasi bankacilik sektéri acisindan firmalarin borg geri
ddeme kapasitesinin yiksek olduguna isaret etmektedir.

Yurtdisindan kredi kullanimindaki artisa bagli olarak reel sektérin pozisyon aciklart artmaya
devam etmektedir. Déviz geliri olmayan firmalarin déviz cinsinden borclanmamasi veya tirev
urdnleri kullanarak risklerini yénetmeleri énem tagimaktadir. Pozisyon acigi yiuksek olan ancak
déviz geliri olmayan firmalara kredi kullandinrken bankalarin ihtiyatl davranmasi riskleri
azaltacaktr.

2007 yihinda bankacilik sektéri biyimesini sirdirmis, sektérdeki yabanci payr artmistir.
Bankalarin aracilik fonksiyonlarinin gelisimini ve sektérin derinligini gésteren mevduat ve
kredilerin GSYH'ye orani ile kredilerin mevduata orani artmaya devam etmektedir.

Kredilerin bankacilik sektéri aktifleriicerisindeki payr artigini sirdirmistir. Ancak, &nimizdeki
dénemde kredi hacminin gelisimi uluslararasi piyasalardaki gelismelere ve dolayisiyla bankalarin
likidite tercihlerine bagli olacaktir. Diger yandan, temel olarak kredilerdeki artisin daha fazla
olmasindan kaynaklansa da tahsili gecikmis alacak (TGA) dénisim oranindaki disis egilimi
devam etmekle birlikte, tiketici kredilerinin TGA dénisim oraninda artis gérilmektedir.

Bankacilik sektérinin acik pozisyon tasimama egilimi devam etmektedir. Tirk parasi
cinsinden kredilerin bir kisminin yabanci para kaynaklarla fonlanmasi nedeniyle olusan bilango
ici agik pozisyon, bilanco diginda tirev Urinlerle dengelenmektedir.

Kiresel dalgalanmanin devam etmesi nedeniyle likidite riski dnemini korumaktadir. Tirk
bankacilik sektérinin toptan fonlama kaynaklarina bagimliligr gérece disik ve likidite yeterlilik
oranlari yasal oranlarin oldukga tzerinde olmakla birlikte, kirresel piyasalara daha fazla entegre
olan sektérun likidite yénetiminde daha ihtiyatl davranmasi gerekmektedir.

Yasanan kiresel dalgalanma nedeniyle dinyanin énde gelen bankalarinin yiksek zararlar
aciklamasina kargin 2007 yilinda Tirk bankacilik sektérinin kérhlik performansi olumlu
gelisme gdéstermis ve sektérin gerek aktif, gerekse dzkaynak karlihgr artmigti. 2008 yili Mart
ayinda ise karlihk performansinda bir miktar disis gézlenmektedir. Sektérin sermaye yeterliligi
rasyosu, artan kredi hacmi ve Basel Il'ye yakinsama sireci cercevesinde yapilan dizenlemelere
bagh olarak azalan bir egilim izlemekle birlikte, 2007 yilinda yasal sinir olan yizde 8'in ve
hedef rasyo olan yizde 12’nin belirgin bicimde Uzerinde gerceklesmistir. Senaryo analizleri
sonuclarina gére sektériin mevcut sermaye yapisinin cesitli sok varsayimlar altinda olusabilecek
kayiplan karsilayacak dizeyde oldugu gérilmektedir.

Bankacilik sektérinin saglamhiginin bir géstergesi olarak izlenen Finansal Saglamlik Endeksi,
karhlik, sermaye yeterliligi ve faiz riski endekslerindeki gerilemeye bagl olarak 2008 yili Mart
ayinda sinirl bir disis géstermekle birlikte olumlu seviyesini korumustur.
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Kuresel piyasalarda yasanan dalgalanmanin devam etmekte olmasi, gida, enerji ve emtia
fiyatlarinda yasanan hizli yikselisin enflasyonist riskleri artirmasi ve gelismis ekonomilerin
karsi karsiya oldugu durgunluk tehdidi Glkemiz icin énimizdeki dénemde finansal istikrar
acisindan tom ekonomik birimlerin kararlarinda ihtiyati elden birakmamasi geregine isaret
etmektedir. Kuresel dalgalanmanin Torkiye ekonomisi Gzerindeki etkileri hali hazirda sinirli
kalmakla birlikte, dis finansmana bagiml olan ilkemizin uluslararas risk istahindaki olumsuz
gelismelerden etkilenmesi séz konusu olabileceginden, dis kaynak temininin istikrarli bir
bicimde surdirilebilmesi, risk primi arhislarinin énlenmesi ve kinlganliklarin azalhlmasi icin
mali ve parasal disiplinin korunmasinin kritik énemde oldugu disintlmektedir. Tom ekonomik
birimlerin risk farkindaliklarini artirmalari ve gerekli énlemleri almalar risklerin sinirlandinimasi
ve mali piyasalarin saglikh bir sekilde islemesi acisindan biyik dnem arz etmektedir.
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