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ONSOZ

Kuresel krizin baglangicindan bu yana gegen sure icinde tlkeler, krizin ekonomileri Gzerindeki
olumsuz etkilerini gidermek tzere cesitli tedbirler almiglar ve bu tedbirlerin sonucunda sinirli da
olsa bir toparlanma saglanabilmigtir. Alinan tedbirlerin yani sira, bu tir krizlerin yinelenmesini
dnlemek dzere finansal sisteme yénelik reform ¢alismalari baslatiimig ve somut eylemlere iligkin
bir yol haritasi gikarlmistr.

G-20'nin ¢izdigi cercevede, ilkemizin de aktif katilimiyla Finansal Istikrar Kurulu énciiliginde
yuratilen calismalarin, kiresel finansal mimariyi yeniden sekillendirmesi beklenmektedir. Finansal
piyasalarin daha saglkli ve etkin islemesini saglamak amaciyla planlanan likidite rasyosu, ilave
sermaye bulundurulmasi gibi dizenlemelerin bir kisminin halihazirda dlkemizde uygulaniyor
olmasi, bu kiresel krizden finansal sektérimuzin géreli olarak daha az etkilenmesini agiklayan
unsurlardan birisidir. Bu cercevede, Glkemiz finansal sektérinin yeni yapiya uyum saglamasinin
guc¢ olmayacagr beklenmektedir.

Ote yandan, krizin ilkemize yansimaya baslamasiyla birlikte snemli élcide yavaslayan iktisadi
faaliyette kademeli bir toparlanmanin yasanacagina dair isaretler mevcuttur. Bu toparlanmanin
gucli ve sirdirilebilir olabilmesi icin bugine kadar uygulanan politikalarin, Orta Vadeli
Program’da yer alan énlemlerin hayata gecirilmesiyle desteklenmesi 6nem arz etmektedir.

Raporumuzda yer alan analiz ve degerlendirmelerin, finansal farkindaligin giglenmesine ve
daha istikrarli bir finansal sisteme katki saglamasini dilerim.
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GENEL DEGERLENDIRME

Gelismis Ulke finansal piyasalarinda baslayip 2008 yilinin son ceyreginden itibaren
derinleserek dunya geneline yayilan krizin finansal piyasalar Gzerindeki etkileri, uygulanan parasal
ve mali tedbirlerin de katkisiyla 2009 yilinin G¢inct ceyreginde azalmighir. Finansal piyasalarda
gozlenen bu gelismelere karsin kiresel ekonomiye dair dnci géstergelerdeki iyilesmenin yavas
ve istikrarsiz olmasi, issizlik oranlarinin yoksek dizeylerdeki seyrine devam etmesi ve bankacilik
sektérindeki sorunlarin hala tam olarak ¢ézillememis olmasi, toparlanmanin kalcihgina ve
gucine iligkin riskleri canh tutmaktadir. Ayrica, kiresel ekonomideki iyilesmenin mevcut kamu
desteklerine dayanmadan strdirilebilirligi yonindeki endiseler énemini korumaktadir.

Kuresel krizde, daralan dis talebe bagl olarak ihracatta gézlenen keskin disis ve Glkemizde
de bozulan beklentiler nedeniyle yatinm ve tiketim harcamalarinin ertelenmesi, iktisadi
faaliyette ciddi bir yavaslamaya yol agmushir. Tirkiye ekonomisi, 2009 yilinin ikinci ceyreginde
buyuk slcide vergi tesviklerinin tOketim harcamalarini artirmasi nedeniyle hizli bir toparlanma
gostermistir. Bununla birlikte, tGketim talebinin ikinci ceyrekte sergiledigi kayda deger yikselisten
sonra, yilin geri kalan bdliminde daha zayif bir seyir izlemesi beklenmektedir. Stregelen talep
belirsizligi ve dUsik kapasite kullanimi ise yatinm harcamalarini sinirlamaya devam edecektir. Bu
cercevede, istihdam kosullarinin kalici olarak iyilesmesinin uzun zaman alacag anlagiimaktadir.
Dolayisiyla, dnimizdeki dénemde iktisadi faaliyetteki toparlanmanin yavas ve kademeli bir
egilim gostermesi beklenmektedir.

Enerji fiyatlarinin dismesine ve Glkemizde azalan tiketim ve yatinm talebine bagh olarak
dis ticaret acigindaki azalis, cari agigin 2008 yilinin son ceyreginden itibaren énemli dlcide
gerilemesine neden olmustur. Ayrica, cari acigin finansman yapisinin da krizin etkisiyle degisiklige
ugradigi gézlenmektedir. Onceki dénemlerde yurt digindan sagladigi uzun vadeli kaynaklarla
cari aci§r finanse eden dzel sektér, son dénemde net dis borg geri ddeyicisi durumuna gecmistir.
Iktisadi faaliyetteki canlanma ve enerji fiyatlannin, cari acigin nimizdeki dénemdeki gelisiminde
de belirleyici olmasi beklenmektedir.

2008 yilinin son ceyreginden itibaren, hem bankalarin hem de banka disi kesimin uzun vadeli
dis kredi yenileme oraninda disis gérilmektedir. Bu gelismede, dis finansman imkanlarinin
daralmasi ve maliyetlerinin artmasinin yanisira yurt ici kredi piyasasi ve iktisadi faaliyetteki
daralmaya baglh olarak gerek bankacilik sektérinin gerekse banka digi kesimin dig finansman
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ihtiyacinin azalmasi da rol oynamigtir. Banka digi kesimin dig kredi yenileme oranindaki dusiste,
Turk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar'da yapilan degisikligin de etkisiyle,
Turkiye'de faaliyet gésteren bankalarin yurt disi sube ve istirakleri Gzerinden kullandirdiklar
kredilerin bir kismini, yurt ici subelerine kaydirmalarn da etkili olmustur. Zira, 2008 yil sonu
ile kiyaslandiginda reel sektérin yurt disindaki yabanci ticari bankalar ile diger kuruluslardan
kullandign kredilerde kayda deger bir degisim olmadigi gérolmektedir. Onimizdeki dénemde
de bankalarin yurt digi sube ve istiraklerince kullandirlan déviz kredilerinin bir kisminin daha
yurt ici subelere kaymaya devam etmesi beklenmektedir. Dolayisiyla, banka disi kesimin uzun
vadeli dis kredi yenileme oranlarinda yasanan disise iliskin yapilacak degerlendirmelerde, soz
konusu mevzuat degisikliginin etkisi de gézéninde bulundurulmalidir.

BUtin dinyada oldugu gibi tlkemizde de toplam talepteki sert daralma ve emtia fiyatlarinda
gozlenen keskin dists, enflasyon oranlaninin hizla gerilemesine yol acmistir. Onimizdeki
dénemde, baz etkisi nedeniyle yillik enflasyonda dénemsel artiglar gérilebilecegi dusinilse de
temel enflasyon géstergelerinin dusik seyrini koruyacagi tahmin edilmektedir.

Yasanmakta olan kiresel kriz nedeniyle 2009 yilinda gelirlerdeki azalis ve harcamalardaki
yUkselise bagl olarak, diger Ulkelerde oldugu gibi Ulkemizde de merkezi yonetim bitce acig
énemli 6lcide artmig, bunun neticesinde de kamunun borclanma geregi yikselmistir. Bitce
aciklarinin éniomizdeki dénemlerde mali sirdirilebilirlik kaygilarini arfirmasinin engellenmesi
icin kisa vadedeki mali genislemenin orta vadede telafi edilmesi gerekmektedir. Nitekim, Orta
Vadeli Programda 2010-2012 yillarinda kriz déneminde hizla artan bitce aciklarini kademeli
bir sekilde azaltmayr amaclayan tutarli bir cerceve sunulmustur. Onomizdeki dénemde kamu
borclanma gereksiniminin kontrol altina alinmasi ve borcun sirdirilebilirligine iliskin kaygilarin
engellenmesi icin Program’da éngdérilen tedbirlerin kararlilikla uygulanmasi boytk énem arz
etmektedir.

Hanehalki yokomlalokleri, 2009 yilinin ilk alti ayinda da artmaya devam etmekle birlikte
halen bircok Glkeye gore disik seviyededir. Ayrica, hanehalki yukimliliklerinin faiz ve kur
riskinin sinirl olmasi, hanehalkinin ekonomik konjonktirdeki olumsuz gelismelerden nispeten
daha az etkilenmesini saglamaktadir. 32 Sayili Karar'da yapilan degisiklikle hanehalkinin
dovize endeksli kredi kullanimi engellenmis olup, énimizdeki dénemde hanehalkinin borglar
nedeniyle kur riski tagimasinin éniine gecilmistir.

Ote yandan, kiresel krizle birlikte ekonomide yasanan daralma issizligi arthrmis ve bu
durum hanehalkinin borc geri édeme kapasitesini olumsuz etkilemistir. Her ne kadar iktisadi
faaliyette ihml bir iyilesme bekleniyor olsa da, issizlik oranlarinin yiksek seyrini korumasina
bagli olarak hanehalkinin bor¢ geri édemelerinde bir sire daha sorunlar yasanmasi, ancak
bu sorunlarin &zellikle konut kredileri igin ABD ve Avrupa ortalamalarina kiyasla daha ilimli
seyretmesi beklenmektedir.

Yurt ici ve yurt digi talebin gerilemesiyle firmalarin satis gelirleri dGsmUstir. Sahs gelirlerinin
diusmesine bagl olarak firmalarin faaliyet karlihig azalmis ve 6deme gicleri zayiflamigtir. Bununla
birlikte, Turk lirasinin degerinin son dénemlerde istikrar kazanmasi, yabanci para kredileri
ve acik pozisyonu yiksek firmalarin 6deme giclerinin daha fazla bozulmasini sinirlamistir.
Firmalarin bor¢ édeme gicindeki zayiflama, bankalarin kredi arzini sikilastirmalarina neden
olurken, yavaslayan iktisadi faaliyet de firmalarin kredi talebini daraltmis ve bunun sonucunda
firmalar net borc édeyicisi olmuslardir. Firmalar élcekleri itibanyla degerlendirildiginde ise kredi
piyasasindaki daralmanin &zellikle KOBI'ler tzerinde etkili oldugu gérilmektedir.
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Turk bankacilik sektori ise 2001 krizinden sonra kararlilikla uygulanan reformlar sayesinde,
gucli yapisini korumustur.

2008 yili son ceyreginden bu yana devam eden politika faiz indirimlerinin piyasa faizlerine
yansimasinin, likiditeye iliskin alinan tedbirlerin ve risk algilamalarindaki iyilesmenin destegiyle
kredilerde sinirl da olsa bir toparlanma gézlenmeye baslamistir. Bununla birlikte, tahsili gecikmis
alacaklar (TGA) artmaya devam etmekte olup, iktisadi faaliyetteki toparlanmanin kademeli
olacag géz énine alindiginda, bu artigin bir sire daha devam edebilecegi dusinilmektedir.
Diger taraftan, 5464 sayili Kanun kapsaminda ve takip eden dénemde gonillolik esasina
gére yeniden yapilandirilan temerride dosmis kredi karti borclarinin 8denmesinin, éntmuzdeki
dénemlerde TGA oranlarni olumlu etkilemesi beklenmektedir.

Kuresel kriz nedeniyle sermaye yapilari ciddi hasar géren bircok Glke bankacilik sisteminden
farkli olarak, tlkemiz bankalarinin sermaye yapilarinin son dénemlerdeki yiksek karlarin da
katkisiyla daha da giclenmesi, kredi kullandirma kapasitelerini artirmaktadir. Bu cercevede,
dzellikle son aylarda konut kredilerinde baglayan ivmelenmenin énimizdeki dénemde Kredi
Garanti Fonu'na verilen destegin de devreye girmesiyle KOBI kredilerinde de gérilebilecegi ve
genel olarak kredilerde kademeli bir iyilesme olacagr beklenmektedir.

Bankamizin aldigr énlemlerin yani sira, son dénemde kuresel risk algilamasindaki olumlu
gelismelerin de etkisiyle likidite sartlarinin géreli olarak iyilestigi gézlenmektedir. Bankacilik
sektérinin en dnemli kaynaginin mevduat olmasi, bankalarin bankalararasi fonlarin oynakhgina
olan duyarlihgini kistlamaktadir. Ayrica, 2008 yili sonundan itibaren bankacilik sektérinin
kredilerinin payini azaltp, menkul degerlerini arirmasinin da etkisiyle, likidite yeterlilik
rasyolarinin belirlenen yasal oranlarin Uzerinde seyretmesi, sektérin likidite riski ydnetiminde
ihtiyath bir yaklagim sergilediginin géstergesidir.

Bankacilik sektéri kur riski tagimama egilimini sirdirmektedir. Sektérin bilanco icindeki
acik ve bilanco digindaki fazla pozisyonunun seviyesi kiresel risk istahindaki iyilesmeye paralel
olarak artigini devam ettirmektedir.

Bankacilik sektéri, 2009 yili Eylil ayinda net faiz gelirinin artmasi ve net ticari kardaki yikselis
sonucunda karlihgini artirmighir. Bu durum, Bankamiz politika faiz oranlarindaki indirimlerin
etkisiyle fonlama maliyeti azalirken séz konusu indirimlerin ézellikle uzun vadeli kredi faizlerine
ayni oranda yansimamasindan ileri gelmektedir. Ancak, bankalar arasinda kredilerde baslayan
rekabetin fiyatlara yansimaya baslamasi ve TGA'larda sirmesi beklenen artislarin, 2010 yilinda
benzer kérlilik performansinin strdirilebilmesini giclestirecegi disintlmektedir.

Ozellikle gelismis tlkelerde, krizin etkisiyle bankalann sermayelerinde meydana gelen
asinmanin sermaye artinmi ve/veya devlet destekleriyle asildigi bir dénemde, Tirk bankacilik
sektéri gicli sermaye yapisini sirdirmis ve herhangi bir devlet destegine ihtiyagc duymamugtir.
Nitekim, sermaye yeterliligi rasyosunun (SYR), incelenen tm dénemlerde, yasal sinir olan
yizde 8’in ve hedef rasyo olan yizde 12'nin Gzerinde oldugu gérilmektedir. Yapilan senaryo
analizleri, bankacilik sektérinin sermaye yapisinin cesitli soklar sonucunda olusabilecek
zararlan karsilayabilecek dizeyde oldugunu géstermektedir.

Bankacilik sektérinin saglamhginin bir géstergesi olarak izledigimiz Finansal Saglamlik
Endeksi, 2009 yilinda dalgali bir seyir izlemis, Eylol ayinda ise sermaye yeterliligi ve karlilik alt
endekslerindeki artisa bagl olarak 2008 yili sonuna gére artis gostererek, olumlu seviyesini
korumustur.
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Oniomizdeki dénemde, finansal istikrara yénelik en énemli risklerin, iktisadi faaliyetteki
toparlanmanin beklenenden yavas olmasi ve buna bagl olarak yiksek igsizlik oranlarr ile kiresel
finans piyasalarinda yasanabilecek yeni soklar oldugu degerlendirilmektedir. Bankamiz, kiresel
krizin yurt ici ekonomi Gzerindeki olumsuz etkilerini sinilamak icin Uzerine diseni yapmayi
strdirecektir. Alinan parasal tedbirlerin orta vadede mali disiplin ve yapisal dizenlemelerle
desteklenmesi biyik énem tasimaktadir. Bu cercevede, Orta Vadeli Program’in ve Avrupa
Birligi'ne uyum ve yakinsama sirecinin gerektirdigi yapisal dizenlemelerin hayata gecirilmesi
konusunda atilacak adimlar &nemini korumaktadir.
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|. MAKROEKONOMIK GELISMELER

Makroekonomik gelismelerin finansal istikrar agisindan énemi géz énine alinarak, bu
bslimde makroekonomik gelismeler incelenecektir.

I.1. Dis Alem

I.1.1. Uluslararasi Gelismeler

Gelismis Glkelerdeki finansal piyasalarda basglayip 2008 yilinin dérdiinci ceyreginden
itibaren derinleserek dinya geneline yayilan krizin finansal piyasalar Gzerindeki etkileri 2009
yilinin G¢cinct ceyreginde azalarak sirmistir. Bu dénemde, finansal sisteme ve kiresel iktisadi
faaliyete dairaciklanan veriler, kiiresel ekonominin, kamu otoritelerinin kriz sGrecinde uygulamaya
koyduklar mali énlemlerin de katkisiyla, toparlanma egilimine girdigini géstermistir. Bununla

birlikte, kiresel ekonomiye dair énci géstergelerdeki iyilesmenin yavas ve istikrarsiz olmasi, kriz
sonrasi toparlanma sirecinin kademeli olacagina isaret etmektedir.

Ekonomideki bu toparlanma egilimi, finansal piyasalarda yilin ikinci ceyreginde baslayan
ivilesmeyi desteklemistir. Nitekim, karsi taraf riski nedeniyle isleyisi aksayan bankalararasi

piyasalardaki tikaniklik, kredi riski géstergelerinden LIBOR-OIS ve TED spread’lerinin isaret
ettigi Uzere, dnemli dlcide asilmigtir (Grafik 1.1).

Grafik I.1.
Secilmis Ulkelerde Piyasa Guven Géstergeleri (Baz puan)
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Kaynak: Bloomberg
(1) 3 aylik LIBOR faiz orani ile gecelik endeks swap’inin 3 aylik bilesik getirisi arasindaki fark: ifade etmektedir.
(2) 3 aylik LIBOR faiz orani ile 3 aylik ABD Hazine bonosu arasindaki farki ifade etmektedir.
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Alinan tedbirlerin bir diger sonucu ise sirketlerin temerrGt riskinin bir géstergesi olan
kredi iflas takasi primlerinin azalmasidir. ABD piyasalarinda islem géren yiksek riskli firmalarin
tahvillerini iceren CDX endeksinin degeri, yatinm bankasi Lehman Brothers’in batmasindan
dnceki dizeylere kadar gerilemis ve Mart 2007 - Ekim 2009 dénemi ortalamasi olan 764,7'nin

altinda gerceklesmistir. Benzer egilim, Avrupa piyasalarinda islem géren yiksek riskli 50 firma
tahvilini iceren iTraxx Europe Crossover Endeksinde de gézlenmektedir (Grafik 1.2).

Grafik 1.2.

Kredi Iflas Takasi Endeksleri (Baz puan)
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Kaynak: Bloomberg

Merkez bankalarinca piyasalara saglanan fonlarin da etkisiyle, finansal varlik fiyatlarinda
kiresel dizeyde dnemli dlcide iyilesmeler séz konusudur. Nitekim, ézellikle gelismis Glke banka
bilancolarinin devlet destekleri ve sermaye enjeksiyonlarina bagl olarak iyilesmesinin ardindan,
basta bankacilik hisseleri olmak Gzere hisse senedi piyasalarinda baslayan yikselis devam

etmektedir (Grafik 1.3).

Grafik 1.3.
Geligsmis Ulke Borsa Endeksleri
S&P Endeksi BLOOMBERG EUROPEAN 500 Endeksi
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Kaynak: Bloomberg
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Kuresel risk algilamalarindaki iyilesme ve basta ABD olmak Uzere gelismis Ulkelerde
politika faiz oranlarinin oldukga hizli dusirilmesi neticesinde, gelismis Ulkelerden gelismekte
olan Ulkelere dogru sermaye akimlarinda yeniden arhis gézlenmektedir. Séz konusu sermaye
akimlarina bagh olarak gelismekte olan Ulke para birimleri gelismis Ulke para birimleri

kargisinda deger kazanmis ve gelismekte olan Glkelerin risk primlerindeki iyilesme sireci daha
da kuvvetlenmistir (Grafik 1.4 ve 1.6).

Grafik 1.4.

Secilmis Gelismekte Olan Ulkeler ve Tirkiye Ulke Risk Primleri' ve Kredi iflas Takasi (CDS)
Spreadleri® Gelisimi (Baz Puan)
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Kaynak: Bloomberg
(1) Ulke risk primi, ilgili Glkenin EMBI+ endeksi ile ABD Hazine kagitlarinin getirileri arasindaki farktir.

(2) EMBI+ endeksi, gelismekte olan 18 Glkenin Eurobond’larini, Brady tipi tahvillerini (Brady bonds) ve ikincil piyasasi olan kredilerini (traded loans) icermektedir.
EMBI+ endeksinde Brezilya'nin agirh@: yizde 22,49; Turkiye'nin yizde 10,04 ve Guney Afrika’nin yizde 1,82'dir. Ayrica, her Glke icin ayri ayrt EMBI+ endeksi de
hesaplanmaktadir.

(3) 5 yillik ABD dolari cinsinden CDS sézlesmeleri referans alinmistir.

Genel olarak degerlendirildiginde, gelismekte olan Glke finansal piyasalarindaki
iyilesmenin gelismis Ulkelere gére daha hizli gerceklestigi ve finansal géstergelerin kriz éncesi
seviyelere yaklash@ gorulmektedir. Bu gelismede, gelismis Glkelerdeki dustk getiri oranlari
nedeniyle, gelismekte olan Glkelere yapilan portféy yatinmlarindaki artig etkili olmustur (Grafik

1.5 ve 1.6).

Grafik 1.5.

Grafik 1.6.
Secilmis Gelismekte Olan Ulke Borsa Secilmis Gelismekte Olan Ulke Déviz Kurlan
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Kaynak: Bloomberg

Kaynak: Bloomberg
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Portféy yatinmlarindaki artisa ilave olarak emtia fiyatlarindaki arti, yikselen piyasalardaki
toparlanmayi giclendirmektedir. Emtia fiyatlarindaki artis, hammadde ihracatcisi gelismekte olan
ulkelerin biyime performanslarini olumlu yénde etkilerken, kiresel ekonominin toparlanmasi
ve enflasyon sireci icin bir tehdit unsuru olarak gérilmektedir (Grafik 1.7). Kiresel enflasyon
beklentileri ve uzun vadeli kiresel piyasa faiz oranlarini olumsuz etkileyebilecek bir diger risk ise
alinan tedbirler nedeniyle ttm dinyada bitce aciklarinin hizla yikselmesidir (Tablo 1.4).

Grafik 1.7.
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Kaynak: Bloomberg

Kuresel kriz nedeniyle yasanan talep daralmasina bagl olarak asagi yénlo seyir izleyen
enflasyon oranlari, merkez bankalarinin iktisadifaaliyetteki daralmayi sinilamaya odaklanmasina

imkan vermis, bu cercevede gerek gelismis gerekse gelismekte olan Ulkelerde para politikasi
dnemli élcide gevsetilmistir (Grafik 1.8).

Grafik 1.8. ;
Secilmis Bazi Ulkelerde Enflasyon Oranlari (TUFE yillik % degisim)
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Kaynak: IMF IFS

Ayrica, bu dénemde, merkez bankalarinin geleneksel olmayan politika araclarina da
siklikla bagvurduklar gérilmustir. Bunlarin sonucu olarak, ézellikle gelismis Ulke merkez

bankalarinin bilanco buyukltklerinde ve kompozisyonunda énemli degisiklikler ortaya gikmistir
(Grafik 1.9).
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Grafik 1.9.
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Digertaraftan, gelismis Glkeler gibi gelismekte olan Glkeler de, resesyonist baski kargisinda,

iktisadi temellerindeki farkliliklarin elverdigi élcide politika faiz oranlarini disirmuslerdir (Grafik
1.10).

Grafik [.10.
Secilmis Bazi Ulkelerde Politika Faiz Oranlari (%)
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Kaynak: Ulke Merkez Bankalari
(1) Turkiye igin gecelik borg alma faiz oranlan kullanilmistir.

Ote yandan, s6z konusu tedbirlere karsin, gelismis tlke bankacilik sektéri bilancolarindaki
sorunlar giderilmeden finansal piyasalardaki bu olumlu havanin reel sektére tam anlamiyla
yansiyamayacagi genel olarak kabul gérmektedir. Nitekim, hem ABD’de hem de Avrupa’da,
kredi verme kosullarina iliskin yapilan anketlerin sonuclari, daha az sayida bankanin bir 6nceki

kredi verme kosullarini sikilagtirdigini, ancak kredi verme kosullarinin kriz 8ncesi déneme kiyasla
hala sikiigini korudugunu géstermektedir (Grafik 1.11).
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Grafik 1.11.
ABD ve Avrupa Bankacilik Sektérlerinde Kredi Verme Kosullarini Sikilagtiran Bankalarin Orani (%)
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Kaynak: FED ve ECB

Bankalarin siki kredi kosullarn nedeniyle ABD’de ve Euro bélgesinde faaliyet gosteren
bankalarin kullandirmis oldugu kredilerin yillik artis orani, 2008 yili basindan itibaren
yavasglarken, ABD’de 2009 yilinin ikinci ceyreginden, Euro bélgesinde ise Eylil ayindan itibaren
negatife dénmustor (Grafik 1.12).

Grafik 1.12.
ABD ve Avrupa Bankacilik Sektért Kredileri Gelisimi (Milyar ABD dolari, Milyar Euro, %)
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Gelismis Ulkelerdeki kredi hacminde meydana gelen daralmada, &zellikle toketici
kredilerinin fonlanmasinda kullanilan menkul kiymetlestirme piyasalarindaki ciddi gerileme etkili
olmaktadir. Nitekim, kriz éncesi dénem olan 2006 yilinda ihrac edilen varliga dayali menkul
kiymetler ve konut kredisine bagli menkul kiymetler toplami yaklasik 2,2 trilyon ABD dolari iken,
2009 yilinin ilk on ayinda 428 milyar ABD dolarina kadar gerilemistir (Grafik 1.13).
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Grafik 1.13.
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Kaynak: Bloomberg
(*) Ekim ay: itibariyladir.

Dolayisiyla, kredi piyasalarindaki sorunlar tam anlamiyla ¢ézilmeden, kamu destekleri
olmaksizin kiresel ekonomideki iyilesmenin sirdirilemeyecegi ydnindeki endiseler énemini
korumaktadr.

Bununla birlikte, uygulamaya konulan devlet destekleri ve buna bagl olarak bekleyislerde
ortaya cikan iyilesme nedeniyle, uluslararasi kuruluglar biyime éngérilerini yukan yénli revize
etmektedir. IMF &ngérilerine gére 2010 yilinda gelismis Ulkelerin yizde 1,25, gelismekte olan
ulkelerin ise yizde 5 oraninda biyimesi beklenmektedir (Grafik .14).

Grafik 1.14.
Secilmis Bazi Ulkelerde Buyime Oranlari (Yillik % degisim)
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Kaynak: IMF IFS, IMF WEO, EU European Economy
(*) Ongséri (IMF, Nisan 2009)

SonG-20veFSBtoplantilarindakrize karsiuygulanan politikalardancikisin, Glkelerarasinda
esgudim ve isbirligi icerisinde gerceklestiriimesinin biyik énem tasidigi vurgulanmaktadir. Bu
durum &zellikle tlkelerin birbirleri aleyhine olacak bir bicimde ¢ikis stratejisi benimsememeleri
bakimindan énem tagimaktadir (Kutu 1).
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Kriz déneminde ortaya cikan aksakliklar ve sorunlarin bir daha yasanmamasi amaciyla
G-20 cahsi altinda ilgili otoritelerce agirlikli olarak finansal sektére yonelik yeni dizenlemeler
uzerinde caligiimakta olup, bu konuda bir yol haritasi belirlenmistir (Kutu 2, 3, 4, 5).

Kuresel boyutta istikrarli bir biyime saglanmasindan sonra yirirlige konulmasi planlanan
yeni dizenlemelerin istikrarli finansal piyasalar igin zemin hazirlayacagi, bununla birlikte gecmis
dénemlerdeki biyime ve karlilik seviyelerine erisilmesinin giic olacag degerlendirilmektedir.

Kutu 1.
Cikis Stratejileri: Ne Zaman ve Nasil?

Yasanan kiresel krizin etkilerini azaltabilmek icin bir cok ilkede cok cesitli kamusal destek
programlar uygulamaya konulmustur. Bu programlar cercevesinde verilen desteklerin sona
erdirilmesi, yani “gikis stratejileri” uluslararasi kamuoyunun gindemindedir. Bu krizden
uluslararasi faaliyet gésteren bircok kurulusun etkilenmis olmasi konunun sinir étesi boyutunu
6n plana cikarmaktadir. Sermayenin kiresel akiskanligi ve hizli hareket kabiliyeti géz énine
alindiginda, ulusal 8lcekteki destek programlarinin isbirligi icerisinde ve es zamanl olarak
sona erdirilmesi dnem kazanmaktadir. Dolayisiyla, cikis stratejilerinin zamanlamasi kadar, nasil
yUritilecegi de uluslararasi platformda tartigiimaktadir.

Bu cercevede, 6-7 Kasim 2009 tarihinde St. Andrews’da gerceklestirilen G-20 Maliye
Bakanlar ve Merkez Bankasi Baskanlari toplantisinda, IMF tarafindan sunulan cikis stratejilerine
yénelik asagidaki temel prensipler benimsenmistir.

1) Cikisin zamanlamasi ekonominin ve finansal sistemin durumuna gére belirlenmeli,
surdirilebilir istikrar saglanmadan desteklere son verilmemelidir.

2) Mali disiplinin saglanmast, istisnai durumlar haric, éncelikli konu olmalidir.

3) Kamu borclarinin belli bir zaman dilimi icerisinde ekonomi agisindan risk olusturmayacak
seviyelere dusirilmesiicin mali cikis stratejileri ve zamanlamasi seffaf ve detayli olarak kamuoyu
ile paylagilmalidir.

4) Kriz nedeniyle gecici olarak saglanan mali destekler ekonomi yeterince giclendiginde
sona erdirilmeli ve faiz digi fazla mali disiplinin temel unsuru olmalidir.

5) Para politikasinin sikilagtirlmasi gerektiginde, kriz sirasinda alinan olaganisti para
politikasi tedbirlerine son verilmesi &énkosul olarak gérilmemelidir.

6) Finansal sektére verilen desteklerden cikis, piyasalarin islerligine zarar vermeden asamali
olarak gerceklestirilmelidir.

7) Alinan tedbirlerden azami faydanin saglanabilmesi icin cikis stratejileri, zamanlama
bakimindan Glkeler arasinda farklilik gésterebilecekse de isbirligi icerisinde yurGtilmelidir.

Kaynaklar:
e 6-7 Kasim tarihli G20 Maliye Bakanlari ve Merkez Bankasi Baskanlari toplantisinda sunulan IMF metni.
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Kutu 2.
Koresel Krize Yénelik Olarak G-20 Catisi Altinda Alinan Son Kararlar

G-20 tarafindan alinan kararlar cercevesinde, kiresel krizin etkilerinin azaltilmasi ve
yinelenmesinin  &nlenmesini teminen, finansal sistemlerin  giclendirilmesini, dizenleme
cercevesindeki eksikliklerin bu giclenmeyi destekleyecek sekilde tamamlanmasini ve ekonomik
biyimenin desteklenmesini hedefleyen calismalar strdirilmektedir.

2009 yiliicerisinde gerceklestirilen G-20 Londra ve Pittsburgh zirvelerinde siirecin baslangicinda
ortaya konulan hedefler konusundaki gelismeler degerlendirilmis ve son olarak St.Andrews’da
gerceklestirilen G-20 Maliye Bakanlari ve Merkez Bankasi Baskanlari toplantisinda, krize karsi
esgidium icinde alinan énlemleri takiben ekonomik ve finansal kosullarda iyilesme gorildigo
ancak, iyilesmenin heniz tam olmadigi, destek politikalarina ihtiyacin devam ettigi ve yiksek
issizligin halen nemli bir sorun oldugu hususlarinda géris birligine varlmigtir.

Bu cercevede G-20 Maliye Bakanlari ve Merkez Bankasi Baskanlari,

. Ekonomik isbirligi konusunda yeni bir yaklagim olarak Pittsburgh G-20 Liderler
zirvesinde ortaya konulan “Gucli, Strdirilebilir ve Dengeli Biyimeyi Destekleyen Bir Cerceve”
olusturulmasina iliskin calismalar kapsaminda, uygulanan ulusal politikalarin kiresel anlamda
hedeflere ulasmada yeterli olup olmadigini ele alacak yeni bir degerlendirme sireci baslattiklarini
ve sdz konusu calismalarinda IMF, Dinya Bankasi ve ilgili diger uluslararasi kuruluglardan
destek alacaklarini ifade etmislerdir. Bu baglamda, 2010 yilinin Ocak ayi sonuna kadar ulusal
ve bélgesel politika cerceveleri, program ve projeksiyonlar olusturulacak, Nisan ayinda bu
politikalarin birlikte, belirlenen hedeflere ulasmada ne derece uyumlu oldugunu belirleyecek
kargilikli degerlendirme sirecinin ilk asamasi yerine getirilecek, G-20 Haziran zirvesi icin bir
dizi politika secenekleri hazirlanacak, Kasim zirvesinde ise acik ve net tedbirler sunulmasina
caligilacaktr.

. Tam olarak iyilesme saglanana kadar ekonomiye destek saglamaya devam edilirken,
ayni zamanda olaganistd kamusal destek programlarindan cikisin iyi yénetilmesini teminen
stratejilerini gelistirecekleri taahhidinde bulunmuslardir.

. FSB'nin kiresel finansal sistemin giclendirilmesi konusunda calismaya devam edecegini,
bu cercevede, Basel Komitesince 2010 yili sonuna kadar daha giclt standartlar gelistirilmesinin
gerekfigini ve bu standartlarnin 2012 yili sonuna kadar uygulanmasinin amaclandigini ifade
etmislerdir.

. Ucretlendirme politikalarinin finansal istikrar desteklemesini saglamak tzere FSB
standartlarinin ulusal mevzuatlara dahil edilecegini taahhit etmisler ve finansal kuruluslara séz
konusu prensipleri bir an énce uygulamaya koymalari icin cagrida bulunmuslardir.

Kaynaklar:
* 24-25 Eyltl 2009 tarihli G-20 Pittsburgh Liderler Zirvesi bildirgesi
* 7 Kasim 2009 tarihli G-20 Londra Maliye Bakanlari ve Merkez Bankasi Baskanlari toplanti tebligi
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Kutu 3.
Basel Bankacilik Denetim Komitesi’nin ihtiyatli Dizenlemelerin Guclendirilmesine
iliskin Calismalari

G-20 zirvelerinde alinan kiresel finansal sistemi giclendirme karar cercevesinde, Basel
Bankacilik Denetim Komitesinin 2010 yili sonuna kadar daha giclt standartlar gelistirilmesi
sUrecini tamamlamasi ve bu standartlarin da 2012 yili sonuna kadar uygulamaya konulmasi
dngérilmektedir. Yuritilen calismalar arasinda bankacilik sektériine yonelik olarak sermayenin
kalitesinin artinlmasi, dénguselligin etkilerinin azaltilmasi ile likidite ve kaldirac oranlar én
plana cikan konulardir.

Bilindigi gibi kiresel kriz, gelismis Ulke bankalarinin biyik béliminin sermayesinin
yeterli ve istenen kalitede olmadigini géstermistin. Bu sorunun c¢ézimine yénelik olarak
baslatilan calismalarda, éncelikle sermayenin kalite ve seffafliginin artirlmasi amaciyla birincil
sermayenin ana unsurlarinin adi hisse senetleri ve dagitilmamis karlar olmasi gerektigine karar
verilmistir. Farkl ortaklik yapisindaki sirketlerin de esdeger seviyede yiksek kaliteli birincil
sermaye tutmalarini saglamak icin uygun prensipler olusturulacaktir. Ayrica, sermayeden
indirilen degerler uluslararasi alanda uyumlastinlacak ve birincil sermayenin ana unsurlarindan
disilecektir. Bilgilendirme amaciyla sermayenin tim unsurlarinin kamuoyuna aciklanmasi
6ngérilmektedir.

Yasal sermaye yeterlilik oranlarina ek olarak bankalarin tampon sermaye olusturmasi
yoluyla déngiselligin olumsuz etkilerini azaltacak yaklagimlarin gelistiriimesine calisilmaktadir.
Doéngusellik, finansal sistemin, déngisel hareketlerin etkilerini (birincil etkiler) buyiterek finansal
istikrari olumsuz yénde etkileyen ikincil etkiler yaratmasina neden olan mekanizmalardir.
Doénguselligin olumsuz etkilerini gidermek Uzere, Basel Il Sermaye Yeterliligi Cercevesi'nde
yapilacak degisiklikler ile asgari sermaye yeterlilik oranlarindan kaynaklanan dénguselligin
énlenmesi  amaclanmakta, bankalarin  olusturmalan  &ngérilen  tampon  sermayeyi
kullanarak finansal piyasalarda olusan gerilimler ile ekonomik daralmalarin olumsuz
etkilerinden korunmalari ve béylelikle etkin bir sekilde faaliyet géstermeye devam etmeleri
hedeflenmektedir.

Finansal sistemde borcluluk dizeylerinin yiksek olmasi da kiresel krizin temel nedenlerinden
biri olarak g&sterilmisti. Bu kapsamda, Basel Il cercevesini destekleyecek nitelikte ve
zorunlu olmasi planlanan bir kaldirac orani olusturulmasi dngérilmistir. Kaldirag oraninin,
ekonominin iyiye gittigi dénemlerde bankacilik sektérinde borclulugun artmasini engellemesi
hedeflenmektedir. Oneri gelistirilirken oranin uluslararasi dlcekte karsilastirlabilir olmasi icin
gerekli detaylar ve 6zellikle muhasebe uygulamalarina iliskin farkhiliklar gézénine alinacaktir.

Kiresel kriz dncesinde likidite bolluguna bagl olarak bankalar likiditeyi veri kabul etmis,
islemlerinde karmasik yapilandinlmis Grinlere ve toptan fonlanmaya agirlik vermis, temel
varlik ve fonlama piyasalarinin calismamasina ve uzun dénemli likidite sikintisina yénelik stres
testleri yapmamis ve kredi, piyasa ve likidite riskleri arasindaki etkilesimi gézardi etmislerdir.
Bu nedenlerle, bankacilik sektéri finansal krize yeterli likidite yedekleri olmadan girmis ve
sonuc olarak merkez bankalar tarafindan piyasalara énemli miktarda likidite enjeksiyonu
yapilmasi gerekmistir. Krizden cikarilan sonug ise bankalarin sistemik likidite soklarina kars
dayaniklihginin artinlmasi ve likidite riski yonetim sireclerinin giclendirilmesi gerektigidir.
Bu cercevede, Basel Komitesi, likidite riskinin dizenlenmesi, gozetimi ve ydnetimine iliskin
olarak uluslararasi cercevenin giclendirilmesi ve zorunlu olarak uygulanacak bir likidite orani
gelistirilmesi icin calismalarini strdGrmektedir.
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Kutu 4.
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina iliskin Gelismeler

Finansal Muhasebe Standartlar Kurulu (FASB) tarafindan olusturulan Genel Kabul Gérmis
Muhasebe lkeleri (GAAP) ile Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kurulu (IASB) tarafindan
olusturulan Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan’nin (IFRS) uyumlastinlmasina yénelik
olarak 2006 yili Subat ayinda FASB ve IASB arasinda bir protokol imzalanarak bir calisma
programi hazirlanmis ve gelismelere iliskin ilerleme raporu ile tamamlama takvimi 2008 yili
Eyltl ayinda yayimlanmughr.

2007 yilinda baslayan kiresel finansal krizle birlikte, iki standartlar seti arasindaki
uyumsuzluklar ile finansal raporlamaya iliskin diger sorunlarin acil olarak ele alinmasi geregi
ortaya cikmigtir. Bu cercevede, IASB ve FASB 2008 yili Ekim ayinda Finansal Kriz Danisma
Grubu'nu (FCAG) kurmus ve 2008 yili Kasim ve Aralik aylarinda kamuya agik O¢ toplanti
yaparak acil olarak ele alinmasi gereken muhasebe sorunlarini saptamaya caligmighr.
Ayirca, kiresel krizle birlikte karsilagilan sorunlara ¢ézim Gretmek amaciyla, 15 Kasim 2008
tarihinde Washington’da, 2 Nisan 2009 tarihinde Londra’da ve 24-25 Eylil 2009 tarihlerinde
Pittsburgh’da yapilan G-20 Liderler Zirvelerinde ise Finansal Istikrar Kurulu’nun (FSB) tavsiyeleri
dogrultusunda muhasebe standartlanyla ilgili su kararlar alinmigtir:

*  Finansal araclarin  muhasebelestirilmesine iliskin ~ standartlardaki  karmagikhgin
azaltlmasi,

e Daha genis bir kredi bilgi sistemi olusturularak kredi karsiliklarina iliskin muhasebenin
guclendirilmesi,

e Karsiliklandirma, bilanco disi riskler ve degerlemeye iliskin belirsizlikler icin muhasebe
standartlarinin geligtirilmesi,

e Gozetim ve denetim otoriteleriyle birlikte calisilarak degerleme ve karsiliklandirma
standartlarinin uygulanmasinda aciklik ve tutarlilik saglanmasi,

e |ASB'nin kurumsal cercevesinin dizenleyici ve denetleyici otoriteler, gelismekte olan
Ulkeler de dahil olmak uzere ilgili taraflarin katilimiyla gelistirilmesi,

e Standard belirleyiciler ile dizenleyici otoriteler tarafindan, finansal Grinlere iliskin
acikloma standartlarinin gelistiriimesi,

*  Yuksek kalitede ve tek bir kiresel muhasebe standartlari seti olusturulmasi icin ilgili
otoritelerin calismalarini hizlandirmalar ve uyumlastirma projelerinin 2011 yili Haziran
ayina kadar tamamlanmasi.

IASB, FASB ile yirGttigi uyumlastrma projelerinden bazilarini, G20, FSB ve diger
uluslararasi otoritelerin de tavsiyeleri dogrultusunda, krize iliskin projeler olarak siniflandirmis
ve bu projelere iliskin calismalarini hizlandirmistir. Séz konusu projeler ve bu projelere iliskin
tamamlama takvimi Tablo 1’de verilmistir.
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Tablo 1. Finansal krize iliskin projelerin taslak ve standart olarak yayimlanma takvimi

IV-08 [-09 11-09 111-09 IV-09 I-10 -10 IV-10

1. Konsolidasyon Taslak IFRS X
2. Bilanco digi birakma Taslak IFRS X
3. Gercege uygun deger 8lcimi Taslak IFRS X
4. Finansal araclar (IAS 39'un
degistirilmesi)

a. Sinflandirma ve élgme Taslak | IFRS 9

b. Deger dusukligo Taslak IFRS X

c. Riskten korunma muhasebesi Taslak IFRS X

Finansal krize iligkin projelerden, IAS 39"u degistiren finansal araclar projesinin birinci asamasi
olan finansal araclarnin siniflandirlmasi ve élcilmesine iliskin calismalar tamamlanmis ve 12
Kasim 2009 tarihinde “IFRS 9 - Finansal Araclar” adi altinda yeni bir standart yayimlanmughr.

S6z konusu standart ile getirilen en dnemli degisikliklerden bir tanesi, finansal varliklarin
“gercede uygun deger”, “satlmaya hazir”, “vadeye kadar elde tutulacak”, “kredi ve alacaklar”
olarak dért kategoride siniflandinimasina iliskin mevcut karmasik uygulamanin degistirilerek,
"itfa edilmis maliyet” ve “gercege uygun deger” olmak Uzere iki kategorinin belirlenmesidir.
Buna gére, siniflandirma yapilirken, finansal varliklarin yénetiimesinde kullanilan is modeli
ile finansal varlik sézlesmelerinin dzellikleri dikkate alinacaktir. isletmenin is modeli finansal
varliklarin sézlesmeye dayali nakit akislarinin elde edilmesi amacini tasiyorsa ve sézlesmeye
dayali nakit akislan sadece anapara ve faiz 6demelerinden olusuyorsa, bu finansal varliklar
itfa edilmis maliyet kategorisinde siniflandirlacaktir. Diger bitin finansal varliklar ise gercege
uygun degerinden &lcilecektir. Ayrica, isletmenin is modelinin degistigi olaganisti durumlarda
finansal varliklarin yeniden siniflandinimasina izin verilmektedir.

S6z konusu standart 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren zorunlu olarak uygulanacak
olup, projenin deger dusukligine iliskin ikinci asamasindaki gelismelere gére, gerekmesi
halinde zorunlu uygulama ileri bir tarihe alinabilecektir. Ayrica, standardin 2009 yili finansal
tablolarindan itibaren uygulanmasina da izin verilmektedir.

Kaynaklar:
e hitp://www.iasb.org/
* http://www.g20.org/
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Kutu 5.
Ucretlendirme Politikalar

Ozellikle karmagik finansal enstrimanlara dayali islemlerden kisa vadede elde edilen karlar
Uzerinden 6denen yuksek miktarli performans primleri, bu islemler nedeniyle uzun vadede
ortaya ¢ikabilecek risklerin géz ardi edilmesine ve agin risk alinmasina yol agarak kiresel
finansal sistemin istikrarini bozucu bir etken haline gelmistir. Bu durum, finansal kuruluslarda
uygulanan cretlendirme politikalarinin G-20 tarafindan krizin nedenlerinden biri olarak
gérilmesine ve bu konunun &nemli reform alanlarindan biri olarak ele alinmasina neden

olmustur.

Konuyla ilgili temel ilkelerin belirlenmesi icin FSB altinda bir “Ucretlendirme Calisma Grubu”
kurulmustur. Calisma Grubu, 2009 yili Nisan ayinda Gcretlendirme politikalar konusundaki
temel uluslararasi metin olan ve bu alanda 3 baslk altinda ilkeler belirleyen “FSB Principles for
Sound Compensation Practices” adli dokimani yayimlamistir. Sé6z konusu basliklar sunlardir:

1. Ucretlendirme Politikalarinin Etkin Yénetilmesi
2. Ucretlendirmenin Alinan Risk Dizeyi ile Uyumlu Olmasi

3. Ucretlendirmenin Kamu Otoritesi ve Hissedarlarin Etkin Gézetim ve Denetiminde
Olmasi

Diger taraftan, Basel Bankacilik Denetim Komitesi de (BCBS), tcretlendirme konusundaki
FSB ilkelerinin Glke otoritelerince uygulamaya konulmasi icin calismalar baslatmig ve 2009 yili
Temmuz ayinda séz konusu ilkeleri Basel II'nin ikinci yapisal blogu olan “Denetim Otoritesi
inceleme Sireci” (Supervisory Review Process) icine dahil etmistir.

2009 yilinin Kasim ayindaki son G-20 Maliye Bakanlar ve Merkez Bankasi Bagkanlar
toplantisinda ise ulusal mevzuatlarin en kisa zamanda FSB ilkeleri ile uyumlu hale getirilmesi ve
bu ilkelerin finansal kuruluslarca derhal uygulanmaya baslanmasi kararlastinlmishr. Basta ABD
ve Avrupa Birligi Uyeleri olmak Gzere bircok tlkede ulusal mevzuatlarin FSB ilkelerine uyumlu
sekilde dizenlenmesine yonelik calismalar devam etmektedir. FSB, Gcretlendirme ilkelerinin
ve uygulama standartlarinin Gye Glkelerde ne kadar uygulandigi ve ne derece etkili oldugunu
takip edecek ve gerekirse Mart 2010’a kadar yeni énlemler alacaktir.

Kaynaklar:

« “FSF Principles for Sound Compensation Practices”, Finansal Istikrar Kurulu, 2 Nisan 2009

* “Overview of the Implementation of the FSB Principles on Sound Compensation Practices”, Basel Bankacilik Denetim Komitesi, 27
Agustos 2009

« “FSB Principles for Sound Compensation Practices-Implementation Standards”, Finansal istikrar Kurulu , 25 Eyll 2009

¢ G-20 Liderler Zirvesi Bildirgesi, Pittsburgh, 25 Eylil 2009
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1.1.2. Odemeler Dengesi

Kiresel kriz nedeniyle azalan tiketim ve yatinm talebi ile disen enerii fiyatlar, cari agigin
2008 yilinin son ceyreginden itibaren énemli élcide gerilemesine neden olmustur. Ayrica, cari
acigin finansman yapisinin da krizin etkisiyle degisiklige ugradigi gézlenmektedir (Tablo 1.1).

Tablo I.1. Odemeler Dengesi (Milyar ABD dolari)
2005 2006 2007 2008 09.09*
CARI iSLEMLER HESABI 22,1 32,1 .38,2 41,8 14,6
Dis Ticaret Dengesi -33,0 -41,0 -46,7 -53,0 -25,0
Toplam Mal ihrocchl 78,4 93,6 115,4 140,8 107,6
Toplam Mal ithalat! a11,4 134,6 -162,0 -193,8 132,6
Kargilama Orani (%) 70,4 69,6 71,2 72,7 81,2
Hizmetler Dengesi 15,3 13,7 13,3 17,2 16,5
Gelir Dengesi -5,9 -6,7 -7 -8,2 -7,9
Cari Transferler 1,5 1,9 2,2 2,1 1,9
SERMAYE VE FINANS HESABI 19,5 32,1 36,6 36,4 1,4
Dogrudan Yatinmlar 9,0 19,3 19,9 15,8 9,0
Portféy Yatirimlan 13,4 7,4 0,7 -5,0 -4,9
Diger Yatinmlar 14,9 11,5 24,0 24,6 -8,7
Rezerv Varliklar -17,8 -6,1 -8,0 1,1 5,9
NET HATA VE NOKSAN 2,6 0,0 1,6 5,4 13,2
Kaynak: TCMB
() Sem 12 eyl vl epmermalkierie
(1) Brsvisl sz, e e st avsiller v elim i

2008 yili Agustos ayi itibariyla 49 milyar ABD dolarn ile yillik bazda en yiksek acigini
veren cari islemler hesabi, kiresel krizin ic ve di talep Uzerindeki yansimalarinin belirginlesmeye
basladigr 2008 yili Ekim ayindan itibaren hizla azalarak 2009 yili Eyltl ayr itibaryla 14,6 milyar
ABD dolarina kadar gerilemistir (Tablo 1.1).

Grafik 1.15. Grafik 1.16.
. , . , .. . . . B
Cari Denge’nin C;’SYH ye Orani ve Enerji lhracat, lthalat ve Dig Ticaret Agiginin
4 1el 0, . . . .
Fiyatlarinin Etkisi® (%) Gelisimi' (Milyar ABD dolari)
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= Cari Denge/GSYH . .
= = = Cqri Denge/GSYH (Enerji haric) Dis Ticaret Agigr ~ =====lhrqcqt — ==|thqlat
Kaynak: TCMB, TUIK Kaynak: TCMB
(1) Enerii haric cari denge, Uluslararasi Standart Sanayi Siniflamasina (USSS, Rev.3) gére (1) Son 12 aylik birikimli veriler kullanilmigtir.

Madencilik ve Tasocakgiligi sekiérd alfindaki maden kémird, linyit ve turb; ham petrol ve
dogalgaz ile imalat Sanayii alfindaki kok kémird, rafine edilmis petrol drinleri ve nukleer
yokilar kalemleri kullanllarak hesaplanan net enerji ithalainin cari acik tutanndan
cikanlmas: ile hesaplanmistir.
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Cari islemler aciginin GSYH'ye orani ise 2008 yili sonunda yizde 5,7 iken, 2009 yili
ilk yarsi itibanyla yizde 3,3’e digmustir. Dig ticaret aciginin en énemli kaynagr olan enerji
kalemlerinin ithalat ve ihracati harig tutuldugunda ise Glkemizin 2009 yili bagindan itibaren cari
fazla verir duruma geldigi gérilmektedir (Grafik 1.15).

Ulkemize benzer sekilde yetersiz yurt ici tasarruf oranlari nedeniyle ekonomik biyime icin
dis kaynaklara ihtiyac duyan diger bazi gelismekte olan Glkelerin cari dengelerinde de kiresel
krizle birlikte dnemli dizelmeler yasandigi gézlenmektedir (Tablo 1.2).

Tablo 1.2. Segilmis Ekonomilerde GSYH Buyimesi ve Cari Agigin GSYH’ye Orani (%)

2008 2009* 2010**
BUyume Cari A./ GSYH BUyume Cari A./ GSYH Buyime Cari A./ GSYH
Torkiye 0,9 5,7 -6,5 1,9 3,7 3,7
Bulgaristan 6,0 25,5 -6,5 11,4 -2,5 8,3
Romanya 71 12,4 -8,5 5,5 0,5 5,6
Polonya 4,9 55 1,0 2,2 2,2 3,1
Giney Afrika 3,1 7,4 -2,2 5,0 1,7 6,5
Macaristan 0,6 8,4 -6,7 2,9 -0,9 3,3
Cek Cumhuriyeti 2,7 3,1 -4,3 2,1 1,3 2,2

Kaynak: IMF Dinya Ekonomik Gérinim Raporu, Ekim 2009
(*) Gergeklesme Tahmini
(**) Ongéri

Cariiglemler hesabimizin en dnemli bilesenleri olan ihracat ve ithalatta 2008 yili Ekim ayinda
baslayan yillik dists egiliminin devam eftigi gérilmektedir. Enerji ve emtia fiyatlarindaki gerileme
ithalatin deger olarak ihracattan daha hizli digsmesine neden olurken, ihracat pazarlarimizdaki
cesitliligin artmasi ihracattaki disisin gérece sinirli kalmasinda etkili olmustur. Béylece dis ticaret
aciginda hizli bir daralma sireci yasanmistir (Grafik .16, Grafik .17, Grafik 1.18).

Grafik 1.17. Grafik 1.18.
ithalat ve ihracat Miktar Endeksleri’ Ithalat ve Ihracat Birim Deger Endeksleri'
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[ayilie UL Kaynak: TCMB
(1) 12 aylik hareketli ortalama (2003=100). (1)12 aylik hareketli ortalama (2003=100).
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Cari iglemler hesabinin diger bilesenlerinden olan hizmetler dengesindeki fazla, turizm
gelirlerindeki distsun sinirl kalmasi ve navlun giderlerindeki azalma sonucu 2008 yilinin sonuna
gére énemli bir degisim gdstermezken; gelir dengesindeki acik, dogrudan yabanci yatinmlarin
azalan kér transferleri ve disen faiz giderleri nedeniyle bir miktar daralmigtir. Genel hikimetin
aldigi hibeler ve isci havalelerinden olusan cari transferlerde ise son dénemde dnemli bir degisim
olmamighir (Tablo 1.1).

Grafik 1.19.
Odemeler Dengesi Kalemlerinin Seyri]’ 25l 2 (Milyar ABD dolari)
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Kaynak: TCMB

(1) Dogrudan Yatrmlar: Net dogrudan yatinm girisleri (gayrimenkul dahil

(2) Portféy Yahinmi: Yurt digi yerlesiklerin net hisse ve borglanma senedi alim (+) / safimlan (-)
3) Diger Yatinmlar: Yurt digindan kisa ve uzun vadeli net kredi kullanimi ve mevduat hareketleri
4) Rezerv Degisimi: Resmi rezervlerdeki artis (-) ve azaliglar (+)

(
(
(
(5) Son 12 aylik verileri kapsamakiadir

Kuresel krizin etkisiyle daralan cari agigin ayni zamanda finansman yapisi da énemli
dlcide degismistir. 2009 yili Eylol ayi itibanyla son 12 aylik dénemde bankalar ile dzel kesimin
net dis borg geri ddeyicisi konumunda olduklar, portféy hareketlerinin ise cikis ydninde oldugu
gérilmektedir. Diger taraftan, dogrudan yatinmlar kiresel likiditenin daralmasi ve belirsizliklerin
devam etmesi nedeniyle azalmakla birlikte, séz konusu dénemde géreli olarak en istikrarls
finansman kalemi olmustur. 2009 yilinda gerceklesen dogrudan yatinm giriglerinin &énemli bir
kismini 2008 yilinda yapilan enerji sektéri ézellestirmelerine iliskin édemeler tegkil etmistir

(Grafik 1.19).

2009 yili Eylol ayr itibariyla yillik 13,2 milyar ABD dolarina ulasarak biytk bir artig gésteren
net hata ve noksan kaleminin bu denli yiksek tutarli gerceklesmesinde; kur hareketlerinin
muhasebelestiriimesi sirasinda ortaya cikan farkhliklann yani sira, yurt ici bankacilik sistemi
disinda tutulan efektif seklindeki tasarruflarin bankalara TL karsiligr satilmasinin rol oynadig
disinilmektedir.
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Grafik 1.20. Grafik 1.21.
Kisa Vadeli Dig Borglcr] ve Uluslararasi Rezervlerin Ithalati Kargilama Orani'2
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Kaynak: HM, TCMB Kaynak: TCMB
(1) Kisa vadeli dis borclar=Genel Yénetim, TCMB, ticari bankalar ve diger sekiérlerin (1) Uluslararasi Rezervler= TCMB Briit Déviz Rezervleri (altin dahil)
kisa vadeli borclar. (2) Ay sayisi, uluslararasi rezervlerin sé6z konusu yil sonu itibariyla ayni yilin kac aylik
(2) Uluslararasi rezervler =TCMB brit déviz rezervleri (altin dahil) ithalatini karsiladigini géstermektedir.
(*) Kisa vadeli dis borclar verisi gecicidir. (*) ithalat icin son 12 aylik birikimli veriler kullanilmistir.

Dis borc 6deme gici géstergelerinden biri olarak kabul géren uluslararasi rezervlerin
kisa vadeli dis borg stokuna orani, 2008 yili sonunda yizde 147 iken, kisa vadeli dis borg
stokundaki dusts sonucu 2009 yili EylGl ayr itibanyla yozde 151 olarak gergeklesmistir (Grafik
1.20). Bir Glkenin dis pazarlardan ihtiyac duydugu mal ve hizmetleri herhangi bir dis destege
gerek duymaksizin ne kadarlik bir sire icin temin edebilecegini gésteren uluslararasi rezervlerin
toplam ithalata orani ise son dénemde rezervlerde énemli bir degisim olmazken ithalatta hizls
bir dUsUs yasanmasi nedeniyle yukselmistir (Grafik 1.21).

Tablo 1.3. Finans Hesaplarindaki Gelismeler (Milyar ABD Dolari)

2005 2006 2007 2008 09.09*

Finans Hesaplan 19,5 32,1 36,6 36,4 1,4
Genel Hokimet (Merkez Bankasi ve Rezerv dahil) -16,5 -2,9 -15,5 -1,4 3,6
Ozel Sektor (Bankalar dahil) 36,0 35,0 52,1 37,8 -2,3

Kaynak: TCMB
(*) Son 12 aylik verileri kapsamaktadir.

Onceki yillarda finans hesaplarinin temel belirleyicisi bankalar dahil ézel sektér tarafindan
saglanan uzun vadeli kaynaklarken, son dénemde bu durumun degistigi ve dzel sektérin net dig
borc geri ddeyicisi konumuna gectigi, resmi rezervlerin ise azaldigr gérilmektedir (Tablo 1.3).

Bankalar ve banka disi kesimin yurt disindan temin ettikleri uzun vadeli dis kredileri
yenileme oranlarinin kriz éncesine gére dnemli élcide azaldigi gérilmektedir. Bankalarin kredi
yenileme oranlar yizde 90'lar civarinda istikrar kazanirken, bankacilik digi kesimin yurtdigi
borglarini azaltma egilimi devam etmektedir (Grafik 1.23). Bankacilik digi kesimin yapmis
oldugu net dis borc geri ddemelerinin biyik kismi Tirkiye'de yerlesik bankalarin yurtdisi sube
ve istiraklerinedir. Bu durum 32 Sayili Karar’da yapilan degisikligin sagladigi imkan neticesinde
Turkiye'de faaliyet gosteren bankalarin yurt digi subeleri Gzerinden kullandirdiklan kredilerin
bir kismini yurt ici subelerine kaydirmalarindan kaynaklanmaktadir (Kutu. 6, Tablo 1.14).
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Grafik 1.22. Grafik 1.23.
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Kaynak: BIS Kaynak: TCMB
(1) Haziran 2009 verileri gegicidir. (1) Bankalar ve genel hikimet disinda kalan tom kamu ve 6zel sektér kuruluslar ile

gercek kisileri kapsamaktadir.
(2) ilgili geyrekteki 3 ayin ortalama kredi yenileme oranlan kullanilmistir.

Kutu 6.
Tirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar'da Yapilan Degisiklikler

16.06.2009 tarih ve 27260 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2009-15082 Sayili Karar
ile 32 Sayil Kararin déviz kredilerine iliskin hikimlerinde bazi degisiklikler yapilmigtir. Buna
gore;

1) Toketicilerin yurt icinden ve disindan déviz kredisi ile dévize endeksli kredi kullanmalar
yasaklanarak bu tir borglarindan dolayi kur riski Ustlenmeleri engellenmistir.

2) Turkiye'de faaliyet gésteren bankalarin, déviz geliri olmayan ancak déviz kredisi kullanmak
isteyen yurt icinde yerlesik firmalara;

a) Ortalama vadesi 1 yildan uzun ve minimum tutar 5 milyon ABD dolar olmak vzere,

b) Teminati bankalarin Turkiye’deki subelerinde mevcut déviz veya OECD ilkelerinin
merkezi yénetimleri ile merkez bankalarinca ya da bunlarin kefaletiyle ihrac edilen yabanc
para menkul kiymetler olmak kaydiyla vade ve tutar kisiti olmaksizin

déviz kredisi kullandirmalan serbest birakilmigtir.

Bu dizenleme 6ncesinde, Turkiye'de faaliyet gésteren bankalarin, Tirkiye’de yerlesiklerden
sadece Karar'da belirtilen ihracat yapan ve/veya déviz kazandirici faaliyetlerde bulunan veya
Hazine Mistesarliginca uygun gérilen alanlarda faaliyet gésteren sinirli bir misteri kitlesine
déviz kredisi kullandirmasi mimkin bulunmaktaydi. Bu Karar ile izin verilen faaliyetler digindaki
ihtiyaclan icin déviz kredisi kullanma gereksinimi duyan Turkiye'de yerlesik firmalar ise ya
yurt disinda kurulu yabanci bankalar ile Tirkiye’'de kurulu bankalarin yurt disi subelerinden
déviz kredisi kullaniyor ya da Tirkiye’'de faaliyet gésteren bankalardan dévize endeksli kredi
kullanmay tercih ediyorlard.
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32 Sayili Karar’da yapilan bu dizenleme ile yerlesiklerin yurt icinde kurulu bankalarin yurt
disi subelerinden kullandiklan ve gercekte dis borg niteliginde olmayan kredilerin dis borg
stok rakamlarindan cikanlmasi ile Tirkiye'nin dis borcluluk géstergelerinin ve dolayisiyla
kredi degerliliginin iyilestirilmesi amaclanmistir. Nitekim, Karar’in yirirloge girdigi tarihten
bu yana yurt digi subelerden alinan déviz kredilerinin yurt ici subelere kaymaya basladig
gézlenmektedir. Boyle bir degisiklik olmayip yurt ici subelere kayan kredilerin yurt disi
subelerden kullanilmaya devam etmesi durumu hesaplamaya yansitildiginda, banka digi
kesimin uzun vadeli dis kredi yenileme orani 2009 yilinin Gginci ceyreginde yizde 65'den
82'ye cikmaktadir (Grafik 1).

Grafik 1. Bankacilik Digi Kesimin' Uzun Vadeli Kredi Yenileme Oranlar?
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Kaynak: TCMB
(1) Bankalar ve genel hokimet disinda kalan fom kamu ve 6zel sekisr kuruluslar ile gercek kisileri kapsamaktadir.
(2) llgili geyrekteki 3 ayin ortalama kredi yenileme oranlari kullaniimistir.

(*) 2009 yilinin son ceyreginde bankacilik dii finansal kuruluslar ve finansal olmayan szel sekisr firmalannin yurt ici bankalarin yurt disi sube ve istiraklerine
yaptiklari net kredi geri ddemeleri haric tutularak hesaplanmistir.

Onimizdeki ddnemde de yurt disi subelerce kullandirilan déviz kredilerinin bir kisminin
yurt ici subelere kaydinlacagi beklenmektedir. Dolayisiyla bankacilik disi kesimin uzun vadeli
dis kredi yenileme oranlarinda yasanan disisin degerlendirilmesinde, s6z konusu mevzuat
degisikliginin etkisinin dikkate alinmasi gerekmektedir.

Uluslararasi OdemelerBankasi’na (BIS) raporlamayapan bankalarin ABD ve ingiltere’den
net alacaklar halen kriz éncesi seviyelerin altinda bulunmakla birlikte, gelismekte olan Avrupa
Ulkelerinde yatay bir seyir izlemistir. S6z konusu bankalarin Tirkiye’deki net alacaklar ise
koresel krizle birlikte dusus egilimine girerek 2009 yili Haziran ayi itibaryla 69,9 milyar ABD
dolarina gerilemistir (Grafik 1.22).

Sonug olarak, kiresel kriz nedeniyle 2008 yilinin son ¢eyreginden itibaren ikfisadi
faaliyetteki yavaslama ile disen enerii fiyatlar cari acigin hizli bir daralma sirecine girmesine
neden olmustur. Séz konusu faktérlerin cari acigin énimizdeki dénemdeki gelisiminde de
belirleyici olmasi beklenmektedir.
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1.2. BUyUme ve Enflasyon

2008 yilinin son ceyreginde Glkemizi de etkisi altina alan kiresel kriz nedeniyle, Gayri
Safi Yurtici Hasila (GSYH) keskin bir daralma egilimi sergilemistir. 2009 yilinin ikinci ceyreginde
alinan mali tedbirlerin olumlu etkisine ragmen GSYH yillik bazda yizde 6,5 kigulmustir (Grafik
1.24).

Grafik 1.24.
Buyome Hizi ve Biyimenin Kompozisyonu'
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Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK
(1) Bir &nceki yilin ayni dénemine gore yillik yizde degisimi géstermektedir. (1) Insaat ve mali araci kuruluslar, hizmetler sektérinin toplamina dahil edilmemistir.
(2) Net lhracat=Mal ve Hizmet lhracati- Mal ve Hizmet Ithalati

GSYH'nin harcamalar yéninden en biyik bileseni olan hanehalki tiketim harcamalar
2009 yilinin ilk ceyreginde bir énceki yilin ayni dénemine gére yuzde 10,2 gerilerken, 2009
yilinin ikinci geyreginde, vergi tesviklerinin de etkisiyle dusus hizi azalmig ve bunun sonucunda
2009 yilinin ilk yansinda bir énceki yilin ayni dénemine gére yizde 5,7 gerilemistir. Diger
taraftan, kamu tiketim harcamalar 2009 yilinin ilk yarisinda bir énceki yilin ayni dénemine
gére yuzde 2,7 artig gdstermistir. Bunun sonucunda, 2009 yilinin ikinci ceyreginde yillik bazda
toplam tuketim harcamalar yozde 3,2 kigilmis ve biyimeye katkisi eksi 2,5 puan olarak
gerceklesmistir (Grafik 1.24).

Benzer sekilde, toplam yatinm harcamalari igerisinde yuksek payi olan ézel sektér yatinm
harcamalari, 2009 yilinin ilk yarisinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére yizde 31,6 azalirken,
kamu sektdri yatinm harcamalan yizde 13,3 artmighr. Kamu yatinmlanndaki artisa ragmen
dzel sektér yatinmlarindaki azalis nedeniyle toplam yatinm harcamalar 2009 yilinin ikinci
ceyreginde yillik bazda yizde 20,1 kicilmis ve biyimeye katkisi 2008 yil sonuna gére 3,3
puan azalarak eksi 5,1 puan olmustur (Grafik 1.24).

Mal ve hizmet ithalatinin ihracattan daha hizli dismesi nedeniyle 2009 yilinin ikinci
ceyreginde yillik bazda net ihracatin biyimeye katkisi 2008 yil sonuna gére 2,5 puan artmis ve
4,2 puan olmustur (Grafik 1.24).

GSYH Uretim yéninden sektorler itibaryla incelendiginde ise 2008 yil sonuna gére

2009 yilinin ikinci ceyreginde, mali hizmetler ve tarim digindaki tom sektérlerin yillik biyimeye
katkisinin negatife déndugo gorulmektedir (Grafik 1.25).
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2010-2012 dénemini kapsayan Orta Vadeli Plan’da, Turkiye ekonomisinde 2008 yilinin
son ceyreginde yasanan daralmanin 2009 yilinda da devam edecegi, 2010 yilindan itibaren ise
biyume sirecine girilecegi ifade edilmektedir. Séz konusu programda, GSYH’de 2009 yili icin
yuzde 6 oraninda kicilme, 2010 yili icin ise yizde 3,5 oraninda biyime dngdrilmektedir.

Grafik 1.26. Grafik 1.27.
Sanayi Uretimi (2005=100, Yillik % Degisim) Imalat Sektérinde Kismi Verimlilik ve Uretimde
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Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK
(1) Veriler yilliklandinlmistir.
(2) 2005=100 endeksi kullanilmistir.

2009 yilinda hem i¢c hem de dis talepte yasanan daralmanin etkisiyle dismeye baslayan
sanayi GUretim endeksi, 2009 yili Subat ayinda yilin en distk seviyesinde gercekleserek bir
énceki yilin ayni ayina gére yizde 23,8 azalmis, bu dénemden sonra toparlanmaya basglamistir.
Endeks, 2009 yili Eylul ayinda gegen yilin ayni ayina gére ézellikle imalat sanayiindeki duststen
kaynaklanmak Gzere yuzde 8,6 azalmishir (Grafik 1.26).

imalat sanayiinde kapasite kullanim orani, 2009 yili Ekim ayinda gecen yilin ayni ayina
gore 4,9 puan azalarak yizde 71,8 seviyesinde gerceklesmistir. imalat Sanayi Egilim Anketi
sonuclarina gére, i¢ pazarda talep yetersizligi, isyerlerinin tam kapasite ile calismamasinin en
dénemli nedenidir. Dig pazarda talep yetersizligi, mali imkansizliklar ve hammadde yetersizligi
tam kapasite ile caligiimamasimin diger nedenleri olarak belirtilmigtir.

Imalat sanayiinde tretimde calisan kisi basina kismi verimlilik bir &nceki yila gére 2008
yili sonunda yillik bazda yiuzde 1,5 diserken, 2009 yili ikinci ceyreginde séz konusu disis
Uretimdeki yavaslama nedeniyle daha da derinleserek yizde 8,1 oraninda gerceklesmistir
(Grafik 1.27). Ote yandan, calisanlar endeksindeki artis hizi dists egilimini devam ettirmis,
2009 yili ikinci ceyreginde bir énceki yila gére yuzde 0,7 azalmstr.

Toplam talepteki sert daralma ve emtia fiyatlarinda gézlenen dususe bagl olarak 2008
yil sonunda yizde 10,06 olan TUFE yillik artig orani, 2009 yili Ekim ay itibanyla yizde 5,08’
gerilemistir (Grafik 1.28).
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Grafik 1.28. ) Grafik 1.29. 3
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Kaynak: TUIK Kaynak: TCMB

Tiketici enflasyonu Uzerindeki maliyet yonli etkilerin degerlendirilmesi acisindan énem
tagiyan tretici fiyatlan endeksi (UFE) yillik degisimi, 2008 yilinda yiizde 8,11 iken, 2009 yili Ekim
ayi itibanyla yizde 0,19’a gerilemistir (Grafik 1.28). Yilin Gginct ceyreginde ithalat fiyatlarinin
ABD dolar bazinda sinirli bir artig géstermesine ragmen, Turk lirasinin degerlenmesi ithalat
fiyatlarindaki artiglarin yurt ici birim maliyet Gzerindeki etkisini sinirlamig, béylelikle tiketici
fiyatlarn Uzerinde Uretici fiyatlarindan kaynaklanan belirgin bir maliyet baskisi gézlenmemistir.

2008 yili sonu itibaryla yizde 8,45 olan 12 ay sonrasindaki TUFE beklentileri 2009 yili
Ekim ayi itibaryla yizde 6,29’a gerilemis ve 2010 yili hedefinin altinda bir gérinim sergilemistir
(Grafik 1.29). Séz konusu dénemde Bankamizin enflasyon gérinimindeki iyilesmeye ve
iktisadi faaliyetteki daralmaya dikkat cekerek faiz oranlarini hizli bir sekilde dusirmesi ve
aciklanan verilerin bu kararlarn hakli ¢ikarmasi, enflasyon beklentilerinin iyilesmesine katkida
bulunmustur.

Onomizdeki dénemde iktisadi faaliyetteki kademeli toparlanma egiliminin strecegi ve
son ceyrekten itibaren bir énceki yilin ayni dénemine gére porzitif biyime oranlarinin gérilmeye
baslanacagi tahmin edilmektedir. Bununla birlikte, toplam talepteki belirsizligin ve disik kapasite
kullanim oranlarnin yatinm ve istihdam imkanlarini bir middet daha sinirlamaya devam edecegi
dusiunilmekte, dolayisiyla birim is giict maliyeti ve yurt ici talebe iliskin gérinimin enflasyona
dusis yoninde verdigi destegi sirdirmesi beklenmektedir.

1.3. Kamu Maliyesi

Kuresel kriz tlkemizde kamu maliyesi performansini dnemli dlcide olumsuz etkilemistir.
Krizin etkilerini azaltmak amaciyla alinan harcama artinci dnlemler ile iktisadi faaliyetteki
yavaslamaya ve reel sektéri desteklemeye yénelik yapilan indirimlere bagl olarak vergi
gelirlerinde yasanan disis neticesinde merkezi yénetim bitce acigi hizli bir artis gdstermistir.
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Tablo 1.4. Merkezi Yénetim Butge Gergeklesmeleri (Milyar TL)
Gerg./ Gerc./
Yillik Gerg. Bitce Hedefi
2009 (Ocak- (Ocak- 2009
Ocak- Ocak- Degisim 2008 Bitce ~ Butce ~ Ekim2008)  Ekim2009) Gergekle§ﬁ‘ne
Ekim 2008  Ekim 2009 (%) Gerceklesme  Hedefi (%) (%) Tahmini
Harcamalar 180,7 218,6 21,0 227,0 259,2 79,6 84,3 266,8
Faiz Giderleri 43,4 50,2 15,7 50,7 57,5 85,6 87,3 55,5
Faiz Digt Harcamalar 137,3 168,4 22,7 176,4 201,7 77,8 83,5 211,3
Gelirler 175,8 175,4 -0,2 209,6 248,8 83,9 70,5 203,9
Vergi Gelirleri 140,3 139,2 -0,8 168,1 202,1 83,5 68,9 163,6
Gelirlerin Harcamalar
Karglama Oran: (%) 97,3 80,2 - 92,3 96,0 - . 76,4
Butge Agigi -4,9 -43,2 781,6 -17,4 -10,4 28,2 415,4 -62,8
Faiz Digi Fazla 38,5 7,0 -81,8 33,2 47,1 116,0 14,9 -7,3
Kaynak: MB, DPT
(1) 2010 Yil Programi

2009 yilinn ilk on ayinda 2008 yilinin ayni dénemine gére merkezi yénetim bitce
harcamalari yizde 21 artarken, gelirler yizde 0,2 azalmishr. Bunun sonucunda gelirlerin
harcamalari karsilama orani gecen yilin ayni dénemine gére gerilemis ve yiuzde 80,2 olarak
gerceklesmistir. Harcamalardaki artista yizde 22,7 yikselen faiz disi harcamalar etkili olmustur
(Tablo 1.4). Séz konusu harcamalarin detay incelendiginde, cari transferler kalemindeki yizde
34,4'luk arhgin belirleyici oldugu gérilmektedir. Bu arhista, ekonomik gelismelere bagls
olarak Sosyal Guivenlik Kurumu’nun prim gelirleri tahsilatindaki yavaslama nedeniyle séz
konusu kuruma acik finansmani icin yapilan transferler ve 2008 yili Ekim ayindan itibaren
uygulanmaya baslanan sosyal givenlik primi isveren hissesinin 5 puanlik kisminin Hazine
tarafindan ddenmesi etkili olmustur.

2009 yilinin ilk on ayinda, vergi digi gelirler issizlik Sigortasi Fonu’ndan aktanlan 1,9
milyar TL tutarindaki nema gelirine bagli olarak yizde 2 artarken, vergi gelirleri yizde 0,8
azalis géstermistir. Vergi gelirlerine turleri itibaryla bakildiginda, dahilde alinan Katma Deger
Vergisi (KDV) yizde 20,4, o&zel tiketim vergisi yuzde 1,4, gelir vergisi yizde 1 artarken,
kurumlar vergisinin yizde 2,5, ithalatta gérilen disise paralel olarak ithalde alinan KDV’nin
yizde 18,9 azaldigi gérilmektedir.

Bu gelismeler paralelinde, gecen yilin ilk on ayinda 38,5 milyar TL olan merkezi yénetim
bitcesi faiz digi fazlasi, 2009 yilinin ayni déneminde 7 milyar Tl'ye gerilemistir. Merkezi yénetim
bitce acigrise dnemli birartisla 4,9 milyar TUden 43,2 milyar Tl'ye yikselmistir (Tablo 1.4). 2010
Yili Programi’nda, 2009 yili sonu itibariyla toplam gelirlerin merkezi yénetim bitcesi hedefinin
44,8 milyar TL altinda, toplam harcamalarin ise baslangigc 8deneginin 7,6 milyar TL Ustinde
gtkmasinin beklendigi, dolayisiyla 2009 yili bitcesinde 10,4 milyar TL olarak hedeflenen bitce
aciginin 62,8 milyar TL olarak gercekleseceginin tahmin edildigi belirtilmektedir.
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Kutu 7.
Orta Vadeli Program (2010-2012)

2010-2012 dénemini kapsayan Orta Vadeli Program 16 Eylul 2009
tarihinde kamuoyuna agiklanmigtir. Programin temel hedefleri “ekonominin yeniden
surdirilebilir biyime dénemine girmesini ve istihdamin artmasini saglamak,
enflasyondaki disus egilimini devam ettirmek ve kriz nedeniyle bozulan kamu
dengelerini yeniden tesis etmek” olarak ortaya konulmustur. Program déneminde
biyimeyi ve mali dengelerdeki iyilesmeyi kalici hale getirecek ve ekonomide rekabet
gUcini arhiracak kapsamli bir yapisal reform programi uvygulamaya konulacaktir.
Programda 2009 yilinda yizde 6 kigilmesi beklenen GSYH'nin 2010 yilinda yizde
3,5 biyimesi ve s6z konusu biyimenin kademeli bir sekilde yikselerek 2012 yilinda
yUzde 5 dizeyine ulasmasi hedeflenmektedir. 2009 yilinda yizde 14,8'e yikselecegi
tahmin edilen issizlik oraninin 2012 yili itibanyla yuzde 13,3’e gerilemesi, cari
islemler aciginin ise gerek ihracat gerekse ithalatta beklenen artisa bagli olarak
yukselmekle birlikte strdurilebilir seviyelerde kalmasi ngérilmektedir. Ote yandan,
2009 yili icin yiizde 5,9 olarak gerceklesmesi beklenen TUFE yillik degisiminin 2010,
2011 ve 2012 yillari igin sirasiyla yizde 5,3, yizde 4,9 ve yizde 4,8 olacagi tahmin
edilmektedir.

Tablo 1. Orta Vadeli Program Temel BuyuklUkleri
2009 2010 2011 2012

GSYH (% Degisim) -6,0 3,5 4,0 5,0
Yilsonu TUFE (% Degisim)" 5,9 5,3 4,9 4,8
issizlik Orani (%) 14,8 14,6 14,2 13,3
Cari Islemler Dengesi / GSYH (%) -1,8 -2,8 -3,3 -3,9
Program Tanimli Merkezi Yénetim Faiz Digi Fazlasi / GSYH -2,2 -0,8 -0,2 0,4
Program Tanimli Toplam Kamu Faiz Digi Fazlasi / GSYH 2,1 -0,3 0,4 1,0
Merkezi Yonetim Bitce Giderleri / GSYH 28,2 27,9 26,7 25,6
Merkezi Yénetim Bitce Gelirleri / GSYH 21,5 23,0 22,6 22,4
Merkezi Yénetim Bitce Agigi / GSYH -6,6 -4,9 -4,0 -3,2
Merkezi Yénetim Faiz Digi Giderler / GSYH 22,3 22,4 21,8 21,1
Merkezi Yénetim Faiz Giderleri / GSYH 59 5,5 4,9 4,5
Merkezi Yénetim Vergi Gelirleri / GSYH 17,3 18,8 18,8 18,7

Kaynak: Orta Vadeli Program, Orta Vadeli Mali Plan (2010-2012)
(1) el ke irmals @ lys, cnllesyen el 2008 wl fen il 7,5, 2010 vl e yids 65 ve 20111yl idn
yizde 5,5'r.

Programda 2010-2012 déneminde izlenecek maliye politikasinin temel
hedefinin ise ekonomik krizin de etkisiyle yUkselen kamu agiklarini tedrici olarak
makul seviyelere indirmek oldugu belirtilmektedir. Bu cercevede, bitce disiplininin
saglanmasi ve kamu kesimi aciginin orta vadede kontrol altina alinmasi icin 2011
yil bitce déneminden itibaren kamu mali yénetimi, belirlenen mali kural dahilinde
uygulanmaya baslanacaktir. Mali kuralin amaci orta uzun vadede kamu aciginin milli
gelire oraninin sirdirilebilir bir borg yapisiile uyumlu bir dizeyde gerceklesmesi olup,
s6z konusu kurala iliskin yasal altyapinin 2010 yilinin ilk ceyreginde tamamlanmasi
hedeflenmektedir. Programa gére kamu maliyesinde mali saydamhigi giclendirmeye
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yonelik calismalara devam edilecek, harcama programlar gézden gecirilecek,
yatinmlar sosyal ihtiyaclan giderecek ve tretken faaliyetleri destekleyecek nitelikteki
altyapiya yénlendirilecek, vergi tabaninin genisletilmesine yénelik calismalara devam
edilecek ve KiT’lerin belirli bir takvim ve strateji cercevesinde 6zellestiriime calismalari
strdirilecektir. Programda 2010-2012 déneminde faiz digi harcamalarin kademeli
olarak sinirlandinlmasi ve vergi denetiminin giclendirilmesi yoluyla vergi gelirlerinin
artirilmasi hedeflenmektedir. Bu cercevede, 2009 yilinda yizde 6,6 olmasi beklenen
merkezi yonetim bitce aciginin GSYH'ye oraninin 2012 yili itibanyla yizde 3,2ye
gerilemesi, 2009 yilinda yizde —2,1 olarak gerceklesmesi beklenen program tanimli
toplam kamu faiz digi fazlasinin GSYH’ye oraninin ise yizde 0,4’e yikselmesi
hedeflenmektedir.

2008 yili sonuna kadar azalan kamu net borg stokunun GSYH'ye orani, faiz digi fazlanin
hizla gerilemesine paralel olarak, 2009 yili Haziran ayi itibanyla artig gdstermis ve yizde 30,5
seviyesinde gerceklesmistir. Bu gelismede, 2008 yilina kiyasla merkez bankasi net varliklari,
kamu mevduat ve issizlik sigortasi fonu net varliklarindaki artisa ragmen, kamu brit borg
stokundaki artis ve GSYH’deki azals etkili olmustur (Grafik 1.30). Kamu brit borg stoku ise
esas itibaryla ic borg stokundaki yUkselise bagh olarak artis géstermistir. AB tanimli genel
yénetim nominal borg stokunun GSYH'ye oraninda da 2008 yilina kiyasla artis gérilmektedir
(Grafik 1.31). Orta Vadeli Program’da s6z konusu oranin 2009 yili sonunda yizde 47,3'e
yUkselmesinin beklendigi ifade edilmektedir.

Grafik 1.30. Grafik 1.31.
Toplam Kamu Net Borg Stoku ve Avrupa Birligi Tanimli Genel Yénetim Nominal
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s Net Dis Borg Stoku / GSYH
Net i¢ Borg Stoku/GSYH —— AB Tanimli Genel Yénetim Nominal Borg Stoku / GSYH (Sag
—— Toplam Kamu Net Bor¢ Stoku/GSYH Eksen)
Kaynak: HM Kaynak: HM
(1) Kamu net borg stoku, kamu briit borg siokundan Merkez Bankasi nef varliklari, kamu (1) Avrupa Hesaplar Sistemi 95 kilavuzu (European System of Accounts 95- ESA 95
mevduati ve issizlik sigortasi fonu net varliklan disilerek hesaplanmakiadir. manual) cergevesinde tanimlanan borc stokudur.

lc bor¢ stokunun kompozisyonu incelendiginde, 2009 yili Subat-Ekim déneminde
gerceklestirilen toplam 18.669 milyon TL tutarindaki TUFE’ye endeksli tahvil ihracina bagl
olarak 2008 yili sonuna kiyasla TUFE’ye endeksli borc stokunun payinda yikselis oldugu,
degisken faizli borg stokunun payinin artis gdsterdigi, déviz cinsi ve dévize endeksli borg stoku
ile sabit faizli borc stokunun payinda ise gerileme oldugu gérilmektedir (Grafik 1.32). Sabit
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faizli borg stoku azalmakla birlikte esas itibaryla TUFE’ye endeksli borg stokunun payimnin
artmasi, i¢c borc stokunun faiz riskine olan duyarlihgini sinirlandirmaktadir.

Grafik 1.33.
ic Borg Stokunun Vade Yapisinin Gelisimi (Ay)’

Grafik 1.32.

ic Borg Stokunun Kompozisyonu (%)’
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10.09
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—4&—Toplam Stok

m— T Degisken Faizli
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Kaynak: HM

(1) TUFE'ye endeksli tahvillerin ihracina 2007 yili Subat ayinda baslanmigtr.

(2) Ocak 2009 tarihinde ihracina baslanan GES’in Tirk lirasi cinsinden olanlar TL
degisken faizli stok icinde yabanci para cinsinden olanlari ise déviz cinsi/dévize endeksli
stok icinde yer almaktadir.

Kaynak: HM
(1) Vadeye kalan sireye gére hesaplanmaktadir.

2008 yili sonu itibariyla 23,9 aya gerileyen DIBS stokunun ortalama vadesi, ihrag edilen
TUFE’ye endeksli senetlerin uzun vadeli olmasinin da etkisiyle, 2009 yili Ekim ay itibaryla
25,4 aya yukselmistir (Grafik 1.33).

Grdfik 1.34.
I¢ Borg Stokunun Mulkiyete Gére DGQI'ImI]'z’S (%)
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10.09

M Banka Yurt I¢i Diger
Kaynak: BDDK-TCMB

(1) Nominal tutarlar alinmigtir.

(2) “Banka” Turkiye'de faaliyette bulunan bankalarin mulkiyetindeki DIBS'leri, “Hanehalki” gercek kisilerin yurt ici bankalarda saklanan DIBS'lerini, “Yurt ici Diger” bankalar ve hanehalki
disindaki yurt iginde yerlesik tiizel kisiler ile yatinm fonlarinin bankalar nezdinde saklanan DIBSlerini, “Yurt disi yerlesik” yurt disinda yerlesik gergek ve tizel kisilerin yurt ici bankalar nezdinde
saklanan DIBS'lerini kapsamaktadir.

(3) Merkez Bankasi mlkiyetinde bulunan DIBS'ler harictir.

Toplam DIBS stokunun buyik kismi bankalarin milkiyetinde olup, bankacilik sektérinin
aktif yapisinin da énemli bir kismini olusturmaktadir. 2009 yili Ekim ayi itibariyla bankalarin

payr artmaya, yurt disi yerlesiklerin ve hanehalkinin payi azalmaya devam etmistir (Grafik
1.34).
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Tablo I.5. Genel Devlet Bitce Dengesinin GSYH'ye Orani (%)
2008 2009* 2010*

Avusturya -0,5 -4,2 -5,6
Belcika 1,2 5,9 6,3
Finlandiya 4,4 -2,9 -4,2
Fransa -3,4 -7,0 -7,1
Almanya -0,1 -4,2 -4,6
Yunanistan -5,0 -6,4 -7,1
irlanda 7,3 12,1 13,3
italya 2,7 -5,6 5,6
Portekiz 2,6 -6,9 -7,3
ispanya -3,8 -12,3 12,5
Kanada 0,1 -4,9 -4,1
Japonya 5,8 10,5 -10,2
ingiltere -5,1 -11,6 -13,2
ABD -5,9 -12,5 -10,0

Kaynak: IMF, Dinya Ekonomik Gérinom veri tabani, Ekim 2009

*) Tohmin

Sonug olarak, 2009 yilinda gelirlerdeki azalis ve harcamalardaki yikselise bagh olarak
merkezi yonetim bitce acigi dnemli dlcide artmis, bunun neticesinde de kamunun borclanma
geregi yukselmistir. Bitce acigindaki artis yalnizca Glkemize &zgt bir durum olmayip,
yasanmakta olan kiresel kriz nedeniyle tim dinyada karsilagilan bir olgudur. 2008 yili ile
2009 yil kiyaslandiginda, bitce aciginin GSYH'ye orani diger Glkelerde de artig gostermis,
bitce fazlasi veren bazi ilkeler kriz nedeniyle bitce acigi vermeye baslamistir (Tablo 1.5). Bitce
aciklarninin énimizdeki dénemlerde mali sirdirilebilirlik kaygilarini artirmasinin engellenmesi
icin kisa vadedeki mali genislemenin orta vadeli gicli bir cerceve ile desteklenmesi
gerekmektedir. Nitekim ilkemizde, Orta Vadeli Programda 2010-2012 kriz déneminde hizla
artan bitce aciklarini kademeli bir sekilde azaltmayr amaclayan tutarli bir cerceve sunulmustur.
Ontmizdeki dénemde kamu borclanma gereksiniminin kontrol altina alinmasi ve borcun
strdirulebilirligine iliskin kaygilarin ortaya cikmasinin engellenmesi icin Program’da éngérilen
tedbirlerin kararlilikla uygulanmasi biyik dnem arz etmektedir.

I.4. Ozel Kesim Gelismeleri

2008 yilinda ézel harcanabilir geliryizde 1,4 oraninda artarken, ézel tiketim harcamalar
yozde 0,5 daralmistir. Ozel tiketim harcamalarnnin azalmasi nedeniyle tasarruf orani 2008
yilinda yizde 17,3’e yukselmistir. 2010 yili Programi’nda, 2009 yilinda ézel harcanabilir gelirin
reel olarak yizde 3 oraninda, dzel tuketim artig hizinin ise yizde 3,1 oraninda gerileyecegi
éngérilmektedir (Grafik 1.35).
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Grafik 1.35.
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Kaynak: DPT

(2) Tasarruf Orani = {)zel Tasarruf / {)zel Harcanabilir Gelir
(3) Tuketim Orani = Ozel Tiketim / Ozel Harcanabilir Gelir

2008 2009 (Tahmin)
el ()7¢| Harcanabilir Gelirin Yillik Degisimi (Sag Eksen)

(1) Ozel Kesim Tuketim ve Tasarruf Oranlari cari fiyatlar, Ozel Kesim Harcanabilir Geliri ise 1998 yili fiyatlar itibariyladir.

1.4.1. Hanehalki

Hanehalki yokimlolokleri 2009 yilinin ilk alti ayinda da artmaya devam etmistir.

Grafik 1.36.
Hanehalki YOkUmltluklerinin
GSYH’ye Orani (%)’
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Kaynak: TCMB-BDDK, TUIK

(1) Hanehalki yokimlilukleri, bankalar ve tiketici finansman sirketlerince kullandirlan
krediler (TGA dahil) ve kredi karh bakiyeleri (TGA dahil) ile TOKinin vadeli konut satiglan
karsiligr alacaklarindan olusmaktadir.

Grafik 1.37.
Bireysel Kredilerin Hanehalki Tiketim
Harcamalar Icindeki Pay: (%)’
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Kaynak: TCMB-BDDK, TUIK

(1) Bireysel krediler; bankalar ve tiketici finansman sirkeflerince kullandinlan krediler
(TGA dahil) ile kredi karti bakiyelerinden (TGA dahil) konut kredileri tutarlarinin
disilmesiyle hesaplanmistir.

Hanehalki toplam yukimloltklerinin GSYH'ye orani 2008 yilinda yizde 13,6 iken, 2009
yili ilk yanisi itibaryla yizde 14,5’e yikselmistir (Grafik 1.36). Ayni dénemde hanehalki tiketim
harcamalarinin bireysel kredilerle finanse edilen kismi da artarak, yizde 12,6'dan yizde 13,3’e

yUkselmistir (Grafik 1.37).

28

Finansal istikrar Raporu - Kasim 2009



TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

Tablo 1.6. Hanehalki Harcanabilir Geliri, Yokomlologo ve Faiz Odemeleri' 22 (Milyon TL)

2007 2008 09.09
Hanehalki Faiz Odemeleri 15.576 19.653 21.356
Hanehalki Yokomlolokleri 104.111 128.966 140.222
Hanehalki Harcanabilir Geliri 459.212 520.001 534.690
Faiz Od./Hh.Harcanabilir Gelir (%) 3,4 3,8 4,0
Borc/Hh.Harcanabilir Gelir (%) 22,7 24,8 26,2

Kaynak: BDDK-TCMB, TUiK, DPT

(1) Hanehalki yokomlolokleri, bankalar ve tisketici finansman sirketlerince kullandinilan krediler (TGA dahil) ve kredi karti bakiyeleri (TGA dahil) ile TOKi'nin vadeli konut satislart karsiligi
borg lardan olusmaktadir.

(2) TOKi'nin vadeli konut satislari karsiligi borclara iliskin geri édemeler memur maaslarina endeksli oldugundan faiz sdemelerine dahil edilmemistir.

(3) Hanehalki harcanabilir geliri 2005 yili hanehalki harcanabilir gelirinin, &zel kesim harcanabilir gelirine oraninin degismedigi varsayimi altinda, 2010 yili Programinda yer alan 2007,
2008 ve 2009 (gerceklesme tahmini) &zel kesim harcanabilir geliri kullanilarak hesaplanmistir.

Hanehalki yokomlolikleri ve faiz 6demeleri 2009 yili Eylil ayi itibariyla 2008 yili sonuna
gore ayni oranda yizde 8,7 artis gdstermistir. Hanehalkinin geri édeme gicinin géstergeleri
olan hanehalki faiz 8demelerinin harcanabilir gelirine orani, ayni dénemde yizde 3,8'den
yizde 4’e, hanehalki toplam yokimlGliginin harcanabilir gelirine orani ise yizde 24,8'den
yizde 26,2'ye cikmushr (Tablo 1.6).

Hanehalki yokomloloklerinin gelisimi tirlerine gére incelendiginde, 2009 yili Eylul ay
itibariyla 2008 yili sonuna gére konut kredilerinin yizde 10,4, ihtiyac kredilerinin yizde 9,8,
kredi kartlarinin yizde 9 oraninda arthgi, tagit kredilerinin ise azaldigi gérilmektedir. Kriz
déneminde gelecege iliskin olumsuz beklentilerle ihtiyati tasarruflanini arttiran hanehalkinin,
Bankamiz faiz indirimlerinin de etkisi ile kredi maliyetlerindeki disise bagl olarak dnimizdeki
dénemde tiketici kredilerine olan talebinin artmaya devam etmesi beklenmektedir.

Grafik 1.38. Grafik 1.39.
Hanehalki Yokomloliklerinin Dagihmi (%)'234 Mevduat Bankalarinin Kredi Karti Bakiyeleri ve
Krediye Dénistm Orani (Milyar TL, %)’
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Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Hanehalki yskomllokleri, bankalar ve tukefici finansman sirketlerince kullandinlan Kaynak: TCMB

krediler (TGA dahil) ve kredi karti bakiyeleri (TGA dahil) ile TOKInin vadeli konut satislari (1) Krediye dénisen tutar faize tabi olan kredi karti bakiyesini géstermektedir.
kargiligi borclardan olusmaktadir.

(2) TOKi'nin vadeli konut satiglar karsiligi borclar da konut kredilerine dahil edilmistir.
(3) Hanehalki yikimliliklerine TOKi'nin vadeli konut satislan karsiligi borclar dahil
edildiginden, paylar daha &nceki Finansal Istikrar Raporlar’ndaki paylardan farklilik
gostermektedir.

(4) Intiyac kredileri, konut ve tagit kredisi disinda kalan diger tim toketici kredilerini
icermektedir.

Hanehalki yokomloltklerinin dagilimi incelediginde ise en buyik payi konut kredilerinin
olusturdugu ve bunu sirasiyla ihtiyag kredileri ve kredi kartlarinin takip ettigi gérilmektedir. Tagit
kredilerinin payindaki gerileme ise devam etmektedir (Grafik 1.38).
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2009 yili Eylol ayr itibanyla kredi karti bakiyeleri artigini sGrdGrmUstir. Bu bakiyelerin
faize tabi kismi ise 2009 yili Eylil ayinda, Mart ayina gére yizde 6,8 azalarak 11,7 milyar Tlye
gerilemistir. Faize tabi bakiyelerin toplam kredi karti bakiyelerine orani ise 2009 yilinin Mart
ayinda yizde 38,7 iken, Eylil ayinda yizde 33,6 olarak gerceklesmistir (Grafik 1.39). Faize tabi
kredi karti bakiyelerinin azalmasi bireylerin kredi kartlarini bir kredi araci olarak daha az tercih
ettiklerini gdstermektedir.

Grafik 1.40. Grafik 1.41.
Dévize Endeksli TUketici Kredisi ve Konut Secilmis Ulkeler ltibaryla Yabanci Para
Kredilerinin Gelisimi (Milyon TL, %) Bireysel Kredilerin Toplam Bireysel Krediler
s, . 1
Icindeki Pay: (%)
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4.500 9 90 1
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z z 2 z c z 2 S
mm— Dovize Endeksli Toketici Kredisi 2 g g g g 2 g £
Dévize Endeksli Konut Kredisi - ““ 5 = 2 = 2 =
@@= vize Endeksli Tok. Kred. / Toplam Tuk. Kred. (Sag eksen) = ®
@@= 5vize Endeksli Konut Kred. / Toplam Konut Kred. (Sag eksen) 2003 W 2008
Kaynak: BDDK-TCMB Kaynak: TCMB, Macaristan Merk. Bank. Finansal istikrar Raporu, Nisan 2009.
(1) Tuketici finansman sirketleri dahil degildir. (1) Turkiye icin ddvize endeksli bireysel kredi verileri kullanilmaktadir.

Dévize endeksli tiketici kredilerinin toplam tiketici kredilerine orani 2008 yilinda yizde
4,9 iken, 2009 yili Eyltl ayinda yiuzde 3,9’a, dévize endeksli konut kredilerinin toplam konut
kredileri icindeki payi ise ayni dénemde yizde 9,1'den yizde 7,4’e gerilemistir (Grafik 1.40).
Ulkemizde dévize endeksli bireysel kredilerin toplam bireysel krediler icindeki payi incelenen
Ulkelerin aksine 2003 yilina gére dusmustir. Ayrica, diger Glkelere kiyasla Glkemizde dévize
endeksli kredi kullanimi oldukca diisik seviyede olup, bu durum hanehalkini olasi kur soklarina
karsi goéreli olarak daha gicli kilmaktadir (Grafik 1.41). Bunun yanisira, Tirk Parasi Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar’da yapilan degisiklikle hanehalkinin dévizin yanisira dévize
endeksli kredi kullanimi da engellenmis olup, bu durum énimizdeki dénemde hanehalkinin
borclarindan kaynakli kur riskine olan duyarliligini ortadan kaldiracaktr.

Diger taraftan, tlkemizde tuketici kredileri icinde sadece konut kredilerinde TUFE’ye
bagl degisken faiz uygulanmasina izin verilmekte olup, séz konusu krediler 2009 yili Ekim
ayr itibaryla toplam konut kredilerinin sadece yizde 0,03'Gni olusturmaktadir. Tiketici
kredilerinde faizlerin sabit olmasi dolayisiyla, faizlerin artig gésterdigi dénemlerde tilketicinin
maliyeti artmamakta, faizlerin diisis gdsterdigi dénemlerde ise tiketicilerin kredisini disik faizle
yeniden yapilandirmasi mimkin olmaktadir. Konut kredilerinin vadesinin diger tiketici kredileri
vadesine gére uzun olmasi, bu kredilerdeki yizde iki oranindaki yeniden yapilandirma cezasina
ragmen, hanehalki acisindan kredinin yeniden finansmanini makul kilmaktadir.
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Grafik 1.42. Grafik 1.43.
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aynak:
(1) Bulgaristan icin son veri 2009 yili Mart ayidir. Kaynak: BDDK-TCMB, TUIK
(1) Mevsimsellikten anndinlmis tanim disi igsizlik oranidir.

Kiresel kriz bitin dinyada isgict piyasalarini olumsuz etkilemistir (Grafik 1.42). Kiresel
krizle birlikte ekonomide yasanan daralma issizligin artmasina yol agmig ve bu durum &zellikle
borclu olanlarin kinlganhgini arttirmigtir. Nitekim, 2008 yili ikinci ceyreginden itibaren tarimdis
issizlik orani hizla artarken, 2008 yili Eylil ayinda yizde 3 olan bireysel kredilerin TGAya
déntsom orani, 2009 yili Agustos ayinda yizde 5,9a yikselmistir. Ozellikle konut kredilerinde
malin sahipliginin yitirilmesi endisesi ile édemelerin dizenli olarak yapilmas: bireysel kredilerin
TGA'ya dénisim oraninin, kredi karti ve ihtiyac kredileri toplaminin TGA'ya dénisim oranindan
daha distk gerceklesmesine neden olmaktadir (Grafik 1.43).

Tablo 1.7. Tasfiye Olunacak Kredi Karti ve Tiketici Kredisi Borcu Bulunan Gercek Kisi Sayisi’

12.07 12.08 03.09 06.09 09.09
Bankalar 641.708 997.095 1.080.487 1.252.267 1.475.620
Varlik Yénetim §ir|<ef|eri2 0 139.862 130.623 252916 282.856
Finansman §ir|<ef|eri3 12.898 21.884 25.207 27.826 23.079
Toplom4 651.911 1.093.474 1.174.525 1.415.791 1.664.301

Kaynak: BDDK-TCMB, TUiK, DPT

1) Her bir mali kurulus grubu icin birden fazla kredi kart ve tiketici kredisi borcu olanlar tek kisi olarak dikkate alinmistir.

(2) Varlik Yénetim Sirketleri'nin TMSF ve bankalardan devraldiklar donuk kredi borclarini géstermektedir.

(3) Eyll 2009 déneminde, finansman sirketlerine borclu olan gercek kisilerin azalmasi bu dénemde, bir finansman sirketinin alacaklarinin bir bslimind bir varlik yénetim sirketine
devretmesinden kaynaklanmaktadir.

(4) Ayni kisinin farkli finansal kuruluslarda donuklasmis kredi kart ve tiketici kredisi borcu olmasi nedeniyle, kuruluslar itibariyla yer alan verilerin toplami ile toplam satinndaki veri farklilik
géstermektedir.

Bankamiz Risk Merkezi verilerine goére, 2009 yili Eylul ayi itibariyla tasfiye olunacak kredi
karti ve tiketici kredisi borcu bulunan toplam kisi sayisi 2008 yili sonuna gére yizde 52,2'lik
arhigla 1.664.301 kisiye ulagsmistir (Tablo 1.7).

5464 sayilli Kanunun Gegici 5’inci Maddesi kapsaminda éngérilen 60 ginlik yasal
sUre icerisinde édeme planina baglanan kredi kart alacagi tutan yaklagik 1 milyar TL iken,
musteri sayisi 421 bin olmustur. Bazi bankalar génilli olarak, 4 Eylol 2009 tarihinde biten borg
yapilandirmak icin bagvuru siresini, banka bazinda farklilik géstermekle birlikte yil sonuna kadar
vzatmiglardir. Bunun neticesinde, 2009 yili Ekim ayi sonu itibaryla édeme planina baglanan
toplam kredi karti alacagi 1,3 milyar Tl'ye, misteri sayisi da 543 bin’e yikselmistir (Tablo 1.8).
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Tablo 1.8.
5464 Sayili Kanunun Gegici 5'inci Maddesi Kapsaminda Yeniden Yapilandirilan Kredi Kartlari
(Bin TL, Kisi Sayisi)

Kanuni Sure iginde Gonulloluk Esasina Gére
Yapilandinlanlar Yapilandinlanlar TOPLAM
(07.07.2009-04.09.2009) (05.09.2009-31.10.2009)
Odeme Odeme Odeme
Toplam Plani R Toplam Plani P Toplam Plani P
Kredi Karti Sonrasi ,\/S\U§fleln Kredi Karti Sonrasi I\gU§1lelr| Kredi Karti Sonrasi I\/S\U§flelr|
Alacag Kredi Karti s Alacagi Kredi Karti s Alacagi Kredi Karti s
Alacag Alacagi Alacagi

Bankalar 945311 1.276.373 406.904  259.187 361.064 115415 1.204.498 1.637.438 522.319

Varlik
Yonetim

Sirkefleri 34.091 64.141 14.535 11.692 22.318 5.928 45.783 86.459 20.463

Genel
Toplam 979.402  1.340.514 421.439  270.879 383.382 121.343 1.250.281 1.723.897 542.782

Kaynak: BDDK

Hanehalkinin toplam finansal varliklari, 2008 yil sonuna kiyasla yizde 10,8 artarak,
2009 yili Eylol ayr itibanyla 408 milyar Tl'ye yukselmistir (Tablo 1.9).

Tablo 1.9. Hanehalk: Finansal Varliklarinin Kompozisyonu' (Milyar TL, %)

2007 2008 09.09

Milyar TL % Pay Milyar TL % Pay Milyar TL % Pay
Tasarruf Mevduati 142,5 45,4 188,7 51,2 197,4 48,4
DTH 78,5 25,0 89,0 24,2 98,9 24,3
- DTH (Milyar ABD Dolar) 67,0 59,1 67,1
Dolagimdaki Para 26,2 8,4 30,6 8,3 35 8,6
DIiBS+Eurobond 19,6 6,3 19,7 5,3 16 3,9
Yatirnm Fonu 22,6 7,2 20,8 5,6 26,7 6,5
Hisse Senedi 17,5 5,6 10,6 2,9 22,9 5,6
Emeklilik Yatirim Fonlar 4,6 1,5 6,4 1,7 8,5 2,1
Repo 1,9 0,6 2,2 0,6 1,8 0,4
Kiymetli Maden Deposu 0,2 0,0 0,3 0,1 0,8 0,2
Toplam Varliklar 313,6 100,0 368,3 100,0 408,0 100,0

Kaynak: BDDK-TCMB, SPK, MKK
(1) Tasarruf Mevduati ve DTH, Katilim Fonlarini da icermektedir.

Hanehalki varliklar icerisinde en biyik paya sahip olan tasarruf mevduatinin payr 2009
yilinda gerileyerek Eylil ayi itibariyla yizde 48,4 olmustur. Tasarruf mevduatinin toplam mevduat
icindeki payi ise 2008 yili sonu itibariyla yizde 68 iken 2009 yili Eylil ayinda yizde 66,6'ya
gerilemistir (Tablo 1.9). Hanehalkinin 2009 yilinda kurlarin géreli olarak istikrar kazanmasi
sonucu DTH'larini arthirdiklar gérilmektedir. Ayrica, toplam mevduatlarin varliklar icindeki
payinin gerilemesinde, mevduat faizlerindeki disis nedeniyle hanehalkinin basta yatinm
fonlar olmak Uzere diger yatinm araclarina yénelmeleri ve hisse senetlerindeki deger artigi rol
oynamistir.
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Kutu 8.
Altin ithalat ve ihracah

Ulkemizde altin, &zellikle hanehalki agisindan, geleneksel yatiim araclarindan birisi olarak
gérilmektedir. Altina yapilan yatinmin biytk bir kismi fiziki olarak altin alinip saklanmasi
seklindedir. Bankalar nezdinde kiymetli maden depo hesabi, altina dayali yatinm fonlari, vadeli
islemler ve opsiyon borsasinda altin sézlesmesi alim-satimi, altin borsasi araciligiyla altin alim-
satimi, altina yatinm yapilmasina imkan veren ancak kullanimi son derece sinirli olan diger
yoéntemlerdir.

Grafik 1. Net Altin ithalah ve Reel Altin Fiyc:flc:rl]'2

Milyon ABD Dolari

5.000 - l + 0,045

4.000 /\ 0,040

3.000 i /\/ L 0,035

2.000 40,030

1.000 A 10,025
0 ; ; ; ; ; ; ; ; 0,020
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Reel Altin Fiyati (Sag Eksen) et Altin ithalat

Kaynak: TCMB
(1) Reel altin fiyatlan kilge altin sahs fiyatinin (TL/Gr), GSYH deflatérine bélinmesi ile hesaplanmighr.
(2) Net Altin ithalati = Altin ithalat — Altin ihracati

Geleneksel yatinm araci olma ézelligi ve taki geleneginin yaygin olmasindan dolay
Turkiye'de altin isleme ve perakende olarak altin-micevherat satis hacmi yiksektir. Ancak,
ham altin retiminin distk olmasi nedeniyle tlkemiz net altin ithalatcisidir.

Kriz dénemlerinde ise Turk lirasinin deger kaybetmesinin de etkisiyle, altin fiyatlar artmakta ve
buna bagli olarak altin ithalati azalmaktadir (Grafik 1). Bu gelismede, yiksek altin fiyatlarindan
yararlanmak isteyen hanehalkinin ellerindeki altinlar nakde cevirmeleri sonucu yurt ici altin
arzinin artmasinin da etkili oldugu disinilmektedir.

Grafik 2. Net Altin ihracati’

Milyon ABD Dolari
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Kaynak: TCMB )
(1) Net = Altin ihracati-Altin Ithalati
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Son yasanan kiresel krizde ise yurt ici altin fiyatlar yurt disi kaynakli olarak yikselmis ve
2009 yilinin ilk bes ayinda altin ithalati durmus, yikselen fiyatlardan yararlanmak amaciyla
hanehalkinin altin tasarruflarinin bir kismini nakde dénistirmesi nedeniyle altin ihraci boyik
dlcide artmistir (Grafik 2).

Kur ve parite etkisinden arindirlmis hanehalki toplam TP yatinm araglarinin YP yatinm
araclarina oraninin, 2008 yili Eylol ayindan 2009 yili Mart ayina kadar gecen strede hizl bir
sekilde arthgi, sonraki sirecte ise azaldigi gérilmektedir (Grafik 1.44).

Grafik 1.44. Grafik 1.45.
Hanehalki TP Yatinm Araclarinin YP Yatinm Hanehalki Finansal Varliklarinin ve
Araclarina Orani’ Yokomloloklerinin Gelisimi (Milyar TL, %)’
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Kaynak BDDK-TCMB, SPK, MKK . Kaynak: BDDK-TCMB, SPK, MKK
(1) TP Araclar=Mevduat (TL Katihm Fonlar dahildin)+Repo-+DiBS-+Hisse Senedi-+- (1) Hanehalki Varliklan = Tasarruf Mevduati+Déviz Tevdiat Hesabi + Dolagimdaki
Emeklilik Yatinm Fonlan+Yatinm Fonlar (Nisan 2006'dan itibaren); YP Araclar = DTH Para+DIBS+ Eurobond+Hisse Senetleri+Repo + Emek. Yat. Fonlan + Yatinm Fonlan
(YP Katilim Fonlar dahildir)+ DIBS + Eurobond, (Aralik 2006'dan itibaren). Hanehalki Yikimlilokleri, bankalar ve tiketici finansman
(a)IDTHIvelKatlimiFenlarmin (VP lcariTi karsiigidic sirketlerince kullandirlan krediler (TGA dahil) ve kredi karh bakiyeleri (TGA dahil e
(b) DTH ve Kathim Fonlan (YP) icin 31.12.2004 kuru esas alinmis ve parite efkisinden TOKi'nin vadeli konut safislar karsilig borclardan olusmakiadr

arndinlmistr

Hanehalkinin bankacilik kesimine olan dévize endeksli yokomltlokleri 2009 yili Eylil
ayi itibariyla 2,4 milyar ABD dolari, déviz cinsinden varliklari ise 70 milyar ABD dolari olup,
hanehalki dévizde uzun pozisyon tagimaktadir. Bununla birlikte, bireysel bazda bakildiginda
déviz yokomlologo bulunanlar déviz varligina sahip olmayabileceginden, Tirk parasinin deger
kaybetmesi durumunda déviz geliri elde etmeyen déviz borglularinin édeme giicinin olumsuz
etkilenecegi acikhr.

Hanehalki finansal yokomlGloklerinin varliklarina orani 2009 yili Eylil ayr itibaryla yizde
34,4’e gerilemistir (Grafik 1.45).

Kuresel krizle birlikte Uretimde yasanan daralma istihdam Gzerinde baski yaratmis ve
bu durum hanehalkinin kinlganhigini arttirmistir. Ancak, Glkemizde hanehalkinin bor¢lulugu
halen bircok Ulkeye gére dusuk seviyededir. Ayrica, hanehalki yokimloltklerinin faiz ve kur
riskinin sinirli olmasi, hanehalkinin ekonomik konjonktirdeki olumsuz gelismelerden nispeten
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daha oz etkilenmesine neden olmaktadir. Bu durum, su ana kadar ekonomimizin kiresel krizin
yansimalarina karsi direnc géstermesine de destek olmustur.

Bununla birlikte, her ne kadar énimizdeki dénemde iktisadi faaliyette bir iyilesme
bekleniyorsa da, issizlik oranlarinin yiuksek seyrini korumasina bagli olarak hanehalkinin borg
geri 6demelerinde bir sire daha sorunlar yasanmasi, ancak bu sorunlarin ézellikle konut
kredileri icin ABD ve Avrupa ortalamalarina kiyasla daha ilimli seyretmesi beklenmektedir.

1.4.2. Reel Sektor

1.4.2.1. Reel Sektorion Mali Analizi

2007 yilinda gelismis Glke finansal piyasalarinda baslayan kriz, 2008 yilinda kiresel
ekonomide biyime oranlarinin hizla gerilemesine neden olmustur. Yasanmakta olan kiresel
krizle birlikte firmalarin gerek yurt disi satislari gerekse yurt ici satiglar olumsuz etkilenmistir.
Artan risk algisinin etkisiyle azalan kredi arzi ve toplam talepteki dususle birlikte gerileyen kredi
kullanim istahi ise firmalarin borgluluk oranlarini etkilemistir.

Reel sektdrdeki gelismeleri incelemek amaciyla, 142'si imalat sanayiinde faaliyet
gosteren toplam 186 adet secilmis IMKB firmasina ait veriler kullanilarak temel finansal oranlar

hesaplanmistir. Analiz edilen firmalarin 2009 yili Haziran sonu itibariyla toplam satig gelirlerinin
GSYH'ye orani yizde 15,3'tor.

IMKB'de islem géren firmalarin, IMKB'de islem gérmeyen firmalara gére banka kredisi
disinda basta sermaye piyasalari olmak Gzere diger fon saglama imkanlarinin daha fazla oldugu,
dzkaynaklarinin nispeten gicli ve ihracat imkanlar yiksek olan biytk firmalar olduklan géz
énine alindiginda, bu firmalara ait géstergelerin digerlerininkinden farkliliklar gésterebilecegi
gozden kacimimamalidir. Ayrica, IMKB firmalarninin alt sektérler itibanyla dagiiminda ézellikle
belirli sektérlerde yogunlasma oldugundan, analize konu olan rasyolara sektérel etkilerin de
yansiyabilecegi gézéninde bulundurulmahdir.

Tablo 1.10. Secilmis IMKB Firmalarinin Bazi Gelir Tablosu Kalemleri (Milyon TL)

Tom Firmalar imalat Sanayi Firmalari Diger Firmalar
06.08 06.09  Degisim 06.08 06.09 Degisim 06.08 06.09  Degisim
% % %
Net Satiglar 83.589 67.268  -19,5 61.979 44956 -27,5 21.610 22311 3,2
Faaliyet Kan 7.988 4.912 -38,5 5586  2.797 -49,9 2402 2114 -12,0
Net Finansal Gelir(Gider) ~ -324 -702 122,2 -647 -842 31,4 324 140 -56,8
Net Kar 5.820  3.026 -48,0 3.681 1.353 -63,2 2.146  1.698 -20,9

Kaynak: IMKB

IMKB'de islem géren firmalarin toplam satis gelirleri, 2009 yili ilk yansinda gecen yilin
ayni dénemine gére yizde 19,5 oraninda dismistor. imalat sanayi firmalarinin satis gelirleri
yizde 27,5 oraninda diserken, diger sektérlerin sahs gelirleri yizde 3,2 oraninda artmighr
(Tablo 1.10). Dolayisiyla, ekonomik faaliyetteki yavaslama, en cok imalat sanayinde faaliyet
gosteren firmalan etkilemistir.
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Grafik 1.46.
Kar/Zarar Eden Firmalar
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Kaynak: IMKB

Satig gelirlerinin dismesi firma karliliklarini olumsuz etkilemistir. 2008 yili ilk yansinda
5,8 milyar TL olan IMKB’de islem géren firmalarin toplam net kér tutar, yizde 48 oraninda
azalarak 2009 yili ilk yansinda 3 milyar Tlye gerilemistir. Zarar eden firma sayisi arfmakla
birlikte, karllik performansindaki dusts, ézellikle kar eden firmalarin toplam kar tutarlarinin
gerilemesinden kaynaklanmistir (Grafik 1.46).

Tablo I1.11. Kérlilik Oranlari’ (%)

Toplam imalat Diger

06.08 06.09 06.08 06.09 06.08 06.09
Net kar marji (Net kér / Net satiglar) 7,0 4,5 5,9 3,0 9,9 7,6
Faaliyet kar marji (Faaliyet kar / Net sahglar) 9,6 7,3 9,0 6,2 1,1 9,5
Net fin. gelir-gider/ Net satislar -0,4 -1,0 -1,0 -1,9 1,5 0,6
Fin. giderler 3deme gict (Faaliyet kan / Net fin. gelir-gider) (Kez) -24,7 -7,0 -8,6 -3,3 7,4 151
Aktif karlihgr 8,3 4,3 7,3 2,9 10,6 6,7
Orzkaynak karlilign 16,9 8,8 15,3 6,2 203 13,4

Kaynak: iIMKB
(1) Aktif ve &zkaynak karlihgr yilliklandinlmighr.

Karllk performansindaki dusts aktif ve ézkaynak kérhliklarina da yansimigtir. Haziran
2009 itibaryla aktif boyoklogo 142,8 milyar TL olan secilmis IMKB firmalarinin aktif karliligr,
2008 yili ilk yanisinda yizde 8,3 iken, 2009 yili ilk yansinda yizde 4,3’e dismus, ézkaynak
karhliklar ise ayni dénemde yizde 16,9'dan yizde 8,8’e gerilemistir (Tablo .11).

Haziran 2008 itibariyla yizde 7 olan net kar marji ézellikle faaliyet kar marjindaki daralma
nedeniyle, Haziran 2009 itibanyla yizde 4,5’e gerilemistin. Disen faaliyet kar, firmalarin
finansal giderleri édeme gicinin gerilemesine neden olmustur (Tablo .10 ve 1.11).

Satig hacmi azalan firmalarin kredi talebi azalirken, dusuk karlihk performansi firmalarin
finansal borg 6deme giclerini disirmis ve bu durum séz konusu firmalar icin bankalarin kredi
arzini sikilaghirmalarina neden olmustur. Bu gelismeler sonucunda, firmalarin gerek yurt icinden
gerekse de yurt disindan temin ettigi krediler gerilemis ve firmalar net borg édeyicisi olmustur.
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Tablo 1.12. Borgluluk Oranlani’ (%)

Toplam imalat Diger

12.08 06.09 12.08 06.09 12.08 06.09
Toplam Borc / Ozkaynak 111,8 106,6 113,2 110,8 1090 99,2
Net Borclar* / Ozkaynak 84,3 81,4 91,6 88,1 70,2 69,8
Finansal Borglar / Toplam Borglar 47,6 44,4 49,8 45,8 43,3 41,6
Kisa Vadeli Borglar / Toplam Borclar 65,5 68,4 69,4 72,1 57,8 61,1
Kisa Vadeli Finansal Borglar / Toplam Borglar 23,3 22,7 27,8 25,8 33,5 39,9
Hazir Degerler / Kisa Vadeli Borglar 37,5 34,6 27,5 28,4 61,5 48,6

Kaynak: iIMKB
(1) Net borg = Toplam Borg — Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar

Firmalarin bu dénemde net finansal borc &deyici olmalar mali yapi oranlarina da
yansimishr. IMKB’de islem géren firmalarin borg/ézkaynak oranlar 2009 yili Haziran ayinda
bir dnceki yil sonuna gére gerilemis, finansal bor¢larin toplam borglar icindeki payr diosmistir
(Tablo 1.12).

2009 yili Haziran ayinda kisa vadeli borglarin toplam borclar icindeki payinin artmasi ve
hazir degerlerin kisa vadeli borclari karsilama oraninin diismesi ise firmalarin likidite risklerinin
bu dénemde arthgina isaret etmektedir. Ancak, kisa vadeli borclar icinde finansal borglarin
payinin gerilemesi, kisa vadeli yokomlluklerdeki artigin ticari borclardan kaynaklandigini
goéstermektedir (Tablo 1.12).

Tablo 1.13.
Firmalarin Temerride Dugsme Oranlari (%)]'2’3
08 09.09
1 Toptan ve Perakende Tic., Komisyonc.,Motorlu Arag Servis Hizm. 6,5 11,0
2 Tarim, Avcilik, Ormancilik 10,3 11,3
3 Tekstil ve Tekstil Urtnleri San. 11,6 15,8
4 Gida, Mesrubat ve Titin San. 9,0 13,0
5 ingouf 8,5 11,6
6 Otel ve Restoranlar (Turizm) 7,8 10,2
7 Elektrik, Gaz ve Su Kaynaklar 6,1 8,5
8 Makine ve Techizat San. 5,5 8,4
9 Metal Ana San ve Islenmis Mad. Urt. 5,9 9,3
10 Tasimacilik, Depolama ve Haberlesme 4,6 6,7
10 Sektsr Toplami 7,8 10,8
Tom Sektérler Toplami 8,1 11,2
Kaynak: TCMB
(1) Krediler, 1211 sayili Merkez Bankasi Kanununun 44 nct maddesi cercevesinde bankalarca yapilan bildirimler esas alinarak hesaplanmis olup, kredi limit veya riskleri toplami 10 bin
TUnin (dahil) Gzerinde olan firmalara, bankalarca kullandirilan kredileri (firmalarin bankalar araciligiyla yurt disindan sagladiklar krediler dahil) icermektedir. Tasfiye olunacak alacaklar
herhangi bir limit olmaksizin firma bazinda bildirim konusu yapilmaktadir.
(2) Finansal aracilik sektéri harigtir.
(3) “Toptan ve Perakende Tic., Komisyonc.,Motorlu Arag Servis Hizm.” sektéri verilerinde yapilan geriye dénik dizeltme nedeniyle Aralik 2008 verisi dnceki Rapordan farklilik
gostermektedir.

Sektérel bazda, TGA hesaplarinda izlenen firma adedinin toplam firma adedine bélinmesi
suretiyle hesaplanan temerride disme orani, firmalarin bor¢ édeme giclerinin digsmesine
bagl olarak, 2009 yili Eyltl ayinda tom sektérler icin yozde 11,2'ye yukselmistir. 2009 yili
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Eylol ayi itibaryla “Tanim, Avcilik, Ormancilik”, “Gida, Mesrubat ve Titin San.”, “insaat” ve
“Tekstil ve Tekstil Urinleri Sanayi” sektérlerine ait temerride disme oranlan secilmis 10 sektor

ortalamasinin Gzerindedir (Tablo 1.13).

Grafik 1.47.

Takas Odalarina ibraz Edilen ve Karsiliksiz Kalan
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Grafik 1.48.
Acilan — Kapanan Sirket ve Kooperatifler
(Bin adef)]
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Kaynak: TUIK
1) Sirket ve kooperafifleri kapsayan acilan ve kapanan sirket adetleri yilliklandirlmis
olarak gésterilmistir.

Tokas odalarina ibraz edilen ve karsiliksiz kalan ceklerin toplam takasa ibraz edilen

ceklere orani ise hem adet hem de tutar olarak, 2008 yili Eylul ayindan itibaren yUkselmis
ancak, yilin ikinci ceyreginden sonra disUs egilimi géstererek, 2009 yili Eyltl ayinda sirasiyla
yuzde 6,8 ve yizde 6,1 oraninda gerceklesmistir (Grafik 1.47). iktisadi faaliyetteki yavaslama
ayni zamanda yeni firma kuruluslarini da yavaslatmustir. Yillik bazda net kurulan sirket saysi,
2009 yihnin ilk dokuz ayinda gecen yilin ayni dénemine gére yizde 18,8 oraninda azalmistir.

2009 yilinin Gcinct ceyreginde ise disis hizinda bir yavaslama olmustur (Grafik 1.48).

Grafik 1.49.
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2009 yih Ocak ayindan itibaren yikselise gecen reel kesim given endeksi, Temmuz
ayinda 100 olan esik degerin Uzerine ¢ikmis ancak, Ekim ayinda 94 seviyesine gerilemistir
(Grafik 1.49).

2009 yili ilk yan yil gerceklesmeleri ve TUIK'in agikladigi sanayi ciro ve siparis endeksleri
ile ihracat verileri, firmalarin satig gelirlerinin yil sonu mali tablolarinda da bir dnceki yila gére
dusuk gerceklesecegini géstermektedir. Sahs gelirlerinin dismesine bagl olarak, firmalarin
faaliyet karlihginin azalmasi beklenmektedir. Faaliyet karliliginin azalmasiyla firmalarin finansal
gider karsilama orani disebilecek ve sorunlu kredileri artabilecektir. Bununla birlikte, Tirk
lirasinin degerinin istikrar kazanmasinin, firmalarin sorunlu kredilerinin artigini sinirlayici bir
unsur olacagr degerlendirilmektedir.

1.4.2.2. Reel Sektérin Borclanma Yapisi

Reel sektorin finansal borclarn, 2009 yili Eylol ayi itibanyla 339,6 milyar TL olarak
gerceklesmis olup, bunun yaklasik yizde 61,1'i yabanci para cinsindendir. Dolayisiyla kurlardaki
degisimler reel sektérin finansal yapisini dnemli élcide etkilemektedir.

Tablo 1.14. Reel Sektérun Finansal Borglarl] (Milyon TL)

2006 2007 2008 03.09 06.09 09.09
Firmalarca Kullanilan Nakdi Krediler (I+11) 202.315  246.679 346.912 352.436 341.314  339.633
I. Yurt iginden (i+ii) 125385 153.322 193223 190.399 191.988  197.215
TP 83.761 105783 123203 120221  127.403  131.967
ii. YP (DEK dahil) 41.624 47539 70020  70.178  64.585  65.248
ABD Dolan Kargihg 29.613  41.007 46011 42,068  42.359  44.176
II. Yurt Digindan 76.930  93.356  153.690 162.037 149.326  142.418
ABD Dolari Karsiligi (A-+B) 54731 80.528  100.992  97.133  97.938  96.424
A. Kisa Vadeli 1.218 1.013 1.468 1.462 1.319 965
B. Uzun Vadeli (a+b+c-+d) 53513 79515 99.524 95671  96.619  95.459
a. Resmi Kuruluslor (Hukimet ve Uluslararasi Kurl) — 2.316 2.753 2.996 2.932 3.140 2.861
b. Torkiye'de Kurulu Bankalarin Y.Disi Sube ve Ist. 17282 26951 36914 35169 34986  33.480

c. Yabanci Ticari Bankalar ve Diger Fin. Kuruluslar 28.735 42.992 51.364 49.650 50.334 51.014
d. Finansal Olmayan Kurulusglar 5.180 6.819 8.250 7.920 8.159 8.104

Toplam YP Krediler2 (Milyon USD) 84.344 121.535 147.003 139.201 140.297  140.600

Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Tabloda yer alan tutarlar verilerin giincellenmesi nedeniyle &nceki sayilarda yayimlanan tutarlardan farklilik gésterebilmektedir.
(2) Yurt disindan kullanilan TL krediler dahil olmakla birlikte, tutari cok disik oldugundan géz ard: edilmistir.

2009 yilinin itk 9 ayinda firmalarnin Tork lirasi cinsinden kredileri 8,8 milyar TL artarken,
yabanci para cinsinden kredileri yaklagik 6,4 milyar ABD dolan azalmigtir. Reel sektérin
kullandigi yabanci para krediler, kiresel krizin etkisiyle 2008 yilinin son ceyreginden itibaren
azahg egilimine girmis ve 2009 yili Eyldl ayi itibariyla 141 milyar ABD dolarina dismustor.
Yabanci para kredilerdeki azalista, Turkiye’de kurulu bankalardan kullanilan kredilerdeki azalma
belirleyici olmustur. Yurt disgindaki yabanci ticari bankalar ile diger kuruluslardan kullanilan
kredilerde dnemli bir degisim gérilmemektedir (Tablo 1.14).
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Yabanci para kredilerin 77,7 milyar ABD dolari Trkiye’de kurulu bankalarin yurt ici ve yurt
disi subelerinden, 51 milyar ABD dolari ise yurt disi bankalardan ve diger finansal kuruluslardan
kullanilmigtir. Buna gére reel sektérin kullandigi yabanci para krediler icinde Tirkiye’de kurulu
bankalarca kullandirlanlarin payi yizde 55,2 olup, yatay bir seyir izlemektedir. Diger yandan, 32
Sayili Karar’da yapilan degisiklikle yurt icinde yabanci para kredi kullandinmindaki kisitlamalarin
16.06.2009 tarihinden itibaren gevsetilmesi sonrasinda Tirkiye’de faaliyet gésteren bankalarin
yabanci para kredilerinin yurt ici - yurt disi kompozisyonu degismistir (Kutu 6). Nitekim, Haziran
- Eylil 2009 déneminde reel sektériin yurt disi subelerden ve istiraklerden kullandigi yabanci
para krediler yaklagik 1,5 milyar ABD dolari azalirken, yurt icinden kullandigi yabanci para
krediler 1,8 milyar ABD dolari artmigtir (Tablo 1.14).

;Z::osgllf%.rﬁn Yurt Disindan Sagladigi Uzun Vadeli Kredilerin Sektérlere Gére Kalan Vade Dagilimi
(Milyon ABD dolar)
1-12 13-24 25-36 37-60 61-120 120 Aydan
(Eylol 2009) Ay Ay Ay Ay Ay Fazla Toplam
REEL SEKTOR 28.538 15223 12.667 17.082 18.853 3.096 95.459
TARIM SEKTORU 147 70 72 81 68 0 437
SINAI SEKTORLER 12.637 6.686 4.848 6.446 8.347 1.467 40.431
1.imalat 9.993 4.566 3.651 3.929 5.589 518 28.246
- Gida Urinleri, ic. ve Toton im. 3.395 880 638 635 150 426 6.124
- Ana Met. ve Fab. Met. Uran. im. 1.508 760 569 640 2.283 54 5.814
- Tekstil ve Tekstil Urinleri imalat 1.009 616 560 473 399 3 3.061
- Ulagim Araclari imalats 1.029 350 345 328 986 13 3.051
- Elektrikli ve Optik Donanim im. 513 187 507 388 503 13 2111
- Kimy. Mad. ve Ur. lle Suni Ely. im. 648 415 193 345 426 0 2.027
- Metalik Olm. Dig. Miner. Ur. im. 285 372 293 461 373 0 1.784
- Makina ve Techizat imalat 497 371 116 120 60 0 1.163
- Plastik ve Kaucuk Urtinleri imalat 381 238 158 181 71 0 1.028
- Diger 728 378 274 357 337 9 2.083
2. Elek, Gaz ve Sicak Su Ur. ve Dag. 1.730 1.623 715 1.775 1.687 949 8.479
3. Madencilik ve Tasocakeiligr 914 497 482 742 1.071 0 3.706
HIZMETLER SEKTORU 15.754 8.467 7.747 10.555 10.439 1.629 54.591
1. Gayrimenkul, Kir. ve Is Faal. 5.808 3.366 3.572 2.912 2.798 99 18.554
2. Ulastrma, Depo. ve Hab. 2.474 1.715 1.988 4.150 3.525 1.189 15.042
3. insaat 3.021 1.267 667 1.055 1.865 291 8.165
4. Top. ve Per. Ticaret 2.560 959 591 1.151 1.173 1 6.445
5. Oteller ve Lokantalar 900 542 414 577 560 7 3.000
6. Dig. Sosyal, Topl. ve Kis. Hizm. Faal. 714 370 383 504 233 32 2.235
7. Diger 277 249 132 206 286 0 1.150
Kaynak: TCMB
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Reel sektdrin yurt disindan sagladigi uzun vadeli krediler icinde en biyik pay yizde 57,2
ile hizmetler sektéri olugturmaktadir. Bu grupta énemli bir paya sahip olan gayrimenkul, kiralama
ve is faaliyetleri sektéri ile ulastirma, depolama ve haberlesme sektérlerinin kredileri icinde,
bu sektérlerde faaliyet gdsteren yabanci sermayeli bazi firmalarin satin alma (6zellestirmeler
dahil) bedellerini 6deme amaciyla yurt disindan kullandigr krediler de bulunmaktadir. Sinai
sektérlerin toplam krediler igindeki payi yizde 42,4 olup, bu kredilerin dnemli kismi imalat
sektéri tarafindan kullanilmistir (Tablo 1.15).

Grafik 1.50. Grafik 1.51.
Reel Sektérun Yurt Disindan Sagladigr Uzun Reel Sektérin Yurt disindan Sagladigi Uzun
Vadeli Kredilerin Kalan Vade Dagilimi (%) Vadeli Kredilerin Faiz Dagilimi (%)
(Eylul 2009) (Eylul 2009)
40,9
29.2 70,8
m1-12Ay W13-36Ay 36 Aydan Fazla M Sabit Faizli M Degisken Faizli
Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB

2009 yili Eylol ayr itibaryla, reel sektérin uzun vadeli yurt digi kredilerinin yizde 29,9'u
vadesi 1 yil icinde dolacak kredilerdir (Grafik 1.50).

2009 yil Eylol ayr itibanyla, reel sektérin yurt digindan sagladigi uzun vadeli kredilerin
yuzde 29,2’si sabit faizli, yizde 70,81 ise degisken faizlidir (Grafik 1.51). Reel sektérin yurt
disindan kullandigi kredilerin faiz oranlarinda 2009 yili Eylol ayinda yil sonuna gére énemli
bir degisiklik gérilmemektedir. S6z konusu kredilerin yizde 61,5 ABD dolari, yizde 36,2'si
Euro ve yuzde 2,3'0 diger déviz cinslerinden olusmakta olup, bir dnceki yil sonuna gére Euro
cinsinden kredilerin payi 2,5 puan artmigtir.

1.4.2.3. Reel Sektérun Yabanci Para Pozisyonu

Turkiye'de faaliyette bulunan firmalarin mali tablolan Tirk parasi ve yabanci para ayrimi
yapilmaksizin toplam Tirk parasi tutari Gzerinden dizenlendiginden, firmalarin yabanci para
pozisyonlari bilancolar zerinden hesaplanamamaktadir. Ancak, firmalarin kur riski hakkinda
genel bir fikir edinilmesi amaciyla, Bankamiz tarafindan hozirlanan Finansal Kesim Digindaki
Firmalarin Déviz Varlik ve YokimlGlokleri tablosu her ¢ ayda bir Bankamiz internet sayfasinda
yayimlanmaktadir.  Diger yandan, hisse senetleri IMKB'de islem géren mali kesim disindaki
firmalarin kamuya aciklanan mali tablolarina iliskin dipnotlardaki bilgilerden yararlanilarak,
yabanci para pozisyonlar hesaplanmis ve reel sektér icinde dnemli bir paya sahip olan bu
firmalarin tagidiklan kur riski ve nakdi kredi riskleri incelenmistir.

Yapilan analiz ve degerlendirmelerde reel sektér firmalarinin kur riski makro bakis agisiyla
ele alinmistir. Bu nedenle, bazi firmalarin agik pozisyon, bazi firmalarin da fazla pozisyon tasidig
dikkate alindiginda, reel sektérin kur riskine karsi kinlganhiginin ancak firma bazinda yapilacak
analizlerle degerlendirilmesi gerektigi hususu gézéninde bulundurulmalidir.

Finansal istikrar Raporu - Kasim 2009

41



TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

Tablo I.16.

Finansal Kesim Digsindaki Firmalarin Déviz Varlik ve YGkaIUIUkIeril’z(Milyon ABD dolan)

Degisim Degisim
2006 2007 2008 03.09 06.09
08-06.09 (%) 03.09-06.09 (%)

Varliklar 62.688 76.169 81.379 77.795 80.100 -2 3
A. Mevduat 45.450 54.834 60.371 57.073 58.586 3 3
Yurt igi chkcdor3 18.756 24.402 27.261 25.092 27.133 0 8
“Yurt Digi Bonkcllor4 26.694 30.432 33.110 31.981 31.453 5 -2
B. Menkul Kiymetler 933 830 695 636 799 15 26
C. ihracat Alacaklan 8.848 10.314 8.591 8.312 8.556 0 3
D. Y. Digina Dogr. Serm. Yatr. 7.457 10.191 11.722 11.774 12.159 4 3
Yukomlolokler 100.309 139.404 161.453 152.240 153.536 -5 1
A. Nakdi Krediler 83.364 119.562  144.695 137.306 138.252 -4 1
Nort icinden Saglanan™®  29.613  41.007  46.010  42.068  42.359 -8 1
Banka Disi Fin. Kur.dcm7 4.869 8.220 8.576 7.849 8.213 -4 5
“Yurt Digindan So§|0non8 53.751 78.555 98.685 95.238 95.893 -3 1
B. ithalat Borclari 11.754 14.544 14.703 13.462 13.820 -6 3
C. TMSF'ce Prot. Bagl. Al. 5.191 5.298 2.055 1.472 1.464 -29 -1
Net Pozisyon -37.621 -63.235 -80.074 -74.445 -73.436 -8 -1

Kaynak: TCMB

(1) Tabloda yer alan futarlar verilerin gincellenmesi nedeniyle énceki sayllarda yayimlanan tutarlardan farklilik gésterebilmektedir
2) Mali olmayan kamu girisimleri (KIT) verileri dahil degildir
(3) Katihm bankalarindaki katilim fonlan dohildir.

kuruluslanin mevduatinin da olabilecegi géz &niinde bulundurulmalidir. Haziran 2009 verisi gegicidir.
(5) Katihm bankalarinin kullandirdigi fonlar dahildir.

(6) Dévize Endeksli Krediler dahildir.

(7) Finansal kiralama, faktoring ve tiketici finansman sirketlerinden olusmaktadir.

(8) Turkiye'de kurulu bankalarin yurt digi subelerinden saglanan krediler dahildir.

(4) “Yurt Digi Bankalardaki Mevduat” verisi Turkiye’de kurulu bankalarin yurt disi subelerinin verilerini de icermektedir. Ayrica, s6z konusu veri icinde gercek kisilerin ve banka disi finansal

Reel sektérin net pozisyon acigi 2009 yili Haziran ayinda, 2008 yili sonuna gére yizde 8
azahsla 73,4 milyar ABD dolarina diserken, 2009 yili Mart ayina gére yizde 1 azalis géstermistir

(Tablo 1.16).

Grafik 1.52. _
Reel Sektérin Yabanci Para Pozisyonuna iliskin Oranlar'23 (%)
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=== Net Acik Pozisyon / GSYH ==ll==Net Acik Pozisyon / ihracat ve Hizmet Gelirleri “#+=Net Acik Pozisyon / Uluslararas Rezervler

Kaynak: TCMB, TUIK

(1) GSYH ile ihracat ve hizmet gelirleri yilliklandirlmis, uluslararasi rezervler ise dénem sonu stok verilerdir.
(2) Uluslararasi rezervler, Merkez Bankasi brit déviz rezervleridir (altin dahil).

(3) Acik pozisyon tutari ilgili ddnem sonu déviz kurundan Tl'ye dénistirilerek GSYH'ye oranlanmistir.
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2008 yili sonuna gére 2009 yili Haziran ayinda reel sektérin agik pozisyonunun GSYH'ye
ve uluslararasi rezervlere orani azalirken ihracat ve hizmet gelirlerine orani artmigtir (Grafik 1.52).

1.4.2.3.1. IMKB'de islem Géren Reel Sekiér Firmalarinin Yabanca Para
Pozisyonu

Bu balimde, hisse senetleri IMKB'de islem géren reel sektér firmalarinin yabanci
para pozisyonlar ve bankacilik sektérine olan kredi borclan incelenmistir. incelemede,
IMKB tarafindan mali tablolari yayimlanan firmalardan, yabanci para pozisyonunu bilanco
dipnotlarinda aciklayan, mali kurulus ézelligi tasimayan ve konsolide finansal tablolarinda mali
kurulus bulunmayan 184 firmanin® verileri esas alinmistir.

Grafik 1.53. Grafik 1.54.
IMKB Firmalarinin Net Yabanci Para IMKB Firmalarinin Kullandiklari Nakdi
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Kaynak: IMKB Kaynak:TCMB
(1) Yil sonlan itibanyla, yurt digi sahslannin nef safiglan icindeki pay! yozde 30 ve daha (1) Risk Merkezi kaytlanina gére, firmalann yurt ici bankalardan dogrudan ya da bu
fazla olan firmalar, ihracatg firma kabul edilmistir bankalanin garantisi veya aracihgyla yurt disindan kullandiklan nakdi kredilerdir

(2) 2008 yil sonundan itibaren bilango disi pozisyonlar dahil edilmistir.

Incelenen firmalarin 2008 yili sonunda 13 milyar ABD dolari olan pozisyon acigi, 2009
yil Haziran ayinda 11,4 milyar ABD dolari olarak gerceklesmistir (Grafik I. 53). 2008 yili sonu
itibariyla, incelenen firmalarin 137’si acik pozisyon tasirken, pozisyon acigi olan firma sayisi 2009
yil Haziran ayinda 126’ya dismistir. Bu firmalarin 2008 yili sonunda 14,5 milyar ABD dolarn
olan agik pozisyon tutari, 2009 yili Haziran ayinda 12,6 milyar ABD dolarina gerilemistir.

Acik pozisyonu 50 milyon ABD dolarini asan firma sayisi 2008 yili sonunda 43 iken,
2009 yili Haziran ayinda 41’e digmustir. Bu firmalarin pozisyon agigr 2008 yili sonunda 13
milyar ABD dolari iken, 2009 yili Haziran ayinda 11,3 milyar ABD dolarina gerilemistir. Ihracatc
olmayan firmalarin 2008 yili sonunda 7,8 milyar ABD dolar olan pozisyon agigi, 2009 yili
Haziran ayinda 7,5 milyar ABD dolarina digmustir (Grafik 1.53).

* Hisse senetleri IMKB'de islem géren bagka bir firma nezdinde konsolide edilen firmalar ayrica analize dahil edilmemistir. Ayrica, fonksiyonel
para birimi déviz olan firmalar kur riski analizinde harig tutulmustur.
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Inceleme kapsamindaki firmalarin TGA dahil toplam kredileri 2009 yili Haziran ayinda
2008 yili sonuna gére yizde 5,4 azalarak 17,1 milyar TL seviyesine gerilemistir (Grafik 1.54).

2009 yilinin ilk yansinda TGA'si bulunan firma sayisi ile bu firmalarin agik pozisyon ve
kredi tutarlarinda 2008 yili sonuna gére dnemli bir degisiklik olmamighr. 2009 yili Haziran ay
itibariyla TGA'si olan 18 firmanin 16'sinin pozisyonu acik olup, pozisyon agiklan tutan 796
milyon ABD dolari, nakdi kredileri ise 568 milyon TUsi TGA olmak Uzere toplam 668 milyon
TUdir (Grafik 1.54).
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Il. FINANSAL SEKTORUN GENEL YAPISI

Turk finans sektéria 2009 yilinin ilk yansinda da biyimesini sGrdGrmstor.

Grafik II.1. Grafik 11.2.
Finansal Sektérin Bilanco Buyukliguonin Bankacilik Sektéronun Geligimi
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Kaynak: BDDK,TCMB, TSPAKB,SPK Kaynak: BDDK-TCMB, TUIK
(1) Haziran 2009 ifibaryladir.

2009 yilinin ilk yarisi itibaryla, bir énceki yil sonuna gére yizde 5,3 biyiyen finansal
sektérin aktif buytklogo 871 milyar TUye ulagsmigtir. Sektér aktiflerinin yiozde 88,2'sini bankalar
olusturmaktadir (Grafik II.1).

I1.1. Bankacilik Sektori

Ulkemizde bankacilik sektéri, mevduat bankalar, kalkinma ve yatirim bankalari ile kar
pay! esasina gore faaliyet gdésteren katiim bankalarindan olusmaktadir.

Bankacilik sektérinde calisan personel sayisi 2008 yili sonuna gére 2009 yili Agustos ayi
itibariyla 882 kisi azalarak 181.788’e diismis, ancak 2009 yil Eylul ayi itibanyla 182.226'ya
yUkselmistir. 49 olan banka sayisi ise degismemistir.

Bankacilik sektérinin toplam varliklar, 2009 yili Eylil ayi itibarnyla bir dnceki yil sonuna

gore yizde 6,7 reel artisla 798 milyar Tl'ye, ABD dolarn bazinda ise yizde 12,3 artigla 541
milyara yOkselmistir.
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Turk bankacilik sektérinin bilanco biyukliginin GSYH'ye orani, 2008 yili sonunda
yuzde 77,1 iken, 2009 yili ilk yansinda yizde 82,3"e yikselmistir (Grafik 11.2).

Diger taraftan, 2009 yili Eylil ayi itibanyla ilk 5 bankanin yogunlasma orani yizde 60, ilk
10 bankanin yogunlasma orani ise yizde 83 olarak gerceklesmis ve séz konusu oranlar 2008
yili sonuna gére bir degisiklik géstermemistir.

Tablo 1.1 Bankacilik Sektérinin Derinlik ve Aracilik Fonksiyonu Gésiergeleri] 7o
Yillar Mevduat/GSYH Kredi/GSYH Kredi/Mevduat
2005 38 25 66
2006 40 30 74
2007 42 35 83
09.08 44 39 89
2008 47 40 84
06.09 50 41 83

Kaynak: BDDK-TCMB, TUIK

(1) Kredi verileri tahsili gecikmis alacaklan da icermektedir.

(2) Mevduat verileri icinde katilim fonlari, kredi verileri icinde katilim bankalarinin kullandirdiklari fonlar da yer almaktadir.

(3) Bankalardan alacaklar ve bankalara borglar harig tutulmustur.

Bankacilik sektérinin derinligini ve bankalarin aracilik fonksiyonlarinin gelisimini gésteren
mevduat ve kredilerin GSYH'ye oranlari artarken kredilerin mevduata orani digsmektedir (Tablo
l.1)

Grafik 11.3. Grafik 11.4.
Bankacilik Sektéru Bilango Buyukliginin Grup Bankacilik Sektéri Aktif Toplaminin Hisse
Bazinda Dagilimi (%) Yapisina Gére Dagilimi (%)’
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Kaynak: BDDK-TCMB Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Halka acik hisseler icindeki Tirk ve yabanci yatinmeilarin payr ayristinlmamighr.

2009 yili Eyltl ayi itibaniyla Tork bankacilik sektérinde faaliyet gésteren 49 bankanin
32'si mevduat bankasi, 13’0 kalkinma ve yatinm bankasi, 4’0 ise katilim bankasidir. Tirk
bankacilik sektéri mevduat bankaciligr agirlikhdir (Grafik 11.3).

Odenmis sermayedeki paylar esas alindiginda, 2008 yili sonunda yiizde 25,6 olan
yabanci hissedarlarin aktif boyoklogo igindeki payi, 2009 yili Eylol ayi itibanyla yizde 24,3
olarak gerceklesmistir (Grafik 11.4). Ote yandan, Merkezi Kayit Kurulusu verilerine gére, yiizde
17,5 olan halka acik paylar icindeki yabanci paylar da eklendiginde bankacilik sektériindeki
yabanci payi yizde 41,8’e ulasmaktadir.
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Grafik 11.5. Grafik 11.6.
Bankacilik Sektéroniun Aktif Yapisi (%) Bankacilik Sektéronun Pasif Yapisi (%)
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Aktifler icinde en biyik paya sahip olan kredilerin payr 2009 yili Eylil ayinda bir énceki
yil sonuna gére 3 puan azalirken, menkul kiymetlerin payi 4 puan artarak yizde 30 seviyesine
ulagmistir (Grafik 11.5).

2009 yili Eylcl ayr itibanyla bir énceki yil sonuna gére; yabanci kaynaklar icinde en
biyik paya sahip olan mevduatin payi 1 puan, bankalara borclarin payr 2 puan azalirken,
dzkaynaklarin payr 1 puan, diger pasiflerin payi 2 puan yikselmistir. (Grafik 11.6).

I1.2.Bankacilik Sektort Karlilik ve Sermaye Yeterliligi

11.2.1.Karhlik'2

2009 yilinin ilk dokuz ayinda sektérin net kar, bir dnceki yilin ayni dénemine gére yizde
42,3 artarak, 15.1 milyar TL olarak gerceklegmistir.

Tablo 1.2 Net Kar ve Bilesenlerinin Gelisimi (Milyon TL)
09.08 09.09 Degisim (%)
I. Faaliyet Geliri (A+B) 32.339 42.954 32,8
A- Net Faiz Geliri 21.928 29.924 36,5
B- Faiz Digi Gelirler' 10.411 13.030 25,2
Il. Faiz Digi Giderler (C+D) 19.981 24.953 24,9
C- Kredi ve Diger Alacaklar Karsihg 5.239 9.658 84,3
D- Diger Faaliyet Giderleri 14.742 15.295 3,7
IIl. Net Faaliyet Kan (I-11) 12.357 18.001 45,7
IV. Diger Gelirler? 957 756 24,5
V. Vergi Karsiligi 2.681 3.621 22,6
VI. Net Kér (II+1V-V) 10.633 15.136 42,3
Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Faiz Digi Gelirler = Net Ucret ve Komisyon Gelirleri (Bankacilik Hizmet Gelirleri dahildir) + Temett Gelirleri + Net Ticari Kar (Zarar) + Diger Faaliyet Gelirleri
(2) Diger Gelirler = Temetts Haric Alinan Kar Paylari + Olagantst Gelir (Gider)

1 Calisma esaslan farklilik gésterdiginden bu bélimde yapilan degerlendirmeler katilim bankalan haric tutularak yapilmistr.
2 TMSF binyesindeki banka dahil edilmemistir.
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2009 yili Eylol ayr itibaryla bankacilik sektérinin kérindaki arhista faaliyet gelirleri etkili
olmustur. Faaliyet gelirlerindeki artis ise esas olarak net faiz gelirinden kaynaklanmaktadir.
Ayrica, menkul kiymet alim satim kéarlarinin sermaye piyasasi islemleri kérini artirmasi sonucu
net ticari kérdaki artig da faiz digi gelirlerin yiukselmesinde etkili olmustur. Diger taraftan, kredi
ve diger alacaklar provizyonundaki dnemli artig karlih@ olumsuz etkilemeye devam etmektedir.
Tahsili gecikmis alacaklardaki artigin, 2009 yilinin kalan dénemlerinde de karliig olumsuz
etkilemeye devam edecegi disinilmektedir (Tablo 11.2).

Grafik 11.7. Grafik 11.8.
Net Faiz Marji (%) Aktif ve Ozkaynak Karlihg (%)
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2008 yili sonunda yiuzde 5 olarak gerceklesen net faiz gelirinin ortalama faiz getirili
aktiflere orani 2009 yili Eylol ayinda yizde 5,9’a yukselmistir (Grafik 11.7). Bu hizli yukseliste,
Bankamiz politika faiz oranlarindaki indirimlerin etkisiyle fonlama maliyetinin azalmasi ve séz
konusu indirimlerin kredi faizlerine ayni oranda yansimamasi sonucu net faiz gelirindeki artis
etkili olmustur.

2009 yih Eylol ayr itibanyla, bankacilik sektérinin aktif ve dzkaynak kérliligr yil sonuna
gore énemli oranda artarak, sirasiyla yizde 2,7 ve yizde 21,6 olarak gerceklesmistir (Grafik

11.8).

Grafik 11.9.
Secilmis Ulkelerde Bankacilik Aktif ve Ozkaynak Kérliligi (Mart 2009) (%)
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Kaynak: Kiresel Finansal istikrar Raporu, IMF-Ekim 2009
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Turk bankacilik sektéra 2009 yili Mart dénemi itibarnyla secilmis  Ulkeler ile

karsilastinldiginda, gerek aktif ve gerekse &zkaynak karliligr performansinin yiksek oldugu
goérilmektedir (Grafik 11.9).

Grafik 11.10. Grafik 11.11.
Bankalarin Ozkaynak Kérliliklarina Gére Aktif Secilmis Ulkelerin Ozkaynak Kérliliklarina Gére
Paylar (%) Aktif Paylari (%) (Aralik 2008)
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Kaynak: BDDK-TCMB Kaynak: BDDK-TCMB, EU Banking Sector Stability, ECB, Agustos 2009

2009 yili Eylol ayinda gegen yilin ayni dénemi ile karsilastinldiginda, dzkaynak kérhligs
yUzde 15in Uzerinde kalan bankalarin sayisi 17°den 21’e, toplam aktifler igindeki paylar ise
yuzde 80,6’dan yizde 90,3’e yikselmistin. Ozkaynak karliligi yozde 20'nin tzerinde kalan
bankalarin aktif biuyiklogindeki artis ise daha belirgindir. Zarar aciklayan banka sayisi 4’ten
3’e gerilemigtir (Grafik 11.10).

Secilmis  Ulkeler itibariyla bankalarin  ézkaynak karlihklarina gére aktif paylar
karsilastinldiginda, 6zkaynak kérhhgi yizde 15’in zerinde kalan bankalarin aktif biyukliginin
Turkiye icin hem gelismis hem de gelismekte olan ilkelerden cok daha yiksek oldugu
goriulmektedir. Zarar aciklayan bankalarin aktif payi ise Tirkiye ve Cek Cumhuriyeti’nde yizde
0,1 iken, diger Ulkelerde daha yiksek gerceklesmistir (Grafik 11.11).

2009 yilinin ilk dokuz ayinda faiz oranlarindaki disis sonucu net faiz gelirinin artmas
ve net ticari kardaki yikselis sektéron karlihgini olumlu etkilemistir. Ancak, bankalar arasinda
kredilerde baslayan rekabetin fiyatlara yansimaya baslamasi ve tahsili gecikmis alacaklarda
surmesi beklenen artislarin, 2010 yilinda benzer kérllik performansinin strdirilebilmesini
guclestirecegi dusintlmektedir.

11.2.2.Sermaye Yeterliligi

Ozkaynaklarin kredi, piyasa ve operasyonel riske esas tutar toplamina oranini gésteren
Sermaye VYeterliligi Rasyosunun (SYR) solo bazda gelisimi ele alindiginda, incelenen tom
dénemlerde, yasal sinir olan yizde 8'in ve hedef rasyo olan yizde 12’'nin Gzerinde oldugu
gorilmektedir.
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Grafik 11.12. Grafik 11.13.
Sermaye Yeterliligi Rasyosu (Solo) (%) Secilmis Ulkelerin SYR'si (Mart 2009) (%)
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Bankacilik sektérinin SYR'si Basel ll'ye yakinsama sirecinin ve kredilerdeki biyimenin
etkisiyle 2007 ve 2008 yillarinda dismesine ragmen, 2009 yili Eylil ayinda, yil sonuna gére
2 puan artarak yizde 20 olarak gerceklesmistir (Grafik 11.12). Bu gelismede, esas olarak
yUksek karlilik ve menkul degerler deger artis fonunun etkisiyle ézkaynaklarin giclenmesi etkili

olmustur.

2009 yili Eylil ayinda, ana sermayenin kredi, piyasa ve operasyonel riske esas tutar
toplamina oranindan olusan birincil sermaye rasyosu da benzer bir egilim géstermis ve yil
sonuna gére 0,9 puan yikselerek yizde 18,1 olarak gerceklesmistir (Grafik 11.12).

Kuresel krizin olumsuz etkilerine ragmen bankacilik sektérinin SYR'sinin, secilmis Glkelerle
karsilastinldiginda, yiksek seviyesini korudugu gérilmektedir (Grafik 11.13). Ozellikle gelismis
ulkelerde, krizin etkisiyle bankalarin sermayelerinde meydana gelen aginmanin sermaye artinmi
ve/veya devlet destekleriyle asildigr bir dénemde, Tirk bankacilik sektéri herhangi bir sermaye

destegine ihtiyac duymamisgtir.

Tablo 11.3. Secilmis Ulkelerde Kamu Kaynakli Sermaye Katkilarinin GSYH'lerine Oranlari
Ulkeler Yeniden Sermayelendirme (%)
Euro Alani ! 1,82
Japonya 0,02
isvec 1,95
isvigre 1,06
ingiltere 2,19
ABD 3,19
Kaynak: Kiresel Finansal istikrar Raporu, IMF-Ekim 2009 )
(1) Avusturya, Fransa, Almanya, Yunanistan, iranda, italya, Hollanda ve Ispanyanin GSYH'lan esas alinarak hesaplanan gkl ortalamalaridr

Ulkelerin finansal sektérlerine yaphgi sermaye katkilarinin énemli boyutlara ulashgs,
ABD’de verilen kamu kaynakli sermaye desteginin milli gelirin yozde 3,19'u oranina ¢ikhg
gorilmektedir (Tablo 11.3).
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Grafik I1.14.
Bankalarin Sermaye Yeterliligi Rasyolarina Gére Aktif Paylari (%)
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Kaynak: BDDK-TCMB

2008 yili sonunda aktif payi yizde 79,2 olan 42 bankanin SYR’si yizde 15%in Uzerinde
iken, 2009 yili Eylol ayinda aktif payr yizde 97,4 olan 46 bankanin SYR'si yizde 15’in Uzerinde
gerceklesmistir (Grafik 11.14). Diger taraftan, yizde 8 ile 15 arasinda SYR'ye sahip olan
bankalarin aktif paylari da yizde 20,8den yizde 2,6'ya gerilemistir.

Grafik 11.15. Grafik 11.16.
Sektérin Serbest Sermaye Gelisimi Riske Esas Tutarlarin Dagilimi
(%, Milyar TL) (Milyar TL, %)
14 10 1.000 78
900 - 74
13 — 100
800 t 70
12 4 — 90 700 r 66
" 80 600 + 62
500 4 r 58
10 70 400 ~ — 54
300 +— —+ 50
1 60 200 | 46
gL | £ L 50 100 + 42
04 - 38
7 - 40 06 07 08 09.09
06 07 08 09.09 — 90 %20
Toplam Ozkaynaklar (Sag Eksen) %50 — %100
B Serbest Sermaye (Sag Eksen) | | s %150 C—1%200
e==@==T. Ozkaynaklar / T. Aktifler m— Piy. Risk. Es. Tut. mmmmm Oper. Risk. Es. Tut.
=== Serbest Sermaye / T. Aktifler =@ RET/Top. Aktif. (Sag Eksen)
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2009 yili Eylil ayinda serbest sermayenin toplam aktiflere orani ve toplam ézkaynaklarin
toplam aktiflere orani, 2008 yili sonuna gére artmishr. TGA'lardaki artisa ragmen serbest
sermayenin arhig géstermesi, bankacilik sektérinin sermaye kalitesinin yiksekligine isaret

etmektedir (Grafik 11.15).

Kredi, piyasa ve operasyonel riske esas tutar toplaminin toplam aktiflere orani, 2008 yili
sonunda yizde 70,4'den, 2009 yili Eylil ayinda yizde 68,4’e gerilemistir (Grafik I1.16).
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Kutu 9.
Mevduat Bankalarinin Temettt ©deme Orani

Grafik 1. Mevduat Bankalarinin Temetts Odeme Orani (%)
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Kaynak: BDDK-TCMB, Banka Denetim Raporlart

Mevduat bankalarinin 2008 yili icin édenen temetti tutarlan bir dnceki yil sonuna gére
yizde 57,1 gerileyerek, 2 milyar TL olarak gerceklesmistir Mevduat bankalarinin temetts
édeme orani ise 2007 yili sonunda yizde 34,6'dan 2008 yili sonunda yizde 16,6'ya
gerilemigtir (Grafik 1). Kuresel kriz dolayisiyla bankalarin sermaye yapilarinin gigli olmas:
dnem tagimaktadir. Bu cercevede, bankalarin kérlarini binyelerinde birakmalan olumlu bir
gelisme olarak degerlendirilmektedir.

Grafik 2. Alternatif Temett Odeme Oranlarinin Birincil Sermaye Rasyosuna Etkisi (%)
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Kaynak: BDDK-TCMB, Banka Denetim Raporlar

Yapilan analiz ile 2007 ve 2008 yillari kérindan hic temetti édenmemesi veya bir kisminin
ddenmesi durumlarinin mevduat bankalarinin birincil sermaye rasyolarinin tzerinde yaratacag
etkiler incelenmistir. Buna gére, 2007 temettd &demesinin hic yapilmamasi durumunda,
2008 yili sonu birincil sermaye rasyosu 1 puan artarak yizde 15,6’dan yizde 16,6'ya
yUkselmektedir.

2008 yili kédrindan temetti ddemesinin hic yapiimamasi durumunda, 2009 yili Eyldl ayi
itibariyla mevcut yizde 16,6 olan birincil sermaye rasyosu yizde 17'ye yukselirken, 2008 yili
karinin yozde 50'sinin temetti olarak dagitilmasi durumunda ise yizde 15,8’e gerilemektedir
(Grafik 2).
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I11. BANKACILIK SEKTORU RiSKLERI

llI.1. Kredi Riski ve Senaryo Analizi

I11.1.1. Kredi Riski

Kuresel piyasalarda yasanan krizin etkisiyle sikilasan kredi kosullari ve yavaslayan iktisadi
faaliyet nedeniyle kredi artis hizi yavaglamistir.

Ancak, 2008 yili son ceyreginden bu yana devam eden politika faiz indirimlerinin piyasa
faizlerine yansimasi, likiditeye iliskin alinan tedbirlerin ve risk algilamalarindaki iyilesmenin
destegiyle kredilerde sinirli da olsa bir toparlanma gézlenmeye baglamighr.

Grafik 111.2.

I Brit Krediler
Brit Krediler Reel Buyime Hizi

Grafik I11.1.
Brut Kredilerin Gelisimi (Milyar TL,%) "2 Tahsili Gegikmis Alacaklarin (TGA) Gelisimi
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Kaynak: BDDK-TCMB

Kaynak: BDDK-TCMB
(1) TGA Dénistm Orani = Brit TGA / Brist Kredi

(1) TUFE (1994=100) endeksi ile reel hale getirilmistir.
(2) Bir 6nceki yilin ayni ayina gére yillik yiizde degisimi géstermektedir.

2009 yili Eylol ayr itibaryla kredi hacmi 396,9 milyar Tlye ulagmistir (Grafik 111.1). Reel
sektérin ve hanehalkinin ddeme giicinin azalmasina baglh olarak, tahsili gecikmis kredi tutars
2009 yili Eylol ayinda 21,2 milyar Tl'ye ulagsmig ve TGA dénisim orani yizde 5,3"e yikselmistir.
Tahsili gecikmis alacaklarin dagilimina bakildiginda, en yuksek payin Zarar Niteligindeki Krediler
ve Diger Alacaklar grubuna ait oldugu gériulmektedir (Grafik 111.2).
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Tablo 111.1. Secilmis Ulkeler itibariyla Kredilerin TGA'ya Déniisiim Orani
2006 2007 2008 2009 Son veri

Brezilya 3,5 3,0 3,1 4,3 Mayis
Bulgaristan 2,2 2,1 2,4 3,2 Mart
Cek Cumhuriyeti 3,7 2,8 3,3 4,4 Haziran
Hirvatistan 5,2 4,8 4,9 6,0 Haziran
Sirbistan 4,1 3,8 53 9,7 Haziran
Macaristan 2,5 2,5 3,0 4,8 Haziran
Letonya 0,4 0,4 3,6 10,7 Mayis
Litvanya 1,0 1,0 4,6 11,3 Haziran
Polonya 7,4 5,2 4,4 5,7 Nisan
Romanya 8,0 9,7 13,8 - Aralik
Rusya 2,4 2,5 3,8 7,6 Haziran
ingiltere 0,9 0,9 1,6 - Aralik
ABD 0,8 1,4 3,0 3,8 Mart
Torkiye 3,8 3,5 3,6 5,3 Agustos

Kaynak: IMF Kiresel Finansal istikrar Raporu, Ekim 2009.

Secilmis Ulkelerin TGA dénisim oranlar incelendiginde, son dénemde kiresel krizin
etkisiyle ilkemize benzer sekilde bir cok Glkede bu oranlarin hizli bir arhig gésterdigi gérilmektedir

(Tablo NI.1).

Tablo 11.2. Secilmis Kredi Oranlar’ (Milyon TL, %)
2007 09.08 2008 09.09

ilk 5 Banka
Brit Kredi Toplami 162.452 204.063 211.543 211.313
Toplam Brit Krediler Igerisindeki Pay 54,9 54,8 55,5 53,2
TGA / Toplam Brit Kredi 3,8 3,1 3,7 5,4
Kredi / Mevduat 88,8 93,6 89,4 83,8
Karsilik / TGA 89,5 84,3 84,8 88,1
ilk 10 Banka
Brijt Kredi Toplami 236.833 298.601 309.321 318.576
Toplam Brit Krediler igerisindeki Pay 80,0 80,1 81,1 80,3
TGA / Toplam Brit Kredi 3,6 3,0 3,5 5,1
Kredi / Mevduat 77,2 82,6 79,0 75,8
Karsilik / TGA 89,4 84,2 83,5 84,9
Sektor
Brijt Kredi Toplami 295.962 372.717 381.497 396.933
TGA / Toplam Brit Kredi 3,5 3,1 3,7 5,3
Kredi / Mevduat 82,9 89,0 83,9 81,2
Karsilik / TGA 86,8 80,5 79,8 80,0

Kaynak : BDDK-TCMB

(1) Tt i Pz s s i 1 B 10 bt el

2009 yili Eyltl ayi itibarnyla kredilerin yizde 80,3'0 ilk 10 banka tarafindan kullandinlmigtr.
Bankacilik sektériinde mevduatin krediye déniisim orani, 2008 yili son ceyreginden itibaren disis
egilimindedir. S8z konusu oran, sektér icin 2008 yili Eylol ayinda yizde 89 ile en yiksek degerine
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ulasmis, bu tarihten itibaren azalarak 2009 yili Eylil ayinda 7,8 puanlk disisle yizde 81,2'ye
gerilemigtir. Toplam krediler icerisinde ilk bes ve on bankanin pay azalirken diger bankalarin pay
artmaktadir (Tablo 111.2).

Grafik 111.3. Grafik 11l.4.
Kullandirilan Kredilerin TP-YP Kompozisyonu Yabanci Para Kredll]eEm Gelisimi
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Kaynak: BDDK-TCMB Kaynak: BDDK-TCMB

(1) Bankamiz ABD dolari déviz alis kuru ile hesaplanmistir.
(2) Sepet kur hesaplanirken yizde 70 ABD dolari déviz alis kuru ve yizde 30 Euro déviz
alis kuru kullanilmigtir.

2009 yili Eylol ayinda kullandinlan kredilerin yizde 67,9'u TP yizde 26,6'si YP ve yizde
5,5'i Dévize Endeksli Krediler (DEK)'den olugsmaktadir. Eylil 2008 — Mart 2009 déneminde YP
kredilerin payinin artmasinda temel olarak TUnin deger kaybetmesi etkili olurken, ABD dolan
cinsinden ve sepet bazinda YP kredilerin gelisimi incelendiginde, 2008 yili Eylil ayina gére bir
disus gorolmektedir (Grafik I11.3 ve Grafik 111.4).

Grafik I11.5.
Kredilerin lllere Gére Dagilimi (%)1
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Kaynak: TCMB

(1) Krediler, 1211 sayili Merkez Bankasi Kanunu’nun 44 iincti maddesi cercevesinde bankalarca yapilan bildirimlerden derlenmis olup, kredi limit veya riskleri toplami 10 bin TUnin (dahil),
bireysel kredilerde ise 5 bin TU'nin Gzerinde olan gercek ve tizel kisilere, bankalarca kullandirilan kredi ve fon toplamindan (firmalarin bankalar araciligiyla yurt digindan sagladiklar krediler
dahil) olusmaktadir. Tasfiye olunacak alacaklar, faiz tahakkuk ve reeskontlar dahil, gayri nakdi krediler harigtir. Ekim 2007 déneminden itibaren tasfiye olunacak alacaklar herhangi bir
limit olmaksizin firma bazinda bildirim konusu yapilmaktadir.
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Kredilerin illere gore dagiimi incelendiginde, 2008 yili sonuna gére 2009 yili Eylul
déneminde Istanbul ilinin payr azalirken, Ankara, Izmir ve diger illerin toplam krediler icerisindeki
payinda ise artig meydana gelmistir (Grafik [11.5).

Grafik 111.6. Grafik I11.7.
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
(1) Agirlikli ortalama akim faiz oranlandir. (1) Agirlikl ortalama akim faiz oranlandir.
(2) 2009 yili Kasim ayi verisi 6 Kasim 2009 itibariyladir. (2) 2009 yili Kasim ayr verisi 6 Kasim 2009 itibaniyladir.

2008 yili Ekim ayinda bankacilik sektérinin kaynak maliyetlerindeki artis ve iktisadi faaliyete
iliskin olumsuz beklentiler, kredi faiz oranlarinda yikselise neden olmussa da, Bankamiz faiz
indirimlerinin etkisiyle faiz oranlan yeniden gerilemis ve 2008 yili Eylil ayi seviyesinin de altina
dismstor (Grafik 111.6). Kredi kosullarinin sikiiginin bir géstergesi olan ve 2009 yili Subat ayina
kadar yikselen ticari kredi faizi - mevduat faizi farki, risk algilamalarindaki iyilesme ve ekonomideki
toparlanmaya bagh olarak 2009 yili Haziran ayina kadar dismis ve sonrasinda yatay bir seyir
izlemistir (Grafik 111.7).

Grafik 111.8.
Briut Kredilerin Turlerine Gére Dagilimi ve Reel Buyome Hizlan (%)]'2
100 — — — — — — — — 40
80 4 F 30
60 4 F 20
40 4 r10
20 1 0
04 -10
~ © © © © o o o
S S S S S S S S
N o © o o o © o
- o S S — o S S
B Bireysel Krediler Firma Kredileri ~ ®™ ™ Bireyse| Kred. Reel Biy. (Sag Eks.) — ®™SFirmg Kred. Reel Biy. (Sag Eks.)

Kaynak: BDDK -TCMB
(1) TUFE (1994=100) endeksi ile reel hale getirilmistir.
(2) Bir 6nceki yilin ayni ayina gére yillik yozde degisimi géstermektedir.
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2009 yili Eylol ayi itibanyla toplam kredilerin yizde 33,1'i bireysel ve yizde 66,9'u
firma kredilerinden olusmaktadir. Toplam kredilerin artis hizindaki yavaslama esas olarak firma
kredilerinden kaynaklanmakta olup, 2009 yili Eyll ayi itibariyle bireysel kredilerin yillik reel artig hizi
yUzde 2,6'ya, firma kredilerinin ise yizde 0,5’e gerilemistir (Grafik 111.8).

Grafik 111.9. Grafik 111.10.
. . . . . .« 1. . . . M M ral ’ = Heth
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Kaynak: BDDK-TCMB Kaynak: BDDK-TCMB
(1) TUFE (1994=100) endeksi ile reel hale gefirilmisir (1) TGA Dénosim Orani = Brit TGA / Brit Kredi ;
(2) Bir nceki yilin ayni ayina gére yillik yizde degisimi géstermekiedir. (2) Diger firma kredileri, toplam firma kredilerinden KOBi kredileri cikarilarak

hesaplanmisr.

Kuresel likidite daralmasi ve kredi standartlarinin sikilagmasi ile firma kredileri daralarak,
2009 yili Eyltl ayinda 252,4 milyar TL olmustur. Bu kredilerin yizde 32,5'ini olusturan Kicik ve
Orta Buyoklukteki isletme (KOBI)'lere® kullandinlan kredilerde ortaya cikan durgun gérinim ise
devam etmektedir (Grafik 11I.9). KOBI disindaki firma kredilerinin TGA'ya dénisom orani Eylil
2008 — Eylol 2009 déneminde 1 puan artarak yizde 3,7’ye ulasirken, KOBI kredileri icin ayni
oran 3,5 puan artarak yizde 7,6'ya ulagmigtir (Grafik 111.10). Ancak, KGF'ye saglanan destegin
kullanilmaya baslanmasi ile birlikte dnomizdeki dénemde KOBI kredilerinde bir artis ve dolayisiyla
TGA dénusum oranlarinda bir iyilesme gérilebilecektir.

3Sonoyi ve Ticaret Bakanhigi’'nin 18.11.2005 tarih ve 25997 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Kicik ve Orta Buyiklukte igletmelerin Tanimi,
Nitelikleri ve Siniflandinlmasi Hakkinda Yénetmelik” kapsamina giren firmalari icermektedir.
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Kutu 10.
Kredi Garanti Fonu A.S.'ye Saglanacak Hazine Destegine iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Bakanlar Kurulu Karar

Kuresel krizin Glkemize yansimasiyla birlikte kredi kosullarindaki sikilagma nedeniyle
KOBI'lerin karsilastiklari finansman zorluklarnnin hafifletiimesine yardimer olmak amaciyla,
24 Haziran 2009 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan 5909 sayili kanunla, 4749 sayil
Kamu Finansmani ve Bor¢ Yénetiminin Dizenlenmesi Hakkinda Kanun’a gecici bir madde
eklenmis ve kredi garantisi veren kredi garanti kurumlarina 1 milyar Tork Lirasi’na kadar nakit
kaynak aktarmak ve/veya 6zel tertip Devlet I¢ Borclanma Senedi ihrac etmek icin Hazine
Mustesarligi'na yetki verilmistir. “Kredi Garanti Kurumlarina Saglanacak Hazine Destegine
iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Karar” ise 15 Temmuz 2009 tarih ve 27289 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanmis ve séz konusu karar cercevesinde, Kredi Garanti Fonu A.S. (KGF)
ile Hazine Mistesarligi arasinda 13 Ekim 2009 tarihinde bir protokol imzalanmigtir. KGF'yle
kredi kullandiracak bankalar arasinda protokol imzalanmasini miteakip séz konusu kaynak
kredi garantisi olarak devreye girecektir.

Séz konusu imkandan yararlanabilmek icin KOBI'lerin, “Kredi Garanti Kurumlarina
Saglanacak Hazine Destegine iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Karar” da belirtilen sartlar
tasimalan gerekmektedir.

Bu kapsamda kullanilabilecek krediler, TL, déviz veya dévize endeksli ve en az
6 ay en cok 4 yil vadeli olabilecektir. Saglanacak kefalet tutari ise yararlanici bagina 1
milyon Tork Lirasi, bir risk grubuna ait yararlanicilar igin ise 1,5 milyon Turk Lirasi ile
sinirlandinlmighr. S6z konusu kaynagin kullanilmasiyla birlikie éntmizdeki dénemde 10
milyar Tork Lirasi tutarinda krediye KGF tarafindan kefalet saglanmasi hedeflenmektedir.
KOBI'lere kullandinlan nakdi kredilerin yaklasik sekizde birine karsilik gelen bu tutarin séz
konusu firmalar icin dnemli bir destek olacagr disinilmektedir.

Tablo 111.3. Firma Kredilerinin Sektérel Dagilimi (TGA Harig, %)'2

Krediler YP Krediler/Toplam Krediler
2007 2008 09.09 2007 2008 09.09
1 Toptan ve Perak. Tic.,Komis.,Mot. Arag 19,7 18,1 171 35,6 42,9 38,1
Ser. Hizm.
2 Tasimacilik, Dep. ve Haberlegsme 8,5 8,2 8,5 58,3 62,1 59,1
3 Tekstil ve Tekstil Urtnleri San. 5,9 5,2 4,7 63,9 66,6 63,2
4 insaat 8,5 9,5 10,2 51,0 59,1 55,7
5 Gida, Mesrubat ve Titin San. 5,8 5,3 5,4 43,5 50,7 48,8
6 Metal Ana San ve isl. Mad. Urt. 5,8 6,1 5,7 70,6 71,7 69,7
7 Elektrik, Gaz ve Su Kaynaklari 4,1 5,0 5,5 90,3 90,9 92,5
8 Tarim, Avcilik, Ormancilik 5,6 51 51 24,4 25,6 20,8
9 Makine ve Teghizat San. 3,2 3,0 2,7 41,7 50,6 52,9
10 Ofel ve Restoranlar (Turizm) 3,1 3,4 3,9 71,2 79,1 78,3
10 Sektsr Toplami 70,2 68,9 68,8 50,3 56,7 54,4

Kaynak: TCMB

(1) Krediler, 1211 sayil Merkez Bankasi Kanunu’nun 44 inci maddesi cercevesinde bankalarca yapilan bildirimlerden derlenmis olup, kredi limit veya riskleri toplami 10 bin TUnin (dahil)
zerinde olan firmalara bankalarca kullandinlan kredileri (firmalarin bankalar araciligiyla yurt disindan sagladiklan krediler dahil) icermektedir. Faiz tahakkuk ve reeskontlar dahil, gayri
nakdi krediler harictir.

(2) Finansal aracilik sektéro harictir.

Bankamiz Risk Merkezi verilerine gére, 2009 yili Eylil déneminde secilmis on sektérin

toplam firma kredileri icerisindeki payr azalmaya devam ederek yizde 68,8 olarak gerceklesmistir.
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“Toptan ve Perakende Ticaret, Komisyonculuk, Motorlu Arac Servis Hizmetleri” yizde 17,1 orani
ile firmalarca kullanilan toplam krediler icerisinde en biyik paya sahip sektérdir. 2008 yili sonuna

4

gore “Insaat”, “Elekirik, Gaz ve Su Kaynaklar” ve “Otel ve Restoranlar (Turizm)” sektérlerinin
toplam firma kredilerinden aldigi paylar artmis, “Tarim, Availik, Ormancilik” sektéri ayni kalmig
diger sektorlerin paylar ise digmustir. 2008 yili sonu ile karsilaghnldiginda 2009 yili Eylol ayinda
toplam krediler icinde YP kredilerin payr azalmigtir (Tablo 111.3).

Tablo 111.4. Firma Kredilerinin Sektérel Bazda TGA Dénistm Oranlari (%)’

Kaynak: TCMB

herhangi bir limit olmaksizin firma bazinda bildirim konusu yapilmaktadir.

2008 09.09

1 Tekstil ve Tekstil Urtnleri San. 10,1 12,6
2 Tarim, Avcilik, Ormancilik 4,2 59
3 Toptan ve Perakende Tic., Komisync.,Motorlu Arag Servis Hizm. 3,9 5,9
4 Gida, Mesrubat ve Tutin San. 4,4 5,0
5 Otel ve Restoranlar (Turizm) 2,6 3,2
6 in§out 2,6 3,9
7 Makine ve Techizat San. 2,1 2,9
8 Tagimacilik, Depolama ve Haberlesme 1,7 2,4
9 Metal Ana San ve Islenmis Mad. Urt. 1,2 2,3
10 Elektrik Gaz ve Su Kaynaklari 0,1 0,2
10 Sektsr Toplami 3,4 4,6

(1) Krediler, 1211 sayili Merkez Bankasi Kanununun 44 Gncii maddesi cercevesinde bankalarca yapilan bildirimler esas alinarak hesaplanmis olup, kredi limit veya riskleri toplami 10 bin
TUnin (dahil) tzerinde olan firmalara, bankalarca kullandirilan kredileri (firmalarin bankalar araciligiyla yurt disindan sagladiklari krediler dahil) icermektedir. Tasfiye olunacak alacaklar

Bankamiz Risk Merkezi verilerine gére, 2009 yili Eylil ayinda incelenen bitin sektérlerde
kredilerin TGA'ya dénisim oranlarinda 2008 yili sonuna gére artig gérilmektedir. S6z konusu

dénemde en buyik artis 2,5 puan ile “Tekstil ve Tekstil Urinleri San.” sektérinde gerceklesmistir

(Tablo 11.4).

Grafik I1.11.
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Kaynak: BDDK-TCMB
(1) TUFE (1994=100) endeksi ile reel hale gefirilmistir.
(2) Bir 6nceki yilin ayni ayina gére yillik yizde degisimi gostermektedir.

Grafik 111.12.
Bireysel Kredilerin TGA'ya Dénisim Oraninin
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Kaynak: BDDK-TCMB
(1) TGA Dénistm Orani = Brit TGA / Brit Kredi

Bireysel kredi tutari 2009 yili Eylil ayinda 123,3 milyar TUye ulagmigtir. Aynitarih itibariyla
toketici kredilerinde yillik yizde 1,8 reel daralma, kredi kartlarinda® ise yillik yozde 2,2 reel arhis

4 Kredi kartlari ile yapilan harcama tutarlar ile nakit gekimlerinin kart hamili tarafindan bankaya édenmesine kadar ilgili nakdi kredi hesabinda

izlenen tutari géstermektedir.
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yasanmighr (Grafik 111.11). 2009 yilinin Mart ayi ile kargilashinldiginda Eylol ayinda bireysel
kredilerde yizde 5,5 reel artis yasandigi gorilmekte olup, bu artis esas itibaryla dayanikli
tuketim mali vergilerinde yapilan indirimlerden kaynaklanmaktadir.

Hanehalkinin yokomltloklerini karsilama gicindeki gerileme nedeniyle bireysel kredilerin
TGAya dénisim orani 2008 yili Eylil ayinda yizde 3 iken, 2009 yili Eylol ayinda yizde 6,1'e
ctkmishir. Kredi kartlart TGA orani ise ayni dénemde yizde 5,9'dan yizde 10,6'ya yikselmistir
(Grafik 11.12). Temerride diusmis yaklagik 1,2 milyar TL tutarindaoki kredi karti alacaginin
5464 sayili Kanun kapsaminda ve takip eden dénemde génullolik esasina gére yeniden
yapilandinlmasi nedeniyle, bu borclarin édenmesinin éniimizdeki dénemde kredi karti TGA
oranlarni olumlu etkilemesi beklenmektedir (Tablo 1.8)

Grafik 111.13. Grafik 111.14.
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Kaynak: BDDK-TCMB Kaynak: BDDK-TCMB
(1) TUFE (1994=100) endeksi ile reel hale getirilmitir. (1) TGA Dénistm Orani = Brit TGA / Brist Kredi
(2) Bir 6nceki yilin ayni ayina gére yillik yizde degisimi géstermektedir.

2009 yili Eyltl ayinda konut kredilerinde yillik yozde 0,4 ve ihtiyag kredilerinde yillik
yuzde 0,2 reel artis yasanirken, tagit kredileri reel olarak yillik yizde 28,6 oraninda daralmis ve
toplam ttketici kredileri 87,9 milyar TL olarak gergeklesmistir (Grafik 111.13). Tahsili gecikmis
tuketici kredilerindeki artis ise konut kredilerinde sinirli kalirken, tasit kredilerinde daha belirgin
hale gelmistir (Grafik I11.14).

Grafik 111.15
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Kaynak: TCMB

(1) Thtiyag kredileri, konut, tasit kredisi ve diger krediler disinda kalan tom tiketici kredilerini igermektedir
(2) Agirlikli ortalama faiz oranidir.

(3) Akim faiz oranlarinda 2009 yili Kasim ayi verisi 6 Kasim 2009 itibaryladir.
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Yeni acilan kredilerin faiz oranlarini gésteren tiketici kredileri akim faiz oranlarina
bakildiginda, 2008 yilinin son ¢eyreginde kiresel krizin etkisiyle artis egiliminde olan oranlarin
2009 yilinda, Bankamizin faiz indirimleri ve likiditeye iliskin aldigi diger énlemlerin etkisiyle
azaldigr gérilmektedir (Grafik [11.15).

I11.1.2. Kredi Riski Senaryo Analizi

Bankacilik sektérinin maruz kalabilecegi kredi riskini degerlendirmek amaciyla 2009
yil Eylol ayr itibariyle bankalarin TGA dénisim oranlarinda meydana gelebilecek artiglar
neticesinde karliliklarinin ve SYRlerinin nasil etkilenecegi incelenmistir’.

Bu cercevede;
i) Bankacilik sektérinin kredi tutarinin artmadigr,

i) Soklar sonucu olusan TGA'larin bankalarin mevcut donuk alacak siniflamalar oraninda
dagildigi, sok éncesi TGA'si bulunmayan bankalarin sok sonrasi yeni olusacak TGAlarinin
tahsil imkani sinirli krediler olarak siniflandinlarak yizde 20 karsilik ayrildigr,

i) Sok sonrasi olugsan yeni TGA'larnn sok éncesi SYR hesaplamasinda yizde 100 risk
agirlikh krediler arasinda yer aldigi ve

iv) Sektérin risk agirlikli aktif ve &zkaynak toplaminda soklar haricinde bir degisiklik
olmadig

varsayimlar alhinda  senaryo analizleri  gerceklestirilmistir.  Ayrica, ek kargiliklar
hesaplanirken teminat tutarlan dikkate alinmamusgtir.

Grafik 111.16.
Kredi Sokunun Sektéron Karlihgina Etkisi'?
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Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Birlesik Fon Bankasi, iller Bankasi ve kredi portféyt bulunmayan bankalar harig tutulmustur.
(2) Yilliklandinlmig kér ile karsilanamayan TGA artis sonucu olusan SYR orani hesaplanmistir.

Bankacilik sektérinin net kari ile ne kadar TGA artiginin karsilanabildigi incelendiginde,
2008 yili Eyltl ayiitibariyle 5,2 puana kadarki TGA artiginin o dénemin net kariile kargilanabildigi,
2008 yili sonunda ise karla karsilanabilen TGA artisinin 3,5 puana geriledigi gorulmektedir.
Ancak, 2009 yili Eylol ayinda sektérin karlihgindaki yukselis, net kar tutar ile karsilanabilecek
TGA arhigini Eylil 2008 seviyesine yikseltmistir (Grafik 111.16).

5 Kredilerin donuk alacak olarak siniflandinlmasi ve aynilan ek kargiliklar sonrasinda, sok sonrasi sermaye yeterlilik rasyosu (Ozkaynaklar — Ek
Kargiliklar) / (Risk Agirlikli Aktifler Toplami — Ek Karsiliklar) x 100 seklinde hesaplanmigtr.
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Grafik 11.17.
Kredi Soklarinin Sektérin SYR'sine Etkileri (%)’
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Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Birlesik Fon Bankasi, lller Bankasi ve kredi portféyi bulunmayan bankalar haric tutulmustur.

Uygulanan senaryo analizi ile 1-15 puanlk TGA dénisim orani artig soklarinin
bankacilik sektérinin sermaye yeterlilik rasyosu Uzerinde yaratacag: etkiler incelenmistir. Buna
gore, sektérin TGA dénisim oranina uygulanan 15 puanlik artig soku kiresel krizin Glkemize
yansimaya basladigi 2008 yili Eylil ayinda sektérin SYR'sini yaklagik 7,6 puan azaltirken, risk
agirlikh aktiflerin ariginin sinirli kalmasina bagli olarak, 2009 yili Eylil ayr itibarnyla yaklasik 6,7
puan azaltmaktadir. Uygulanan azami sok sonucu sektérin SYR'si yasal sinir olan yizde 8'in ve
hedef rasyo olan yizde 12'nin Gzerinde kalmaktadir (Grafik 111.17).

Kuresel kriznedeniyle sermaye yapilari ciddi hasar géren bircok Glke bankacilik sisteminden
farkl olarak, Glkemiz bankalarinin sermaye yapilarinin son dénemlerdeki yiksek karlarin da
katkisiyla daha da giclenmesi, kredi kullandirma kapasitelerini artirmaktadir. Bu cercevede,
dzellikle son aylarda konut kredilerinde baslayan ivmelenmenin énimizdeki dénemde KGF'ye
verilen destegin de devreye girmesiyle KOBI kredilerinde de gérilebilecegi ve genel olarak
kredilerde kademeli bir iyilesme olabilecegi beklenmektedir.

I11.2. Piyasa Riski ve Senaryo Analizleri

Faiz riski ve kur riskine iliskin gelismelerin banka bilancolan Gzerindeki etkilerinin
incelendigi bu bélimde, varsayima dayali iki senaryonun etkileri analiz edilmistir.

I11.2.1. Piyasa Riski Gelismeleri

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin aldigr énlemlerin yani sira, son dénemde kiresel
risk algilamasindaki olumlu gelismelerin etkisiyle Glkemiz finansal piyasalarindaki oynakliklar
gecmis dénemlere gore azalmighr. Nitekim, Tork lirasi 2009 yili Mart ayi icerisinde ABD dolari
ve Euro sepeti kargisinda deger kazanmis, ilerleyen dénemlerde ise dar bir bantta hareket
ederek bu seviyesini korumustur. IMKB endeksi 2009 yili Mart ayinda girmis oldugu yikselis
egilimini Ekim ayina kadar devam eftirmis, son dénemde ise bir miktar gerilemistir. DIBS faiz
oranlan dists egilimini sirdirerek, 2009 yili Kasim ayi itibaryla ortalama yizde 8,7 olarak
gerceklesmistir (Grafik 111.18).
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Grafik 111.18.
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(3) 2030 vadeli ABD dolari cinsinden Eurobond faiz orant esas alinmistr.
(4) Gsterge tahvilin bilesik faiz orani esas alinmistir.

(5) IMKB-100 endeksi 1.000"e bélinerek hesaplanmistir

Déviz Kurlari, Faiz Oranlari ve Hisse Senedi Fiyatlarindaki Gelismeler ve Oynakliklar'

1) Oynakhigin hesaplanmasinda, ilgili piyasa enstrsmaninin ginlik logaritmik getirisinin standart sapmasi (60 is ginluk hareketli ortalama) esas alinmistir.

Oynaklik, %
5

4,0
3,5

T A Pl AN
PN/
]:5 \["

1,0 —
05 ~ =)

~

0,0
00 G0 00 CO GO G0 0O OO 00 GO GO GO On Ov Ov On Ov O O Ox Ov ONOv
S833335385835835833353835883
~ANNTUONDBONOS — N — N LW N OO O
0CO000000O0OO~—-00Q00 0008 ——
Kur Sepeti Eurobond
DIBS IMKB-100

Bankamiz politika faiz oranlarinda 2008 yili Kasim ayinda baslatilan indirim sireci
devam etmis ve gecelik borclanma faiz orani, 2009 yili Kasim ayi itibaniyla yizde 6,5 dizeyine

gerilemistir.

Bu cercevede, kredi ve mevduat faiz oranlari da disis egilimini korumustur. Ancak, mevduat
faiz oranlarindaki disis kredi faiz oranlarina kiyasla daha keskin olmustur (Grafik 111.19).

Grafik 111.19.
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Kaynak: TCMB

(1) Bankacilik sekteri agirliklandinlmis 3 ay vadeli “stok TL mevduat” faiz orani.
(2) TCMB gecelik (O/N) borg alma faiz orani.

(3) Bankacilik sektéri agirliklandinlmis “stok TL kredi” faiz orani.

Grafik 111.20. )
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Kaynak: TCMB, IMKB ve TUIK verileri kullanilarak hesaplanmistir.

(1) Beklenen reel faiz orani=(((1 +nominal faiz orani)/(1 +beklenen enflasyon orani))-1)*100
(2) Gergeklesen reel faiz oram=(((1+1 yil énceki nominal faiz orani)/(1+gerceklesen
enflasyon orani))-1)*100. Beklenen enflasyon orani olarak, Merkez Bankasi’nin yayimladig
aylik Beklenti Anketinde yer alan yillik beklenen TUFE rakamlan alinmistir.

(3) DIBS faizleri gésterge kagidin aylik ortalama faiz oranlaridir.

Beklenen reel faiz orani, nominal faiz oranlarinin enflasyon beklentisine kiyasla daha hizl
gerilemesine paralel olarak dusus egilimini sirdirmas, 2009 yili Kasim ayi itibariyla yizde 2,3

olarak gerceklesmistir (Grafik 111.20).
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Grafik 111.21. Bankacilik Sektérionin Faize Duyarli Acik (Fazla) Gelisimi (Milyar TL)'2
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Kaynak: TCMB-BDDK
(1) Yeniden fiyatlama dénemine kalan giin sayisi esas alinmighr.
(2) TMSF bankas: harig tutulmustur.

Bankacilik sektérinin yeniden fiyatlama dénemine kalan giin sayisina gére, Tirk parasi
ve yabanci para cinsinden faize duyarli agiklari, dnceki dénemlerde oldugu gibi O-1 ay vadede
yogunlasmakta ve séz konusu vade diliminde 2009 yili Eyltl ayi itibariyla bir énceki yil sonuna
gére acik tutarinda artig gérilmektedir (Grafik 111.21).

2009 yili Eylol ayi itibaryla bankacilik sektérinin Turk parasinda 3-6 ay vade dilimindeki
pozisyon fazlasindaki yikselise bagl olarak toplam pozisyon fazlasinda artis gérilmustir.
Bankacilik sektéri yabanci paradaise 0-1 ve 1-3 ay vade dilimlerinde pozisyon acigr tagimakta
olup, uzun vadede pozisyon fazlasi bulundurmaktadir. O-1 ay vade dilimindeki pozisyon acig
arhisi ve 12 ay ve Uzeri vade dilimindeki pozisyon fazlasi azalisina bagli olarak toplamda pozisyon

acigr olusmustur (Grafik 11.21).

Grafik I11.22.Bankacilik Sektérionin Yabanci Grafik 111.23. Karsi Para Cinsi TL Olan Swap
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Kaynak: BDDK Kaynak: BDDK-TCMB

(1) Kahlim Bankalar dahildir. (1) Katiim Bankalan dahildir.
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Bankacilik sektérinin yabanci para net genel pozisyonu denk pozisyona yakin
seyretmektedir. (Grafik 111.22).

Yabanci para cinsinden kaynaklarini basta swap olmak Gzere tirev Grinleri kullanarak
Turk lirasina dénistiren ve bu nedenle bilanco icinde acik pozisyon, bilanco diginda fazla
pozisyon tasiyan bankacilik sektérinin kriz déneminde kesintiye ugrayan bu egilimi, kiresel
finansal piyasalarda 2009 yilinin Nisan ayindan itibaren yasanan olumlu havanin da etkisiyle
devam etmis ve sektérin bilanco ici pozisyon acigi ile bilanco disi pozisyon fazlasi tekrar artig
egilimine girmistir (Grafik 111.22,Grafik 111.23).

Bilanco i¢i acgik pozisyonunu bilanco disi pozisyon fazlasiyla dengeleyen bankacilik
sektérinin, karsi para cinsi TL olan (TL/déviz olarak yapilan) secilmis tirev varliklar toplami
2009 yili Eyltl ayr itibariyla yaklasik 35 milyar ABD dolari olup, bunun 31,3 milyar ABD dolarlik
kismi mali sektér kuruluslanyla yapilmigtir.

I11.2.2. Senaryo Analizleri
111.2.2.1. Faiz ve Kur Artiglar

Bu bolimde, faiz ve kur arhislarinin birbirinden bagimsiz olarak gerceklesmeleri
durumunda bankacilik sektérine ayri ayrn ve toplam etkilerini incelemek amaciyla iki senaryo
vygulanmugtir.

Tablo 111.5. Faiz ve Kur Artis Senaryolari

SENARYO A

SENARYO B

A. Kur Artisi

B. Faiz Artigi - TP

C. Faiz Arhgi - YP

D. TP Ticari Portféy’

E. Eurobond Portféy(

Tork parasinin diger para birimlerine karsi
yizde 30 deger kaybetmesi

0-1 ve 1-3 ay vadeli faize duyarl Turk
parasi akfif ve pasiflerin 6 puan yiksekten
yeniden fiyatlandirlmasi

0-1 ve 1-3 ay vadeli faize duyarli yabanci
para aktif ve pasiflerin 5 puan yiksekten
yeniden fiyatlandirlmasi

Ticari portféyde yer alan iskontolu Turk
parasi cinsinden menkul kiymetlerin piyasa
faiz oranlarinin 6 puan artmasi

Ticari portféyde yer alan Eurobondlarin
fiyatlarinin yizde 15 deger kaybetmesi

Tork parasinin diger para birimlerine karsi
yizde 40 deger kaybetmesi

0-1, 1-3 ve 3-6 ay vadeli faize duyarl Turk
parasi akfif ve pasiflerin 12 puan yiksekten
yeniden fiyatlandirlmasi

0-1, 1-3 ve 3-6 ay vadeli faize duyarli
yabanci para aktif ve pasiflerin 10 puan
yuksekten yeniden fiyatlandinlmasi

Ticari portféyde yer alan iskontolu Turk
parasi cinsinden menkul kiymetlerin piyasa
faiz oranlarinin 12 puan artmasi

Ticari portféyde yer alan Eurobondlarin
fiyatlarinin yizde 25 deger kaybetmesi

(1) Ticari porifdy, gercege uygun deger farki kar/zarara yansiilan menkul degerler ile sailmaya hazir menkul degerlerden olusmakiadir.

Senaryo A'da Turk parasinin diger para birimlerine karsi yizde 30 deger kaybettigi, Tirk
parasi cinsinden faizlerin 6 puan, yabanci para cinsinden faizlerin 5 puan arthg ve Eurobond
fiyatlarinin yizde 15 azaldigi durum incelenmektedir.

Senaryo B'de ise Turk parasinin diger para birimlerine karsi yizde 40 deger kaybettigi,
faiz arhislarinin Senaryo A'dakinin 2 kat diizeyinde gerceklestigi ve Eurobond fiyatlarinin yizde
25 azaldigi durum ele alinmigtir.
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Déviz kuru artiglarinin sektére etkileri hesaplanirken bankalarin YPNGP verileri kullanilmus,
faiz artislarinin sektére olan etkilerinin hesaplanmasinda ise standart yéntemin tamamlayicisi
olan ve Basel Bankacilik Denetim Komitesi'nin uygulanmasini énerdigi yeniden fiyatlandirma
yéntemi uygulanmigtir. Bu cercevede, bankalarin yeniden fiyatlama dénemine gére O-1,
1-3 ve 3-6 ay vade dilimlerindeki faize duyarli akfifleri ve pasifleri arasindaki fark tutarlar
kullanilmigtir.

Yeniden fiyatlandirmaya dayali senaryo analizlerinde,

- Bankalarin varlik ve yokimloloklerinin faiz duyarliliginin analiz dénemi boyunca
degismedigi,

- Vadesiz mevduatlarin faize duyarli olmadigi,

- Yeni kaynak giris-cikiginin olmadigr ve

- Faiz artislarinin Senaryo A'da 3 ay; Senaryo B'de 6 ay sirecegi,

varsayilmistir.

Ayrica, faiz arhislarinin ticari portféyde yer alan Tirk parasi cinsinden iskontolu menkul
kiymetler ve Eurobond portféyinde yaratacagr deger kayiplari da hesaplanmistir.

11.2.2.1.1. Kur Arhgl

2009 yil Eyll ayr itibanyla yabanci para pozisyon fazlasi tasiyan bankacilik sektérd,
Senaryo Ave Senaryo B sonucunda sirasiyla 159,9 milyon TLve 213,2 milyon TL kar yazmaktadir.
Soklar sonucu pozisyon aciklarina bagli olarak zarar eden bankalarin zarar tutarinin dzkaynaklar:
igindeki pay 2009 yili Mart ayina kiyasla bir miktar artarak sirasiyla yizde 0,6 ve 0,9 dizeyinde
gerceklesmektedir (Tablo 11.6).

111.2.2.1.2. Faiz Arhisi ve Deger Azalisi

i) 2009 yili Eylul ayi itibaryla Senaryo A ve Senaryo B sonucunda TP cinsinden faiz
gelirlerinde azalis meydana gelmektedir. Tirk parasinda Senaryo A ve Senaryo B sonucunda
faiz gelirlerinde meydana gelen azalis tutar dismektedir. Sokun 6 ay sirecedi varsayimina
dayanan Senaryo B’deki azalis 3-6 ay vade dilimindeki pozisyon fazlasinin artigina bagli olarak
Senaryo A'ya kiyasla daha yiksek gerceklesmistir.

Yabanci parada ise 0-1 ve 1-3 ay vade dilimlerindeki pozisyon aciklarinin artigina bagh
olarak Senaryo A'da faiz gelirlerinde meydana gelen azalis 2009 yili Mart ayina kiyasla daha
yiksek gerceklesmistir. Senaryo B'de ise 3-6 ay vade dilimindeki pozisyon fazlasinin artisina
paralel olarak faiz gelirlerinde meydana gelen azals tutar 2009 yili Mart ayina kiyasla
diugmUstir.

Toplamda faiz gelirlerinde meydana gelen azalis tutari Senaryo A'da dnemli bir degisiklik
gostermezken, Senaryo B'de dnemli dlcide dismektedir. Nitekim, Senaryo B sonucunda, 2009
yili Mart ayinda yizde 3,5 olan faiz artigi kaynakli zararin ézkaynaklara orani, Eylil ayinda
yuzde 1,8’e gerilemektedir.

ii) 2009 yili bagindan itibaren bankalarin risksiz yatinm araci olarak gérdikleri devlet ic
boclanmasenetlerine ydnelmelerine bagliolarak bankacilik sektérinin menkul kiymet potféyinde
bir arhis gézlenmistir. Bankalar Merkez Bankasi'nin politika faizlerini indirecegi beklentisinden
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hareketle yeni edindikleri menkul kiymetleri ticari portféylerinde siniflandirmiglardir. Dolayisiyla,
her iki senaryo kapsaminda verilen soklar sonucu olusan deger kaybi ticari portféydeki séz
konusu artisa bagl olarak 2009 yili Mart ayina kiyasla yokselmistir. Nitekim, faiz arhigi kaynakli
deger azalisinin 6zkaynaklara orani Senaryo A ve Senaryo B’de sirasiyla, 2009 yili Mart ayinda
yozde 2,1 ve 3,9 iken Eylul ayinda yizde 2,7 ve 5,1'e yikselmistir.

iii) Eurobond porttéyinde dogacak deger kayiplari, 2009 yili Mart ayiile karsilastinldiginda
her iki senaryo sonucunda da bir miktar artmaktadir.

Tablo I1I.6. Piyasa Riski Senaryo Analizi Sonuglan’ (Milyon TL)
Senaryo A Senaryo B
09.08 03.09 09.09 09.08 03.09 09.09
A. Kur Arhigt
a. Toplam Kér (Zarar) -325,5 147,8 159,9 -434,0 197,0 213,2
Kar (Zarar) /Ozkaynaklar (%) -0,4 0,2 0,2 0,6 0,2 0,2
b. Kér Eden Bankalar 155,7 352,5 376,8 207,5 470,0 502,3
c. Zarar Eden Bankalar -481,1 -204,8 -216,9 -641,5 -273,0 -289,1
Zarar Ed. Bank. Zarar Top./Ozk. (%) -1,2 -0,5 -0,6 -1,6 -0,7 -0,9
B. Faiz Artii
a. TP -1.393,6 -1.449,8 -1.332,2 -1.531,3 -1.621,8 -556,5
b. YP -466,6 -547,0 -594,3 -1.344,1 -1.338,0 -1.125,7
Faiz Artigi Kaynakli Kar (Zarar) (a+b) -1.860,1 -1.996,8  -1.926,5  -2.8754  -2.959,8  -1.682,3
Faiz Artigi Kaynakli Kar (Zarar)/ Ozk. (%) -2,4 -2,4 -2,0 -3,8 -3,5 -1,8
C. TP Ticari Portféyi
Faiz Artigi Kaynakli Deger Azalisi -2.089,9 -1.754,0 -2.589,9 -3.914,6 -3.291,9 -4.852,0
Faiz Arhigi Kay. Deg. Azaligi/Ozk. (%) -2,7 2,1 2,7 5,1 -3,9 5,1
D. Eurobond Portféys
Deger Azaligi -2.627,6 -2.135,0 -2.297,8 -4.379,3 -3.558,4 -3.829,7
Deger Azalisi/Ozkaynak (%) -3,5 -2,5 -2,4 -6,3 -4,2 -4,0
E. Toplam
Kér (Zarar) -6.902,9 -5.738,0 -6.654,3  -11.603,2  -9.613,1 -10.150,9
Kar (Zarar)/Ozkaynak (%) 9,1 -6,8 -7,0 -15,2 11,4 -10,7
Sektérin Meveut SYR'si (%) 16,0 171 18,8 16,0 17,1 18,8
Senaryo son. sektérin yeni SYR'si2 (%) 14,6 16 17,5 13,6 15,2 16,8
Kaynak: TCMB ;
(1) Birlesik Fon Bankas ile T. Kalkinma Bankas, iller Bankas! ve Eximbank haricfir.
(2) Senaryolar kapsaminda verilen soklar sonucu gerceklesen kar (zarar)'in yalnizca sermayeyi etkiledig, risk agirlikl akiifler tzerinde etkisi olmadigi varsayilmistir.

Sonug olarak, 2009 yili Eylil ayi itibaryla, Senaryo A ve Senaryo B sonucunda ortaya
ctkan kayiplar, ticari portféy deger kaybi soklarinin etkisiyle 2009 yili Mart ayina kiyasla
artmaktadir. Sektérin SYR’sinde Senaryo A sonucunda 1,3, Senaryo B sonucunda ise 2 puan
azahs gerceklesmekle birlikte, sektérin SYR'si yiuzde 8’lik yasal rasyo ile yizde 12’lik hedef
rasyonun Uzerinde gerceklesmektedir.
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Grafik 111.24.
Senaryolarin Banka Bazinda Etkisi (ilk 10 Banka)'
Mart 2009 Eylul 2009
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(03.09) Sonr. SYR Sonr. SYR (09.09) Sonr. SYR Sonr. SYR
1) Analize akiif paylanina gére bankacilik sekiringn itk 10 bankasi dahil edilmiir.

A ve B Senaryolarinin akiif paylarina gére ilk 10 bankanin SYRleri Gzerindeki etkileri
incelendiginde, mevcut SYR'deki artisa paralel olarak soklar sonrasi SYR'lerin de 2009 yili
Mart ayina kiyasla bir miktar arthgi gérilmektedir. 2009 yili Eyll ayr itibariyla her iki senaryo
sonucunda da minimum SYR yizde 12'lik hedef Uzerinde kalmaktadir (Grafik 111.24).

I1.3. Likidite Riski

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin aldigr énlemlerin yani sira, son dénemde kiresel
risk algilamasindaki olumlu gelismelerin de etkisiyle likidite sartlarinin géreli olarak iyilestigi
gozlenmektedir.

Turkiye CumhuriyetMerkez Bankasi, Turk Lirasi likiditesini dogrudan kontroledebildiginden,
gerekli likiditeyi saglayarak piyasalarin akiskanhgini destekleyebilmektedir. Diger taraftan, déviz
likiditesinde daha cok dig dinya kosullar belirleyici olmakla birlikte, Bankamiz déviz piyasasinin
saglikh bir sekilde calismasi ve bankalarin déviz likidite ydnetimlerinin giglendiriimesi amaciyla
gerekli tedbirleri almaktadir.

Bu cercevede, raporun dnceki sayilarinda belirtilen tedbirlere ek olarak, bankalarin likidite
yonetimlerini ve aktarnim mekanizmasinin saglkli calismasini desteklemek amaciyla Bankamiz
temel fonlama araci olan bir hafta vadeli repo islemlerine ilave olarak gerektikce 3 aya kadar
vadeli repo islemlerinin de kullanilmasina 19 Haziran 2009 tarihinden itibaren baglanmigtir.
Ayrica 2009 yili Ekim ayinda aracilik maliyetlerini azalimak ve piyasaya kalicr likidite saglamak
yoluyla Tirk parasi kredilerde kaydedilen artis egilimini desteklemek amaciyla, yizde 6 olan
Turk parasi zorunlu kargilik orani 1 puan azaltlarak yizde 5 dizeyine indirilmistir. Béylece, Turk
parasi zorunlu kargilik oraninda yapilan bu indirimle bankacilik sistemimize yaklagik 3,3 milyar
TL kaliar likidite saglanmughr.

Déviz piyasasinin goreli bir istikrara kavugmasi ile Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin
doéviz rezervlerini kuvvetlendirmesi icin uygun bir ortam olustugu degerlendirilerek, 2008 yili Ekim
ayinda ara verilen déviz alim ihalelerine 4 Agustos 2009 tarihinden itibaren tekrar baglanmig
olup, 20 Kasim 2009 tarihine kadar yaklagik 3,2 milyar ABD dolan tutarinda déviz alinmig ve
piyasaya 4,7 milyar TlU'ye yakin Tirk Lirasi cinsinden likidite verilmistir.
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Kutu 11. :
Piyasa Likiditesi Endeksi (PLE)

Bilindigi gibi likidite, ekonomik karar birimlerinin mevcut servetlerini mal ve hizmetler ya
da diger varliklar ile degistirebilme kolayligidir. Siklikla kullanilan ¢ temel likidite kavrami,
merkez bankasi likiditesi, fonlama likiditesi ve piyasa likiditesidir. Merkez bankas likiditesi,
finansal sistemde ihtiyac duyulan likiditenin merkez bankasi tarafindan ekonomiye arz
edilebilme kapasitesidir. Fonlama likiditesi bilango kompozisyonu ile iligkili olup, bankalarin
yOkomlGluklerini zamaninda karsilayabilme kapasitesidir. Bu anlamda bir banka, nakit girigleri
nakit cikiglarini karsiladigi strece likittir. Piyasa likiditesi ise bir varligin kisa vadede dusik
maliyetle, fiyati en az etkilenecek sekilde alinip satilabilme kolayhgr olup, likit piyasa, alg
satig fiyatlarinin kote edildigi, bu fiyatlar arasindaki araligin yeterince disik oldugu ve kicik
islemlerin fiyata en az etki ile hemen yerine getirildigi bir piyasa olarak tanimlanir.

Séz konusu likidite kavramlan arasindaki etkilesim finansal istikrar acisindan énem arz
etmektedir. Bu etkilesim normal zamanlarda finansal sistemin istikrarina katkida bulunabilirken,
calkanti dénemlerinde istikrarsizligi tefikleyebilmektedir. Piyasa likiditesindeki ani dususler
para politikasi enstrimanlarinda kisitlamalar yaratabilmekte ve dusik likiditeden kaynaklanan
varlik fiyatlarindaki olasi oynakliklar kur, faiz ve enflasyon beklentileri gibi temel géstergelerde
belirsizliklere sebep olabilmektedir. Dolayisiyla, Merkez bankalarinin likidite politikalari finansal
istikrar acisindan énem arzetmektedir.

Bundan hareketle, piyasa likiditesini ¢lcmek amaciyla Tirkiye icin PLE olusturulmustur.
Endekste yer alan piyasalar, islem hacmi yiksek olan ve bankalarin yogun olarak yer aldig
piyasalar olup, bu piyasalarin endekste yer almasini Temel Bilesenler Analizi de desteklemistir.
Bu cercevede, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB) nezdindeki tahvil/bono piyasasi kesin
alim-satim pazarn ile TL/USD piyasasi analize dahil edilmis ve bu piyasalar icin formilleri
asagida yer alan Géreli Fiyat Araligi (GFA) ve Likidite Yetersizligi Orani (LYO) kullanilmistir.
Endeksin artmasi, piyasa likiditesinin azaldigini géstermektedir.

Gosterge Piyasalar

Sikihk Géstergesi

En iyi satis teklifi-En iyi alig teklifi *  Tahvil Bono Kesin
GFA= Alim Satim Piyasasi
(En iyi sahs teklifi+En iyi alis teklifi)/2 «  TL/USD piyasas!

Derinlik Géstergesi

| Gunluk yizde fiyat degisimi | e Tahvil Bono Kesin
LYO= - Alim Satim Piyasasi
Islem miktarinin dolasimdaki degere orani (Devir Hizi)
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Grafik 1. Piyasa Likiditesi Endeksi
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Kaynak: IMKB, TCMB

Piyasa Likiditesi endeksi incelendiginde, finansal altyapinin saglam olmasi ve Merkez
Bankasi’nin zamaninda aldigi 6nlemler sayesinde kiresel piyasalarda yasanan olumsuzluklarin
Ulkemiz Uzerindeki etkilerinin kisa sirdigu ve Turk finans piyasalarnindaki likiditenin kisa streli
bir dalgalanmaya maruz kaldigr gérilmektedir. Azalan risk istahi ile 2008 yili son ceyreginde
arhg gésteren piyasa likiditesi endeksinin, 2009 yili Ocak ayindan itibaren dismeye baslayarak
géreli istikrar kazanmakla birlikte, finansal piyasalardaki hassasiyetin hala devam  ettigi
gérilmektedir (Grafik 1).

(1) Bank of England, Finansal Istikrar Raporu’nda (Nisan 2007) kullanilan metodolojiden faydalanilarak Torkiye'ye
uyarlanmustir.

Grafik 111.25. Grafik 111.26.
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Kaynak: BDDK-TCMB Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Nakit ve Nakit Benzeri Degerler=Nakit Degerler + TCMB'den Alacaklar + Para
Piyasalarindan Alacaklar +Bankalardan Alacaklar.
(2) Serbest MDC=Teminata ve Repo islemine Konu Olmayan Menkul Degerler Toplami.

Bankacilik sektérinin temel likidite géstergeleri incelendiginde, nakit ve nakit benzeri
degerlerden olusan likit varliklarin toplam varliklara orani, genel olarak yatay bir seyir izlemekle
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birlikte, likit varliklar icerisinde dnemli paya sahip olan Merkez Bankasindan alacaklar ve
Bankalardan alacaklar kalemlerinin yikseldigi dénemlerde artis géstermistir (Grafik 111.25).

Teminata veya repoya konu olmayan serbest menkul degerlerin dikkate alinmasi
durumunda oranin, 2008 yili sonundan itibaren yikseldigi gézlenmistir (Grafik 111.25).

Likit aktiflerin en biyuk kalemini olusturan serbest menkul degerlerin son dénemlerdeki
arhisi dikkat cekmektedir. Ozellikle &zel bankalar grubunun etkili oldugu bu gelismede,
bankalarin kredi kullandirma istahindaki azalmaya bagh olarak, DIBS’lere yénelmeleri etkili
olmustur (Grafik 111.26).

Grafik 111.27.
Teminatlarin Yokomlolokleri Karsilama Orami' (Milyar TL, %)
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Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Bu hesaplamaya katiim bankalar dahil edilmemistir.

Gecici bir likidite sikigikligi durumunda, Merkez Bankasi tarafindan bankalara likidite
temini icin kabul edilebilecek teminatlar arasinda yer alan serbest menkul degerlerin yabanci
kaynaklara orani ve serbest menkul degerlerin mevduata orani, 2008 yili sonundan itibaren
artan bir seyir izlemistir. S6z konusu oranlar, 2009 yili Eylil ayinda sirasiyla yizde 25 ve yizde
33 seviyesine yUkselmistir (Grafik 111.27).

Grafik 111.28. Grafik 111.29.
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. Kaynak: BDDK-TCMB
m’:ﬁt:? Eolil-oTs(l: A:BKredi\er Mevduatlor (1) Fonlama Fozlasi (Acig)) = (Krediler-Mevduatlar) / Krediler
“Hevau (2) TMSF bonyesindeki banka dahil edilmemistir.
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Turk bankacihk sektérinin en 6nemli kaynagr mevduat olup, bu durum bankalarin
bankalararasi fonlarin oynakhigina olan duyarliligini kistlamaktadir. 2009 yili Eylol ayi itibaryla
sektérin fonlama fazlasi 104 milyar TUye ulasmigtir (Grafik 111.28). Kamu bankalarinin fonlama
fazlasinin yiksek oldugu, yabanci bankalarin ise yurt disindan fonlanmalarn dolayisiyla az da
olsa aciklarinin bulundugu gérilmektedir (Grafik 111.29).

Grafik 111.30.
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Kaynak: BDDK-TCMB

Bankalararasi déviz piyasasinda déviz likiditesinin akiskanhgimin artinlmasina katkida
bulunmak amaciyla 9 Ekim 2008 tarihinde tekrar aracilik faaliyetine baslanan Bankamiz déviz
depo piyasasindaki islemlerin son dénemde azaldigi, bankalarin kendi aralarindaki islemlere
geri déondukleri gézlenmektedir (Grafik 111.30).

Grafik I11.31. Grafik 111.32.
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Kaynak: BDDK-TCMB Kaynak: BDDK-TCMB

Bankalarin Likidite Yeterliliginin Olcilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yénetmelik’e
gore hesaplanan bankacilik sektérinon likidite yeterlilik oranlari, 1. ve 2. vade dilimleri® icin
hem toplamda hem yabanci parada, yasal oranlarin oldukca Gzerinde olup, son dénemde
yatay bir seyir izZlemektedir (Grafik 11.31 ve Grafik 111.32).

6 Varlik ve yokomliloklerden vadeye kalan siresi O ile 7 gon arasinda olanlar 1. vade dilimini, O ile 31 giin arasinda olanlar ise 2. vade dilimini
olusturmaktadir.
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Grafik 111.33. . .
Bankacilik Sektéroniun Stok Degerler Uzerinden Hesaplanan Varlik ve Yukomluloklere lligkin
Likidite Yeterlilik Orani (%)
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Kaynak: BDDK-TCMB

5 Nisan 2008 tarihinde séz konusu Yénetmelik'te yapilan degisiklikle getirilen ve stok
degerler ile yizde yiz dikkate alinma orani Gzerinden hesaplanan likidite yeterlilik rasyosunun
da yasal oran olan yizde 7'nin Gzerinde seyrettigi gérilmektedir (Grafik 111.33).

2008 yilinin son ceyreginden bu yana sektérde temel likidite gostergelerinin ve serbest
menkul degerlerin ariginin devam ettigi ve bankalarin ihtiyatl yaklagimlarini koruduklan
goriulmektedir.

Kutu 12. :
Likidite Stres Testi

Turk bankacilik sektérinin fonlama likiditesi soklar kargisindaki direncinin analiz edilmesi
amaciyla, kamu bankalar hari¢ aktif boyokligs bakimindan ilk 10 bankaya ve sektérin
tamamina likidite stres testi uygulanmistir. Gerceklestirilen bu analizle, BDDK'ca cikarilan
Bankalarin Likidite Yeterliliginin  Olcilmesine ve Degerlendirilmesine lliskin - Yénetmelik
cercevesinde hesaplanan toplam likidite yeterlilik rasyosunun hem 1. hem de 2. vade
dilimlerinde ne kadar disebilecegi olasilik dagilimlar yardimiyla hesaplanmigtir.

Bu dogrultuda, mevcut yénetmelik kapsaminda kullanilan likit varlik ve duragan olmayan
yOkomlGlok kalemleri dikkate alinmistir. Bankalarin likit varliklar tarafinda degerinde disme
olabilecek kalemler ile karsi taraf riski nedeniyle beklenen nakit girisini gerceklestiremeyecek
kalemler icin deger azalma oranlari; yikimliltk tarafinda ise yenilenemeyen fon kaynaklari
icin yenilenememe oranlar Monte Carlo teknigi kullanilarak simile edilmistir. Similasyonda,
yénetmelikte belirlenen dikkate alinma oranlar baslangic parametresi olarak kullaniimistir.

Similasyon sonucunda, sektérin yasal rasyosunun en ¢ok distigi durumda, bilangoda
dnemli paya sahip olan kalemlerin dikkate alinma oranlarinda énemli degisiklikler olmamistir.
Bu durum Yénetmelik'te yer alan dikkate alinma oranlarinin bir stres durumunu yansitacak
ihtiyathlikta belirlendigini géstermektedir.
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Elde edilen sonuclara gére, yizde 95 given dizeyinde 1. ve 2. vade diliminde toplam
likidite yeterlilik rasyosunun alabilecegi degerler ele alindiginda, 2 Ekim 2009 tarihinde,
sektdr icin hesaplanan rasyolar sirasiyla yizde 197 ve yizde 132'ye diusmektedir (Grafik
1). Ote yandan, similasyon ayr ayri bankalara uygulanirken her biri icin en disik rasyoyu
veren dikkate alinma oranlar kullanilmistir. Bu durumda ayni tarih itibaryla, séz konusu
vade dilimlerinde ilk 10 banka icinde en yiksek degeri alan bankalarin oranlari sirasiyla
yizde 248 ve yiuzde 150, en disik degeri alanlarinki ise yizde 128 ve yizde 102 olarak
gerceklesmektedir. Dolayisiyla, ilk 10 banka icinde yizde 100 olan asgari likidite yeterlilik
oraninin altina disen banka bulunmamaktadir.

Grafik 1. 1. ve 2. Vade Dilimlerinde Toplam Likidite Yeterlilik Rasyosu (%)
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(1) Van den End, J. W. (2008): Liquidity Stress-Tester: A Macro Model for Stress-Testing Banks’ Liquidity Risk, Hollanda Merkez
Bankasi (DNB) WP No. 175, calismasindan faydalanilarak Torkiye'ye uyarlanmigtir.

lll.4. Finansal Saglamlik Endeksi

Tablo 111.7 Finansal Saglamhik Alt Endeksleri
Géstergeler Endekse Etkinin Yéni Agirhik
Brut Takipteki Alacaklar / Brit Kredi negatif 0,33
Aktif Kalitesi Net Takipteki Alacaklar / Ozkaynaklar negatif 0,33
Duran Aktifler/Toplam Akiifler! negatif 0,33
Likidite Likit Aktif / ToplamAkiif* pozitif 1,00
Kur Riski Bilanco Ici Yabanci Para Pozisyonu/(")zkaynvrgqur3 negatif 0,50
ur Riski -
Yabanci Para Net Genel Pozisyonu/Ozkc:ync|<|ur3’4 negatif 0,50
(1 Aya Kadar Faize Duyarli TP Cinsi Akfifler - 1 Aya .
) R .. 5 negatif 0,50
Kadar Faize Duyarli TP Cinsi Pasifler) / Ozkaynaklar
Faiz Riski
(1 Aya Kadar Faize Duyarli YP Cinsi Akfifler - 1 Aya .
) R . 5 negatif 0,50
Kadar Faize Duyarli YP Cinsi Pasifler) / Ozkaynaklar
Net Kér / Toplam Aktif pozitif 0,50
Kérhlik ..
Net Kér / Ozkaynaklar pozitif 0,50
) Serbest Sermaye / Toplam Akiif® pozitif 0,50
Sermaye Yeterliligi
Sermaye Yeterliligi Rasyosu pozitif 0,50
(1) Duran Aktifler; istirak, bagl ortaklik, elden cikarilacak kiymetler, sabit kiymetler ve net takipteki alacaklar toplamindan olusmaktadir.
(2) Likit Aktifler; nakit degerler, Merkez Bankasi, piyasalar, bankalar ve ters repo islemlerinden alacaklar toplamindan olusmaktadir.
(3) Ozkaynaklar, yasal &zkaynak tanimi olup, bilanconun pasifinde yer alan ézkaynak tanimindan farklidir. Hesaplama mutlak deger olarak yapilmistir.
(4) Bilanco ici yabanci para pozisyonu ile bilanco disi kalemlerin toplanmasi ile yabanci para net genel pozisyonu elde edilmektedir. Hesaplama mutlak deger olarak yapilmistir.
(5) Hesaplama mutlak deger olarak yapilmistir.
(6) Serbest sermaye, ézkaynak tutarindan duran akfiflerin cikarlmasiyla hesaplanmaktadir.
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Finansal Saglamlik Endeksi (FSE), bankacilik sektérinin finansal yapisinin saglamliginin
ne yénde hareket ettigine iliskin bir “bilesik gésterge” olusturmak amaciyla hesaplanmaktadir.
Endeksin olusturulmasinda; aktif kalitesi, likidite, kur riski, faiz riski, karlilik ve sermaye yeterliligi
endeksleri olmak Uzere alti alt endeks kullanilmighr. Her bir alt endeks icin de bankacilik
sektérinin risklerini ve kinlganliklarini yansitacak rasyolar secilmis ve bunlar belli agirliklar
cercevesinde endeksi olusturmustur (Tablo [11.7).

Grafik 111.34.
Finansal Saglamlik Alt Endeksleri' (1999=100)
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Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Kullanilan ortalamalar, ilgili alt endekslerin Aralik 1999-Eylil 2009 ortalamasidir.
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FSE'yi olusturan alt endeksler incelendiginde (Grafik 111.34);

i. Aktif Kalitesi Endeksi: 2008 yili sonunda 122 olan aktif kalitesi endeksi, 2009 yilinda
dusUs egilimine girmis ve Eylol ayinda 119,2 olarak gerceklesmistir. Bu gelismede temel olarak
takibe dénisim oranindaki yikselme etkili olmustur.

ii. Likidite Endeksi: 2008 yili sonunda 86 olan likidite endeksi 2009 yili Eylil ayinda
84,9'a gerilemistir. Endeksteki azalisa ragmen, endeksi olusturan likit aktiflerin toplam aktiflere
orani son bir yillik dénemde yizde 10,9 ile yizde 13,0 araliginda seyretmektedir.

iii. Kur Riski Endeksi: 2008 yili sonunda 129,3 seviyesinde gerceklesen kur riski endeksi,
2009 yih Mart ayindan itibaren bilanco ici pozisyonlarin tekrar acilmaya baglamasi ile birlikte
asagr dénmis ve 2009 yili Eylol ayinda 128 olarak gerceklegmistir.

iv. Faiz Riski Endeksi: Faiz riski endeksi, 2008 yili Aralik ayinda yabanci para faize duyarli
aciktaki artisa ragmen Turk parasi cinsinden faize duyarl aciktaki azaligin etkisiyle iyilesme
gostererek 126,3 olarak gerceklesmistir. 2009 yili EylGl ayinda ise Tirk parasi cinsinden 1 aya
kadar faize duyarli aktifler ile pasifler arasindaki farkin 6zkaynaklara oraninin gerilemesi sonucu
endeks 127,5 seviyesinde gerceklesmistir.

v. Karlilik Endeksi: 2008 yili Aralik ayi itibariyla son G¢ yilin en dusik degerini alarak 106,5
olan kérlilik endeksi, 2009 yilinda faizlerdeki distusin etkisiyle artan faiz marjina paralel hizls
bir toparlanma egilimine girmis ve EylGl ayinda 108,7 degerini almigtir. 2009 yilinin ilk dokuz
ayinda sektérin karlilik performansindaki artista, esas olarak net faiz gelirinin yiukselmesi etkili
olmustur. Ayrica, menkul kiymet alim satim karlarinin sermaye piyasasi islem kérini artirmasi
sonucu faiz digi gelirlerin dnemli bir unsuru olan net ticari kér da yikselmistir.

vi. Sermaye Yeterliligi Endeksi: 2008 yili Ekim ayindan itibaren arhis egiliminde olan
sermaye yeterliligi endeksi, 2009 yili icinde de sermaye yeterliligi rasyosundaki ve serbest
sermayenin toplam aktiflere oranindaki artisa bagli olarak yikselisine devam etmis ve 2009 yili
Eylul ayinda 150,5 seviyesine yUkselmistir.

Grafik 111.35.
Finansal Saglamlik Endeksi' (1999=100)
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Kaynak: BDDK-TCMB
(1) Kullanilan ortalama, finansal saglamlik endeksinin Aralik 1999-Eylil 2009 ortalamasidir.

Finansal istikrar Raporu - Kasim 2009

76



TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

Bankacilik sektérinin saglamhginin bir géstergesi olarak izledigimiz Finansal Saglamlik
Endeksi, 2008 yili sonu degeri olan 118,8 seviyesinden, sermaye yeterliligi endeksi, karlilik ve
faiz riski endekslerindeki artisa bagli olarak 2009 yili Temmuz ayinda 120,3’e kadar yikselmistir.
Eylil ayinda ise faiz riski endeksindeki azaligin etkisi ile hafif bir dusius gostererek 119,8’e
gerilemistir (Grafik 111.35).
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