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PARA POLITIKASI KURULU KARARI
Toplanti Tarihi: 16 Aralik 2010

Toplantiya Katilan Kurul Uyeleri _
Durmus Yilmaz (Baskan), Erdem Basci, Burhan Géklemez, Turalay Keng, M. Ibrahim Turhan,
Abdullah Yavas, Mehmet Yérikoglu.

Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz orani ile Bankamiz
biinyesindeki Bankalararasi Para Piyasasi ve istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Repo-Ters Repo
Pazar’'nda uygulanmakta olan faiz oranlarinin asagidaki gibi belirlenmesine karar vermistir:

a) Politkka faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz orani ylizde 7’den ylzde 6,50’ye
distralmistir.
b) Gecelik faiz oranlari: Merkez Bankasi borglanma faiz orani yuzde 1,75’ten ylzde 1,50’ye

distrialmis, bor¢ verme faiz orani ylzde 8,75°’ten yluzde 9 diizeyine yikseltilmistir. Acik piyasa
islemleri gercevesinde piyasa yapicisi bankalara repo iglemleri yoluyla taninan borglanma imkani faiz
orani ise yuzde 7,75’ten yuzde 8’e yukseltilmistir.

C) Gec¢ Likidite Penceresi Faiz Oranlari: Geg Likidite Penceresi uygulamasi c¢ergevesinde,
Bankalararasi Para Piyasasi’'nda saat 16.00—17.00 arasi gecelik vadede uygulanan Merkez Bankasi
borclanma faiz orani ylizde 0 diizeyinde sabit tutulmus, bor¢ verme faiz orani yizde 11,75’ten yiuzde
12 diizeyine yiikseltilmistir.

Son dénemde iktisadi faaliyete dair agiklanan veriler Ekim Enflasyon Raporu’nda sunulan
gérinimle uyumlu seyretmektedir. ic talepteki giicli artisin destegiyle iktisadi faaliyet toparlanmaya
devam etmekte, buna karsilik dis talebin zayif seyri nedeniyle imalat sanayinde kapasite kullaniminin kriz
dncesi seviyelere ulasmasinin zaman alacagi tahmin edilmektedir. istihdam kosullarindaki iyilesme
stirmekle beraber igsizlik oranlari halen yilksek seviyelerde bulunmaktadir. Dolayisiyla, édnimuizdeki
dénemde islenmemis gida fiyatlarindaki dizeltmenin de katkisiyla enflasyonun dismeye devam etmesi
beklenmektedir.

Merkez Bankasi’'nin temel amaci fiyat istikrarini saglamak ve korumaktir. Bununla birlikte, finansal
sistemde istikrari saglayici tedbirler almak da Merkez Bankasr’'nin temel gbérevleri arasinda yer
almaktadir. Mevcut konjonktirde i¢ ve dis talebin blylime hizlarindaki ayrisma ve hizli kredi genislemesi
cari acigi artirmakta, bodylelikle finansal istikrara iligkin riskleri gindeme getirmektedir. Buna ilave olarak,
Avrupa ve ABD ekonomilerindeki son gelismeler ve alinan kararlar finansal istikrara iliskin s6z konusu
riskleri daha da artirarak uygulanan politika bilesiminin gézden gegirilmesini gerektirmektedir.

Bu cercevede Kurul, daha disik bir politika faizi, daha genis bir faiz koridoru ve daha yuksek
zorunlu karsilik oranlarinin uygun bir bilesim olacad! degerlendirmesinde bulunmustur. Ayrica, finansal
istikrar1 desteklemek amaciyla, Turk lirasi cinsinden mevduatin vadesinin uzamasini tesvik edecek
sekilde zorunlu karsilik oranlarinin vadelere goére farklilastiriimasinin ve daha énce zorunlu karsihga tabi
olmayan bazi yukumlilik kalemlerinin zorunlu karsilk kapsamina alinmasinin faydali olacagi
degerlendirilmigtir.

Kurul, yapilan bu dizenlemelerin parasal kosullar Uzerindeki net etkisinin genisletici yonde
olmayacagini degerlendirmistir. Alinan kararlarin fiyat istikrari ve finansal istikrar Uzerindeki etkileri
yakindan izlenecek, gerektiginde ilave tedbirler devreye sokulacaktir.

Aciklanacak her tirli yeni verinin ve haberin, Kurulun gelecede ydnelik politika durusunu
degistirmesine neden olabilecedi énemle vurgulanmalidir.

Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti sekiz is giind icinde yayimlanacaktir.



