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Makroekonomik géstergelere bir bakis
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Dezenflasyon devam etmekle birlikte riskler canliligini korumaktadir.

TUFE ve Ozel Kapsamli Géstergeler (Yillik % Degisim)
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Para politikasinda siki durus korunmaktadir.

Politika Faizi (%)
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Finansal kosullardaki sikilik devam etmektedir.

Faiz Oranlarn® (%)
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@B TURKIYE CUMHURIYET Kaynak: TCMB, 12 Eylul 2025 itibariyla. n
MERKEZ BANKASI *Mevduat faizleri, 1-3 ay arasi vadeli TL mevduat faizini géstermektedir. Ticari ve tuketici kredi faizlerinde, kredi kartlari ve kredili mevduat hesaplari harictir.



GuclU TL talebi ile birlikte KKM uygulamasi sonlandiriimistir.
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KKM bakiyesi verisi 19 Eylil 2025, TL mevduat payi verisi 17 Eylul 2025 itibariyladir.



Kredi buyumesi istikrarli seyrederken kredi kompozisyonu TL lehine gelismistir.

Kredi Buyamesi (13 Haftalik, Yilliklandiriimis, %, Kur Etkisinden Arindiriimis)
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MERKEZ BANKASI *12 Eylul 2025 itibariyla. Kesikli cizgiler YP kredi buyUmesi esik deger degisimini gdstermektedir.
KEA: Kur Etkisinden Arindirilmis



Talepte dengelenme gozlenmistir.

Harcama Kalemlerinin Buayume Oranlari (Yillik % Degisim)
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Is glicti verimliligi artmaktadir.

Calisan Basina Uretim* (Mevsimsellikten Arindirilmis, 2021=100)
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Cari islemler dengesindeki iyilesme dis finansman ihtiyacini azaltmaktadir.

Cari Acik Cari Acik/GSYH
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Siki para politikasi rezervleri desteklemektedir.

Brat Uluslararasi Rezervler* (Milyar ABD Dolari) Swap Hari¢ Net Rezerv* (Milyar ABD Dolari)
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*19 Eylul 2025 itibariyla.
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ENFLASYON GORUNUMU
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Elverigsiz hava kosullar gida fiyatlarini olumsuz etkilemektedir.
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Okullarin agilmasiyla birlikte aylik hizmet enflasyonunun artmasi beklenmektedir.

Yuksekégretim Enflasyonu (% Degisim)
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Ana egilim gostergeleri dezenflasyonun devamina isaret etmektedir.

TUFE, Medyan ve Ana Egilim* (% Degisim)
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MERKEZ BANKASI *Yilliklandiriimis ana egilim olarak mevsimsellikten arindirilmis B, C, SATRIM, Medyan, oynak kalemleri dislayan (V_1) ve dinamik faktdr modeli olmak tGizere 6 farkli
gostergenin 3 aylik ortalamasinin yilliklandiriimis degeri kullaniimistir. Medyan icin de aylik degisimlerin 3 aylik ortalamasinin yilliklandirilmis degeri kullanilimistir.



Maliyet baskilari azalmigtir.

Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE)
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Hizmet Uretici Fiyat Endeksi

25 ylzde puan

Temmuz 2025

Temmuz 2024

insaat Maliyet Endeksi
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Enflasyon beklentileri iyilesmekle birlikte halen ylksek seyretmektedir.

12 Ay Sonras! Yillik TUFE Beklentileri (%)

Reel Sektor Hanehalki

Piyasa Katihmcilan

Piyasa Katilimcilarinin Enflasyon
Beklentileri (%)

Eylll 2025 31,8
Ekim 2025 30,7
Aralik 2025 29,9
Eyltl 2026 22,3
Aralik 2026 20,8
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Enflasyon beklentilerinde ve fiyatlama davraniginda riskler halen yukari yénludur.

Yukari Yonlu Riskler Asagi Yonlu Riskler
'+ Cida fiyatlari (zirai don ve : | |
kuraklik)  Kuresel buyume

Hizmet fiyatlarindaki katilik cmitia fiyatlar
.« Enflasyon beklentileri !
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Genel Degerlendirme

B

Fiyat istikrari saglanana kadar surdurulecek siki para politikasi durusu talep, kur ve beklenti kanallari
Uzerinden dezenflasyon surecini guclendirecektir.

Orta Vadeli Program’da 6ngorulen makroekonomik cerceve bu strece katki saglayacaktir.
Kurul politika faizine iliskin atilacak adimlari; enflasyon gerceklesmelerini, ana egilimini ve beklentilerini
g0z onunde bulundurarak ara hedeflerle uyumlu bicimde dezenflasyonun gerektirdigi sikilig saglayacak

sekilde belirleyecektir.

Adimlarin bayuklagi, enflasyon géoruntimu odakli, toplanti bazli ve ihtiyatli bir yaklasimla gézden
gecirilecektir.

Enflasyon géorunimuntn ara hedeflerden belirgin bir bicimde ayrismasi durumunda, para politikasi
durusu sikilastirilacaktir.
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