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Cari Acigin DUsUrulmesine Yonelik Yapisal Tedbirler

Cari agigin gayrisafi yurt ici hasilaya orani (CA / GSYiH) 2018'in ilk yarisinda yiizde 6,5’a ulastiktan
sonra, ihracattaki toparlanma ile birlikte Gclincl ceyrekte ylzde 5,5 seviyesine inmistir. Kasim
ayinda ise 12 aylk birikimli cari acik bir dnceki aya gore 5,5 milyar ABD dolari azalis gdstererek 34
milyar ABD dolari seviyesine gerilemistir. Son donemde gozlenen ihracattaki artis ve ithalattaki
dlsUs egilimleri 2018 yili cari acik gdstergesinde iyilesmenin devam edecegine isaret etmektedir.
Bununla beraber, iktisadi yazinin, cari aciktaki diizeltmelerin orta ve uzun vadede yapisal
dizenlemeler yoluyla gerceklesebilecegine yonelik vurgusu cari acigin yapisal tarafina yonelik
tedbirlerin ©n planda tutulmasi gerektigini ima etmektedir.! Bu cercevede, son dénemde
Turkiye'de cari acigl yapisal sorunlarina yonelik tedbirler alinmistir. Bu kutuda cari acigin temel
yapisal sorunlari ve giderilmesine iliskin tedbirler bes baslik altinda tartisiimaktadir.

Tasarruf-Yatinm Agig

Ylzde 4-5 civarinda seyreden tasarruf-yatirim acigi, yatirim seviyesi Turkiye’ye benzer tlkelerle
karsilastirldiginda yiksektir.? Bu baglamda, son dénemde yurt ici tasarruflari tesvik etmeye
yonelik finansal arag gesitliligini artirici bir dizi politika uygulamaya konulmustur. Ornegin, 2017
yilindan bu yana zorunlu olarak uygulanan Bireysel Emeklilik Sistemi’nde biriken fonlarin 2020 yil
sonunda GSYiH’nin yiizde 3,5’ine ulasmasi beklenmektedir. Benzer sekilde ,ceyiz ve konut
hesaplari ile finansal sistem disindaki altinlarin ekonomiye kazandirilmasini amaclayan altina dayal
menkul kiymet ihraglari hanehalki tasarruflarini kayda deger élcide artirmistir.®

Hanehalki tasaruf oraninin artmasi yeterli diizeyde gelire ve gelirin dengeli bir sekilde dagilimina
bagldir. Bu amag dogrultusunda, gelistirilebilecek politikalar arasinda tiketim kaliplarinin israfi
azaltici ve ekolojik dengeyle barisik bir yapiya kavusturulmasi; niifus artis oraninin strdtrtlebilir
blylme orani ile uyumlu bir yapida olmasi uzun vadede ¢6ztime yonelik
degerlendirilebilmektedir.

Turkiye’de hanehalki borglulugu benzer tlkelerle kiyaslandiginda daha dusuk seviyelerdedir.*
Fakat, cari acigin dengeli seyrinin hanehalki borclulugu ile birebir iliskili olmasi finansal sistemde
kirilganligin artmasini dnleyecek makro-ihtiyati politikalarin gerektiginde hizli ve farkl kurumlar
arasinda ishirligi icinde uygulanabilmesini dnemli hale getirmektedir. Bu acidan yeni kurulan
Finansal istikrar ve Kalkinma Komitesi finansal sistemde biriken risklerin zamanli tespitini ve risk
yonetiminin koordinasyonunu saglayacak énemli bir role sahiptir. 32 Sayili Karar'da yapilan
dizenlemelerin ve kur riskinin yonetilmesine iliskin TCMB nezdinde baslatilan inisiyatifin de
tasarruflari daha saglikl bir yapiya kavusturmasi beklenmektedir.”
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Dogrudan Yabanci Yatirimlar

Dogrudan yabanci yatirimlarin (DYY) artirilmasina yonelik politikalarin sanayi politikasi ile uyum
icinde tasarlanmasi gerekmektedir. Yabancilar imalat sanayine daha g¢ok Uretim zincirinin bir
parcasi olarak etkinlik gidtsUyle; hizmet sektdrliine ise daha ¢cok pazar paylarini genisletmek
amaclyla yatirim yapmaktadir.® Turkiye’de bu cercevede uygulanan ve kapsama alanlarina ve
Olcegine gore degisiklik gosteren tesvik programlarinin olumlu dissalliklar yoluyla Gretim
kapasitesini artirabilecek DYY’lere yonelik olmasinin; DYY girislerinde yerli ortakhigin
ozendirilmesinin; tesviklerin yerel tedarikgcilerin kapasite ve beceri seviyesinin artirilmasina yonelik
olarak tasarlanmasinin cari agigin uzun dénemli finanmanina katki saglamasi beklenmektedir. S6z
konusu programlarin, egitim ve bilgi tabanl sermayenin gelistirilmesine ve Ar&Ge’nin artmasina
yonelik uzun donemli egitim politikalari ile de desteklenmesi; daha genis tabanli, yatirimcilarin
kolaylkla anlayabilecegi ve istirak edebilecegi sekilde tasarlanmasi gerekmektedir.

Yatirimlarda Verimliligi ve Katma Degeri Yiiksek Alanlara Yonelmek

Katma degeri ylksek tretim slreclerine gecisin tretim tecribesi, teknolojik altyapi, is yapma
ortami, Ar&Ge ve beseri sermaye dizeyi ile birebir iliskili oldugunun dikkate alinmasi; yatirim
kaynaklarinin teknolojik altyapinin gelisimine olanak saglayacak; egitim sisteminin isgliciinin
verimli alanlara kayisini kolaylastiracak sekilde diizenlenmesi yararli olacaktir.

ihracatin ithal Ara Mali Bagimllig

ithal girdilere alternatif, yiiksek katma degerli ve teknolojik triinlerin yurt icinde tretimine yénelik
politikalarin cari agigin azaltiimasi agisindan faydali olabilecegi distntlmektedir. Bu baglamda, son
yillarda ihracata dontk Uretim stratejisi cercevesinde, ara mali ithalatina olan bagimliligi azaltmaya
ve girdi tedariginin siirdirebilirligine yonelik Girdi Tedarik Stratejisi (GITES) Eylem Plani
uygulamaya koyulmus ve Yerlilestirme Yirttme Kurulu olusturulmustur. Bununla beraber, ithal
girdi kullaniminin tamamen olumsuz bir durum olmadigini; son yillarda Uretim sireclerinin
kiresellestigi g6z online alindiginda ithal girdilerin strekliliginin saglanmasinin, ézellikle kiresel
zincirlerin parcasi olan Ureticilerin verimliligi agisindan énem teskil ettigini de goz ardi etmemek
gerektigi not edilmelidir.”

ithal Eneriji ihtiyac

ithal enerji ihtiyacini azaltacak birincil etmen yenilenebilir enerji kaynaklarina kayistir. Dolayisiyla,
azalan dogal gaz ithalatinin cari acig1 da dogrudan etkileyecegi diistinilmektedir.® Enerji
yatirimlarinin tlke dogal zenginliklerine gore tasarlanmasi ve Ulke geneline yayilmasi; yerli teknik
donanimin tesviki ve bu teknolojiyi bilen/kullanan teknik isglictintin olusturulmasi; enerji tasarrufu
saglayan onlemlerin alinmasi gibi cabalar enerji talebinin yerel kaynaklara yénelmesine destek
saglayabilecektir. Ayrica, enerji tiketim kaliplarinin degistirilmesine yonelik calismalarin
desteklenmesi de 6nem tasimaktadir.

Ozetle, cari acikta son dénemdeki konjonktiirel iyilesmenin yapisal alanlardaki tedbirlerle
desteklenmesi uzun dénemde istikrarli bir dengeyi saglamak acisindan énemlidir. Bu cercevede,
cari acigin finansmaninin saglikli bir yapiya kavusturulmasi cercevesinde tasarruflarin artirilmasina
ve finansal istikrarin strekliligine yonelik cabalarin, uluslararasi Gretim streclerinin icice gectigi bir
yapida toplam verimliligin artiriimasina yonelik tedbirlerle bir arada ele alinmasinin faydali olacagi
distnulmektedir.
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