Arz ve Talep Geligsmeleri

Kutu 4.2
Ihracatta Talep ve Goreli Fiyat Etkilerinin Ayristiriimasi:

Tarihsel Bir Muhasebe

Turkiye yuksek ihracat performansini son yillarda da stirdirmus ve kiresel ihracat hacmi icindeki
payini artirmaya devam etmistir. Avrupa Birligi esas ihracat pazari olma 6zelligini korumus, diger
yandan, basta Orta Dogu ve Kuzey Afrika bdlgesine olmak UGzere, ihracatin pazar cesitliligi artmis
ve bu artisa Urlin gamindaki zenginlesme eslik etmistir (Grafik 1.a, Grafik 1.b).

Bu kutuda yakin dénem ihracat performansi ele alindiktan sonra, ilk olarak dis talep ve reel kur
hareketlerinin milli gelir tanimli altin hari¢ mal ve hizmet ihracati Gzerindeki etkilerinin sayisal bir
muhasebesi sunulacak; daha sonra ise bolgesel farkhliklarin Gnemine deginilecektir. Ampirik
bulgular, reel kur hareketlerinin ihracat performansini artirmada kismen 6énemli olduguna, ancak
talep hareketlerinin esas belirleyici olmaya devam ettigine isaret etmektedir. Diger yandan,
yapilan calismalarda, dis talep ve goreli fiyat etkilerinin ihracat pazarlarina gére énemli 6lgiide
farkhlasabildigi gortlmektedir.

Grafik 1.a: Altin Hari¢ Mal ve Hizmet ihracati (Yillik % Grafik 1.b: Tiirkiye Mal ihracatinin Diinya ihracat
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Kaynak: TCMB, TUIK. Kaynak: TCMB, WTO.

ihracat gelismeleri tarihsel olarak incelendiginde, altin haric mal ihracatinin uzun dénem
egilimine kiyasla oldukca giicli seyrettigi iki alt dénem &ne ¢cikmaktadir. ilk alt ddnem, 2008 krizi
oncesi, kiresel iktisadi faaliyetin hizli artis sergiledigi donemdir. Bu donemde, Tirkiye’nin mal
ihracati da yuksek artislar kaydetmis ve 2007-2008 yillarinda egiliminin ytzde 10 kadar Gzerine
cikabilmistir. Anilan donemde, reel kur gelismelerinin, 2006 yilindaki deger kaybi donemi
haricinde, destekleyici ydnde biyiik bir etkisi olmamustir. ikinci alt dénem ise 2011-2014 yillari
arasidir. Turkiye’nin en 6énemli ihracat pazari olan Euro Bolgesi'nde belirginlesen iktisadi
sorunlara ragmen, Turkiye bu dénemde egilim Ustl ihracat artisi yakalayabilmistir. Bu
performansta, artan petrol fiyatlari ve bolgesel siyasi gelismelerle canlanan Orta Dogu ve Kuzey
Afrika Ulkeleri kaynakli talep artisi ile birlikte reel kurda gerceklesen deger kayiplari belirleyici
olmustur (Grafik 2.a, Grafik 2.b). Bununla birlikte Euro Bolgesi’'ndeki zayif seyre bagli olarak
ihracatin egiliminden yukari yonla sapmasi ytzde 5’ler ile ilk doneme kiyasla daha sinirli kalmistir.
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Grafik 2.a: Altin Harig Mal ihracati ve Kiiresel Grafik 2.b: Altin Hari¢ Mal ihracati ve Reel Kur*
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Kaynak: TCMB, TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.
* ihracat agirlikl kiresel biytime. * UFE bazl reel kur.

Ihracat gelismelerinde dis talep ve goreli fiyat (reel kur) etkilerinin sayisallastirilabilmesi icin milli
gelir tanimli altin hari¢ mal ve hizmet ihracati (ihr) icin ceyreklik frekansta, 2003-2017 yillarini
kapsayan bir hata dlzeltme denklemi tahmin edilmistir. Aciklayici degiskenler olarak ihracat
agirlikl ktresel buytme endeksi (iakb), tiketici fiyatlari kullanilarak hesaplanan reel efektif déviz
kuru serisi (redk) ve petrol fiyatlari kullanilmistir. Bolge tlkelerinin artan 6nemi dikkate
alindiginda, Orta Dogu ve Afrika Ulkelerinin ihracat agirlikh kiresel biyiime endeksinde eksik
temsil sorunu, petrol fiyatlarinin tahminde icerilmesiyle asilmaya calisiimistir. Model, mevsimsel
dazeltilmis veriler kullanilarak tahmin edilmistir. Ayrica, kisa dénemli denklemde kiresel finansal
kriz ve 2016 yilinda belirginlesen jeopolitik sorunlar icin birer kukla degisken (d08 ve d16)
kullanilmistir.

Tablo 1: Ihracat Denklem Tahmini*

Uzun Dénem
In(ihr), = —4,4 + 2,67 * In(iakb); — 0,59 * In(redk), + 0,08 * In(petrol); + u;
Kisa Dénem
d(ln(ihr))t =0,01—0,22 *u;_, + 1,90 * d(ln(iakb))t - 0,39 * d(ln(redk))t -
0,25 * d(In(ihr)),_, — 0,15 * d08 — 0,05 * d16 + &

* Uzun donemli denklemde ttim degiskenler yizde 0,1 dizeyinde, kisa donemli denklemde ise yizde 1 dizeyinde anlamlidir. Uzun dénemli
denklemin uyarlanmis R? degeri yiizde 96 iken, kisa donem denklemde s6z konusu deger yiizde 60 seviyesindedir. u, uzun donem
denkleminde, & ise kisa donem denkleminde hata terimini gostermektedir.

Model tahmininden elde edilen katsayilar Tablo 1’de, bu katsayilar kullanilarak gerceklestirilen
muhasebe islemi ise Grafik 3'te sunulmustur. Muhasebe islemi gerceklestirilirken, modelin
dinamik yapisi uyarinca, herhangi bir donemde gerceklesen degisimlerin donem sonuna kadar
bagimli degiskene etkide bulunmasina imkan taninmistir. Analizler, son yillarda reel kurda
gerceklesen 6nemli deger kayiplarina karsin, bu degiskenin ihracat performansi Gizerindeki
etkisinin dis talebe kiyasla daha sinirl kaldigini ortaya koymaktadir. Ytksek oranli deger
kayiplarinin yasandigi 2011 ve 2017 yillari, ihracat Gzerinde goreli fiyat etkilerinin en belirgin
oldugu donemler olmustur. Diger yandan, kiresel talepteki artislarin, ihracatin ana belirleyicisi
oldugu gozlenmektedir.
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Grafik 3: ihracat Muhasebesi
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Makro bir yaklasimla yapilan bu tip bir analiz, ihracatin alt bilesenlerinin sergiledigi farkli egilim ve
duyarlilik derecelerinin saptanmasini engelleyebilmekte ve dolayisiyla toplulastirma yanliligi
(aggregation bias) icerebilmektedir. Nitekim Culha ve Kalafatcilar (2014) mal ihracati Gzerinden
gerceklestirdikleri, bolgesel farklilasmalari inceleyen kisa dénemli ¢alismalarinda gelismis tlkelere
yapilan ihracatta gelir esnekliginin 6nemli oldugu, ancak reel kurun istatistiki olarak anlaml bir
etkisinin olmadigi sonucuna ulasmislardir. Ornegin, Euro Bolgesi tlkelerine yapilan ihracatta
esanli gelir esnekliginin 5,3 seviyesinde oldugu, bu durumda Birlik Glkelerinin daha ylksek
blylme performansi sergiledikleri donemlerde boélgeye yapilan ihracatin onemli 6lglide artacagi
sonucuna ulasilmaktadir. Tersi bir sekilde, ayni calismada Orta Dogu ve Afrika Ulkelerine yapilan
ihracatta reel kurun istatistiki olarak anlamli oldugu ve yiksek bir deger aldig1 saptanmistir.

Grafik 4.a: ihracatin Dis Talep Esneklik Tahmini Grafik 4.b: Ihracatin Reel Kur Esneklik Tahmini
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Kaynak: Culha ve Kalafatcilar(2014). Kaynak: Culha ve Kalafatcilar(2014).

GUl (2018) calismasinda ihracat Ulke dizeyinde incelenmis, talep ve goreli fiyat esneklikleri
acisindan Ulkeler arasinda énemli 6lclide heterojen bir yapi oldugu ortaya konmustur. Mal
ihracatinda dnemli payi olan 48 Ulke icin kurulan tekil ilke modellerinden elde edilen tahminler,
Turkiye’nin ihracatinin yaklasik yarisini gerceklestirdigi Ulkeler icin uzun dénemde ihracat ile reel
kur arasinda anlamli bir iliski oldugunu gostermektedir. Ulke bazinda gelir esnekliklerinin ise,
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Tablo 1'de elde edilen tahminlerle uyumlu olarak reel kur esnekliklerinden mutlak anlamda daha
blytk olduklari saptanmaktadir.

Bu kutuda yapilan muhasebe calismasi, son yillarda reel kurun ihracat performansini yukariya
cektigini, ancak talep gelismelerinin baskin rolintiin devam etmekte oldugunu ortaya
koymaktadir. Nitekim, 2017 yilinda basta Avrupa Birligi olmak Gzere kiresel talebin gliclenmesiyle
birlikte, ihracat dnemli bir ivme kazanmis ve yizde 7,4 olarak gerceklesen yillik biylimeye 2,6
puan gibi yuksek bir katki yapmistir.
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